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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvamdastjéra

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og er tilgangur félagsins ad annast
rekstur verdbréfasjoba og annarra sjéda um sameiginlegar fjarfestingar i samreemi vié starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu.
Arshlutareikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A- og B-hluta. A-hluti inniheldur arshlutareikning rekstrarfélagsins sjalfs en B-hluti
inniheldur arshlutareikning verdbréfasjéda, fjarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda sem voru i rekstri hjd Landsvaka hf.
Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og ari® adéur. Er pessi framsetning i samreemi vid reglur
Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Arshlutareikningur Landsvaka hf. A-hluti er hluti af samstaedureikningi Landsbankans hf. en arshlutareikningur Landsvaka B-hluta er
ekki hiuti af samsteedureikningi Landsbankans hf. vegna edli starfsemi peirra sjéda sem Landsvaki rekur.

i lok fyrri arshelmings 2011 annadist Landsvaki hf. rekstur 20 sj6d8a um sameiginlega fjarfestingu, en & timabilinu voru tveir sj6dir
sameinadir i einn. | lok timabils nam heildarstaerd sjéda i rekstri Landsvaka 59,9 milljéréum krona samanbori® vié 53,4 milljarda i
arslok 2010.

Hagnadur var af rekstri félagsins a timabilinu ad fjarhaed 72 milljonir kréna samkvaemt rekstrarreikningi félagsins. Eigid fé Landsvaka
hf. i lok fyrri arshelmings nam 382 milljonum kréna samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfiarhilutfall félagsins, sem reiknad er
samkvaemt I6gum um flarmalafyrirtaeki, var 133% en petta hlutfall ma ekki vera laegra en 8,0% samkvasmt I6gum.

Laskadir skuldabréfa- og hlutabréfamarkadir setja enn mark sitt a starfsemi félagsins og enn vantar miki® upp a skilvirkni og dypt a
morkudum. Stada peirra hefur pvi ahrif a rekstur sjé6a Landsvaka auk pess sem erfid stada og ovissa i efnahagsmalum hefur ahrif a
stédu félagsins.

Fra hruni bankakerfisins hefur rikisskuldabréfamarkadurinn veri® virkasti markadurinn, m.a. vegna aukinnar utgafu rikissjods,
vaxtalaekkana og tiltélulegra farra annarra veenlegra fjarfestingarkosta. Flokkum sem riki® gefur Ut hefur fjolgad, peir hafa staekkad og
i dag bydur Landsvaki upp a breidara urval rikisskuldabréfasjéda en adur var. Markadur med sveitarfélagaskuldabref hefur verid til
stadar og gefin hafa verid ut skuldabréf & Reykjavikurborg og fleiri sveitarfélog. Erfitt er po ad eiga vidskipti med slik bréf a
eftirmarkadi nema pa orfau flokka sem hafa vidskiptavakt. Markadur med skuldabréf a fiarmalastofnanir og fyrirteeki lagdist af vid
hrunid og hefur neer engin ny utgafa verid par. Avéxtunarkrafa a éverdtryggéum rikisskuldabréfum for haekkandi & timabilinu en
leekkadi a verétryggdum rikisskuldabréfum og hefur pad haft pau ahrif a sjédi Landsvaka ad avoxtun hefur verid mjég mismunandi a
milli olikra rikisskuldabréfasjéda pad sem af er arinu.

Landsvaki starfraekir erlenda hlutabréfasjédi sem ekki geta vaxi® vegna gjaldeyrishafta. A innlendum hlutabréfamarkadi faekkadi
skradum fyrirtaekjum mikid en su préun virdist hafa stédvast og nu er haegt ad merkja aukinn ahuga a skraningu félaga & markad.
bréunin a fyrri hluta arsins 2011 var sjédum Landsvaka tiltélulega hagsteed og jukust eignir i styringu um 12%. Skuldabréfasjédir
steekkudu pannig pannig um 14% fra upphafi arsins og innlendir hlutabréfasjodir staekkudu um 143%. Utgreiésla ur sjédum i slitaferli
var nokkur a timabilinu og hefur pad ahrif a heildarmyndina.

Adalfundur félagsins var haldinn pann 20. juni og vard par su breyting 4 stjérn félagsins ad Helga Melkorka Ottarsdéttir sem haf6i verid

formadur stjornar allt fra pvi i febrGar 2009 haetti i stjorn. | hennar stad var Jon Steindér Valdimarsson kosinn formadur stjornar. Tveir
af premur stjornarménnum félagsins eru afram éhadir Landsbankanum hf.

Hlutafé Landsvaka nam pann 30. juni 2011 100,1 milljénum kréna og er allt i eigu Landsbankans hf. og détturfélaga Landsbankans hf.

Stjérn og framkvaemdastjéri Landsvaka hf. stadfesta hér med arshlutareikning félagsins fyrir timabilid 1. januar - 30. juni 2011 med

undirritun sinni.

Reykjavik,2> /8 2011
indor Valdimarsson
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Heidur Agnes Bj ornsdotur Gudlaug Olafsdéttir

Framkveemdastjori

; ¢
Ari Skulason
Landsvaki hf. A-hluti

Arshlutareikningur 30. junf 2011 Fjarhaedir eru | pusundum krona




Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Landsvaka hf.

Vid héfum kannad medfylgjandi samandreginn arshlutareikning Landsvaka hf. fyrir timabilid 1. januar til 30. juni 2011.
Arshlutareikningurinn er i tveim hlutum; A-hluti, sem er rekstrarfélagié sjalft, og B-hluti, sem er fyrir verébréfasjodi, fjarfestingarsjoéi og
fagfjarfestasj6di rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur a8 geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymisyfirlit,
upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagié. B-hlutinn hefur ad geyma rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um breytingu a hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um helstu reikningsskilaadferéir og adérar
skyringar fyrir verdbréfasjodi, fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi rekstrarfélagsins. Stjérnendur sjédsins eru abyrgir fyrir gerd og
gléggri framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vié [6g um arsreikninga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshiutareikninginn
og er byggd & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vi§ alpjodlegan stadal ISRE 2410 um Kdnnun 6h&ds endurskodanda a arshlutareikningum. Kénnun
arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir fiarmalum og reikningsskilum, asamt greiningum og
66rum kénnunaradgeréum. Koénnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um &Il mikilvaeg atriéi sem geetu komid i ljos vié endurskodun. bar af
leidandi latum vid ekki i ljés alit & arshlutareikningnum.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad arshlutareikningurinn gefi ekki glégga mynd af afkomu félagsins a timabilinu,
fiarhagsst6du pess 30. juni 2011 og breytingu & handbaeru fé a timabilinu, i samraemi vi6 16g um arsreikninga.

Reykjavik, < * /& 2011

KPMG ehf.

g

Helgi F. Afgarson
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Rekstrarreikningur timabilid 1. janaar - 30. juni 2011

2011 2010
Skyr. 1.1-30.6 1.1-30.6

Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ..ttt ettt he et e b e b e e sbb e e b e e e he e et e e e nbeeabeesabennnas 15 254.326 235.059
P o] = g (] 41U TSP UPRRPPN 995 0
255.321 235.059
Fjarmagnstekjur (FJArmagnsSgjold) ........cooueiiieiieiee e 2 14.510 (93.691)
Hreinar rekstrartekjur 269.831 141.369

Rekstrargjold
Laun og [aunatengd GJOIA ........coc.ooiiiiiieie et 3 48.297 43.641
ANNAT FEKSITArKOSTNABGUI ......viiiiiiiieeiie ettt ettt ettt e st e b e e e e s b e e beeseneeans 131.736 189.393
180.033 233.034
Hagnadur (tap) af reglulegri starfsemi fyrir tekjuskatt ..........ccevvviieeeiiiienne e 89.798 (91.665)
LI T 0ES] S U SRR 6 (17.960) 16.500
Hagnadur (tap) tiMabilSiNS ....oeiiiee e 4 71.838 (75.166)
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Efnahagsreikningur 30. juni 2011

Eignir Skyr. 30.6.2011 31.12.2010

Adrar eignir

0] [V T [o T | SR STEUR TSP PR 272.801 291.294
ABrar SKammtimakrOfUr .........coviiiiie e e 7 4,777
LT 1o | o PR 6 4.544 8.440
Adrar eignir samtals 277.351 304.512

HANADEBEI FE ...t et bbbt 50.081 326.073
REIGUDIET ...ttt et 327.315 0
377.396 326.073

Eignir samtals 654.747 630.584
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Efnahagsreikningur 30. juni 2011

Eigio fé og skuldir Skyr. 30.6.2011 31.12.2010
Eigio fé 4
HIUBATE ...t e e e e e st e et e e sttt eeenne e e e anteeeeanbeeeaneeennneeeens 100.100 100.100
D 1YL= o S PSRTRSRN 191.700 191.700
(@) T L v = o J=Y o [1o IR L= OO 89.787 17.949
Eigio fé samtals 381.587 309.749
Skuldir
YW o TR/ Te I (=T g e o R £ o Yo SRR R 90.930 151.799
ASrar skammtimaskUITIr .........oooiioiiiii e 168.167 147.498
T 1 7= SR PE 6 14.063 21.539
Skuldir samtals 273.160 320.837
Eigio fé og skuldir samtals 654.747 630.584

Landsvaki hf. A-hluti
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Sj6astreymisyfirlit timabilid 1. jandar - 30. juni 2011

2011 2010
Skyr. 1.1-30.6 1.1-30.6
Rekstrarhreyfingar
Hagnaodur (tap) tIMabilSINS ........c..iiiiiiiiii et saeeeeeas 3 71.838 (75.166)
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:
ABIIE TGN ettt bbb bbb bbb E et 3.897 (16.500)
Veltufé fra (til) rekstrar 75.735 (91.665)
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda:
Skammtimakrofur, IEBKKUN .............ccooiiiiiiiii 23.264 43.798
Skammtimaskuldir, (IB8KKUN) ........ocuuiiiiiiie e ee e e e e (47.676) (409.704)
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda (24.412) (365.906)
Handbeert fé fra (til) rekstrar 51.323 (457.573)
Haekkun (laekkun) & handbaeru f& ... 51.323 (457.573)
Handbaert T8 T DYIUN ArS .....ooueiii e e s 326.073 792.205
Handbeert fé i lok timabils ... 377.396 334.632
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Almennar upplysingar

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar & grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og annast rekstur verdbréfasjoda og
annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu. Arshlutareikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta og B-hluta. A-hluti neer til
rekstrarfélagsins, B-hluti nzer til Verdbréfasjoda, Fjarfestingarsjoda og Fagfjarfestasjoda Landsvaka hf.

I lok timabilisins annadist Landsvaki hf. rekstur 20 sj6da. Gengi flestra sj6da er reiknad daglega og geta fjarfestar keypt hluti i sjodunum
og fengid hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til viskomandi hlutdeildarskirteinishafa og
pvi safnast enginn 6dthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum.

1.2 Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsvaka hf. Arshlutareikningurinn er gerdur i samraemi vid l6g um arsreikninga og
settar reikningsskilareglur um rekstrarféldég Verdbréfasjéda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum.

1.3 Matsaoferair

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum, tekjum og gj6ldum.
b6 svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir
reynst annad en nidurstada samkvaemt matinu.

1.4 Samstaedureikningur

Arshlutareikningur Landsvaka hf. A-hluta er hluti af samstaedureikningi Landsbankans hf. Arshlutareikningur Landsvaka hf. B-hluta er
ekki hluti af samstaedureikningi bankans vegna edli starfseminnar.

1.5 Umsyslupo6knanir

Verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslup6knun fyrir ad annast
daglegan rekstur sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vérslupdknun og umsyslu.
Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sj6ds.

Utvistunarsamningur vegna ymissar pjonustu er vid Landsbankann hf. og ték hann gildi i byrjun ars 2009. Greidslur Landsvaka hf.
midast vid steerd sjéda.
1.6 Krofur a sjodi

Vidskiptakrofur eru faerdar a nafnvirdi og eru paer vegna égreiddrar umsyslu sj6da B-hluta Landsvaka i lok timabils.

1.7 Handbeert fé

Handbeert fé samanstendur af sj6di og 6bundnum bankainnstaedum.

1.8 Skattamal

Opinber gj6ld timabilsins hafa verid reiknud og feerd i arshlutareikninginn.

1.9 Tengdir adlilar

Tengdir adilar Landsvaka hf. eru médurfélag pess, Landsbankinn hf. &samt dottur- og hlutdeildarfélégum pess, stjorn Landsvaka og
lykilstjiornendur. Vidskipti vid tengda adila eru vié Landsbankann hf. og eru pau i samraemi vid pjonustusamning milli Landsbankans hf.
og Landsvaka. Endurgjald fyrir selda pjénustu médurfélags midast vié steerd sj6da.

Landsvaki hf. A-hluti
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Skyringar frh.

2. Fjarmagnstekjur / Fjarmagnsgjold

Fjarmagnsgjold og fjarmagnstekjur greinast pannig: 1.1-30.6 2011 1.1-30.6 2010
Vaxtatekjur (-gjold) ......eeeiiieiiee e 1.968 (828)
Gengishagnadur (-taP) ......coovveeeriereiniiee e 10.227 (92.863)
Skuldabréf dinnleystur gengisSmuNUr ..........c.ccocceeeeiiiiee e 2.315 0

14.510 (93.691)

3. Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 1.1-30.6 2011 1.1-30.6 2010
LLBIUN <tttk ettt r e bt r et ne 38.622 34.842
9.675 8.799
48.297 43.641

Starfsmannafjoldi timabilsins var sem hér segir:
Starfsmenn 110K tIMabIilS .........cccoiiiiiiii e 9 8
9 8

Medalfjoldi starfsmanna & timabilinu

4. Eigid fé

Hlutafé

Heildarhlutafé félagsins nam i lok timabils kr. 100,1 milljonum skv. sampykktum félagsins. Allt hlutafé félagsins er
Gtistandandi og fylgir eitt atkvaedi hverjum kronuhlut ad nafnverdi.

Yfirlit um breytingar a eiginfjarreikningum:

Oradstafad

Hlutafé Yfirverd eigid fé Samtals
Eigid f& 1.1.2010...c..ccceiiiiinieeicrieeie e 100.100 191.700 31.406 323.206
Tap timabilsins........... (75.166) (75.166)
Eigio fé 30.06.2010 100.100 191.700 (43.760) 248.040
Eigid f& 1.1.2011...ccccciiiiiiiriecneee e 100.100 191.700 17.949 309.749
Hagnadur timabilsins 71.838 71.838
Eigid f€ 30.6.2011........ccceeviiriiririieieeee e 100.100 191.700 89.787 381.587

5. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkveemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, er 133% en
lagmarks eiginfjarhlutfall samkvaemt |[6gunum er 8,0%.

Landsvaki hf. A-hluti
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Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig: 30.06.11 31.12.2010
BIGINfAIGIUNNUL ...t 377.043 301.309
Heildar eiginfjarkrafa greinist a eftirfarandi hatt:
UHANAANGEIA ...ttt s s bbb s e 22.625 28.903
MATKAOSANGEIA. ... c.eeeveteiee et ee ettt ettt et et re e bt beebesee b e e e e eseeseeneeresaea 0 0
REKSITAMANBEIA. ... - -
Eiginflarkrafa SAMLalS..........coouiiiiiiii s 22.625 28.903
Eiginfjarhlutfall i samraemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall................cccooveieiieenenn. 133,3% 83,4%

Samkveemt 2. mgr. 84. greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélog verdbréfasjoda undanpegin mati & rekstraraheettu vid
Gtreikning & eiginfjargrunni.

6. Skattar
Gjaldfeerdur tekjuskattur timabilsins i rekstrarreikningi greinist pannig: 1.1-30.6 2011 1.1-30.6 2010
Tekjuskattur til greidSIU. ... ..o i (14.063) (8.685)
Breyting a tekjuskattsskuldbindingu (3.897) 25.185
(17.960) 16.500
Skatteign greinist pannig: 30.6.2011 31.12.2010
Skatteign (-skuldbinding) 1 Upphafi &rs.........cccocoeiiiii i 8.440 (17.078)
Ahrif breytinga & SKatthIULFall.................cccceveviveeeeceeeeee e 0 844
Reiknadur skattur timabilSiNS. ..........ccoiieiiiiiieiee e (17.960) 3.135
SKAtUT til GrEIOSIU. ... .eiiieiiie et s e e 14.063 21.539
Skatteign 1 10K tiMabilS..........cveiireiieii s 4.544 8.440

7. Adrar upplysingar

Eignir i styringu
Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu hja sj6dum Landsvaka hf. var i lok timabils 59,9 milljaréar kréna
samanborid vid 53,4 milljarda krona i arslok 2010.

Onnur mal

Landsvaki hf. stéd i téluverdum démsmalum & arinu 2010, adallega vegna peningamarkadssjéda. Nidurstada allra
domsmala vegna peningamarkadssjédanna var Landsvaka hagfelld og hefur Heestiréttur visad flestum peirra fra
héradsdomi. ba var Landsvaki syknadur i einu mali, sem sidan hefur verid afryjad. I lok jani 2011 féll sidan drskurdur
héradsdéms i mali félagsins gegn Landsbanka islands hf. vegna Mezzanine-sj6da félagsins og féllst démurinn & allar
kréfur Landsvaka. Urskurdurinn hefur sidan verid keerdur til Heestaréttar.

Stada peirra mala sem voru i gangi pann 30. juni er eftirfarandi:

- Hjartavernd ses. gegn Landsvaka hf. vegna peningamarkadssjoda. Adalmedferd fyrir héradsdomi er lokid og er
bedid eftir arskurdi.

Landsvaki hf. A-hluti
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- Mal Snaebjarnar Konrddssonar gegn Landsvaka hf. vegna peningamarkadssjéda. Landsvaki var syknadur i malinu
i byrjun jantar. DOmnum hefur sidan verid afryjad til Heestaréttar og er malsmedferd ekki hafin.

- brotabl Bjorgoélfs Gudmundsson gegn Landsvaka hf. Hér er um riftunarmal ad reeda af halfu protabusins vegna
skuldajofnunar. Malsmedferd i héradsdomi er lokid og er bedid eftir Grskurdi.

- Landsvaki hf. gegn fyrrum stjornarménnum islenskrar afpreyingar hf. Hér er um ad raeda bétamal gegn fyrrverandi
stjornarmdnnum islenskrar afpreyingar fyrir hénd sj6dsins Fyrirteekjabréfa. Landsvaki for fram & ad déomurinn kveddi
til matsmenn vegna malsins. Stefndu motmeeltu og féllst domari & keeru peirra. Landsvaki keerdi arskurdinn fil
Haestaréttar par sem fallist var & kaeru félagsins. Matsmenn hafa nu verid kvaddir til og er malid i edlilegri medferd.

- Landsvaki hf. gegn Slitastjorn Landsbanka islands hf. vegna Mezzanine-sj6da félagsins. | pessu mali krafdist
Landsvaki skila a peim greidslum sem pegar hafa verid greiddar af undirliggjandi eignum i sjédunum asamt pvi ad
Landsbanki islands hf. reeki skyldur sinar afram samkveemt rammasamkomulagi og einstskum lanasamningum.
Héradsdomur arskurdadi i lok juni og féllst & allar kréfur Landsvaka. Urskurdurinn hefur verid keerdur og er
malsmedferd i Heestarétti hafin. Urskurdar er ad veenta & naestu manudum.

- Reykjavikurborg hefur stefnt Landsvaka vegna peningamarkadssj6da og gert kréfu um beetur vegna taps vid lokun
sj6danna, en borgin er med sams konar mal i gangi gegn Landsbanka islands hf. Malsmedferd i héradsdomi er
ekki hafin.

- Formleg rannsékn Eftirlitsstofnuna EFTA vegna mogulegra rikisstyrkja vegna kaupa nyju bankanna & skuldabréfum
Ut ar peningamarkadssjodum rekstrarfélaga sinna rétt eftir hrun gémlu bankanna hefur haldio afram og hefur verid
fylgst naid med malinu af halfu Landsvaka. Verdi nidurstadan su ad um rikisstyrki hafi verié ad reeda i sambandi vid
pessi kaup er ekki heegt ad utiloka ad Landsvaki verdi endurkrafinn vegna pess ad styrkurinn hafi runnid til
félagsins. Landsvaki hefur formlega métmeelt pvi ad um rikisstyrki hafi verid ad reeda og komid peirri afstodu og
rékstudningi asamt ymsum fleiri upplysingum um malid a framfaeri vido ESA.

Landsvaki hf. A-hluti
Arshlutareikningur 30. jani 2011 Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Rekstrarreikningur timabilid 1. januar - 30. juni 2011

Skyr.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.2
Vextir, verdbaetur og gengismunur................c.......
ATDU ..
Vaxtagjold..........cccovviiiiiiiiiiiic s

Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold )
Rekstrargjold
UmsYsIUPOKNUN. ..o 1.3

Poéknanir og bankakostnadur............cccceeeveeiennee.
Rekstrargjold samtals

Sértek nidurfeersla fjarfestinga ..........

Hagnadur (tap) timabilsins faerour a
hlutdeildarskirteini

* Markadsbréf medalléng voru sameinud inn i Sparibréf medalldng i mai 2011

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arshiutareikningur 30. jini 2011
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Landsbanki 2011 2010

Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf  Sparibréf Sparibréf Sparibréf  Sparibréf  Sparibréf = Reidubréf Global Eq. Landsbanki 1.1-30.6 1.1-30.6
stutt medalléng * 16ng stutt medalléng l6ng verotr overotr rikistryggo Fund Nordic 40 Samtals Samtals
(401.621) (709.097) (393.384) 2.090 (23.747) (14.963) 141.871  (186.281) 74.910 63.240 (65.009) | (1.511.991) 1.296.894
0 0 0 0 0 0 0 0 0 3.909 24.738 28.647 32.076

0 0 0 0 (23) (27) 0 (17) 0 0 0 (67) (3.701)
(401.621) (709.097) (393.384) 2.090 (23.771) (14.990) 141.871  (186.297) 74.910 67.149 (40.272) | (1.483.412) 1.325.269
5.844 2.887 4.816 8.395 39.105 13.177 11.579 14.091 12.208 21.039 4.440 137.581 80.885

480 256 128 677 5.838 724 1.971 1.909 493 1.235 273 13.983 17.858

6.324 3.144 4.944 9.072 44.943 13.901 13.550 16.000 12.701 22.273 4.713 151.564 98.743
(422.750) (710.061) (429.436) 0 0 0 0 0 0 0 0| (1.562.247) (5.668)
14.806 (2.180) 31.108 (6.982) (68.713) (28.890) 128.321 (202.297) 62.208 44.876 (44.984) (72.729) 1.232.193

Fjarhaedir eru i pdsundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2011

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum............

Hlutabréf........ccoooeiiiee,

Hlutdeildarskirteini...........ccocceveeneene
Fjarfestingar samtals

Adrar eignir

Handbaert fé..........cooiiiiiiin

ABdrar ignir.........ccceoveveieeienienieneeees
Adrar eignir samtals

Eignir samtals

Markadsbréf medalléng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011

Landsvaki hf. B-hluti

Skyr.

5,6

15

Landsbanki
Markaodsbréf Markaodsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf ~ Sparibréf Sparibréf Reidubréf Glob Eq. Landsbanki 30.6.2011 31.12.2010
stutt 16ng stutt medallong 16ng verotr overotr rikistryggo Fund Nordic 40 Samtals Samtals
1.379.104 0 1.213.087 1.804.998 10.602.982 3.205.810 4.307.643 3.397.577 4.491.115 0 0 30.402.316 26.480.323
0 0 0 0 0 0 0 0 0 702.606 784.651 1.487.256 1.179.938
0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.084.565 0 2.084.565 2.245.493
1.379.104 0 1.213.087 1.804.998 10.602.982 3.205.810 4.307.643 3.397.577 4.491.115 2.787.171 784.651 33.974.137 29.905.754
88.469 0 14.017 94.405 66.036 48.635 115.877 44.256 28.938 82.956 4.321 587.908 705.371
1.404 0 386 2.197 9.006 6.771 18.050 1.904 21.306 689 52 61.767 43.235
89.873 0 14.403 96.602 75.042 55.406 133.927 46.160 50.244 83.645 4.373 649.675 748.606
1.468.977 0 1.227.490 1.901.600 10.678.025 3.261.216  4.441.570 3.443.738 4.541.359 2.870.815 789.024 34.623.812 30.654.360

Verdbréfasjédir - Arshlutareikningur 30. juni 2011

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Efnahagsreikningur 30. juni 2011

Landsbanki
Markaodsbréf Markaosbréf Markaodsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf ~ Sparibréf Sparibréf Reidubréf Glob Eq. Landsbanki 30.6.2011 31.12.2010
Skyr. stutt medallong * 16ng stutt medallong 16ng verotr overotr rikistryggo Fund Nordic 40 Samtals Samtals
Skuldir
Hlutdeildarskirteini............ 3 1.465.535 0 1.224.933  1.845298  10.657.611 3.254.629  4.433.748  3.435.755 4.535.041 2.860.087 786.787 34.499.424 30.593.880
Aodrar skuldir........ccccccevrenne. 4 3.442 0 2.556 56.301 20.414 6.587 7.822 7.983 6.318 10.728 2.237 124.389 60.480
Skuldir samtals 1.468.977 0 1.227.490  1.901.600  10.678.025 3.261.216  4.441.570  3.443.738 4.541.359 2.870.815 789.024 34.623.812 30.654.360

Markadsbréf medalléng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjédir - Arshlutareikningur 30. juni 2011 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2011

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) feerdur & hlutdeildarskirteini..........

Fjarmoégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini.............ccccooeeviiiiiincnne.
Innleyst hlutdeildarskirteini
Gjaldeyrisgengisahrif....

( Leekkun ) haekkun a hreinni eign....
Hrein eign i arsbyrjun........cccceveennnes

Hrein eign i lok timabilsins...............

17

Landsbanki 2011 2010

Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Sparibreéf Sparibréf Sparibreéf Sparibréf Reidubréf Global Eq. Landsbanki 1.1-30.6 1.1-30.6
stutt medalléong * l6ng Sparibréf stutt  medalléng l6ng verotr overotr rikistryggd Fund Nordic 40 Samtals Samtals
14.806 (2.180) 31.108 (6.982) (68.713) (28.890) 128.321 (202.297) 62.208 44.876 (44.984) (72.729) 1.232.193
9.298 26.648 20.802 545.220 2.229.179 128.207 2.948.084 1.561.149 1.548.153 193.342 818 9.210.900 9.163.640
(34.000) (980.615) (47.443) (548.824) (831.400) (169.278) (317.806) (764.667)  (1.494.383) (103.889) (116) (5.292.421) (3.124.992)

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 59.793 59.793 (111.823)

(24.702) (953.968) (26.641) (3.604) 1.397.779 (41.071) 2.630.278 796.482 53.770 89.453 60.495 3.978.272 5.926.825
(9.896) (956.147) 4.467 (10.586) 1.329.066 (69.961) 2.758.599 594.185 115.978 134.329 15.511 3.905.543 7.159.019
1.475.431 956.147 1.220.466 1.855.885 9.328.545 3.324.590 1.675.150 2.841.570 4.419.063 2.725.758 771.276 30.593.880 16.870.589
1.465.535 0 1.224.933 1.845.298 10.657.611 3.254.629 4.433.748 3.435.755 4.535.041 2.860.087 786.787 34.499.424 24.029.608

* Markadsbréf medalldng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011

Landsvaki hf. B-hluti

Verdbrétasjodir - Arshlutareikningur 30. jini 2011
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferoir

1.1 Grundvollur reikningsskila

Arshlutareikningurinn er gerdur i samreemi vid I16g um Aarsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
verdbréfasjéda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i ptisundum kréna. Landsvaki
hf. er détturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti Landsvaka hf. hluti af samstaedu Landsbankans hf. en sj6dir Landsvaka
hf. eru ekki hluti af samsteedu Landsbankans hf. sékum edlis starfsemi sjédanna. Gerd er grein fyrir helstu
reikningsskilaadferdum, sem i meginatridum eru paer sému og &rid & undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjérnendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum, tekjum
og gjoldum. Pé svo ad mat petta sé samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida sem
pannig eru metnir reynst annad.

1.2  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i viokomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.
Gengismunur vegna verdbréfa er faerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok juni 2011.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir 1 islenskar krénur i lok timabilsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og &fallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok timabilsins.

1.3 Umsyslup6knun

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vérslupdknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupdknun er sem hér segir:

Markadsbréf stutt.............cccooeeeiiii 0,80%
Markadsbréf medalldng ..........cccceevvvveeiieneeniiieenns 0,80% *
Markadsbréf 16ng 0,80%
Sparibréf stutt........cccceeeviiieiriee e 0,80%
Sparibréf medalléng 0,80%
Sparibréf I6ng........... 0,80%
Sparibréf verdtryggd 0,80%
Sparibréf Overdtrygg.......covvveiieeeeriiee e 0,80%
Reidubréf rikistryggd......cccocveeeiiieeeiiie e 0,50%
Landsbankinn Global Equity Fund ...........ccccccueeene. 1,50%
Landsbanki NOrdic 40.........cccoevvevevieeeeeeeeiiiieeeeeeees 1,10%

* Markadsbréf medalléng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011

14 Verod- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & pvi gengi sem sidast var skrad & timabilinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sj6dir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar krénur eru birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsvaka hf. med pvi ad
nota pad gengi sem sidast var skrad & timabilinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Verdtryggdar
eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun jali 2011. Afallinn gengismunur og verdbaetur &
hofudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

Landsvaki hf. B—hlgti
Verdbréfasjooir - Arshlutareikningur 30. juni 2011
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar frh.

1.5 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin a
opinberu gengi i lok timabilsins. Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadstaedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhaettu sem
tengist starfseminni. Sértaek nidurfeersla er feerd telji rekstrarfélag porf & pvi.

Hlutabréf sem skrad eru a skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok timabilsins, p6 ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 60rum adferdum vid mat peirra eigna, samanber hér ad ofan.
Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti @ markadnum 30. juni 2011.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakréfur. Adrar eignir eru metnar & nafnvirdi i lok timabilsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru éframkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar a nafnvirdi i lok
timabilsins.

1.8 Handbeert fé
Handbezert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn o&udthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
fijarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja 16gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbeerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fijirmagnstekjuskatti skv. I6gum nr. 94/1996. Peir eru p6 ekki undanpegnir fijarmagnstekjuskatti i
peim I6ndum par sem fijarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg aheettustjornun

2.1 Fjarhagslegir aheettupeettir

Starfsemi sj6danna hefur i fér med sér margvislega adhaettu svo sem &hrif breytinga a gengi fjirmélagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhzefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahaettustjérnun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum aheettupattum. Sjédstjorar sj6danna leitast vid ad styra ahaettupattum medal annars med virkri styringu
fijarmalagerninga par sem pad 4 vid.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjooir - Arshlutareikningur 30. juni 2011
Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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3. Hlutdeildarskirteini
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Sj6dir med islenskar kronur sem uppgjérsmynt eru syndir med raunévoxtun en sj6dir med uppgjérsmynt adra en islenskar
krénur eru syndir med nafnavéxtun i vidkomandi mynt. Avdxtun einstakra sj6da og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i
vidkomandi mynt i lok timabilsins var sem hér segir:

Heildar-
Uppgjdrs Sidustu Sidustu Sidustu nafnverd
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi i pus. kr.
Markadsbréf Stuth..........coceveeeirinenineeeeee ISK -2,96% -2,32% 0,75% 456.695
Markadsbréf medallong...........c.ccceveeeeveereeeevennen. ISK - - - 0
Markadsbréf 10Ng.......cocevvreeirirereeeeeeeeeeene ISK -3,04% -0,66% 2,54% 368.956
SParibréf Stutt........ccooveveirieereereeeeeee ISK -3,08% -3,53% 0,50% 159.023
Sparibréf medallong.........ccccceeeeeeeinieieeeeeeeene ISK -4,04% -3,75% 0,25% 3.744.768
SPAribréf 10Ng......ccoveirreiiieereeeree e ISK -3,97% -3,93% -0,42% 448.852
Sparibréf verdtryggd.........coveeeeererirernerrenereneene ISK -1,24% 2,21% 4,85% 396.295
Sparibréf Overdtryggod.........cccvvevereeeeverereeeeeeerennns ISK -6,34% -8,57% -4,22% 333.504
ReiOUDbIEf rikistryggd........coveeerermrurueeeerererererereneene ISK -1,95% -1,94% 0,52% 404.337
Landsb. Global Equity Fund..........cccooecveneinenne. ISK -3,56% -1,58% 7,07% 1.768
Landsbanki Nordic 40 ..........cccooeereiineriecceeeeees EUR -4,21% -5,41% 13,30% 54
* Markadsbréf medalldng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011
Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjéda sem hér segir:
31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011
Bokf. verdm.  Kaupgengi Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verdom. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Markadsbréf stutt..........c.ceenene 1.456.321 2,879 1.475.431 3,181 1.465.535 3,209
Markadsbréf medalléng............. 1.003.437 3,041 956.147 3,488 - -
Markadsbréf 16ng.........ccccevenene 1.079.689 2,871 1.220.466 3,236 1.224.933 3,320
Sparibréf stutt..........cccoeevrennne. 831.678 10,419 1.855.885 11,647 1.845.298 11,604
Sparibréf medallong..........c.c.e.... 5.835.316 2,528 9.328.545 2,863 10.657.611 2,846
Sparibréf 16ng........cccvvevevrrenne. 1.423.003 6,363 3.324.590 7,308 3.254.629 7,251
Sparibréf verdtryggd................. - - 1.675.150 10,598 4.433.748 11,188
Sparibréf 6verdtryggo................ - - 2.841.570 10,910 3.435.755 10,302
Reidubréf rikistryggd.........cco... 1.919.614 10,364 4.419.063 11,075 4.535.041 11,216
Landsb.Global Eq. Fund. 2.452.058 1.533,95 2.725.758 1.591,52 2.860.087 1.617,71
Landsbanki Nordic 40............... 869.474 69,14 * 771.276 93,12 * 786.787 88,08 *
Samtals 16.870.589 30.593.880 34.499.424

Markadsbréf stutt, Markadsbréf medalléng, Markadsbréf 16ng og Sparibréf 16ng eru skrad i Kauphdll islands.

* Skv. birtu gengi i erlendri mynt.

** Markadsbréf medalléng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011

Landsvaki hf. B—h/yti
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4. Aodrar skuldir

Samkveemt 40. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjédi og fjarfestingarsjodi ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
verdbréfasjods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjodsins. Verdbréfasjodi er einungis heimilt ad taka skammtimalan til ad
standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. A hverjum tima getur verdbréfasjodur pé einnig skuldad vegna 6uppgerdra
vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok timabilsins.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, éuppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

MAKAOSDIET STULE ... ..ottt ettt e e et e e et e e e e ateeeeaeeeeeateeeaaseeeasseeaasseseaaseeeaateeeasseeasseeesseeeasseeeasseesanseeanns 0,23%
[ =T e to T o =Y a4 T=Yo P=1 1o TaTo SRS -
Markadsbréf 16ng ... . 0,21%
RS0 U o= 1] ] SR 2,96%
SPAMDIET MEBOAIBONG ... a e e e e e b e e e b e b e b e e e b e e 0,19%
Sparibréf long ............ . 0,20%
SO gl o] (< V=T (11 o o TSP U OO P U 0,18%
[T 0T Ta o 4= e VLT (oo o LSRR 0,23%
REIBUDIET FTKISTIYGGD ...t e e e s b e b e e b e e e e e aesn e e e ena 0,14%
Landsbankinn GIObal EQUItY FUNG .........ooiiiiieieee ettt e e et e saeeseeseeseentesseeseaneeneensensensenaesseenennnenen 0,37%
[ BT e K oF= T S I AT o o 1o SR SRRUOS 0,28%
* Markadsbréf medalléng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011
Landsvaki hf. B-hluti Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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5.  Fjarfestingar - Verobréfasjooir
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Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sj6da og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok timabilsins:

Verdbréfaeign:

Markadsbréf stutt
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi..........cc.cccccveicnnnns
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi
Adrir fjarmalagerningar...

Markadsbréf 1ong
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir fjarmalagerningar.

Sparibréf stutt

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi............coccovceiiiiiiiiiiiiicis

Sparibréf meoallong

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cocoeevereeeinins
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi...........coeereeerieieeeincenen

Sparibréf Iong
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccoeeveereenenns

Sparibréf verotryggd

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccoeeveereenenns

Sparibréf overotryggd

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.coeevereeeinins
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi...........ccoeereericiineeeiceeen

Reidubréf rikistryggod

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.cccoeeercnnnns
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi............coccoveeiiiiiiiiiics

Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjél, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ccccceeeeinnnns

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéoa.
Adrir fjarméalagerningar.

Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........coccvevereeeinins

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 30. juni 2011

Riki, sveitarfélog,
eda alpjédlegar

stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2011
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
1.169.803 0 0 15.491 1.185.294
174.460 0 0 0 174.460
12.179 0 0 7.171 19.350
1.356.442 0 0 22.662 1.379.104
1.139.396 0 0 54.578 1.193.974
0 0 0 19.113 19.113
1.139.396 0 0 73.691 1.213.087
1.521.078 0 0 0 1.521.078
283.920 0 0 0 283.920
1.804.998 0 0 0 1.804.998
10.493.129 0 0 0 10.493.129
109.853 0 0 0 109.853
10.602.982 0 0 0 10.602.982
3.205.810 0 0 0 3.205.810
3.205.810 0 0 0 3.205.810
4.307.643 0 0 0 4.307.643
4.307.643 0 0 0 4.307.643
3.387.591 0 0 0 3.387.591
9.987 0 0 0 9.987
3.397.577 0 0 0 3.397.577
671.121 0 0 0 671.121
3.819.994 0 0 0 3.819.994
4.491.115 0 0 0 4.491.115
0 0 702.606 0 702.606

0 1.112.227 0 0 1.112.227

0 972.338 0 0 972.338

0 2.084.565 702.606 0 2.787.171

0 0 784.651 0 784.651

0 0 784.651 0 784.651

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar frh.

5.  Fjarfestingar - Verdbréfasjooir, frh.:

Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar:

Markaosbréf stutt
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cocceeveeeeinins
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi
Adrir fjarmalagerningar.

Markadsbréf 16ng
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Adrir fjarmalagerningar.

Sparibréf stutt
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cocoveveeeeinins
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum

verdbréfamarkadi

Sparibréf meodallong

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ccccceeiinnens
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi............coccovceiiiiiiiiiiicis

Sparibréf 16ng
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.coeeveeeeinins

Sparibréf verdtryggod
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ccccceeiinnnns

Sparibréf overotryggd

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.coeeveereeinins
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi

Reidubréf rikistryggd

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ccooeveicnnnns
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi............coccovceiiiiiiiiiiiiciis

Landsbankinn Global Equity Fund

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda..
Adrir fjarmalagerningar.

Landsbanki Nordic 40

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........cccoevvecereenens

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 30. juni 2011

Riki, sveitarfélog,
eda alpjédlegar
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stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2011
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
% % Y% Y% Y%
84,8% 0,0% 0,0% 1,1% 85,9%
12,7% 0,0% 0,0% 0,0% 12,7%
0,9% 0,0% 0,0% 0,5% 1,4%
98,4% 0,0% 0,0% 1,6% 100,0%
93,9% 0,0% 0,0% 4,5% 98,4%
0,0% 0,0% 0,0% 1,6% 1,6%
93,9% 0,0% 0,0% 6,1% 100,0%
84,3% 0,0% 0,0% 0,0% 84,3%
15,7% 0,0% 0,0% 0,0% 15,7%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
99,0% 0,0% 0,0% 0,0% 99,0%
1,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
99,7% 0,0% 0,0% 0,0% 99,7%
0,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,3%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
14,9% 0,0% 0,0% 0,0% 14,9%
85,1% 0,0% 0,0% 0,0% 85,1%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 25,2% 0,0% 25,2%
0,0% 39,9% 0,0% 0,0% 39,9%
0,0% 34,9% 0,0% 0,0% 34,9%
0,0% 74,8% 25,2% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%

Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar frh.

6. Efnahagsreikningur 30. juni 2011 skv. reglugerd nr 1065 2009 :

Efnahagsreikningur 30. juni 2011
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Markaosbréf Markaosbréf Sparibreéf Sparibreéf Sparibréf ~ Sparibréf ~ Sparibréf Reidubréf Landsbanki Landsbanki 30.6.2011 31.12.2010
Skyr. stutt l6ng stutt medalléng l6ng verotr overotr rikistryggd  Glob Eq. Fund  Nordic 40 Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 57
Framseljanleg verdbréf...........cocvvevienienens 1.359.754 1.193.974 1.804.998 10.602.982 3.205.810 4.307.643 3.397.577 4.491.115 2.787.171 784.651 33.935.674 28.941.729
Oskrad verdbréf og peningamarkadsskjol...... 19.350 19.113 0 0 0 0 0 0 0 0 38.463 76.771
Fjarfestingar samtals 1.379.104 1.213.087 1.804.998 10.602.982 3.205.810 4.307.643 3.397.577 4.491.115 2.787.171 784.651 33.974.137 29.905.754
Aodrar eignir
Bankainnistaedur...........ceevveeriieeiiieciiesienn 88.469 14.017 94.405 66.036 48.635 115.877 44.256 28.938 82.956 4.321 587.908 705.371
ADBIar €IgNIr.....ccveeiieieiieicecece e 1.404 386 2.197 9.006 6.771 18.050 1.904 21.306 689 52 61.767 43.235
Adrar eignir samtals 89.873 14.403 96.602 75.042 55.406 133.927 46.160 50.244 83.645 4.373 649.675 748.606
Eignir samtals 1.468.977 1.227.490  1.901.600  10.678.025 3.261.216  4.441.570  3.443.738 4.541.359 2.870.815 789.024 34.623.812 | 30.654.360

Markadsbréf medalldng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arshiutareikningur 30. jini 2011

Fjarhaedir eru i pdsundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2011

Markaosbréf Markaosbréf

rikistryggd  Glob Eq. Fund
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Landsbanki 30.6.2011 31.12.2010
Nordic 40 Samtals Samtals

Skyr. stutt medalléng *
Skuldir
Hlutdeildarskirteini........ccceeceveeernnes 3 1.465.535
Adrar skuldir......c.cccocerrircmmrnseenniinnns 4 3.442

Skuldir samtals 1.468.977

786.787 34.499.424 30.593.880

2.237 124.389

789.024 34.623.812 30.654.360

Markadsbréf medalldng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arshiutareikningur 30. jini 2011

Fjarhaedir eru i pdsundum kréna



Skyringar frh.

7.  Fjarfestingar - Verdbréfasjooir

Medfylgjandi er sundurlidun eignasafns einstakra sj6da og hlutfallsleg skipting i lok timabilsins skv. reglugerd nr. 1065 2009 :

Verdbréfaeign:

Markadsbréf stutt
Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.
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Oskrad verdbréf og peningamarkadsskjol

Bankainnstaedur

Adrar eignir.

Markadsbréf I1ong

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum

verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.

Oskrad verdbréf og peningamarkadsskjé!

Bankainnstzedur

Adrar eignir

Sparibréf stutt

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.

Bankainnstaedur

Adrar eignir

Sparibréf medalléng
Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.

Bankainnstaedur

Adrar eignir.

Sparibréf I6ng
Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.

Bankainnstaedur

Adrar eignir

30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011
erl. mynt. pas.
ps. ISK. ISK.

1.359.754 0 1.359.754
19.350 0 19.350
88.469 0 88.469

1.404 0 1.404

1.468.977 0 1.468.977

1.193.974 0 1.193.974
19.113 0 19.113
14.017 0 14.017

386 0 386

1.227.490 0 1.227.490

1.804.998 0 1.804.998
94.405 0 94.405

2.197 0 2.197
1.901.600 0 1.901.600
10.602.982 0 10.602.982
66.036 0 66.036
9.006 0 9.006
10.678.025 0 10.678.025

3.205.810 0 3.205.810
48.635 0 48.635

6.771 0 6.771
3.261.216 0 3.261.216

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
Samtals Samtals Samtals
erl. mynt. pas.
ps. ISK. ISK.

1.347.980 0 1.347.980
33.855 0 33.855
94.364 0 94.364

2.214 0 2.214

1.478.413 0 1.478.413

1.176.782 0 1.176.782
42.916 0 42916

3.064 0 3.064
125 0 125
1.222.886 0 1.222.887
1.759.206 0 1.759.206
100.140 0 100.140
0 0 0
1.859.345 0 1.859.346
9.214.259 0 9.214.259
128.179 0 128.179
4.354 0 4.354

9.346.791 0 9.346.792

3.315.594 0 3.315.594
15.530 0 15.530

0 0 0

3.331.124 0 3.331.124

Breyting 2011 Breyting 2011 Breyting

erl. mynt. pas.

ps. ISK. ISK.

11.774 0 11.774
(14.505) 0 (14.505)
(5.895) 0 (5.895)
(810) 0 (810)
(9.436) 0 (9.436)
17.192 0 17.192
(23.804) 0 (23.804)
10.953 0 10.953
261 0 261
4.603 0 4.603
45.792 0 45.792
(5.735) 0 (5.735)
2.197 0 2.197
42.254 0 42.254
1.388.723 0 1.388.723
(62.143) 0 (62.143)
4.652 0 4.652
1.331.233 0 1.331.233
(109.784) 0 (109.784)
33.105 0 33.105
6.771 0 6.771
(69.908) 0 (69.908)




Skyringar frh.

Sparibréf verotryggd

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.

Bankainnstaedur

Adrar eignir

Sparibréf verotryggod

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.
Bankainnstaedur

Adrar eignir.

Reidubréf rikistryggd

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.

Bankainnstzedur

Adrar eignir.

Landsbankinn Global Equity Fund

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.

Framseljanleg verdbréf sem ganga kaupum og sélum & 68rum markadi innan Evrépska
efnahagssvaedisins.

Bankainnstzedur

Adrar eignir

Landsbanki Nordic 40

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.
Bankainnstaedur

Adrar eignir.
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30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011
erl. mynt. pus.

pus. ISK. ISK. I
4.307.643 0 4.307.643
115.877 0 115.877
18.050 0 18.050
4.441.570 0 4.441.570
3.397.577 0 3.397.577
44.256 0 44.256
1.904 0 1.904
3.443.738 0 3.443.738
4.491.115 0 4.491.115
28.938 0 28.938
21.306 0 21.306
4.541.359 0 4.541.359
83.333 1.731.500 1.814.833
0 972.338 972.338
67.944 15.011 82.956
689 0 689
151.966 2.718.849 2.870.815
0 784.651 784.651
0 4.321 4.321
0 52 52
0 789.024 789.024

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
Samtals Samtals Samtals
erl. mynt. pus.

pus. ISK. ISK. I
1.606.773 0 1.606.773
60.732 0 60.732
10.395 0 10.395
1.677.900 0 1.677.900
2.747.267 0 2.747.267
98.174 0 98.174
94 0 94
2.845.535 0 2.845.535
4.348.437 0 4.348.437
71.017 0 71.017
6.000 0 6.000
4.425.454 0 4.425.454
1.743.289 116.324 1.859.614
0 796.333 796.333
14.067 45.696 59.763
19.917 0 19.917
1.777.273 958.353 2.735.627
0 769.485 769.485
0 4.100 4.100
0 0 0
0 773.585 773.585

Breyting 2011 Breyting 2011 Breyting
erl. mynt. pus.

pus. ISK. ISK. I
2.700.870 0 2.700.870
55.145 0 55.145
7.655 0 7.655
2.763.670 0 2.763.670
650.310 0 650.310
(53.918) 0 (53.918)
1.810 0 1.810
598.203 0 598.203
142.678 0 142.678
(42.079) 0 (42.079)
15.306 0 15.306
115.905 0 115.905
(1.659.957) 1.615.175 (44.781)
0 176.005 176.005
53.877 (30.684) 23.193
(19.228) 0 (19.228)
(1.625.308) 1.760.496 135.189
0 15.166 15.166
0 221 221
0 52 52
0 15.439 15.439




Skyringar frh.

7.  Fjarfestingar - Verobréfasjooir, frh.:

Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar:

Markadsbréf stutt

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.

Oskrad verdbréf og peningamarkadsskjol

Bankainnstaedur

Adrar eignir.

Markadsbréf I1ong
Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.

Breyting 2011

Breyting 2011
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Breyting 2011

Oskrad verdbréf og peningamarkadsskjol

Bankainnstaedur

Adrar eignir.

Sparibréf stutt

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.

Bankainnstaedur

Adrar eignir.

Sparibréf medallong
Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum

verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.
Bankainnstzedur

Adrar eignir

Sparibréf I16ng

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.

Bankainnstzedur

Adrar eignir

30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011
% Yo %
92,6% 0,0% 92,6%
1,3% 0,0% 1,3%
6,0% 0,0% 6,0%
0,1% 0,0% 0,1%
100,0% 0,0% 100,0%
97,3% 0,0% 97,3%
1,6% 0,0% 1,6%
1,1% 0,0% 1,1%
0,0% 0,0% 0,0%
100,0% 0,0% 100,0%
94,9% 0,0% 94,9%
5,0% 0,0% 5,0%
0,1% 0,0% 0,1%
100,0% 0,0% 100,0%
99,3% 0,0% 99,3%
0,6% 0,0% 0,6%
0,1% 0,0% 0,1%
100,0% 0,0% 100,0%
98,3% 0,0% 98,3%
1,5% 0,0% 1,5%
0,2% 0,0% 0,2%
100,0% 0,0% 100,0%

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
Samtals Samtals Samtals
% % %
91,2% 0,0% 91,2%
2,3% 0,0% 2,3%
6,4% 0,0% 6,4%
0,1% 0,0% 0,1%
100,0% 0,0% 100,0%
96,2% 0,0% 96,2%
3,5% 0,0% 3,5%
0,3% 0,0% 0,3%
0,0% 0,0% 0,0%
100,0% 0,0% 100,0%
94,6% 0,0% 94,6%
5,4% 0,0% 5,4%
0,0% 0,0% 0,0%
100,0% 0,0% 100,0%
98,6% 0,0% 98,6%
1,4% 0,0% 1,4%
0,0% 0,0% 0,0%
100,0% 0,0% 100,0%
99,5% 0,0% 99,5%
0,5% 0,0% 0,5%
0,0% 0,0% 0,0%
100,0% 0,0% 100,0%

% % %
1,4% 0,0% 1,4%
-1,0% 0,0% -1,0%
-0,4% 0,0% -0,4%
-0,1% 0,0% -0,1%
0,0% 0,0% 0,0%
1,0% 0,0% 1,0%
2,0% 0,0% 2,0%
0,9% 0,0% 0,9%
0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0%
0,3% 0,0% 0,3%
-0,4% 0,0% -0,4%
0,1% 0,0% 0,1%
0,0% 0,0% 0,0%
0,7% 0,0% 0,7%
-0,8% 0,0% -0,8%
0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0%
1,2% 0,0% 1,2%
1,0% 0,0% 1,0%
0,2% 0,0% 0,2%
0,0% 0,0% 0,0%




Skyringar frh.

Sparibréf verotryggo

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.

Bankainnstzedur

Adrar eignir

Sparibréf verotryggo

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.

Bankainnstzedur

Adrar eignir

Reidubréf rikistryggod

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.
Bankainnstaedur

Adrar eignir.

Landsbankinn Global Equity Fund

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.

Framseljanleg verdbréf sem ganga kaupum og sélum & 6drum markadi innan Evrépska
efnahagssvaedisin:
Bankainnstaedur

Adrar eignir.

Landsbanki Nordic 40

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.

Bankainnstzedur

Adrar eignir

Breyting 2011

Breyting 2011
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Breyting 2011

30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011
% Yo %
97,0% 0,0% 97,0%
2,6% 0,0% 2,6%
0,4% 0,0% 0,4%
100,0% 0,0% 100,0%
98,7% 0,0% 98,7%
1,3% 0,0% 1,3%
0,1% 0,0% 0,1%
100,0% 0,0% 100,0%
98,9% 0,0% 98,9%
0,6% 0,0% 0,6%
0,5% 0,0% 0,5%
100,0% 0,0% 100,0%
2,9% 60,3% 63,2%
0,0% 33,9% 33,9%
2,4% 0,5% 2,9%
0,0% 0,0% 0,0%
5,3% 94,7% 100,0%
0,0% 99,4% 99,4%
0,0% 0,5% 0,5%
0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 100,0% 100,0%

31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010
Samtals Samtals Samtals
% % %
95,8% 0,0% 95,8%
3,6% 0,0% 3,6%
0,6% 0,0% 0,6%
100,0% 0,0% 100,0%
96,5% 0,0% 96,5%
3,5% 0,0% 3,5%
0,0% 0,0% 0,0%
100,0% 0,0% 100,0%
98,3% 0,0% 98,3%
1,6% 0,0% 1,6%
0,1% 0,0% 0,1%
100,0% 0,0% 100,0%
63,7% 4,3% 68,0%
0,0% 29,1% 29,1%
0,5% 1.7% 2,2%
0,7% 0,0% 0,7%
65,0% 35,0% 100,0%
0,0% 99,5% 99,5%
0,0% 0,5% 0,5%
0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 100,0% 100,0%

% Yo %
1,2% 0,0% 1,2%
-1,0% 0,0% -1,0%
-0,2% 0,0% -0,2%
0,0% 0,0% 0,0%
2,1% 0,0% 2,1%
-2,2% 0,0% -2,2%
0,1% 0,0% 0,1%
0,0% 0,0% 0,0%
0,6% 0,0% 0,6%
-1,0% 0,0% -1,0%
0,3% 0,0% 0,3%
0,0% 0,0% 0,0%
-60,8% 56,1% -4,8%
0,0% 4,8% 4,8%
1,9% -1,1% 0,7%
-0,7% 0,0% -0,7%
-59,7% 59,7% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 0,0%
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8. Vegna Markadsbréfa stuttra, Markadsbréfa meodallangra og Markadsbréfa langra

Hluti eigna sjodanna eru kréfur a islensk fyrirtaeki og fjarmalastofnanir i samraemi vid fjarfestingastefnu. Vegna
adsteedna a fjarmalamdérkudum hefur skapast 6vissa um verdmeeti slikra bréfa og hefur stjérn Landsvaka hf. pvi
lagt mat & verdmeeti bréfanna i ljési adstaedna i hverju tilviki fyrir sig og feert verdmeeti peirra nidur i samraemi vid
slikt mat & hverjum tima. Stada & sérstakri nidurfeerslu verdbréfa i eigu sjédanna pann 30. juni 2011 var sem hér
segir: Markadsbref stutt 196,9 millj.kr. og Markadsbréf [6ng 560,8 millj.kr.

i mai 2011 akvad stjorn Landsvaka ad sameina markadsbréf medallong inn i sparibréf medallong. Adur en pessi

sameining kom til framkvaemda hafdi verid lokid ad selja 6ll verdbréf Gt Ur markadsbréfum medalléngum sem ekki
samrymdust fjarfestingarstefnu sparibréfa medallangra.

Nyir sjodir

Engir nyir verdbréfasjédir voru stofnadir & fyrri helmingi arsins.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjodir - Arshlutareikningur 30. juni 2011 Fjarheedir eru i pdsundum krona.



Fjarfestingarsjodir Landsvaka hf.

Arshlutareikningur 30. juni 2011
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Rekstrarreikningur timabilid 1. januar - 30. juni 2011

2011 2010
Fyrirteekja- 1.1-30.6 1.1-30.6
Skyr. bréf * Urvalsbréf Samtals Samtals

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.2
Vextir, verdbaetur og gengismunur (1.948.597) 73.429 (1.875.168) (478.681)
ATDU. ..ottt bbb 0 8.788 8.788 610
VaXtAGIBIG. .. vvvevereeecececaete ettt (77) 0 (77) (101)
Hrein (fjarmagnsgjold) fjarmunatekjur (1.948.674) 82.218 (1.866.457) (478.172)

Rekstrargjoéld
UMSYSIUPOKNUN. ...t 1.3 11.968 17.020 28.988 16.809
Pdéknanir og bankakostnadur............ccccevvveeiiiieeinieeeeee, 1.848 4.255 6.103 432
Rekstrargjéld samtals 13.816 21.275 35.091 17.241
Sérteek niourfeersla fjarfestinga.................... (2.096.265) 0 (2.096.265) (717.966)
Hagnaour timabilsins feerour a

hlutdeildarskirteini 133.775 60.943 194.718 222.553

* Fyrirteekjabréf eru i slitamedferd.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Arshlutareikningur 30. juni 2011 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Efnahagsreikningur 30. juni 2011

Fyrirtaekja- 30.6.2011 31.12.2010
Skyr. bréf * Urvalsbréf Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 5,6
Verdbréf med fostum tekjum..........ccocooiiiiiiiine. 3.030.292 0 3.030.292 3.139.322
HIUEBOIET. .. ..ot 74.928 2.499.283 2.574.211 1.373.270
Fjarfestingar samtals 3.105.220 2.499.283 5.604.503 4.512.592
Adrar eignir
HaNADEEI f&.......eeveveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 55.373 209.564 264.937 459.850
ABrar  IgNIF.......cccoiiiiiiii e 4.937 28.072 33.009 781
Adrar eignir samtals 60.310 237.636 297.946 460.631
Eignir samtals 3.165.530 2.736.918 5.902.449 4.973.223
Skuldir
Hlutdeildarskirteini........ccccceeeeicecceennnnnn. 3 2.125.604 2.726.421 4.852.025 3.914.385
Adrar skuldir.......ccceeeeeeeciiiirrneeeeeeneeennee 4 1.039.926 10.497 1.050.424 1.058.838
Skuldir samtals 3.165.530 2.736.918 5.902.449 4.973.223

* Fyrirteekjabréf eru i slitamedferd.

Landsvaki hf. B-hluti )
Fjarfestingarsjooir - Arshlutareikningur 30. juni 2011
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Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Yfirlit um breytingar a hreinni eign 1. januar - 30. juni 2011

Skyr.

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur feerdur & hlutdeildarskirteini..........ccccovceeevieeeenneen.

Fjarmoégnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini............ccoovrieiiiceeeee e
Innleyst hlutdeildarsKirteini...........cccooeeriieriiniinneeeeenee

GjaldeyrisgengiSahrif..........cooiieiiiiiiei e
Fjarmdégnunarhreyfingar samtals

( Laekkun ) haekkun a hreinni eign.......c.cccccev....

Hrein eign i arsbyrjun........cccoooiceniiicnnncnnncennae

Hrein eign i lok timabilsins..........ccccoceniimnnnncen.

* Fyrirtaekjabréf eru i slitamedfero.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjooir - Arshlutareikningur 30. jini 2011
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2011 2010

Fyrirtaekja- 1.1-30.6 1.1-30.6
bréf * Urvalsbréf Samtals Samtals
133.775 60.943 194.718 222.553

0 1.633.025 1.633.025 28.042
(798.359) (91.744) (890.103) (444.665)
0 0 0 1.105
(798.359) 1.541.281 742.922 (415.518)
(664.584) 1.602.224 937.640 (192.965)
2.790.187 1.124.198 3.914.385 3.157.788
2.125.604 2.726.421 4.852.026 2.964.824

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga
fiarfestingarsjoda. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna. Landsvaki
hf. er dotturfélag Landsbankans hf. og er A-hluti Landsvaka hf. hluti af samstaedu Landsbankans hf. en sjédir Landsvaka hf.
eru ekki hluti af samsteedu Landsbankans hf. sdkum edli starfsemi sjodanna. Gerd er grein fyrir helstu
reikningsskilaadferdoum, sem i meginatrioum eru paer sému og timabilin & undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum, tekjum
0g gjoldum. P6 svo ad mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjornenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida sem pannig
eru metnir reynst annad.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoid

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.
Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok timabilsins.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti { 6drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir { islenskar krénur
4 gengi vidskiptadags. | sj6dum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar krénur i lok timabils. Gengismunur
sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur & eignir og
skuldir i lok timabilsins.

1.3 Umsyslupdknun

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupdknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupéknun og umsyslu.
Umsyslupoknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sjéds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupoknun er sem hér segir:

Fyrirtaekjabréf.........oooooiiiicee e 1,00% *
Urvalsbréf

* Lokad var fyrir vidskipti med Fyrirteekjabréf Landsbankans 6. oktdber 2008. Sj6durinn hefur verid i slitamedferd sidan og er greitt til
hlutdeildarskirteinshafa med reglubundnum heetti. Umsysla er reiknud fyrir arid 2011.

14 Verd- eda gengistryggdar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur a pvi gengi sem sidast var skrad a timabilinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sjédir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsreekslugjaldmidil annan en islenskar krénur eru birtir i islenskum kronum i reikningsskilum Landsvaka hf. med pvi ad
nota pad gengi sem sidast var skrad & timabilinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands. Verdtryggdar
eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdélur sem téku gildi i byrjun jali 2011. Afallinn gengismunur og verdbaetur &
héfudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjdrfestingarsjéodir - Arshlutareikningur 30. juni 2011 Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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1.5 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru & skipulegum virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin & opinberu
gengi i lok timabilsins. Virdi annarra verdbréfa med fostum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri ahzettu sem
tengist starfseminni. Sértaek nidurfaersla er faerd telji rekstrarfélag pérf a pvi.

Hiutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok juni 2011, pé ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 66rum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hiutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti @ markadnum 30. juni 2011.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakréfur. Adrar eignir eru metnar & nafnvirdi i lok timabilsins.
1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og égreidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok
timabilsins.

1.8 Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af sjédi og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sjods rennur éskipt til viskomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn d&uthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbzerra gjalda 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. [6gum nr. 94/1996. Peir eru pd ekki undanpegnir fiarmagnstekjuskatti
peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupeettir

Starfsemi félagsins hefur i fér med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga a gengi fjarmélagerninga, erlendra
gialdmidla, greidsluhasfi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra pessum
aheettupattum. Sjédstjérar sjédanna leitast vid ad styra dhaettupattum medal annars med virkri styringu fjarmalagerninga
par sem pad 4 vid.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjérfestingarsjéoir - Arshlutareikningur 30. juni 2011 Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjodir med islenskar kronur sem uppgjérsmynt eru syndir med raunavoxtun en sj6dir med uppgjérsmynt adra en
islenskar kronur eru syndir med nafnavoxtun i vidkomandi mynt. Avoxtun einstakra sj6da og heildarnafnverd
hlutdeildarskirteina i vibkomandi mynt i lok timabilsins var sem hér segir:

Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi nafnverd
i pus.kr.
Fyrirtaekjabréf.........cocoiiiieee ISK -3,18% 1,06% 18,38% 772.156 *
UNVAISDIGT.......ooeeececeeeeeeeeee e eeneeen ISK -5,25% 3,91% 18,95% 2.042.263

* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd.

Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjoda sem hér segir:

31.12.2009 31.12.2010 30.06.2011
Bokf. verom. Kaupgengi  Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Fyrirtaekjabréf.........cccovvniienincnnn. 2.580.326 2,107706 * 2.790.187 2,637470 * 2.125.604 2,752817 *
Urvalsbréf.........ovvvvrververeererenennnn, 452.725 0,981 1.124.198 1,244 2.726.421 1,335
Samtals 3.033.051 3.914.385 4.852.025

* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd. Ein Utgreidsla atti sér stad 2011.

4. Adrar skuldir

Samkveemt 54. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fijarfestingarsjodi ma hlutfall skammtimaskulda af eignum
fjarfestingarsjods ekki fara upp fyrir 25% af eignum sj6dsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstdkum sj6dum félagsins i lok
timabilsins. Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, éuppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

FYIIEEEKIAIOIET ....cvovecvceeecee ettt ettt e ettt ae st s a et s et a et s e s e s et e st e s et s st e st s st s s s et s et naesn et enaesnaeseren 32,85% *
Urvalsbréf

* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd. Skammtimaskuldir Fyrirtaekjabréfa samanstanda af
tapi af afleidusamningum sem hefur verid lokad en eru 6greiddir. Atlunin er ad skuldajafna afleiduskuldinni & méti verdbréfum peirra
lanastofnanna sem afleidusamningarnir voru gerdir vid.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjérfestingarsjodir - Arshiutareikningur 30. jini 2011 Fjarheedir eru i pusundum kréna
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5. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjooir
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Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjéda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok timabilsins:

Verdbréfaeign:

Fyrirtaekjabreéf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccoceeeiiieeennnne.

Adrir flarmalagerningar.........cccovveeceeiieeneeneeeen

Urvalsbreéf

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccocceeeeineen.

Adrir flarmalagerningar..........cccoveveieeieeenee e

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Fyrirtaekjabreéf

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccccceervienieennn.
Adrir flarmalagerningar...........cccceveeeeiniee s

Urvalsbréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............ccceceueeeiiieennne

Adrir fjarmalagerningar

Landsvaki hf. B-hluti
Fjarfestingarsjodir - Arshlutareikningur 30. juni 2011

Riki, sveitarfeldg,
eda alpjédlegar

stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2011
Gtg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
0 0 0 1.958.187 1.958.187
0 0 74.928 1.072.105 1.147.033
0 0 74.928 3.030.292 3.105.220
0 0 2.498.786 0 2.498.786
0 0 496 0 496
0 0 2.499.283 0 2.499.283
Riki, sveitarféeldg,
eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 30.06.2011
Utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
Y% % Y% Y% Y%
0,00% 0,00% 0,00% 63,06% 63,06%
0,00% 0,00% 2,41% 34,53% 36,94%
0,00% 0,00% 2,41% 97,59% 100,00%
0,00% 0,00% 99,98% 0,00% 99,98%
0,00% 0,00% 0,02% 0,00% 0,02%
0,00% 0,00% 100,00% 0,00% 100,00%

Fjarhaedir eru i puasundum kréna
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6. Efnahagsreikningur 30. juni 2011 skv. reglugerd nr 1065 2009 :

Efnahagsreikningur 30. juni 2011

Fyrirtaekija- 30.6.2011 31.12.2010
Skyr. breéf * Urvalsbréf Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 57
Framseljanleg verdbréf 1.958.187 2.498.786 4.456.973 3.051.346
Oskrad verdbréf og peningamarkadsskjol 1.147.033 496 1.147.530 1.461.246
Fjarfestingar samtals 3.105.220 2.499.283 5.604.503 4.512.592
Adrar eignir
Bankainnistagdur.........c.ceeevveicieeeee e 55.373 209.564 264.937 459.850
ABFAr QIGNIT ... 4.937 28.072 33.009 781
Adrar eignir samtals 60.310 237.636 297.946 460.631
Eignir samtals 3.165.530 2.736.918 5.902.449 4.973.223
Skuldir
Hlutdeildarskirteini........ccceeccerreerrvcencennnnn. 3 2.125.604 2.726.421 4.852.025 3.914.385
AOrar skuldir........cceeecerrerrrcrrsceenerrrssseennees 4 1.039.926 10.497 1.050.424 1.058.838
Skuldir samtals 3.165.530 2.736.918 5.902.449 4.973.223

* Fyrirteekjabréf eru i slitamedferd.

Landsvaki hf. B-hluti
Fjérfestingarsjodir - Arshlutareikningur 30. jini 2011
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7.  Fjarfestingar - Fjarfestingarsjooir

Medfylgjandi er sundurlidun eignasafns einstakra sj6da og hlutfallsleg skipting i lok timabilsins skv. reglugerd nr. 1065 2009 :

Verobréfaeign: 30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010 Breyting 2011 Breyting 2011 Breyting
erl. mynt. pas. erl. mynt. pas. erl. mynt. pas.
pus. ISK. ISK. pus. ISK. ISK. pus. ISK. ISK.
Fyrirteekjabréf
Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir............cccccoeeeiiiiiinnnnnnnns 210.209 1.747.979 1.958.187 210.024 1.728.174 1.938.198 185 19.805 19.989
Oskrad verdbréf og peningamarkadsskié! 1.147.033 0 1.147.033 1.460.750 0 1.460.750 (313.717) 0 (313.717)
Bankainnstaeour. 54.609 764 55.373 429.889 711 430.600 (375.279) 52 (375.227)
Adrar eignir. 4.937 0 4.937 781 0 781 4.156 0 4.156
1.416.788 1.748.742 3.165.530 2.101.444 1.728.885 3.830.329 (684.655) 19.857 (664.798)
Urvalsbréf
Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir............ccccooeeeiiiiiiinininnnnnns 1.740.722 758.064 2.498.786 868.053 245.095 1.113.148 872.669 512.969 1.385.638
Oskrad verdbréf og peningamarkadsskjol 496 0 496 496 0 496 0 0 0
Bankainnstaedur. 209.011 553 209.564 9.762 19.488 29.250 199.249 (18.935) 180.314
Adrar eignir. 28.072 0 28.072 0 0 0 28.072 0 28.072
1.978.301 758.617 2.736.918 878.311 264.583 1.142.894 1.099.990 494.034 1.594.024
Hiutfallsleg skipting verdbréfaeignar: 30.06.2011 30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010 Breyting Breyting Breyting
% Y% % % Y% % % %o %
Fyrirteekjabréf

Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum

verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir. 6,64% 55,22% 61,86% 5,48% 45,12% 50,60% 1,16% 10,10% 11,26%
Oskrad verdbréf og peningamarkadsskic! 36,24% 0,00% 36,24% 38,14% 0,00% 38,14% -1,90% 0,00% -1,90%
Bankainnstaedur. 1,73% 0,02% 1,75% 11,22% 0,02% 11,24% -9,50% 0,01% -9,49%
Adrar eignir. 0,16% 0,00% 0,16% 0,02% 0,00% 0,02% 0,14% 0,00% 0,14%
44,76% 55,24% 100,00% 54,86% 45,14% 100,00% -10,11% 10,11% 0,00%
Urvalsbréf
Framseljanleg verdbréf sem hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, skv. skilgreiningu laga um kauphallir.............cccoooociiiiiiins 63,60% 27,70% 91,30% 75,95% 21,45% 97,40% -12,35% 6,25% -6,10%
Oskrad verdbréf og peningamarkadsskjol 0,02% 0,00% 0,02% 0,04% 0,00% 0,04% -0,03% 0,00% -0,03%
Bankainnstaedur 7,64% 0,02% 7,66% 0,85% 1,71% 2,56% 6,78% -1,68% 5,10%
Adrar eignir 1,03% 0,00% 1,03% 0,00% 0,00% 0,00% 1,03% 0,00% 1,03%
72,28% 27,72% 100,00% 76,85% 23,15% 100,00% -4,57% 4,57% 0,00%
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8. Adrar upplysingar

Vegna Fyrirteekjabréfa

Vegna adsteedna & fjarmalamérkudum i upphafi oktéber manadar 2008, sem leiddu medal annars til setningar neydarlaga
nr. 125/2008, skapadist mikil évissa um verdlagningu 6markadsheefra skuldabréfa & islensk fyrirteeki. Vegna pessa
reyndist erfitt ad verdleggja steerstan hluta eignasafns Fyrirtaekjabréfa Landsbankans. Pann 6. oktéber 2008 ték stjorn
Landsvaka hf. pa akvordun ad loka fyrir innlausnir og kaup i sjédnum. Var akvordunin tekin i samraemi vid 2. mgr. 53. gr.
laga nr. 30/2003 til ad vernda hagsmuni sj6odfélaga.

Stjérn Landsvaka hf. sampykkti pann 12. jandar 2009 nyjar reglur fyrir Fyrirteekjabréf Landsbankans. Pessar reglur mida
ad pvi ad tryggja jafnraedi allra hlutdeildarskirteinishafa pannig ad allir fai greitt hlutfallslega dar sjédnum i samraemi vid
eign sina. | framhaldi af pessu verdur hlutdeildarskirteinishéfum greitt reglulega pad reidufé sem innheimtist inn &
vOrslureikning samhlida vaxtagjalddégum og lokagjalddégum eigna sjodsins, sem og pad reidufé sem feest med sélu &
eignum sjodsins. Um er ad reeda adgerdir sem munu leida til slita & sjodnum pegar 6llum eignum hans hefur verid
radstafad til hlutdeildarskirteinishafa i samraemi vid pad sem ad framan greinir. Ein utgreidsla hefur farid fram a arinu
2011, pann 10. mars sidastlidinn en pa voru greiddar 4t 800 millj. kr. Samtals hafa verid greiddir ut 6,1 milljardar kr. fra
lokun sjodsins. Naesta utgreidsla er dsetlud i nbvember. Skuldir sjédsins eru tengdar gjaldmidlaskiptasamningum sem
sjédurinn gerdi. Samningarnir voru tengdir skuldabréfum i erlendri mynt og utgefnir af Kauppingi og Glitni. Vio fall islensku
krénunnar heekkadi skuldin samkvaemt gjaldmidlaskiptasamningnum en einnig haekkadi verdmaeti skuldabréfanna. Lyst
hefur verid yfir skuldajéfnun & pessum kréfum en nidurstada liggur ekki fyrir.

Samkveemt fjarfestingarstefnu Fyrirteekjabréfa Landsbankans var meginhlutverk sjédsins ad fjarfesta i skuldabréfum
fyrirteekja og fjarmalastofnanna. Vid fall bankanna var eign Fyrirtaekjabréfa i skuldabréfum gémlu vidskiptabankanna
priggja, Glitnis hf., Kauppings hf. og Landsbankans hf. , auk Samson hf., um 35% af heildareignum sj6dsins. Ljost er ad
pessar eignir sj6dfélaga hafa ad staerstum hluta tapast, enda vidkomandi félég komin i slitamedferd. Vid pad baetist ad
morg islensk fyrirtaeki standa héllum faeti i peim efnahagserfidleikum sem rikja i samfélaginu og pvi ekki ljést hvernig
heimtur verda & peim fyrirtaekjaskuldabréfum sem sj6durinn a. Sjédurinn moétték & arunum 2009 og 2010 fullnustueignir
fréd/sampykkti endurskipulagningu hja fyrirtaekjunum Eglu hf. , Kégun hf., Teymi hf. ; FL Group hf. Existu, Bakkavodr og
Atorku hf. A arinu 2011 baettust vid hlutabréf i N1 sem sjédurinn fékk i stad skuldabréfsins Esso 05 11. Sjédurinn hefur
selt hlutabréf sin i Teymi og FL Group hf. en atti ennpd bréf i hinum félégunum pann 30. juni 2011.

Stada & sértaekri nidurfeerslu sjédsins pann 30. juni 2011 er 12,3 milljardar kr. Mat & verdbréfasafni sjédsins er had
Ovissu.
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