2 (5) nya medlemmar i
e Balansomslutning 221,4 (190,2) mdkr e
e Utlaning 147,9 (133,7) mdkr -
e Rorelseresultat 187,3 (195,1) mkr



Bohuslans museum.
Uddevalla kommun ar medlem i Kommuninvest
ekonomisk forening sedan 1993.

Delarsrapport for
Kommuninvest i Sverige AB (publ)

Organisationsnummer: 556281-4409
Styrelsens sate: Orebro
1 januari — 30 juni 2011

Jamférelsetal for resultat avser féregaende

delar (1 januari — 30 juni 2010) om inte annat
anges. Jamforelsetal for balans och riskhantering
avser 31 december 2010 om inte annat anges.

Om Kommuninvest

Kommuninvests uppdrag ar att verka som Kom-
mungald fér svenska kommuner och landsting. Det
innebar att vi bidrar till den finansiella stabiliteten
inom kommunal sektor och erbjuder svenska kom-
muner och landsting effektiv finansférvaltning med
fokus pa finansiering.

Kommuninvest ar en medlemsorganisation som
ags och garanteras av svenska kommuner och
landsting. Kommuninvest stravar efter att ge sina
medlemmar de basta majliga finansieringsmojlig-
heterna, utan enskilt vinstintresse, samtidigt som
den internationella kreditmarknaden erbjuds en av
de mest solida investeringsmdjligheterna.

Omslagsbild

Wisby Strand, Congress & Event. Gotlands kommun
ar medlem i Kommuninvest ekonomisk forening
sedan 1994.
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VD KOMMENTERAR

Kommuninvests stabila utveckling fortsatte under forsta halvaret 2011, med positiv
tillvaxt i sdval nya medlemmar som utlaning samt ett fortsatt gott ekonomiskt resultat.

Vi har under det forsta halvaret gynnats av osikerheten pd internationella rantemarkna-
der och den goda efterfrigan pa viardepapper utgivna av lagriskemittenter.
Kommuninvest representerar en typ av ldntagare som i tider av 6kad riskmedvetenhet
efterfrigas annu mer av placerare. Till detta bidrar den hoga kreditvardigheten, medlem-
marnas solidariska borgen och hoga kreditkvalitet samt en verksamhet som ar helt in-
riktad pa finansiering av offentligt driven verksamhet.

I Sverige har lanseringen av det strategiska obligationsprogrammet Svensk Kommunobli-
gation hittills varit en framgang. Programmet har bidragit till 6kad transparens vad gal-
ler prissattning for kommunal uppldning pa den svenska marknaden, vilket vi bedomer
ar av stor nytta for den kommunala sektorn.

Tva nya medlemmar tillkom under forsta halvaret och diskussioner om medlemskap pa-
gar med ytterligare ett antal. Den ndgot svagare medlemstillvixten jamfort med fore-
gdende ar forklaras framst av att 2010 var ett valar, vilket kan skapa forseningar i den
kommunala beslutsprocessen. 88 procent av Sveriges kommuner var vid halvarsskiftet
medlemmar i Kommuninvest.

Resultatet har bidragit till att stirka Kommuninvests egna kapital, i linje med bolagets
ambitioner. Vi har under perioden ocksad utokat likviditetsreserven. Vinstupparbet-
ningen bedoms behova fortsitta, sa att kapitaliseringen okar i takt med den forviantade
okningen av ldnevolymerna.

Kommuninvests finansiella uthdllighet och formaga att langsiktigt forse vara lantagare
med effektiva finansieringslosningar ar fortsatt mycket god.

Tomas Werngren
Verkstillande direktor
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Marknad

Varldsekonomin och de finansiella marknaderna
Aterhimtningen av den globala konjunkturen har
fortsatt under forsta halvéret, padrivet fraimst av
tillvixtekonomierna, ett lagt rianteldge i vistvarlden
och goda foretagsvinster. Aterhimtningen har dock
skett parallellt med en rad utmaningar, som politiska
oroligheter i Mellanostern och Nordafrika, jordbav-
ningskatastrofen i Japan och en férnyad vag i den
europeiska skuldkrisen. De pagdende politiska for-
handlingarna mellan Grekland, EU och Internationella
Valutafonden IMF samt oklarhet kring hur langivarna
kommer behandlas 6kade marknadsoron sirskilt mot
slutet av rapporteringsperioden. Forhandlingar om
hur den amerikanska statsskulden ska hanteras har
efter rapporteringsperiodens slut bidragit till ytterli-
gare osidkerhet pd de finansiella marknaderna.

De statsfinansiella problemen i euroomradet har lett
till en 6kad efterfragan pa svenska virdepapper, till
foljd av landets starka ekonomiska stallning.

Den svenska kommunsektorn

Svensk ekonomi fortsatte under forsta halvaret sin
aterhamtning. Den positiva utvecklingen pa arbets-
marknaden, med en 6kning av antalet arbetade tim-
mar, har bidragit till en forstirkning av skatteunderla-
get i kommuner och landsting. Som helhet uppvisade
kommunsektorn 2010 ett starkt ekonomiskt resultat,
vil 6ver griansen for vad som anses god ekonomisk
hushéllning, och Kommuninvest riknar med att re-
sultatet for 2011 ocksa blir positivt, trots ett osakert
makroekonomiskt lige och dimpade utsikter for
virldsekonomin. Kommunsektorns upplaning ar
fortsatt stabil, med en total skuldsittning om cirka
365 miljarder.

Upplaning per valuta, 1 januari-30 juni 2011 (exkl. certifikatprogram)

Kommuninvests utldning och medlemstillvaxt
Kommuninvest uppvisar for forsta halviret en utla-
ningstillvixt om 15 procent jamfért med motsvaran-
de period 2010. Laneportfoljen uppgick till 147,9
miljarder kronor den 30 juni 2011. Utlaningsokning-
en dr en effekt av 6kad utldning till sdval befintliga
som nya medlemmar och har bidragit till att Kom-
muninvest starkt sin marknadsposition ytterligare.

Per 30 juni 2011 hade Kommuninvest ekonomisk
forening 262 medlemmar, varav 254 kommuner och
8 landsting. Darmed var 88 procent av Sveriges kom-
muner medlemmar i Kommuninvest. Nya medlem-
mar under perioden blev Norrtilje kommun samt
Landstinget Dalarna.

Kommuninvests upplaning

Kommuninvests utlaning finansieras via korta och
langa upplaningsprogram pd nationella och interna-
tionella kapitalmarknader. Upplaningsstrategin base-
ras pé diversifierade finansieringskallor, savil vad gil-
ler upplaningsmarknader, investerarkategorier,
upplaningsvalutor som upplaningsprodukter. All upp-
laning swappas till rorlig ranta i antingen SEK, EUR
eller USD.

Efterfragan pa stabila emittenter med en tydlig lag-
riskprofil har varit god under hela rapportperioden
och Kommuninvest har kunnat tillgodose sitt uppla-
ningsbehov till bra villkor, bdde for korta och linga
16ptider.

Totalt lanades 6ver 50 miljarder kronor upp i lang-
fristiga skuldinstrument under forsta halvaret 2011.
De totala forfallen av langfristig upplaning uppgick
till nominellt 36 miljarder under samma period.

Upplaning per program, 1 januari-30 juni 2011 (exkl. certifikatprogram)

NOK, 2 % CHF, 2% Ovriga, 1%

NZD, 2% — ———~ !

AUD, 6 %

usD, 10% JPY, 40%
SEK, 37 %

Kalla: Kommuninvest

H 0,
Private Placement, 6 % Public Bond, 2%
Benchmark-
obligationer i
andra valutor

an SEK, 10 % Uridashi, 46 %

Svensk Kommunobligation,
36%

Kalla: Kommuninvest
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I Sverige har Kommuninvests benchmarkprogram
med langfristiga kommunobligationer mottagits vl
av investerarkollektivet. Per 30 juni 2011 var totalt
SEK 38,2 miljarder utestdende i obligationerna
K1210, K1508 och K1708. Obligationerna faller
under Riksbankens likviditetsklass 2 och godkindes
under perioden av Nasdaqg OMX som sakerhet for
kunders och clearingmedlemmars exponeringar.
Kommuninvests mal r att hilften av upplaningen
ska vara i svenska kronor ar 2015.

Bland enskilda upplaningstransaktioner kan ocksa
namnas en tredrig USD-transaktion om USD 500 mil-
joner. I Australien fortsitter uppbyggandet av Kom-
muninvests s.k. Kangaroo-program.

Den inledande turbulensen pd den japanska kapital-
marknaden i sviterna av jordbavningskatastrofen var
kortvarig, och Kommuninvests uppldning i Japan pa-
verkades endast i begrdnsad omfattning. Upplaningen
i Japan var vid utgdngen av perioden hogre 4n innan
katastrofen.

Den genomsnittliga 16ptiden pA Kommuninvests ka-
pitalmarknadsuppléning uppgick till 3,4 &r per 30
juni 2011, att jimfora med 3,8 ar per 30 juni 2010.

Rating

Kommuninvest har sedan 2002 hogsta mojliga kre-
ditbetyg fran Moody’s (Aaa) och sedan 2006 hogsta
mojliga kreditbetyg fran Standard & Poor’s (AAA).
Moody’s senaste rating erhélls i maj 2011 och Stan-
dard & Poor’s i juni 2011.

Kommuninvests rating dterspeglar enligt ratinginsti-
tuten den mycket goda tillgangskvaliteten och kraft-
fulla likviditetsreserven, fokuseringen pa kommu-
nal sektor, de hoga marknadsandelarna, de forsiktiga
riskprinciperna och medlemmarnas solidariska bor-
gensdtagande.

KOMMUNINVEST DELARSRAPPORT 1 JANUARI-30 JUNI 2011

Ekonomisk redogorelse

Jamforelsetal for resultat avser foregdende delar
(1 januari — 30 juni 2010) om inte annat anges.
Jamforelsetal for balans och riskhantering avser
31 december 2010 om inte annat anges.

Resultat
Resultat efter bokslutsdispositioner och skatt uppgick
till 110,9 (105,3) mkr,

Rorelseresultatet (resultat fore bokslutsdispositioner
och skatt) uppgick till 187,3 (195,1) mkr.

Rintenettot uppgick till 266,0 (214,2) mkr. Rantenet-
tot ar hanforlig den starka utvecklingen under de se-
naste dren med Okade utldningsvolymer och forbatt-
rade marginaler. Marginalforbittringen ir en effekt
av pagdende arbete med att kapitalisera upp bolaget,
i enlighet med bolagets mélsittning.

Aterkép av emitterade virdepapper samt forsiljning
av finansiella instrument har bidragit positivt till re-
sultatet med 23,9 (78,1) mkr vilket redovisas under

nettoresultat av finansiella transaktioner.

Orealiserade marknadsvardesforandringar redovisade
i resultatrakningen uppgar till 26,6 (-15,6) mkr och
redovisas under nettoresultat av finansiella transak-
tioner. Kommuninvests avsikt dr att hélla tillgdngar
och skulder till forfall vilket innebar att detta ar var-
den som Kommuninvest €j har for avsikt att realisera.

Rorelseresultatet exklusive effekter av marknadsvir-
desforandringar uppgick till 160,7 (210,7) mkr.

Kostnaderna 6kade och uppgick till 126,6 (80,1)
mkr. Okningen beror framst pa stabilitetsavgiftens
okning, da denna infors i sin helhet under 2011 och
att berakningsunderlaget for avgiften, balansomslut-
ningen, ocksa okar.

Kreditforluster
Kreditforlusterna uppgick till 0 (0) mkr.

Finansiell stallning
Balansomslutningen uppgick till 221 440,1 (190
200,2) mkr vid periodens slut.
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Virdet pa utldningen uppgick till 147 927,8 (133
729,1) mkr. I nominella termer (faktiskt utldnat) upp-
gick utldningen till 147 087,7 (132 948,0) mkr. Ut-
laningsokningen 4r padrivet av en stark efterfragan
fran Kommuninvests medlemmar.

Placerade medel i avvaktan pa utldning uppgick till
60 697,6 (43 344,8) mkr.

Uppléningen uppgick vid periodens slut till
207 429,6 (177 290,8) mkr.

Derivat med positivt respektive negativt marknads-
viarde uppgick till 12 681,9 (13 024,0) mkr respektive
11 745,3 (10 794,2) mkr.

Eget kapital uppgick till 902,9 (782,8) mkr. Forut-
om periodens vinst har det egna kapitalet paverkats
av forandringar i marknadsvirden for finansiella till-
gangar klassificerade som tillgidngliga for forsiljning
dar orealiserade forandringar i marknadsvirden re-
dovisas direkt mot eget kapital. Periodens forandring
uppgar till 5,1 (-41,5) mkr.

Aktiekapitalet har 6kat genom nyemission genom det
bemyndigande som arsstimman gett styrelsen. Under
perioden har nyemission gjorts om 4,0 (3,9) mkr. Syf-
tet ar att starka bolagets ekonomiska bas genom att
overfora insatser fran nya medlemmar i foreningen.
Sadana overforingar har gjorts regelbundet i takt med
stigande medlemsantal. Aktiekapitalet uppgar till
292,4 mkr fordelat pd 2 923 850 aktier.

Kapitaltackning

Kapitaltiackningskvoten uppgick till 5,72 (10,09 per
31 december 2010). Kvoten har minskat under de

Kreditriskexponering 2011-06-30

forsta sex manaderna allt eftersom Kommuninvest
har utokat sin likviditetsreserv for att kunna mota
forvantade framtida finansieringsbehov fran befintli-
ga och nya medlemmar. Kapitaltickningsgraden upp-
gick till 45,8 procent per 30 juni 2011 (80,5 procent
per 31 december 2010).

Risker och osédkerhetsfaktorer

Kommuninvest méter i sin verksamhet ett antal risker
och osikerhetsfaktorer som negativt kan paverka bo-
lagets resultat, finansiella stillning, framtidsutsikter
eller mojlighet att uppna faststillda mal.

Den allmidnna utvecklingen pa kapitalmarknaderna,
inklusive ranteutveckling och likviditetssituation,
samt investeringsviljan pa olika marknader kan pa-
verka konkurrenssituationen och hur Kommuninvests
konkurrensfordel utvecklas. Om Kommuninvest inte
kan rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare,
kan det begransa Kommuninvests konkurrenskraft
och utvecklingsmojligheter.

En utforligare beskrivning av Kommuninvests risk-
hantering aterfinns i bolagets senaste drsredovisning,
sid 40—46. Under rapporteringsperioden har inga vi-
sentliga fordndringar i risksituationen jimfort med
beskrivningen i drsredovisningen skett.

Medarbetare och miljo

Antal medarbetare okade under perioden med 9 per-
soner och uppgick vid halvarsskiftet 2011 till 62.
Kommuninvest bedriver ingen verksamhet som dr
tillstindspliktig enligt miljobalken. Kommuninvest
har en av styrelsen faststilld miljopolicy.

Kreditkoncentration - fordelning av utlaning 2011-06-30

Placeringar
10- och 20-riskvikt 10 %

Fordringar pa derivatmotparter 1 %

Placeringar
O-riskvikt 20 %

Utlaning
O-riskvikt 69 %

10 storsta lantagare 24 %

Ovriga 76 %
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Riskhantering

Bolaget har sedan 2007 och i enlighet med EG-direk-
tiv (Basel II) infort en ny kapitalutvarderingsprocess,
som tagits hdnsyn till vid berakningen av bolagets
kapitaltackningskvot. Kapitalbedomningsprocessen
granskas av Finansinspektionen vars bedomning ar
att Kommuninvest ar tillrackligt kapitaliserat for att
mota kraven pa verksamheten.

Ur riskhianseende skiljer sig verksamheten pa ett fler-

tal satt frdn andra aktorer verksamma pa finansiella

marknader:

¢ All utldning sker till kommuner, kommunala bolag
med garanti frin kommun, landsting eller kommu-
nalt garanterade lantagare och ar darmed 0-riskvik-
tad ur ett kapitaltickningshanseende.

¢ Kommuninvest ekonomisk férenings medlemmar,
som ar kunder till bolaget, har stillt ut en solidarisk
borgen till stod for bolagets samtliga forpliktelser.

¢ Kommuninvest dr inte vinstmaximerande utan re-
sultatet av bolagets verksamhet skall framst synas i
agarnas resultatrikning.

¢ Kommuninvest bedriver ingen inldningsverksamhet
och spekulerar inte i rante- och valutarorelser.

¢ Kommuninvest har en god kapitalsituation. Vid slu-
tet av perioden uppgick kapitaltackningskvoten till
5,72 (10,09 per 31 december 2010), att jamfora
med myndighetskravet om 1,0.

Kommuninvests totala kreditriskexponering uppgick
den 30 juni 2011 till 222,3 (191,9) mdkr. 69 (75)
procent av exponeringen avsig svenska kommuner
och landsting i form av utlaning, 20 (19) procent av-
sag stater och statligt garanterade ldntagare i form
av placeringar, 10 (5) ovriga emittenter av vardepap-
per i form av placeringar samt 1 (1) procent avsag

Nettoexponering derivat fordelad pa exponeringslander

exponering mot derivatmotparter. Samtliga place-
ringar 1 gruppen “0vriga emittenter” avsig emitten-
ter som stdr under 6vervakning av berord finansin-
spektion.

ISDA-avtal, som medger ratt till netting av positiva
och negativa exponeringar samt ritt till fortidslosen
om motpartens kreditviardighet forsamras, ar upprat-
tade med samtliga derivatmotparter.

Kreditriskexponeringen mot derivatmotparter, ef-

ter nettning, uppgick den 30 juni 2011 till 4,2 (6,9)
mdkr. Motpartsrisken begrinsas genom att kontrakt
ingds med motparter med hog kreditvirdighet och
med krav pa stallda sikerheter. Per den 30 juni 2011
var 51 (50) procent fordelade pd motparter med ett
kreditbetyg om lagst Aa3 frdn Moody’s eller AA- frén
Standard & Poor’s.

For att minska motpartsrisken ytterligare arbetar
Kommuninvest med att uppratta s.k. CSA-avtal
(Credit Support Annex) med samtliga derivatmotpar-
ter. CSA-avtal reglerar ritten att inhdmta sikerheter
for att eliminera den exponering som uppstir genom
derivattransaktionerna. Per den 30 juni 2011 var CSA-
avtal upprittade med 20 av 32 motparter som det finns
utestiende kontrakt med. 68 procent av exponeringar-
na mot derivatmotparter var tickta av CSA-avtal.

Hantering av likviditet

Likviditetsreserven uppgick den 30 juni 2011 till 60,7
(43,3) mdkr och var placerad i rantebiarande virde-
papper utgivna av stater, liksom i rantebiarande var-
depapper utgivna av finansiella institut med ett kre-
ditbetyg om lagst A fran Standard & Poor’s och/eller

Derivatfordringar férdelade p& motpartens rating

2011-06-30 2011-06-30
Frankrike, 8% _Ovriga, 1%
Australien, 14 %
Schwiez, 37 % A 49%
AA,51%
UK, 17 %
USA,23%
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A2 frdn Moody’s. Okningen av likviditetsreserven
aterspeglar viljan att 6ka likviditetsberedskapen i lju-
set av den europeiska skuldkrisen.

Kommuninvests likviditetsreserv ska enligt styrelsens
instruktioner utgoras av minst 20 procent av balans-
omslutningen inklusive 50 procent av utestidende of-
ferter. Placeringarna utgors i forsta hand av virde-
papper utfirdade av stater, kommuner eller statligt
garanterade finansiella institutioner, till stor del pant-
sattningsbara hos Riksbanken.

Redovisningen av likviditetsreserven sker i enlighet
med Finansinspektionens foreskrifter for likviditet,
FFFS 2010:7. Kommuninvests likviditets- och finan-
sieringsstrategi, faststalld av styrelsen 2010-11-13, ar
utformad i enlighet med kraven i FFSS 2010:7.

Likviditetsreserv per den 30/6 - 2011, mkr

Total likviditetsreserv 60 698
—varav repobart i centralbank 30538
Likviditetsmatt

Balansomslutning 221 440
Total likviditetsreserv i forhdllande

till balansomslutning 27,4 %

Fordjupad information om likviditetsreserven finns
pa Kommuninvests hemsida, se undersida Investerar-

information = Finansiell information och publikatio-

ner = Likviditetsreserv.

Likviditetsreserven fordelad pa ratingkategori

2011-06-30 2011-06-30

Likviditetsreserven fordelad pa emittentkategori

Vasentliga handelser efter

rapportperiodens utgang

En allt storre osdkerhet och minskad riskvilja har
praglat de finansiella marknaderna under juli och au-
gusti. Marknadsoron har hittills inte vdsentligen pa-
verkat Kommuninvests affiar och méjligheter att upp-
fylla sitt uppdrag.

Styrelse

Vid bolagsstimman den 7 april 2011 utsigs Bjorn
Borjesson till ny ledamot samt ordférande i styrelsen.
Darutover bestar styrelsen av Ellen Bramness
Arvidsson (vice ordforande), Lorentz Andersson,
Anna von Knorring, Catharina Lagerstam, Johan
Torngren, Anna Sandborgh och Kurt Eliasson.

Ledning

Kommuninvests verkstillande ledning har under forsta
halvaret 2011 bestatt av Tomas Werngren, verkstallande
direktor, Maria Viimne, vice VD, Anders Gange, finans-
gruppschef och Johanna Larsson, administrativ chef.

Likviditetsreserven fordelad pa land
2011-06-30

Emitterat av banker utanfor Kassa, tillgodohavande
N

Medlemskommuner och -landsting 1 % Europa, 3 %

Spanien, 2%
Storbritannien, 3 %
Australien, 4 %

\ r Ovrigt, 4 %
\

centralbank och dvernatt-
placeringar i bank,

Ald% Nordiska . ..
banker, 7 % 6% ?%/derlanderna,
Europeiska — Kommuner o
AAA 44% banker, 10 % och icke- Frankrike, 4 %
Statligt —— statliga Finland, 9 % Sverige,
garanterade offentliga 40 %
enheter, 13 % enheter, 29 %
AA41Y Sakerstillda Darmark,
obligationer, 14 % Stater, 18 % ? Tyskland, 17 %
Likviditetsreserven foérdelad pa ratingkategori och loptid
0-4man  4-12man 1-3ar 3-5,5ar Totalt
AAA 15% 2% 19% 8% 44%
AA 9% 4% 16 % 11% 41%
A 5% 2% 4% 3% 14 %
Medlemskommuner och landsting 0% 0% 1% 0% 1%
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mkr [ 2011 jan-jun | 2010 jan-jun 2010 jan-dec
Ranteintakter 2 469,1 1292,2 3025,0
Réntekostnader -2 203,1 -1078,0 -2 593,0
RANTENETTO 266,0 214,2 4321
Provisionskostnader -3,0 -1,7 -4.,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 50,9 62,5 17,2
Ovriga rérelseintakter 0,0 0,2 0,3
SUMMA RORELSEINTAKTER 313,9 275,2 4451
Allmanna administrationskostnader -119,9 -76,7 -160,5

varav stabilitetsavgift -45,0 -15,8 -41,2
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -1,2 -1,3 -2,7
Ovriga rérelsekostnader -5,5 2,1 -6,2
SUMMA KOSTNADER -126,6 -80,1 -169,4
RORELSERESULTAT 187,3 195,1 275,7
Bokslutsdispositioner -35,7 -51,4 -83,2
Skatt pa periodens resultat -40,7 -38,4 -51,9
PERIODENS RESULTAT 110,9 105,3 140,6

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

mkr

2010 jan-jun

2010 jan-dec

Periodens resultat 110,9 105,3 140,6
Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan séljas 8,9 -54,2 -67,2
Lane- och kundfordringar -2,0 -2,1 -4,2
Skatt hanforlig till komponenter i ¢vrigt totalresultat -1,8 14,8 18,8
Summa 6vrigt totalresultat 51 -41,5 -52,6
Periodens totalresultat 116,0 63,8 88,0

KOMMUNINVEST DELARSRAPPORT 1 JANUARI-30 JUNI 2011



DELARSRAPPORT

BALANSRAKNING

mkr 2010-06-30 2010-12-31
TILLGANGAR

Kassa 0,0 0,0 0,0
Belaningsbara statsskuldférbindelser 13937,8 15 150,4 12 887,7
Utlaning till kreditinstitut 5077,9 1390,3 1697,6
Utlaning 147 927,8 128 785,2 133 729,1
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 41681,9 304324 28 759,5
Aktier och andelar 11 0,8 1,0
Aktier och andelar i intresseféretag 0,5 0,5 0,5
Derivat 12 681,9 14 986,0 13024,0
Materiella tillgangar 6,8 6,4 6,9
Ovriga tillgangar 102,6 123,8 67,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intaker 21,8 6,8 26,4
SUMMA TILLGANGAR 221 440,1 190 882,6 190 200,2
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 3368,0 7710,2 34389
Emitterade vardepapper 204 061,6 174 291,4 173 851,9
Derivat 11 745,3 7766,2 10 794,2
Ovriga skulder 16,3 115,6 66,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 90,9 54,2 441
Avsattningar 1,4 1,0 1,2
Efterstallda skulder 1000,1 0,0 1002,9
Summa skulder och avsittningar 220 283,6 189 938,6 189 199,5
Obeskattade reserver 253,6 186,1 217,9
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (2 923 850 st aktier och kvotvarde 100 kr) 292,4 273,5 273,4
Pagaende nyemission 0,0 0,0 15,0
Reservfond 17,5 17,5 17,5
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde -6,2 -0,2 -11,3
Balanserad vinst 488,3 361,8 347,6
Periodens resultat 110,9 105,3 140,6
Summa eget kapital 902,9 757,9 782,8
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 221 440,1 190 882,6 190 200,2
Poster inom linjen

Stallda sékerheter for egna skulder 10714 3156,4 4808,2
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
Ataganden

Utstallda laneloften 10517 1976,4 1856,0
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

2011-06-30 | Bundet eget kapital | Fritt eget kapital Totalt eget kapital
mkr Aktiekapital Reservfond Fond for Balanserad vinst Periodens

verkligt varde' eller forlust resultat
Ingédende eget kapital 2011-01-01 288,4 17,5 -11,3 3477 140,6 782,9
Periodens resultat - - - - 110,9 110,9
Ovrigt totalresultat - - 5,1 - - 5,1
Vinstdisposition - - - 140,6 -140,6 0,0
Nyemission 4,0 - - - - 4,0
Utgaende eget kapital 2011-06-30 292,4 17,5 -6,2 488,3 110,9 902,9
1 Fond for verkligt varde bestar av féljande
-Finansiella tillgéngar som kan séljas -8,7
-Lane- och kundfordringar (omklassificerade) 2,5
2010-06-30 | Bundet eget kapital | Fritt eget kapital Totalt eget kapital
mkr Aktiekapital Reservfond Fond for Balanserad vinst Periodens

verkligt varde? eller forlust resultat
Ingédende eget kapital 2010-01-01 269,6 17,5 41,3 191,2 170,6 690,2
Periodens resultat - - - - 105,3 105,3
Ovrigt totalresultat - - 415 - - -41,5
Vinstdisposition - - - 170,6 -170,6 0,0
Nyemission 3,9 - - - - 3,9
Utgaende eget kapital 2010-06-30 273,5 17,5 -0,2 361,8 105,3 757,9
2 Fond for verkligt vérde bestar av féljande
-Finansiella tillgangar som kan séljas -5,7
-Lane- och kundfordringar (omklassificerade) 55
2010-12-31 | Bundet eget kapital | Fritt eget kapital Totalt eget kapital
mkr Aktiekapital Reservfond Fond for Balanserad vinst Periodens

verkligt varde® eller forlust resultat
Ingédende eget kapital 2010-01-01 269,6 17,5 41,3 191,2 170,6 690,2
Periodens resultat - - - - 140,6 140,6
Ovrigt totalresultat - - -52,6 - - -52,6
Vinstdisposition - - - 170,6 -170,6 0,0
Nyemission 3,8 - - - - 3,8
Pagaende nyemission 15,0 - - - - 15,0
Koncernbidrag - - - -19,3 - -19,3
Skatteeffekt pa koncernbidrag - - - 51 - 51
Utgaende eget kapital 2010-12-31 288,4 17,5 -11,3 347,6 140,6 782,8
3 Fond for verkligt varde bestar av foljande
-Finansiella tillgangar som kan séljas -15,3
-Lane- och kundfordringar (omklassificerade) 4,0
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KASSAFLODESANALYS

mkr [ 2011 jan-jun | 2010 jan-jun 2010 jan-dec
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 187,3 1951 275,7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet (1) -25,4 16,9 88,0
Betald inkomstskatt -57.,8 -66,7 -121,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av den

I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 104,1 145,3 242,7
Férandring av réantebarande vardepapper -15 476,7 2 290,6 6 163,7
Férandring av utlaning -14 2941 -5090,7 -11.143,9
Forandring av 6vriga tillgangar -86,0 -47,9 -11,3
Forandring av 6vriga skulder 64,9 -220,8 -235,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -29 687,8 -2 923,5 -4 983,8
Investeringsverksamheten

Avyttring av materiella tillgangar 0,0 0,0 0,4
Forvarv av materiella tillgangar 1.1 -4,0 -6,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,1 -4,0 -6,0
Finansieringsverksamheten

Férandring av emitterade vardepapper 31443,4 3615,0 9210,7
Forandring av skulder till kreditinstitut -68,0 279,2 -3950,5
Forlagslan 0,0 0,0 1000,0
Nyemission 4.0 3,8 18,8
Lamnat koncernbidrag 0,0 -7,9 -19,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 31379,4 3890,1 6 259,7
Periodens kassaflode 1690,5 962,6 1269,9
Likvida medel vid periodens bérjan 1697,6 427,7 4277
Likvida medel vid periodens slut 3388,1 1390,3 1697,6
Kassaflodesanalysen ar framtagen med indirekt metod. Rorelseresultat har

korrigerats for férandringar som inte ingar i den lopande verksamheten.

Kassafléden redovisas indelade i in- och utbetalningar fran den lépande verksam-

heten, investeringsverksamheten samt finansieringsverksamheten.

(1) Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Avskrivningar 1,2 1,3 2,7
Kursdifferenser fran férandring av finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 -1,2
Orealiserade marknadsvardesforandringar -26,6 15,6 86,5
Summa -25,4 16,9 88,0
Likvida medel 2011-06-30 (2010-06-30 samt 2010-12-31) bestar i sin helhet

av utlaning till kreditinstitut exklusive deposits om 1 689,8 (0,0 samt 0,0).

Betalda och erhallna réantor som ingar i kassaflodet

Erhallen ranta 2464,9 13443 2923,0
Betald ranta -1873,8 -1109,6 -2454,0
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar upprattad enligt Lag om arsre-
dovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag
(ARKL) samt Finansinspektionens féreskrifter och
allmidnna rdd om 4rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25).

Detta innebir att samtliga av EU antagna IFRS-stan-
darder och uttalanden foljs sa lingt detta 4r moijligt,
inom ramen for ARKL och med de tilligg och undan-
tag som anges 1 FFFS 2008:25.

Samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder
har anvants i delarsrapporten som i den senaste arsre-
dovisningen forutom det som anges nedan:

Under perioden har 4,8 mdkr 6verforts fran niva 2

till niva 1. Detta avser sikerstillda obligationer som
nu virderas enligt niva 1.
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KAPITALTACKNING

Informationen om Kommuninvests kapitaltickning operativa risker. Kommuninvest har dirutover en in-
avser sddan periodisk information som ska lamnas tern kapitalutvarderingsprocess som ska tillforsdkra
enligt Finansinspektionens foreskrifter och allminna att Kommuninvests kapital dven tacker andra risker i
rad om offentliggorande av information och kapital- verksamheten, som ranterisker i balansrakningen etc.
tackning och riskhantering (FFFS 2007:5). Upplysningarna nedan om kapitalkravet begransar

sig till det legala minimikapitalkravet.
For Kommuninvest galler enligt lag specifika mini-
mikapitalkrav for kreditrisker, marknadsrisker och

Kapitalbas, mkr 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31
Primart kapital netto 1092,3 903,3 944,2
Summa primért kapital 1092,3 903,3 944,2
Supplementart kapital

Eviga forlagslan 1000,0 0,0 944,2
Summa supplementart kapital 1000,0 0,0 944,2
Total kapitalbas 2092,3 903,3 1888,4
Kapitalkrav

Kapitalkrav for kreditrisker (schablonmetoden) 299,8 75,5 129,0
Kapitalkrav for operativa risker 53,9 30,1 53,9
Kapitalkrav for valutakursrisk 0,2 0,1 0,1
Kapitalkrav for risker i handelslagret 11,9 49,7 4.2
Totalt kapitalkrav 365,8 155,4 187,2
Kapitaltackningskvot 5,72 5,81 10,09
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OMKLASSIFICERING

Ombklassificering har genomforts 10 november 2008
av tillgdngar i form av rintebdrande vardepapper tidi-
gare redovisade i kategorin finansiella tillgingar som
kan saljas till kategorin lane- och kundfordringar.

Da ombklassificeringen har gjorts fran finansiella till-
gingar som kan siljas paverkas inte resultatrakning-
en av vardeforiandringar vilka redovisas i ovrigt total-
resultat.

2011-06-30

Om omklassificeringen inte hade genomférts hade det egna kapitalet paverkats negativt med 5,9 mkr i fond for verkligt varde per den 30/6 2011.
Detta innebéar att fond for verkligt varde under perioden har forbattrats med 3,8 mkr vad galler de omklassificerade tillgangarna.

| resultatrakningen har under perioden 1/1 - 30/6 ranteintakter redovisats om 11,3 mkr avseende de omklassificerade tillgangarna.

31 december 2010

Bokfort varde
5249,4

30 juni 2011
Bokfort varde Verkligt varde
38233 3817,4

Verkligt varde
5239,7

Réntebarande vardepapper

2010-12-31

Om omklassificeringen inte hade genomforts hade det egna kapitalet paverkats negativt med 9,7 mkr i fond for verkligt varde per den 31/12 2010.
Detta innebér att fond for verkligt varde under perioden har forbattrats med 18,2 mkr vad géller de omklassificerade vardepappren.

| resultatrakningen har under perioden 1/1 - 31/12 ranteintakter redovisats om 25,9 mkr avseende de omklassificerade tillgangarna.

31 december 2010

Bokfort varde
5249,4

31 december 2009
Bokfort varde
5598,8

Verkligt varde
5239,7

Verkligt varde
5570,8

Réantebarande vardepapper

Alla tillgangar ar av hog kvalitet, till storsta delen 0 % riskviktat,
rantebetalningar erlaggs enligt plan och Kommuninvest bedémer
att nominellt belopp kommer att erhéllas pa forfallodagen.
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UNDERSKRIFTER AV STYRELSEN

Styrelsen forsdkrar att denna halvdrsrapport ger en rittvisande
oversikt av bolagets verksambhet, stillning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Orebro den 24 augusti 2011

Bjorn Borjesson Ellen Bramness Arvidsson Lorentz Andersson
Ordforande Vice ordforande Styrelseledamot

Kurt Eliasson Anna von Knorring Catharina Lagerstam
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Anna Sandborgh Johan Térngren
Styrelseledamot Styrelseledamot

Tomas Werngren
Verkstallande direktor
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GRANSKNINGSRAPPORT FOR
KOMMUNINVEST I SVERIGE AB (PUBL)

Till Styrelsen i Kommuninvest i Sverige AB (publ)
Org nr 556281-4409

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i samman-
drag (delarsrapport) for Kommuninvest i Sverige AB (publ) per den 30 juni 2011 och
den sexmdnadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlig-
het med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vart ansvar ar
att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa vir oversiktliga granskning.

Den odversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig gransk-
ning (SOG) 2410 Owversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av fore-
tagets valda revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsétgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt den internationella
redovisningsstandarden International Standards on Auditing, ISA, och god redovisnings-
sed i ovrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstiandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandig-
heter som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt, ar upp-
rattad i enlighet med Lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag
samt Finansinspektionens foreskrifter om Arsredovisning i kreditinstitut och vérde-
pappersbolag (FFFS 2008:25).

Stockbholm den 24 augusti 2011

Ernst& Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor
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Svenska kommuner och landsting i samverkan

Postadress: Box 124, 701 42 Orebro. Besoksadress: Fenixhuset, Drottninggatan 2, Orebro.
Telefon: 010-470 87 00. Telefax: 019-12 11 98. E-post: fornamn.efternamn@kommuninvest.se
www.kommuninvest.se
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