S|EB ENSKILDA

Till styrelsen for Seco Tools AB (publ)

Styrelsen for Seco Tools AB (publ) ("Seco Tools”) ("Styrelsen”)! har uppdragit &t SEB Enskilda,
Skandinaviska Enskilda Banken AB ("SEB Enskilda”) att avge ett utldtande om skaligheten ur
finansiell synvinkel av det offentliga erbjudandet till aktieagarna i Seco Tools ("Erbjudandet’) fran
Sandvik AB (publ) ("Sandvik"), som offentliggjordes den 7 november 2011.

Erbjudandet innebar att aktieagarna i Seco Tools erbjuds 1,2 nyemitterade aktier | Sandvik for
varje B-aktie i Seco Tools. Erbjudandet &r endast villkkorat av att Sandviks aktiedgare fattar
noédvandiga beslut for att emittera nya aktier i samband med Erbjudandet. Acceptperioden for
erbjudandet I6per till och med den 10 januari 2012 och Erbjudandet forvantas kunna fullféljas den
20 januari 2012. Courtage utgér ej.

Infér avgivandet av detta utldtande har SEB Enskilda bland annat tagit del av och beaktat
villkoren for Erbjudandet, viss offentlig information utgiven av Seco Tools och Sandvik, inklusive
arsredovisningar for verksamhetsaren 2009 och 2010 och delérsrapporter fér de forsta nio
manaderna 2011, samt darutéver viss annan allmant tillganglig information rérande Seco Tools
och Sandvik, inklusive vissa rapporter som upprattats av aktieanalytiker. SEB Enskilda har ocksa
med ledande befattningshavare for Seco Tools diskuterat verksamheten, den finansiella
stallningen och framtidsutsikterna for Seco Tools. Diskussioner har aven forts avseende
strategiska effekter av ett samgaende mellan Seco Tools och Sandvik. Vissa évergripande fragor
har aven diskuterats med Sandvik.

SEB Enskilda har genomfort kassaflédesanalyser som indikerar vardet av saval den nuvarande
verksamheten som den framtida tillvaxtpotentialen for Seco Tools. SEB Enskilda har ocksa
genomfort s& kallade "Leveraged Buy-Out’-analyser avseende Seco Tools, vilka indikerar vad en
finansiell képare har méjlighet att betala under olika antaganden. Vidare har SEB Enskilda
beaktat viss finansiell och aktiemarknadsrelaterad information avseende Seco Tools i jamforelse
med vissa andra bolag med liknande verksamhet och andra transaktioner. SEB Enskilda har
ocksa beaktat kursutvecklingen for och handelin i Seco Tools aktie p& NASDAQ OMX Stockholm
samt genomfort sadana andra analyser och studier som SEB Enskilda ansett 1ampliga som
underlag for detta utldtande. D& vederlaget utgdrs av nyemitterade aktier i Sandvik har
ovanstaende analyser &ven genomforts avseende Sandvik.

SEB Enskilda har, utan att géra en oberoende verifiering harav, forlitat sig pa att all den
finansiella och 6vriga information som legat till grund for utiatandet i allt vasentligt ar korrekt samt
att ingen information av vasentlig betydelse foér bedémningen av Seco Tools och Sandviks
framtida intjaningsformaga eller for SEB Enskildas beddmning i 6vrigt uteldmnats. SEB Enskilda
har inte genomfért nagon s.k. “due diligence” for att kontrollera riktigheten av den information
som erhallits och har inte gjort nagon oberoende vardering eller beddémning av Seco Tools eller
Sandviks tillgangar och skulder eller besokt nagot av deras dotterbolag. Vad galler finansiella och
operativa prognoser, vilka har gjorts tiligéngliga av ledningen for Seco Tools, har SEB Enskilda
antagit att dessa utarbetats pa en forsvarlig och riktig grund.

SEB Enskildas uppdrag innefattar inte att yttra sig om nagon annan strukturaffar skulle kunna
vara battre for Seco Tools aktieagare. SEB Enskilda har vidare inte ombetts av Styrelsen att
undersska mojligheten for eventuellt erbjudande fran annan part avseende Seco Tools eller
nagon del darav.

' D4 styrelseledameéterna Annika Baremo och Peter Larson inte ar oberoende av Sandvik, och saledes har en
javsituation, har de inte deltagit i styrelsens behandling eller beslut med anledning av Erbjudandet.
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SEB Enskildas utlatande &r baserat pa nu rddande marknadsméssiga, ekonomiska, finansiella
och andra forhallanden och sadan information som tillhandahéllits per denna dag. Férandringar i
angivna forutsattningar kan medfoéra omprovning av detta utldtande. SEB Enskildas utlatande
innefattar inte nagon bedémning av de kurser till vilka aktierna i Seco Tools eller Sandvik kan
komma att handlas i framtiden.

SEB Enskilda ar en investmentbank med verksamhet inom vérdepappershandel och -makleri,
aktieanalys samt corporate finance. Inom ramen fér den normata verksamheten inom
vardepappershandel och -mékleri kan SEB Enskilda, eller nagot till SEB Enskilda narstaende
bolag, fran tid till annan inneha langa eller korta positioner i, och kan for egen eller kunders
rakning deltaga i handel med, aktier och andra vardepapper emitterade av Seco Tools och / eller
Sandvik.

Skandinaviska Enskilda Banken AB &r en ledande bank pa den nordiska marknaden och
erbjuder Seco Tools och Sandvik diverse finansiella tjanster innefattande bland annat att ldmna
och arrangera lan.

Pa grund av sin position pa den nordiska marknaden har SEB Enskilda och andra delar av SEB-
koncernen tidigare varit engagerade i affarer med parterna i Erbjudandet. SEB Enskilda kan
ocksa, i sin I6pande verksamhet, komma att bitrdda parterna med finansiell radgivning i andra
transaktioner.

SEB Enskilda erhaller en fast ersattning for detta utldtande och annan finansiell radgivning i
samband med Erbjudandet som &r oberoende av om Erbjudandet fullfdljs.

SEB Enskildas radgivningstjanster och detta utlatande har tillhandahallits som information till och
underlag for Styrelsen infér dess beddmning av erbjudandet och &r inte en rekommendation
huruvida aktieigarna i Seco Tools skall acceptera erbjudandet eller ej. Utlatandet far endast
anvandas i sin helhet av Styrelsen i sin kommunikation med bolagets aktieagare. Detta utlatande
far ej sammanfattas, citeras eller p& annat satt refereras till i nagot offentligt sammanhang utan
SEB Enskildas skriftiga medgivande.

Mot bakgrund av ovanstdende och sadana 6vriga omsténdigheter som SEB Enskilda anser vara

relevanta 4r det SEB Enskildas uppfattning att Erbjudandet per denna dag &r skaligt ur finansiell
synvinkel for aktiedgarna i Seco Tools.

Stockholm den 6 november 2011

SEB Enskilda, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)




