ULTRAGAS ApS

Helleruphus
Strandvejen 102E, 5,
2900 Hellerupp

(CVR no. 32 94 95 41)

1. december 2011
Indlgsning i henhold til selskabslovens § 70, stk. 1
Til aktionzererne i U-SEA Bulk Shipping A/S

Ultragas ApS ("Ultragas”), som ejer mere end 90 % af aktiekapitalen og stemmerrettighederne i U-
SEA Bulk Shipping A/S ("U-SEA”), CVR-nr. 20 70 24 19, har besluttet at foretage indlgsning af
minoritetsaktionarernes aktier, jf. selskabslovens § 70, stk. 1.

Aktionzererne i U-SEA opfordres derfor til inden for 4 uger fra dags dato og siledes senest den
29. december 2011 at overdrage deres aktier til Ultragas.

Aktierne vil blive overdraget til en indlgsningskurs pa DKK 28,77 pr. aktie & nominelt DKK 1
("Indlgsningsprisen”). Kebesummen vil blive afregnet kontant. Indlesningsprisen er baseret pa den
kebesum i US Dollars (omregnet baseret pi den gennemsnitlige USD/DXKK kurs for perioden 20.
oktober 2011 til 25. november, 2011), som Ultragas betalte pr. aktie, da Ultragas erhvervede
aktiemajoriteten i U-SEA ijuni 2010 med tillaeg af 3 % pr. ir. Maeglergebyrer og/eller andre
omkostninger i forbindelse med aktieoverdragelsen atholdes af den enkelte aktionzer.

Alle aktier, der overdrages til Ultragas i henhold til denne meddelelse, skal vaere frie og ubehzftede
ienhver henseende.

Overdragelse finder sted ved, at minoritetsaktionarerne senest den 29. december 2011 henvender
sig til deres eget kontofarende pengeinstitut eller bprsmaeglerselskab med anmodning om, at deres
aktier overdrages til Ultragas via Nordea Bank Danmark A/S, Securities Operations, Helgeshgj Allé
33, Tastrup, postboks 850, 0900 Kebenhavn C, telefaxnumre: 33 33 58 06, 33 33 21 12 eller 33 33
31 82. Afregning af de overdragne aktier foretages kontant efter udlgbet af 4 ugers fristen.

Safremt enkelte eller flere af minoritetsaktionaererne ikke er enige i indlesningskursen, fastsattes
denne efter reglerne i selskabslovens § 67, stk. 3 af en skensmand udmeldt af retten pa U-SEA’s
hjemsted.

Hvis skensmandens vurdering efter selskabslovens § 67, stk. g forer til en hgjere indlgsningskurs
har denne hgjere kurs ogsi gyldighed for de aktionzarer som ikke har gnsket vurdering.
Omkostningerne ved kursfastsattelsen afholdes af den aktionzer eller de aktionsrer, som har



anmodet om en vurdering. Retten kan dog palegge Ultragas at afholde omkostningerne helt eller
delvist, s&fremt vaerdifastsattelsen farer til en hgjere kurs end tilbudt af Ultragas.

I det omfang ikke alle minoritetsaktionzrer inden den 29. december 2011 har overdraget deres
aktier til Ultragas, vil minoritetsaktionarerne ved bekendtgerelse i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
it-system i medfer af selskabslovens § 72 blive givet et yderligere varsel pa 3 méneder.

Safremt aktionzrer ikke har overdraget deres aktier inden udlgbet af denne 3 maneders periode, vil
aktierne ved periodens udlgb automatisk blive noteret i Ultragas’ navn mod samtidig deponering af
indlgsningsprisen for disse resterende aktier i overensstemmelse med selskabslovens § 72, stk. 3
samt lov om skyldneres ret til at frigare sig ved deponering,.

I forbindelse med beslutningen om at iveerksatte indlgsningen blev der indkaldt til en
ekstraordinzer generalforsamling i U-SEA med forslag om godkendelse af afnotering af aktierne i
U-SEA. Sidste handels og noteringsdag for aktierne i U-SEA pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S
forventes at vaere den 29. december 2011.

Udtalelse fra bestyrelsen i U-SEA Bulk Shipping A/S om betingelserne for
indlagsningen

Bestyrelsen har modtaget og gennemgéet ovenstdende meddelelse fra Ultragas ApS og har afgivet
denne udtalelse i overensstemmelse med selskabslovens § 70, stk. 2.

Den besluttede indlgsning sker til en indlgsningspris pd DKK 28,77 pr. aktie 4 nominelt DKK 1.
Indlgsningsprisen er baseret pa den kontantpris i US Dollars (omregnet baseret p& den
gennemsnitlige USD/DKK kurs for perioden 20. oktober 2011 til 25. november 2011), som Ultragas
ApS betalte per aktie, da Ultragas ApS erhvervede aktiemajoriteten i Selskabet i juni 2010 med et
tilleeg af 3 % pr. ar.

Efter bestyrelsens opfattelse er de samlede betingelser for indlgsningen i overensstemmelse med
almindelig praksis og indlgsningsprisen anses for rimelig.

1. december 2011

Med venlig hilsen

Carsten Haagensen
Ultragas ApS



Overfgrsel af Aktier i U-SEA Bulk Shipping A/S
(Indleveres til Aktionzerens eget kontofgrende institut til godkendelse og behandling)

Overfgrsien skal ske gennem Aktionzerens eget kontofgrende institut og skal vaere Nordea Bank Danmark A/S i haende senest
den 29. december 2011 kl. 16.00 (dansk tid).

Undertegnede bekraefter hermed, at de solgte Aktier er frle og ubehaeftede i enhver henseende.

P3 de vilk8r, der er anfert | meddelelsen af 1. december 2011 fra Ultragas ApS vedrgrende tvangsindigsningen af resterende
aktionaerer i U-SEA Bulk Shipping A/S (CVR. nr. 20 70 24 19) i overensstemmelse med §§ 70-72 | selskabsloven, afgiver jeg/vi
herved en uigenkaldelig ordre om salg af det fglgende antal aktier & nominelt DKK 1 i U-SEA Bulk Shipping A/S (ISIN kode
DK0010246040) mod kontant vederlag p& DKK 28,77 pr. aktie & nominelt DKK 1:

Antal U-SEA Bulk Shipping A/S aktier

Jeg/vi giver tilladelse til gennemfgrelse af salget ved overfgrsel af U-SEA Bulk Shipping A/S aktier fra min/vores

depotkonto i:

Kontofgrende Institut: VP-konto:

Provenuet fra de solgte U-SEA Bulk Shipping A/S aktier skal overfgres til:

Pengeinstitut: Reg. nr. / Kontonr.:

Oplysninger om s&igende aktionaer og underskrift:

Navn:

Adresse!

Postnr. og by: CVR-nr. / CPR-nr.:
Telefon: Dato og underskrift:

Undertegnede kontofgrende institut accepterer at overfgre ovennavnte U-SEA Bulk Shipping A/S aktier til Nordea
Bank Danmark A/S:

CVR-nr.: CD-ldentlfikatlon:

Stempel og underskrift:

Oplysninger til det kontofgrende institut:
Ved pétegning pd denne overfgrselsblanket skal Aktionzerens kontofgrende institut senest den 29. december 2011 kl. 16.00
(dansk tid) have afgivet meddelelse om salg af aktier til:

Nordea Bank Danmark A/S
Securities Operations

Helgeshgj Allé 33, Taastrup
Postboks 850, 0900 Kgbenhavn C
Telefax: 33 33 58 06

Telefax: 33 33 21 12

Telefax: 33 33 31 82



