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Bokslutskommuniké 2011

Ekonomiskt utfall

e Rorelsens intakter uppgick till 173,3 MSEK (180,8)

e Rorelseresultatforeavskrivningaruppgicktill 1,3 MSEK (4,5)
e Rorelseresultatet uppgick till -64,4 MSEK (0,1)

e Resultat per aktie uppgick till -0,2 SEK (-0,004)

o Likvida medel uppgick till 16,2 MSEK (12,3)

e Soliditeten uppgick till 57 procent (66)

Vasentliga handelser

Order fran VG Power

Bore Techs dotterbolag, GenerPro AB, har erhallit order om
sammanlagt cirka 5 MSEK fran VG Power AB (ett delagt
bolag inom Voith Hydro-koncernen). GenerPro skall leve-
rera statorplat och tryckdetaljer till Ffestiniog pumpkraft-
verk i Wales. Leverans ar planerad till december 2012.
GenerPro skall vidare leverera statorplat, inklusive plat-
laggning, samt linda en komplett ny stator till vattenkraft-
stationen Bergvik i Soderhamns kommun. Leverans ar
planerad till juni 2012.

Order pad vattenkraft
Bore Techs dotterbolag, Energi Teknikk AS, har erhallit tva
order pa vattenkraftverk.

Energi Teknikk har erhallit en order om cirka 6 MSEK fran
SKL Produktion AS. Ordern ar del av gallande ramavtal med
SKL Produktion och avser leverans av en tva-stralig horison-
tal Pelton-turbin med tillhérande generator och kontroll-
system. Effekten uppgar till 1,8 MW och turbinen &r kon-
struerad for en fallh6jd pa 428 meter. Leverans ar planerad
till september 2012. Vattenkraftverket kommer att byggas i
Kvinnherad kommun i Hordaland.

Energi Teknikk har dven erhallit en order om cirka 2 MSEK
fran Smakraft AS. Ordern &r del av géllande ramavtal med
Smakraft och avser leverans av en fyr-stralig vertikal
Brekke-turbin. Effekten uppgar till 1,8 MW och turbinen &r
konstruerad for en fallhdjd pa 262 meter. Leverans ar plan-
derad till augusti 2012. Vattenkraftverket kommer att bygg-
gas i Valle kommun i Aust-Agder.

Order frdn Voith Hydro

Bore Techs dotterbolag, GenerPro AB, har erhallit en order
om sammanlagt cirka 7 MSEK fran Voith Hydro i Tyskland.
Ordern avser leverans av statorplat till ett vattenkraftverk i
Schweiz. Leveransen ar uppdelad i fyra delar med borjan
varen 2012. GenerPro har dven tidigare levererat statorplat
till Voith Hydro. Ordern starker ytterligare GenerPros posit-
ion som hogkvalitativ leverant6r av utrustning till kraftindu-
strin.

Order pa vattenkraftverk

Bore Techs dotterbolag, Energi Teknikk AS, har efter peri-
odens utgang erhallit en order om 6 MSEK fran Klgv-
kraft AS. Ordern avser leverans av en Pelton-turbin med
tillhérande generator och kontrollsystem. Effekten uppgar
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till 1,4 MW. Vattenkraftverket kommer att ha en fallhojd
om 210 meter och byggas i Kvinnherad kommun i Hordal-
and. Anlaggningen skall levereras i oktober 2012.

Framtidsutsikter

Tillvaxten i Energi Teknikk kommer sannolikt att vara fort-
satt hog. Bolaget har en stark orderbok och har dessutom
paborjat internationell expansion. Bolaget kommer vidare
bredda produktutbudet till att dven omfatta Francis turbi-
ner med hog verkningsgrad.

GenerPro har rekryterat flera nya personer till lednings-
gruppen och har aven forstarkt forsaljningsorganisationen
betydligt. Fokus ar fortsatt att 6ka orderingangen fran nya
kunder och darmed forbattra belaggningen i verksamheten.

Bore Tech for konkreta diskussioner avseende olika struk-
turaffarer.

Koncernen

Koncernens intakter for perioden januari till december
2011 uppgick till 173,3 MSEK (180,8). Rorelseresultatet fore
avskrivningar fér perioden uppgick till 1,3 MSEK (4,5). Ro6-
relseresultatet uppgick till minus 64,4 MSEK (0,1).

Koncernens rorelseresultat har paverkats av nedskrivning
av goodwill med 61,9 MSEK, varav 33,2 MSEK ar hanforligt
till GenerPro och 28,7 MSEK ar hanforligt till Bore Tech.
Goodwill hanforlig till GenerPro har skrivits ned baserat pa
ett bedomt marknadsvarde pa bolaget om 50,0 MSEK.
Goodwill hanforlig till Bore Tech har skrivits ned i sin helhet.

Likvida medel wuppgick vid periodens utgang till
16,2 MSEK (12,3) och soliditeten uppgick till 57 procent
(66).
RESULTATRAKNING (7sek)

jan - dec 2011 jan - dec 2010

Rérelsens intakter 173314 180 790
Rérelsens kostnader -172 056 -176 322
Rorelseresultat fore avskrivningar 1258 4468
Avskrivningar/nedskrivningar -65 649 -4 359
Rorelseresultat -64 391 109
Finansnetto -2351 -1012
Resultat fore skatt -66 742 -903
Skatt 2028 -1245
Periodens resultat -64 714 -2148

BALANSRAKNING (7se) jan - dec 2011 jan - dec 2010

Anldggningstillgangar 163 745 219 898
Varulager m.m. 6 809 6 601
Kortfristiga fordringar 39452 49 659
Likvida medel 16 234 12 287
Tillgangar 226 239 288 445
Eget kapital 128 385 190 164
Langfristiga skulder 28 857 31482
Kortfristiga skulder 68 998 66 799
Eget kapital och skulder 226 239 288 445

Redovisade siffror for perioden januari till december 2010
ar proforma, se avsnitt Proforma redovisning for ytterli-
gare information.



Energi Teknikk

Rorelsens intdkter for perioden januari till december 2011
uppgick till 96,9 MSEK (80,1), vilket motsvarar en tillvaxt om
21 procent (34) jamfort med motsvarande period forega-
ende ar. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 1,1 MSEK
(2,6). Rorelseresultatet har paverkats negativt med
3,2 MSEK pa grund av ofdrutsedda kostnader i ett visst
projekt.

Orderstocken uppgick vid periodens utgang till 99 MSEK
(92), varav 74 MSEK &r planerat att levereras under 2012
och 25 MSEK under 2013.
RESULTATRAKNING (7sex)

jan - dec 2011 jan - dec 2010

Rérelsens intakter 96 894 80119
Rérelsens kostnader -94 951 -77 136
Rorelseresultat fore avskrivningar 1943 2983
Avskrivningar -799 -418
Rorelseresultat 1144 2565
Finansnetto -1035 -689
Resultat fore skatt 109 1876
Skatt -493 -93
Periodens resultat -384 1783
BALANSRAKNING (7se6) 31 dec 2011 31 dec 2010
Anldggningstillgangar 19 955 17 116
Varulager m.m. 3760 2950
Kortfristiga fordringar 21112 19 655
Likvida medel 8129 9478
Tillgangar 52956 49 199
Eget kapital 10119 10515
Langfristiga skulder 7 640 7257
Kortfristiga skulder 35197 31427
Eget kapital och skulder 52 956 49 199

Energi Teknikk utvecklar, tillverkar och levererar elektro-
mekanisk utrustning till smaskaliga vattenkraftverk. Kun-
derna utgors i huvudsak av lokala kraftbolag i Norge. Verk-
samheten bedrivs i Dimmelsvik mellan Haugesund och
Bergen i Norge. Vid periodens utgang hade bolaget
25 anstallda.

GenerPro

Rorelsens intdkter for perioden januari till december 2011
uppgick till 69,1 MSEK (100,7), vilket motsvarar en tillvaxt
om minus 31 procent (5) jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Rorelseresultatet for perioden uppgick till
minus 9,1 MSEK (2,4). Bolagets tidigare storsta kund har
under perioden bestallt betydligt lagre volymer an tidigare,
vilket har paverkat rorelseresultatet negativt.

RESULTATRAKNING (7sek) jan - dec 2011 jan - dec 2010

Rérelsens intakter 69 085 100 671
Rérelsens kostnader -75 175 -94 216
Rorelseresultat fore avskrivningar -6 090 6 455
Avskrivningar -2978 -4 001
Rorelseresultat -9 068 2454
Finansnetto -567 -340
Resultat fore skatt -9 635 2114
Skatt 2521 -619
Periodens resultat -7114 1495
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BALANSRAKNING (7sek) 31 dec 2011 31 dec 2010
Anldggningstillgdngar 24048 20474
Varulager m.m. 3049 3651
Kortfristiga fordringar 19 169 29921
Likvida medel 4662 12
Tillgangar 50928 54 058
Eget kapital 12 319 19433
Langfristiga skulder 14 523 8030
Kortfristiga skulder 24 086 26 595
Eget kapital och skulder 50928 54 058

GenerPro tillverkar och renoverar generatorer och angtur-
biner pa kontraktsbasis. Flera av bolagets kunder ar stora
leverantorer av utrustning till kraftindustrin, exempelvis
Alstom, Siemens, VG Power, ABB och General Electric.
GenerPro férvdrvade ar 2000 Alstoms generatortillverkning
i Vasteras, en verksamhet som har sitt ursprung i ABB. Vid
periodens utgang hade bolaget 76 anstallda.

Moderbolaget

Rorelsens intdkter for perioden januari till december 2011
uppgick till 10,3 MSEK (0,5) och rorelseresultatet till
5,4 MSEK (-33,8). Rorelseintdkter inkluderar bland annat
ersattning for tillhandahallande av lednings- och administ-
rationstjanster. Periodens resultat uppgick till minus
38,9 MSEK, varav 43,6 MSEK &r hanforligt till nedskrivning
av andelar i koncernforetag.

Stdllda panter och eventualforpliktelser

Stéllda panter i koncernen uppgick per den 31 december
2011 till 62,4 MSEK, varav 21,4 MSEK &r hanforligt till Ge-
nerPro och 41,1 MSEK ar hanforligt till Energi Teknikk.

Nagra eventualforpliktelser finns inte.

Utdelning

Styrelsen kommer att féresld arsstamman att ingen utdel-
ning lamnas fér 2011.

Risker

Forutom de risker som beskrivs i denna rapport hanvisas till
risker beskrivna i bolagets senaste arsredovisning.

Aktien

Bore Tech ar noterat pa OMX First North Premier och har
drygt 3 500 aktiedgare.

Aktiekapitalet uppgick till 81,5 MSEK (78,4) vid periodens
utgang, fordelat pa 407 412 529 aktier (392 156 863).

Bore Tech har ett utestdende optionsprogram som riktar
sig till personal som var anstéllda i koncernen 2009. Pro-
grammet omfattar 70 000 teckningsoptioner och ger inne-
havarna ratt att teckna aktier till en kurs om 6,40 SEK i april
2012. Teckningsoptionerna medfor en utspadning av agan-
det ndr kursen pa aktierna overstiger |6senpris.



Proformaredovisning

Den 24 juni 2010 forvarvade Bore Tech AB den nybildade
koncernen Erob AB med dotterféretagen Energi Teknikk AS
och GenerPro AB. En proformaredovisning har upprattats
endast i syfte att informera om hur Bore Techs forvarv av
Erob skulle ha kunnat paverka koncernresultatrakningen for
Bore Tech for perioden 1 januari 2010 till 31 december

2010. Proformaredovisnigen beskriver en hypotetisk
situation och syftar inte till att beskriva foretagets faktiska
eller forvantade resultat eller finansiella stéllning.

Proformaredovisningen utgar fran en redovisning upprattad
i enlighet med International Financial Reporting Standards,
IFRS, vilket ar i 6verensstammelse med de redovisnings-
principer som tillampas av Bore Tech AB.

Proformaredovisnigen for rakenskapsaret 2010 bygger pa
reviderade rdkenskaper for samtliga ingdende bolag. An-
IFRS har skett av Energi Teknikks och
GenerPros finansiella rapporter.

passning till

Forvarvskostnaden har i proformaredovisningen belastat
resultatet 2009. Da forvarvet skett via apportemission och
overvardet i sin helhet anses vara goodwill finns inga 6vriga
forvarvsrelaterade kostnader att justera for i proforma-
redovisningen. Justering har skett for kostnader i Bore Tech,
vilka bedomts hanforliga till verksamheter som tidigare
avyttrats.

Redovisningsprinciper

Rakenskaperna har upprattas i enlighet med International
Financial Reporting Standards, IFRS, sadana de antagits av
EU. Dessutom tillampas arsredovisningslagen samt RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Delars-
rapporten for koncernen ar upprattad enligt IAS 34 Delars-
rapportering. Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen
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och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 kraver
att moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper
som koncernen, dvs. IFRS i den omfattning som RFR 2
tillater. Samma redovisningsprinciper har tillampats som i
den senaste avgivna arsredovisningen.

Denna bokslutskommuniké har varit féremal for gransk-
ning av bolagets revisor.

Certified adviser
Thenberg & Kinde Fondkommission AB, tel. 031-745 50 00.

Kalendarium

Deladrsrapporter for 2012 kommer att publiceras enligt
foljande:

- Rapportperiod januari till mars den 8 maj 2012
- Rapportperiod januari till juni den 23 augusti 2012
- Rapportperiodjanuaritillseptemberden 7 november 2012

Arsstamma kommer att hallas den 8 maj 2012 i Vasteras.
Arsredovisningen for 2011 kommer att finnas tillgénglig pa
bolagets hemsida senast tva veckor fore arsstamman.

Kontakt

Fragor betraffande bokslutskommunikén besvaras av
Christian Widing, verkstdllande direktor Bore Tech AB, pa
tel. 021-32 69 00.

Vésteras den 9 februari 2012
Bore Tech AB (publ)

Styrelsen
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Finansiella rapporter

Resultatridkning i sammandrag (koncernen) Proforma

TSEK okt - dec 2011 okt - dec 2010 jan - dec 2011 jan-dec2010 24 juni—dec 2010
Nettoomsattning 41831 63 906 164 335 197 747 142 796
Forandring av lager och produkter i arbete m.m. 1006 -15117 0 -18 567 9137
Ovriga rérelseintakter 446 644 8979 1610 3700
Summa rorelsens intakter 43 283 49 433 173314 180 790 155633
Handelsvaror -17 059 -20712 -69 497 -62 219 -42018
Ravaror och férnédenheter -3631 -8531 -12 244 -31337 -21 305
Ovriga externa kostnader -6 582 -6 858 -30 480 -24 127 -30017
Personalkostnader -15181 -15678 -59426 -58 271 -60 025
Ovriga rorelsekostnader 26 -276 -409 -372 -3
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 856 -2622 1258 4464 2265
Avskrivningar/ Nedskrivningar -62 538 -1003 -65 649 -4419 -3161
Rorelseresultat (EBIT) -61 682 -3 625 -64 391 45 -896
Finansnetto -665 -193 -2351 -1022 -877
Resultat fore skatt -62 347 -3818 -66 742 -977 -1773
Skatt 70 -567 2028 -568 1396
Periodens resultat -62 277 -4 385 -64714 -1545 -377
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,1529 -0,0139 -0,1606 -0,0039 -0,0112
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) --0,1529 -0,0132 -0,1606 -0,0039 -0,0112
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 407 412 529 314 756 504 402 962 960 392 156 863 392 156 863
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 407 412 529 331971694 402 962 960 413 975 045 413 975 045
Rapport over totalresultat (koncernen) Proforma Proforma
TSEK okt - dec 2011 okt - dec 2010 jan - dec 2011 jan - dec 2010 24 juni — dec 2010
Periodens resultat -62277 -4 385 -64714 -1545 -4 401
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferens i utlandska nettoinvesteringar 1883 171 -115 -3888 -3781
Kassaflodessakringar, netto 0 0 0 126 0
Inkomstskatt hanforligt till dvrigt totalresultat 0 0 0 -33 0
Summa évrigt totalresultat 1883 171 -115 -3795 -3781
Totalresultat for perioden -60 394 -4214 -64 829 -5 340 -8182

Balansrakning i sammandrag (koncernen)

TSEK 31 dec 2011 31 dec 2010
Tillgéngar

Goodwill 127 308 189294
Ovriga immateriella tillgdngar 5785 4351
Materiella anldggningstillgangar 21902 20 706
Finansiella anlaggningstillgangar 112 702
Uppskjuten skattefordran 8638 4845
S anléggningstillgé 163 745 219 898
Varulager m.m. 6809 6601
Kortfristiga fordringar 39452 49 659
Likvida medel 16 234 12 287
Summa omsittningstillgdngar 62 495 68 547
Summa tillgdngar 226 240 288 445

Eget kapital och skulder

Eget kapital 128 385 190 164
Avsattningar 14 984 25470
Ovriga langfristiga skulder 13873 6012
Summa Iléngfristiga skulder 28 857 31482
Kortfristiga skulder 68 998 66 799
Summa eget kapital och skulder 226 240 288 445
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Rapport over férandring av eget kapital (koncernen)

TSEK Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserad
Ovrigt till- vinst inkl Summa
Aktiekapital skjutet kapital Reserver arets resultat eget kapital
Ingdende eget kapital per den 24 juni 2010 50 0 0 0 50
Nyemission via apport 78 381 119929 198 310
Emissionskostnad -15 -15
Periodens summa totalresultat -3781 -4 401 -8181
Utgdende eget kapital per den 31 december 2010 78 431 119914 -3781 -4401 190 164
Nyemission via teckningsoptioner 3051 3051
Periodens summa totalresultat -116 -64714 -64 830
Utgdende eget kapital per den 31 december 2011 81482 119914 -3897 -69 115 128 385
Kassaflod. lys i drag (koncernen)
TSEK okt - dec 2011 okt - dec 2010 jan - dec 2011 jan - dec 2010
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 1 -1734 -8816 -1686
Fordndring av rorelsekapital 1863 7533 192 2020
K ifléde frén den Iépande verk heten 1864 5799 -8 624 334
Kassaflode fran investeringsverk heten -3177 -292 -6 349 10963
Kassaflode fran fi ieringsverk heten -2427 -1696 18923 1261
Periodens kassaflode -3740 3811 3950 12558
Likvida medel vid periodens borjan 20243 8548 12 287 0
Valutakursdifferens i likvida medel -270 -72 -3 -271
Likvida medel vid periodens slut 16 233 12 287 16 234 12 287
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Resultatrdkning i sammandrag (moderbolaget)

TSEK okt - dec 2011 okt - dec 2010 jan - dec 2011 jan - dec 2010
Nettoomsattning 1510 500 3010 450
Ovriga rorelseintakter 0 0 7324 50
Summa rorelsens intdkter 1510 500 10334 500
Rorelsens kostnader -1350 -5108 -4 930 -34181
Avskrivningar 0 -8 -0 -72
Rorelseresultat 160 -4 616 5404 -33753
Finansnetto -43 662 -808 -44 304 -894
Resultat fore skatt -43 502 -5424 -38 900 -34 647
Skatt 0 -844 0 0
Periodens resultat -43 502 -6 268 -38 900 -34 647

Rapport dver totalresultat (moderbolaget)

TSEK okt - dec 2011 okt - dec 2010 jan - dec 2011 jan - dec 2010
Periodens resultat -43 502 -6 268 -38 900 -34 647
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0
Totalresultat for perioden -43 502 -6 268 -38 900 -34 647

Balansrakning i sammandrag (moderbolaget)

TSEK 31 dec 2011 31 dec 2010
Tillgéngar

Materiella anldggningstillgangar 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 143 760 187 904
Uppskjuten skattefordran 0 0
S anléggningstillgé 143 760 187 904
Kortfristiga fordringar 105 1530
Kassa och bank 3305 2654
Summa omsidttningstillgdngar 3410 4184
Summa tillgdngar 147 170 192 088
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital

Aktiekapital 81482 78 431
Reservfond 8420 8420
Fritt eget kapital

Overkursfond 78 481 113 717
Balanserat resultat inkl periodens resultat -38 900 -35236
Summa eget kapital 129 483 165 332
Avsattningar 6694 18 932
Ovriga langfristiga skulder 0 0
Summa langfristiga skulder 6694 18 932
Kortfristiga skulder 10 993 7824
Summa eget kapital och skulder 147 170 192 088

Rapport dver férandring av eget kapital i sammandrag (moderbolaget)

TSEK Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserad

vinst inkl Summa
Aktiekapital Reservfond Overkursfond arets resultat eget kapital
Ingdende eget kapital per den 1 januari 2010 5056 8420 104 016 -104 605 12 887
Disposition -104 017 104 017 0
Emission via apport 73375 113733 187 108
Emissionskostnad -15 -15
Periodens summa totalresultat -34 647 -34 647
Utgdende eget kapital per den 31 december 2010 78 431 8420 113 717 -35235 165 333
Disposition -35236 35236 0
Emission via teckningsoptioner 3051 3051
Periodens summa totalresultat -38900 -38900
Utgdende eget kapital per den 31 december 2011 81482 8420 78 481 38 899 129 484
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