First North: SRAB

SRAB Shipping AB (publ)

Bokslutskommuniké 2011

e Fortsatt mycket svag fraktmarknad under 2011

e Samtliga heligda fartyg sysselsitts i spotmarknaden

e Byte av shipmanagementbolag har gjorts

SRAB

e Tva fartyg har genomfort klassningsdockningar under éaret

e Forhandlingar om forutsittningar och atgéirder for att siikerstilla fortsatt drift pagar

e Nettoomsittning 71,7 mkr
e Rorelseresultat 0,6 mkr
e Resultat fore skatt -16,6 mkr
e Resultat efter skatt -16,6 mkr
e Resultat per aktie -1,27 kr

e Soliditet 7,3%

(70.4)
(-102,2)
(-117,0)
(-123,6)
(-0,36)

(Neg)

Verksamhet

SRAB Shipping AB (publ) bedriver rederiverksamhet.

Rederiet opererar fem fartyg, tre kemikalie- och produkttankers samt tva deldgda torrlastfartyg, och sysselsétter 3 personer i
land och ca 70 personer ombord pa de tre tankfartygen. Bolagets samtliga kemikalie- och produkttankers, M/T Nordic
Victory, M/T Nordic Glory och M/T Nordic Prima sysselsétts i spotmarknaden. De delédgda torrlastfartygen ér sysselsatta pa

timecharterkontrakt till Union Transport Plc.

SRAB Shippings aktie handlas pé& First North. Antalet aktiedgare var ca 800 den 31 december 2011. Certified Adviser for

SRAB Shipping ar sedan 9 juni 2008 Remium AB.



Utvecklingen under fjiarde kvartalet

Rorelseresultatet uppgick till -8,0 (-5,1) mkr under fjérde
kvartalet. Timecharterkontrakten med Herning Shipping,
avseende M/T Nordic Victory och M/T Nordic Glory,
upphdrde under kvartalet och SRABs samtliga tre
kemikalietankers opererar nu pé spotmarknaden dér
bruttointjdningen dr hogre da denna skall tidcka kostnader
for bunkers och hamnanldp som rederiet nu sjélva betalar.
M/T Nordic Victory dockades och utforde sin forsta 5-ars
klassning under december manad. Fartyget var ddrmed
”off hire” under ca tva veckor. I samband med dockningen
flyttades tekniskt management och bemanning av M/T
Nordic Victory fran Crew Chart Ship Management till
Chemfleet, som &r ett managementbolag med séte i
Istanbul.

Omsittningen for kvartalet blev 20,2 mkr (16,1).

2011 — januari till december

Omsittning

Omsittningen under aret uppgick till 71,7 mkr (70,4), en
6kning med ca 2 %. M/T Nordic Prima har sedan maj
opererat pa spotmarknaden. Detsamma géller sedan
november och december d&ven M/T Nordic Victory och
M/T Nordic Glory. Under aret har M/T Nordic Prima och
M/T Nordic Victory varit utan intjdning under ca 14 dagar
vardera da de genomgétt klassningsdockningar.

Resultat

Rorelseresultatet var 0,6 mkr (-102,2).

Resultatet efter finansnetto var -16,6 mkr (-117,0).
Resultat efter skatt (och minoritet) blev -16,6 mkr (-123,6).

Kassaflode och soliditet

Periodens kassaflode uppgick till -0,3 mkr (-20,7).
Likvida medel uppgick 31 december till 1,5 mkr.
Nettoskulden uppgick till 308,8 mkr (341,3)
Soliditeten uppgick till 7,3 % (Neg).

Tankfartygen

Marknaden for mindre produkt- och kemikalietankers har
under 2011 varit fortsatt svag. Den milda hosten har
dessutom inneburit att fraktnivaerna under fjarde kvartalet
legat klart ldgre &n motsvarande period i fjol.

Som ett led i att minska kostnaderna for drift och underhall
av bolagets fartyg gjordes under hdsten en upphandling av
tekniskt management och bemanning av fartygen. Ett
beslut togs att byta leverantor av dessa tjanster och ett
samarbetsavtal har ingétts med det turkiska management-
bolaget Chemfleet. I slutet av november dvertog
Chemfleet ansvaret for M/T Nordic Victory medan de tva
Ovriga fartygen overtogs efter arsskiftet. I samband med
Overtagandet har fartygen bytt flagg frén Portugisisk till
Malta flagg.

Befraktningen av M/T Nordic Prima och M/T Nordic
Glory skéts av Uni-Chartering frdn Danmark medan M/T
Nordic Victory befraktas av SRABs intressebolag Ivar
Lundh & Co AB.

Torrlastfartygen

SRAB ir sedan drygt 10 ar tillbaka, via Norswede
Shipping KS, delédgare i fem mindre torrlastfartyg.
Marknaden inom detta segment har d&ven under 2011 varit
mycket svag.

I januari 2011 sdldes tva av torrlastfartygen vilket innebar
en bokforingsmassig forlust men ett positivt kassatillskott.
Forsdljningslikviden kunde anvéndas for att amortera
samtliga banklén.

De tre kvarvarande fartygen har fortsatt varit sysselsatta pa
timecharter till Union Transport Plc. Under sommaren
forliste dock ett av fartygen p.g.a. en forskjutning av
lasten. Nagra skador pa manskap eller miljo skedde inte.
Fartyget var vil forsikrat och forsékringsersattning har
utbetalats.

Som tidigare rapporterats har Norswede Shipping KS ett
betydande krav pa Union Transport. Néagon forlikning
kring detta krav har &nnu inte kunnat nés och nésta steg
blir att ta frdgan till skiljedomstol.

Investeringar
Investeringarna under perioden var 11,2 mkr och avser de
klassningsdockningar som under ret gjorts.

Moderbolaget

Nettoomsittningen i moderbolaget under perioden blev
71,7 mkr (68,1). Rorelseresultatet uppgick till -53,7 mkr.
(-39,7).

Resultat efter finansiella poster uppgick till -54,2 mkr
(-55,3). SRAB har skrivit ner anldggningstillgangar med
3,4 mkr. Likvida medel i moderbolaget per 31 december
2011 uppgick till 1,5 mkr (1,3).

Intressebolag

Resultatandelar fran de tre intressebolagen Norswede
Shipping KS, i vilket SRAB direkt och indirekt dger 22 %,
Crew Chart Ship Management (25%) samt Ivar Lundh &
Co (20%) har for aret paverkat resultatet med -7,8 mkr (-
5,3) . Den negativa resultatandelen beror till allra storsta
del pa en nedskrivning av SRABs innehav Norswede.

Finansiell rekonstruktion

Mot bakgrund av det mycket anstrédngda finansiella ldge
som SRAB befinner sig i pagar forhandlingar med
bolagets huvudintressenter om savél forutsattningar som
atgérder for en fortsatt drift. S4 snart négra konkreta beslut
har tagits kommer information om detta att limnas.



[RRp Bokslutkommunikén har ej varit foremal for granskning av
Kommande rapporttlllfallen foretagets revisor. Bokslutkommunikén finns dven

tillgénglig pa bolagets hemsida www.srab.se.
Halvarsrapport 2012 24 augusti 2012 )
Bokslutskommuniké 2012 14 februari 2013 Stockholm den 16 februari 2012
Arsstimma halls den 26 april 2012, kallelse publiceras Styrelsen
senare.

Summor inom parentes avser féregdende dr.
Resultatsiffror jamfors med heldret 2010 medan balansrdkningen jamfors mot drssaldon for 2010-12-31.



Moderbolagets resultatrikning, Mkr

Moderbolagets balansrikning, Mkr

31 dec 31 dec

2011 2010 2009 2011 2010

Nettoomsittning 71,7 68,1 79,5 Materiella anlaggningstillgdngar 0,0 0,0
Rorelsens kostnader -125,4 -107,8 -137,1 Finansiella anldggningstillgangar 99,8 45,4
Rorelseresultat -53,7 -39,7 -57,6 Varulager 2,7 0,6
Kortfristiga fordringar 6,1 8,5

Finansnetto -0,5 -15,6 -3,8 Kassa och bank 1,5 1,3
Resultat fore skatt -54,2 -553 -61,4 Summa tillgangar 110,1 55,8
Skatt 0,0 0,0 -1,9 Eget kapital 36,2 -3,6
Resultat efter skatt -54,2 -553 -63.4 Langfristiga skulder 63,5 11,8
Kortfristiga skulder 10,4 47,6

Summa eget kapital och skulder 110,1 55,8

Koncernens resultatrikning, Mkr

Koncernens balansrikning, Mkr

31dec 31 dec

2011 2010 2009 2011 2010
Nettoomsittning 71,7 70,4 825 Materiella anldggningstillgdngar 368,1 402,8
Rorelsens kostnader -63,3 -167,5 -113,4 Finansiella anldggningstillgangar 4,5 11,8
Resultatandel intresseforetag -7,8 -5,1 -3,0 Varulager 2,7 0,6
Rorelseresultat 0,6 -102,2 -33,9 Kortfristiga fordringar 6,1 8,5
Kassa och bank 1,5 1,8
Finansnetto -17,2  -148 -17,5 Summa tillgangar
Resultat fore skatt -16,6 -117,0 -51.4 3829 4255
Skatt - - -1,9 Eget kapital 28,0 -52,2
Minoritetsintresse - -6,6 -0,3 Minoritetsintresse - 121,5
Resultat efter skatt -16,6 -123,6 -53,6 Langfristiga skulder 3434 342,1
Kortfristiga skulder 11,5 14,1
Summa eget kapital och skulder 382,9 425,5
Nyckeltal
2011 2010 2009
Resultat per aktie, kr *) -1,27 -0,36 -0,65
Resultat per aktie efter schablonskatt, kr -0,93 -0,27 -0,46
Avkastning pa eget kapital Neg Neg Neg
Eget kapital per aktie, kr 2,15 Neg 0,21
Antal aktier vid bokslutsdatum, tusental 13 055 342 891 342 891
Antal egna aktier vid bokslutsdatum - - -
Soliditet, exkl. minoritet 7,3% Neg 13%
Soliditet, inkl. minoritet - 16 % 34 %
*) Resultat per aktie &r baserat pa
antal aktier vid bokslutsdatum
Koncernens kassaflodesanalys, Mkr
2011 2010 2009
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -21,6 -3,1 33
Kassaflode frén nettoinvesteringar -11,2 -9,5 2,8
Kassaflode fran extern finansiering 33,1 -8,1 19,3
Periodens kassaflode -0,3 -20,7 19,8
Forindring av eget kapital, Mkr
2011 2010 2009
Ingéende balans -52,2 72,2 57,7
Nyemission 97,1 - 61,7
Utdelning - -
Emissionsutgifter -0,1 -0,1 -5,7
Omrékningsdifferenser -0,2 -0,7 -1,8
Omstrukturering 10,4
Periodens resultat -16,6 -123,6 -53,6
Utgaende eget kapital 28,0 -52,2 72,2




Koncernens kvartalsdata, Mkr

Ar 2011 2011 2011 2011 2010 2010 2010 2010
Kvartal 4 3 2 1 4 3 2 1
Nettoomsittning 20,2 20,0 16,0 15,5 16,1 18,1 19,0 17,2
Rorelsens kostnader -28,5 -24,6 8,9 -19,1 -17,3  -108,8 -21,8 -19,3
Resultat fran andelar i intresseforetag 0,3 -0,2 -7,8 -0,1 -3,9 0,6 -1,1 -0,7
Rorelseresultat -8,0 -4.8 17,1 -3,7 -5,1 -90,1 -3,9 -2,8
Finansnetto -3,6 -4,1 -4,6 -4,9 -4,2 -4,3 -3,1 -3,6
Resultat fore skatt -11,6 -8,9 12,5 -8,6 9,3 -94.4 -7,0 -6,4
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,0 -0,0
Minoritetsintresse 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,6 -1,7 -1,7 -1,6
Resultat efter skatt -11,6 -8,9 12,5 -8,6 -10,9 -96,1 -8,7 -8,0




