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Pressmeddelande 17 februari 2012

SLUTLIGT UTTALANDE FRAN BUDKOMMITTEN FOR DAGON MED ANLEDNING
AV KLOVERNS OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDE

Bakgrund

Den 9 januari 2012 offentliggjorde budkommittén' ("Budkommittén”) for Dagon AB (publ)
("Dagon” eller ”Bolaget”) mot bakgrund av punkt I1.19 i NASDAQ OMX Stockholms regler
rérande offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, ett uttalande om det offentliga
uppkdpserbjudande som Klovern AB (publ) (“Klovern™) genom pressmeddelande den 6 december
2011 ldmnade till aktiedgarna i Dagon (“Erbjudandet™), (”Uttalandet™). Uttalandet bifogas detta
pressmeddelande som bilaga.

Med anledning av att Dagon idag, den 17 februari 2012, publicerat Bolagets bokslutskommuniké
for 2011, och att acceptperioden for Erbjudandet fortfarande 16per, limnar Budkommittén hdrmed, i
enlighet med vad som anges i Uttalandet, ett uppdaterat uttalande avseende FErbjudandet.
Budkommittén har #ven bett ABG Sundal Collier AB ("ABG Sundal Collier”) att avge ett
uppdaterat slutligt védrderingsutlatande avseende Erbjudandet. Av ABG Sundal Colliers uppdaterade
slutliga virderingsutlatande, vilket bifogas som bilaga till detta pressmeddelande, framgar att ABG
Sundal Collier, i enlighet med sitt tidigare vérderingsutlatande, anser att Erbjudandet &r att betrakta
som skéligt ur ett finansiellt perspektiv for innehavare av aktier i Dagon.

Budkommitténs slutliga rekommendation

Budkommittén grundar sin uppfattning om Erbjudandet pa faktorer som Budkommittén ansett vara
relevanta vid utvirderingen av Erbjudandet. Utdver vad som anges i Uttalandet har Budkommittén
till grund for sin férnyade bedomning lagt Dagons bokslutskommuniké. Budkommittén har vidare
tagit hénsyn till att kursutvecklingen pd NASDAQ OMX Stockholm f6r med Dagon jamforbara
bolag har inneburit att budpremien i Erbjudandet i praktiken har minskat. ABG Sundal Collier anser
dock i sitt uppdaterade slutliga virderingsutlatande att Erbjudandet fortfarande &r att betrakta som
skiligt ur ett finansiellt perspektiv. Budkommittén noterar att likviditeten i Kloverns preferensaktie,
vilken erbjuds som vederlag i Erbjudandet, &r god samt att kursen motsvarar den av Klévern i
Erbjudandet uppskattade nivan. Budkommittén noterar vidare att ett antal aktieéigare i Dagon, som
tillsammans representerar 67 procent av totalt antal utestdende aktier i Dagon, ovillkorligen har
forbundit sig att acceptera Erbjudandet och att Erbjudandet &r villkorat av att Klgvern blir dgare till
aktier motsvarande mer #n 70 procent av antalet aktier i Bolaget. Budkommittén bedémer med
hansyn hértill att likviditeten i Dagons aktie kommer att begréinsas ytterligare efter ett fullféljande
av Erbjudandet.

! Mot bakgrund av att en majoritet av styrelseledaméterna inte deltar i Dagons styrelses behandling av Erbjudandet pi
grund av intressekonflikt, beslutade styrelsen for Dagon att inrdtta ett oberoende utskott, en s.k. budkommitté,
bestdende av styrelseledaméterna Anna-Karin Eklund, Claes Hedlund och Mats Nilstoft, for att fatta de beslut som
krdvs med anledning av den uppkomna situationen samt for att utvérdera Erbjudandet.
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Budkommittén anser vid en sammanvigd bedémning att det sedan den 9 januari 2012, da
Budkommitténs Uttalande ldmnades, inte framkommit négot som foranleder en foréndring av
Budkommitténs rekommendation. Budkommittén rekommenderar séledes enhilligt Dagons
aktiedgare att acceptera Kloverns Erbjudande.

Den 17 februari 2012
Dagon AB (publ)
Budkommittén

Radgivare
Hannes Snellman Advokatbyré &r juridisk radgivare till Dagon.

For ytterligare information kontakta:
Anna-Karin Eklund, tel. 070-600 88 35
Claes Hedlund, tel. 072-234 25 25

Mats Nilstoft, tel. 070-578 10 60

Informationen i detta pressmeddelande dr sadan som Dagon ska offentliggora enligt lagen om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och lagen om virdepappersmarknaden.
Informationen ldmnades for offentliggorande klockan 08:45 den 17 februari 2012.
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Budkommittén for
Dagon AB (publ)
Handgatan 11
Box 504 45

202 14 Malmo

17 februari 2012

Varderingsutlatande

Klovern AB (publ) ("Klévern”) lamnade den 6 december 2011 ett offentligt erbjudande ("Erbjudandet”) till
aktiedgarna i Dagon AB (publ) ("Dagon” eller "Bolaget”) att overlata sina aktier i Dagon till KIdvern mot ett
vederlag motsvarande 62,50 kronor per aktie i Dagon. Klévern erbjuder varje aktiedgare i Dagon féljande:

e Avseende 30 procent av antalet aktier i Dagon som aktiedgaren overlater: 62,50 kronor kontant per
aktie i Dagon ("Kontantvederlaget”).

e Avseende 70 procent av antalet aktier i Dagon som aktiedgaren Overlater: cirka 0,4699 nya
preferensaktier i Klévern per aktie i Dagon ("Preferensaktievederlaget’). Aven Preferensaktievederlaget
motsvarar enligt Klévern ett varde om 62,50 kronor per aktie i Dagon.

Som ett alternativ kan de aktiedgare i Dagon som &ger 500 eller farre Dagon-aktier vélja att erhalla ett
garanterat kontantvederlag om 62,50 kronor per aktie i Dagon.

Budkommittén inom Dagons styrelse har med anledning av detta uppdragit ABG Sundal Collier AB ("ABG
Sundal Collier” eller "ABGSC") att avge ett utlatande om Erbjudandets skalighet ur ett finansiellt perspektiv.
ABGSC avgav den 5 januari ett sadant utlatande dar Erbjudandet betraktades som skaligt ur ett finansiellt
perspektiv. Med anledning av Dagons bokslutskommuniké for 2011 har ABGSC ombetts att uttala sig om hur
detta paverkar synen péa Erbjudandet.

ABG Sundal Collier har baserat sitt utlatande av Erbjudandet pa féljande:

i. Pressmeddelande fran den 6 december 2011 i vilket Erbjudandet offentliggérs;

i. Kléverns offentliggjorda prospekt daterat den 12 januari 2012,;

il. Publikt tillganglig finansiell information om Dagon och Kiévern, innefattande offentliggjorda
arsredovisningar for de senaste rakenskapsaren, de senast offentliggjorda delarsrapporterna samt
ett utkast pa Dagons bokslutskommuniké for 2011;

iv. Intern finansiell information, operationell data, externa fastighetsvarderingar, styrelseprotokoll samt
budget fér 2011 och 2012 avseende Dagon;

V. Diskussioner med foretradare for Dagons ledning och styrelse vid vilkka Bolagets nuvarande
verksamhet, finansiella stalining, resultatutveckling, strategi och framtidsutsikter behandlats;

Vi. Diskussioner med foretradare fér Dagons ledning och styrelse vid vilka de strategiska och
industriella grunderna fér Erbjudandet behandlats;

vii. Handelshistorik for och marknadsvardering av Dagon och Klévern samt fér andra bolag som
ansetts vara av intresse;

viii. Publikt tillganglig information om andra offentliga erbjudanden som ansetts vara av intresse; och

iX. Annan information som beddmts vara relevant i arbetet med att utvardera Erbjudandet.

Den information som erhéllits frdn Dagon och som inhadmtats fran tredje part har av ABGSC beddmts vara
korrekt, fullstandig och tillforlitlig. Ingen oberoende granskning eller verifiering har sédledes gjorts for att
sakerstalla riktigheten i informationen. Vidare har ABGSC antagit att de framtidsutsikter som redogjorts for av
foretradare for Dagon &r valgrundade samt baserade pa korrekta och rimliga antaganden.

ABG Sundal Collier AB Oslo  Stockholm  Gothenburg Copenhagen  London  Frankfurt New York

Regeringsgatan 65, 5th fl., Box 7269 « SE-103 89 Stockholm, Sweden
Tel. +46 8 566 286 00 - Fax. +46 8 566 286 01 + Reg. No.: 556538-8674 Reg. Office Stockholm
www.abgsc.com
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ABGSC har inte genomfort eller 1atit genomféra ndgon oberoende vardering av Bolagets tillgangar eller skulder,
och €] heller uppskattat eller varderat de effekter eventualforpliktelser eller derivattiligangar skulle kunna ha pa
vardet av Bolagets aktier. Av naturliga skal har ABGSC ej heller beaktat forhallanden eller handelser, som
paverkat eller skulle kunna paverka Bolaget, vilka har skett efter dagen for detta utlatande.

ABGSC bedriver vardepappersrorelse i enlighet med svensk lagstiftning. ABGSC kan, som en del av den
I6pande verksamheten, ta positioner fér egen eller fér kunders rakning i vardepapper som kan komma att, direkt
saval som indirekt, paverka eller paverkas av Erbjudandet. ABGSC &r kommer att erhalla erséttning frdn Dagon
for detta varderingsutldtande. Ersattningen ar ej beroende av att Erbjudandet genomfors.

Baserat pa ovanstaende ar det ABGSCs uppfattning att Erbjudandet, per denna dag, &r att betrakta som skaligt
ur ett finansiellt perspektiv for innehavare av aktier i Dagon.

Detta varderingsutlatande &r endast avsett som underlag for Budkommittén i Dagon i samband med dess
overvagande av Erbjudandet och ska som sadant inte tolkas som en rekommendation till aktiedgarna i Dagon.
Utlatandet far inte anvandas, citeras, reproduceras eller pa annat satt aterges utan skriftligt medgivande fran
ABGSC utéver att en kopia av utlatandet far inkluderas i sin helhet i svarsdokument eller pressmeddelande som
Bolaget ar alagt att presentera i samband med Erbjudandet samt i Kléverns erbjudandehandling. Svensk
materiell ratt &r applicerbar pa detta utldtande och tvist med anledning av utlatandet ska avgéras av svensk
domstol exklusivt.

ABG Sundal Collier AB
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Pressmeddelande 9 januari 2012

Uttalande fran budkommittén for Dagon med anledning av Kloverns offentliga uppkops-
erbjudande till samtliga aktieéigare i Dagon

Bakgrund

Detta uttalande gors av budkommittén' ("Budkommittén”) for Dagon AB (publ) ("Dagon” eller
”Bolaget”) mot bakgrund av punkt I1.19 i NASDAQ OMX Stockholms regler rorande offentliga
uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden (“Takeoverreglerna”).

Klovern AB (publ) (”Klovern”) limnade genom pressmeddelande den 6 december 2011 ett
offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna i Dagon att Overlata samtliga aktier i Dagon till
Kloévern ("Erbjudandet”).

Det totala virdet av Erbjudandet uppgar enligt Klovern till 1 474 miljoner kronor?, motsvarande
62,50 kronor per aktie i Dagon. Kopeskillingen erldggs till 30 procent kontant och till 70 procent
genom nyemitterade preferensaktier i Klovern. Varje aktiedgare i Dagon erbjuds ddrmed avseende
30 procent av antalet aktier i Dagon som aktiedigaren overlater: 62,50 kronor kontant per aktie i
Dagon och avseende 70 procent av antalet aktier i Dagon som aktiedgaren overlater: cirka 0,4699
nya preferensaktier i Klovern per aktie i Dagon. De aktiedgare i Dagon som &ger 500 eller férre
aktier i Dagon kan istéllet vilja att erhalla ett garanterat kontantvederlag om 62,50 kronor per aktie i
Dagon.

Acceptperioden for Erbjudandet forvéntas borja 1opa omkring den 16 januari 2012 och avslutas
omkring den 13 februari 2012. Erbjudandet #r villkorat bland annat av att det accepteras i sadan
utstrackning att Klovern blir dgare till mer dn 70 procent av det sammanlagda antalet aktier i Dagon
och att extra bolagsstimma i Klovern fattar erforderliga beslut for att mojliggéra emission av
preferensaktier som vederlag i Erbjudandet.

Budkommittén har, efter begédran fran Klovern, medgivit Klovern att genomftra en begridnsad
foretagsutvirdering (s.k. due diligence) av bekriftande slag i samband med forberedelserna infor
Erbjudandet. Under denna process har ingen information som e¢j tidigare offentliggjorts och som
rimligen kan forvintas paverka priset pa aktierna i Dagon ldmnats till Klovern.

Ett antal storre aktiedgare i Dagon, innefattande Cormac Forvaltning AB, Arvid Svensson
Invest AB, L. & P Linsberg & Partner AB, Lars Rosvall (via bolag), Kent Svensson och Goran
Malmgren, som tillsammans representerar 67 procent av totalt antal utestaende aktier i Dagon, har
ovillkorligen forbundit sig att acceptera Erbjudandet.

' Mot bakgrund av att en majoritet av styrelseledaméoterna inte deltar i Dagons styrelses behandling av Erbjudandet p4
grund av intressekonflikt, se vidare nedan, beslutade styrelsen for Dagon att inritta ett oberoende utskott, en s.k.
budkommitté, bestdende av styrelseledamoterna Anna-Karin Eklund, Claes Hedlund och Mats Nilstoft, for att fatta de
beslut som krévs med anledning av den uppkomna situationen samt for att utvidrdera Erbjudandet.

% Baserat pa 23 580 999 utestdende aktier i Dagon och en emissionskurs for de nya preferensaktierna om 133 kronor.

Dagon AB

Box 504 45 Telefonnummer 040-607 48 00
Handgatan 11 Faxnummer 040-19 41 60
202 14 Malmo

www.dagon.se E-post info@dagon.se
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Som en konsekvens av ovanstaende ataganden har styrelseledamoterna Lennart Olsson, Jan
Linsberg, Fredrik Svensson och Lars Schonhult, som samtliga dven &r styrelseledamdter 1 bolag
som ovillkorligen forbundit sig att acceptera Erbjudandet, inte deltagit i Dagons styrelses
behandling av fragor relaterade till Erbjudandet. Fredrik Svensson dr dven styrelseordférande och
nérstaende till storre aktiedgare i Klovern, vilket enligt Takeoverreglerna innebér att han anses delta
i Erbjudandet pa Kloverns sida.

Som ett led i Budkommitténs utvérdering av Erbjudandet och i enlighet med punkten IIL3 i
Takeoverreglerna har Budkommittén anlitat ABG Sundal Collier AB (”ABG Sundal Collier”) for
avgivande av ett virderingsutlatande avseende Erbjudandet. Av ABG Sundal Colliers
vérderingsutlatande, vilket bifogas som bilaga till detta pressmeddelande, framgar att ABG Sundal
Collier anser att Erbjudandet &r att betrakta som skaligt ur ett finansiellt perspektiv for innehavare
av aktier i Dagon.

For ytterligare information om Erbjudandet hinvisas till Kloverns pressmeddelande fran den 6
december 2011.

Erbjudandets inverkan pa anstillda m.m.

Enligt Takeoverreglerna ska Budkommittén, baserat pa vad Klovern uttalat i sitt offentliggdrande
av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning om den inverkan genomforandet av Erbjudandet kommer
att ha pa Dagon, sérskilt sysselsdttningen, och sin uppfattning om Kloverns strategiska planer for
Dagon och de effekter som dessa kan forvintas ha pa sysselsdttningen och de platser dar Dagon
bedriver sin verksamhet. Budkommittén noterar att Klovern i sitt pressmeddelande med
offentliggérande av Erbjudandet anger att forvarvet av Dagon mojliggor synergivinster inom central
administration sasom IT, finansiell rapportering samt borsnoteringskostnader. Inom
fastighetsforvaltningen = bedoms  besparingar och  effektiviseringar  genereras  genom
stordriftsfordelar. Klovern bedomer att de arliga synergieffekterna kommer att uppga till cirka 25
miljoner kronor och fa full effekt fran och med 2013. I det utkast till erbjudandehandling avseende
Erbjudandet som Budkommittén tagit del av anges att Klovern i nuldget inte har for avsikt att gora
nagra visentliga fordndringar avseende Dagons anstéllda, anstéllningsvillkor eller de platser dér
bolaget bedriver verksamhet. Budkommittén anser att de besparingar och effektiviseringar Klovern
bedomer ska genereras kan komma att innebdra vissa personalfordndringar. Utover det forutser
Budkommittén inte nagon vésentlig inverkan av Erbjudandets genomférande pé sysselséttningen i
Dagon eller for de platser diar Dagon idag bedriver verksamhet.

Budkommitténs rekommendation

Budkommittén grundar sin uppfattning om Erbjudandet pa en samlad beddomning av ett antal
faktorer som Budkommittén ansett vara relevanta vid utvirderingen av Erbjudandet. Dessa faktorer
inkluderar, men &r inte begrinsade till, Bolagets nuvarande stillning, Bolagets forvintade framtida
utveckling och potential samt dirtill relaterade mojligheter och risker.

Budkommittén noterar att Klovern i sitt pressmeddelande med offentliggbrande av Erbjudandet
anger att Dagons fastighetsbestand har potential i form av projekt, byggritter och vakanser och att
detta dr nagot som Klovern har god historisk erfarenhet av att hantera. Budkommittén delar
uppfattningen avseende potentialen i Dagons fastighetsbestand och gor bedomningen att

Dagon AB

Box 504 45 Telefonnummer 040-607 48 00
Handgatan 11 Faxnummer 040-19 41 60
202 14 Malmo

www.dagon.se E-post info@dagon.se
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mojligheten att realisera potentialen i fastighetsbestandet 6kar om Erbjudandet skulle fullféljas, mot
bakgrund av de bada bolagens samlade kompetens pd omradet samt Kloverns mer omfattande
finansiella resurser.

Da en stor del av vederlaget i Erbjudandet utgors av nya preferensaktier i Klovern har denna del av
vederlaget sirskilt utvirderats. Bedomningen &r att en preferensaktie i Klovern enligt Erbjudandets
utformning véntas omséttas med en god likviditet i forhallande till Dagonaktien.

Budkommittén konstaterar att Erbjudandet innebar en budpremie om 24 procent jamfort med
stangningskursen om 50,25 kronor for Dagonaktien den 5 december 2011, den sista handelsdagen
fore offentliggérandet av Erbjudandet och att Erbjudandet jamfort med den volymviktade
genomsnittskursen om cirka 50,20 kronor for Dagonaktien under de senaste 30 kalenderdagarna
fram till och med den 5 december 2011, den sista handelsdagen fore offentliggbrandet av
Erbjudandet, innebar en premie om 25 procent.

Mot bakgrund av ovanstdende rekommenderar Budkommittén enhilligt Dagons aktiedigare att
acceptera Kloverns Erbjudande. Budkommittén noterar dock att acceptperioden for Erbjudandet
forvintas avslutas omkring den 13 februari 2012, det vill sidga fyra dagar innan planerat datum for
offentliggdrande av Dagons bokslutskommuniké for 2011, den 17 februari 2012. For att Dagons
aktiedgare ska kunna basera sitt beslut avseende Erbjudandet pa sd fullstdndig information som
mdjligt kommer Bolaget dirfor att redan omkring den 10 februari 2012 offentliggora resultat- och
balansrdkning for helaret 2011 samt eventuell 6vrig vésentlig information ur bokslutskommunikén.
I samband ddrmed kommer Budkommittén att be ABG Sundal Collier att uttala sig huruvida sadan
information paverkar deras stdllningstagande i virderingsutlatandet. Budkommittén kommer
dérefter att lamna ett uppdaterat uttalande avseende Erbjudandet.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i enlighet med svensk ritt. Tvist i
anledning av detta uttalande ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Stockholm den 9 januari 2012
Dagon AB (publ)
Budkommittén

Radgivare
Hannes Snellman Advokatbyra &r juridisk radgivare till Dagon.

For ytterligare information kontakta:
Anna-Karin Eklund, tel. 070-600 88 35
Claes Hedlund, tel. 072-234 25 25

Mats Nilstoft, tel. 070-578 10 60

Informationen i detta pressmeddelande dr sadan som Dagon ska offentliggora enligt lagen om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden och lagen om virdepappersmarknaden.

Informationen ladmnades for offentliggdrande klockan 15.30 den 9 januari 2012.

Dagon AB

Box 504 45 Telefonnummer 040-607 48 00
Handgatan 11 Faxnummer 040-19 41 60
202 14 Malmo

www.dagon.se E-post info@dagon.se
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Budkommittén for
Dagon AB (publ)
Handgatan 11
Box 504 45

202 14 Malmo

5 januari 2012

Vérderingsutlatande

Klévern AB (publ) ("Kiévern”) lamnade den 6 december 2011 ett offentligt erbjudande ("Erbjudandet”) till
aktiedgarna i Dagon AB (publ) ("Dagon” eller "Bolaget”) att ¢verlata sina aktier i Dagon till Klévern mot ett
vederlag motsvarande 62,50 kronor per aktie i Dagon. Klévern erbjuder varje aktiedgare i Dagon foljande:

e Avseende 30 procent av antalet aktier i Dagon som aktiedgaren &verlater: 62,50 kronor kontant per
aktie i Dagon ("Kontantvederlaget”).

e Avseende 70 procent av antalet aktier i Dagon som aktiedgaren overlater: cirka 0,4699 nya
preferensaktier i Klévern per aktie i Dagon ("Preferensaktievederlaget”). Aven Preferensaktievederlaget
motsvarar enligt Klévern ett varde om 62,50 kronor per aktie i Dagon.

Som ett alternativ kan de aktiedgare i Dagon som &ger 500 eller farre Dagon-aktier vélja att erhalla ett
garanterat kontantvederlag om 62,50 kronor per aktie i Dagon.

Budkommittén inom Dagons styrelse har med anledning av detta uppdragit ABG Sundal Collier AB ("ABG
Sundal Collier” eller "ABGSC”) att avge ett utlatande om Erbjudandets skalighet ur ett finansiellt perspektiv.

ABG Sundal Collier har baserat sitt utlatande av Erbjudandet pa foljande:

i. Pressmeddelande fran den 6 december 2011 i vilket Erbjudandet offentliggors;

ii. Utkast till erbjudandehandling daterad den 20 december 2011;

iii. Publikt tillganglig finansiell information om Dagon och Kldvern, innefattande offentliggjorda
arsredovisningar for de senaste rakenskapsaren samt de senast offentliggjorda delarsrapporterna;

iv. Intern finansiell information, operationell data, externa fastighetsvarderingar, styrelseprotokoll samt
budget fér 2011 och 2012 avseende Dagon;

V. Diskussioner med foretradare for Dagons ledning och styrelse vid vilkka Bolagets nuvarande
verksamhet, finansiella stalining, resultatutveckling, strategi och framtidsutsikter behandlats;

Vi. Diskussioner med foretradare fér Dagons ledning och styrelse vid vilka de strategiska och
industriella grunderna foér Erbjudandet behandlats;

Vii. Handelshistorik fér och marknadsvardering av Dagon och Klévern samt fér andra bolag som
ansetts vara av intresse;

viii. Publikt tillgénglig information om andra offentliga erbjudanden som ansetts vara av intresse; och

iX. Annan information som bedémts vara relevant i arbetet med att utvardera Erbjudandet.

Den information som erhallits fran Dagon och som inhadmtats fran tredje part har av ABGSC beddmts vara
korrekt, fullstandig och tillforlitlig. Ingen oberoende granskning eller verifiering har saledes gjorts for att
sakerstalla riktigheten i informationen. Vidare har ABGSC antagit att de framtidsutsikter som redogjorts for av
foretradare for Dagon ar valgrundade samt baserade pa korrekta och rimliga antaganden.

ABGSC har inte genomfort eller latit genomféra nagon oberoende vardering av Bolagets tillgangar eller skulder,
och ej heller uppskattat eller varderat de effekter eventualforpliktelser eller derivattillgangar skulle kunna ha pa
vérdet av Bolagets aktier. Av naturliga skal har ABGSC ej heller beaktat forhallanden eller handelser, som
paverkat eller skulle kunna paverka Bolaget, vilka har skett efter dagen for detta utlatande.

ABG Sundal Collier AB Oslo  Stockholm  Gothenburg Copenhagen London  Frankfurt New York

Regeringsgatan 65, 5th fl., Box 7269 « SE-103 89 Stockholm, Sweden
Tel. +46 8 566 286 00 « Fax. +46 8 566 286 01 + Reg. No.: 556538-8674 Reg. Office Stockholm

www.abgsc.com
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ABGSC bedriver vardepappersrorelse i enlighet med svensk lagstiftning. ABGSC kan, som en del av den
I6pande verksamheten, ta positioner for egen eller for kunders rékning i vardepapper som kan komma att, direkt
saval som indirekt, paverka eller paverkas av Erbjudandet. ABGSC ar kommer att erhalla ersattning fran Dagon
for detta varderingsutladtande. Ersattningen &ar ej beroende av att Erbjudandet genomférs.

Baserat pa ovanstaende ar det ABGSCs uppfattning att Erbjudandet, per denna dag, &r att betrakta som skaligt
ur ett finansiellt perspektiv for innehavare av aktier i Dagon.

Detta varderingsutlatande ar endast avsett som underlag for Budkommittén i Dagon i samband med dess
overvégande av Erbjudandet och ska som sadant inte tolkas som en rekommendation till aktieagarna i Dagon.
Utlatandet far inte anvandas, citeras, reproduceras eller pa annat satt aterges utan skriftligt medgivande fran
ABGSC utover att en kopia av utlatandet far inkluderas i sin helhet i svarsdokument eller pressmeddelande som
Bolaget ar alagt att presentera i samband med Erbjudandet samt i Kléverns erbjudandehandling. Svensk
materiell ratt ar applicerbar pa detta utlatande och tvist med anledning av utlatandet ska avgéras av svensk
domstol exklusivt.

ABG Sundal Collier AB



