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Ledelsesberetning

Et ar preeget af afmatning
0g konsolidering

2009 blev aret, hvor gkonomier overalt i den
vestlige verden skulle tilpasses til en gkonomisk
situation preeget af recession, eftervirkningerne
af finansiel ustabilitet og stigende arbejdslashed.

Regeringer og centralbanker reagerede bade
internationalt og i Danmark ved at gennemfare
en raekke tiltag, som havde til hensigt at redu-
cere de negative konsekvenser af recessio-
nen, understgtte tilliden til pengemarkederne
0g stabilisere den finansielle sektor. | Danmark
blev Nationalbankens lanerente i Igbet af aret
reduceret til et historisk lavt niveau pa 1,20 pct.
fra 3,75 pct., og Folketinget vedtog bl.a. en for-
ggelse af offentlige investeringer, gennemforte
en skattereform, ophaevede SP-opsparingen,
introducerede en renoveringspulie og god-
kendte en erhvervspakke.

Fra politisk hold blev der i slutningen af 2008
og starten af 2009 endvidere ivaerksat hjalpe-
pakker til genetablering af finansiel stabilitet,
dels i form af en generel statsgaranti for pen-
geinstitutternes geld, dels gennem tilbud om
styrkelse af kapitalgrundlag i form af statsligt
kapitalindskud i kreditinstitutter. vestjyskBANK
har tilsluttet sig begge dele, hvilket pa den ene
side har betydet, at vi har afholdt omkostninger
pa 182 mio. kr. til garantiordningen i 2009,
og pa den anden side medfart, at banken fik
tilfrt 1.438 mio. kr. i hybrid kernekapital og i
dag fremstér robust og solid.

Foruden arbejdet med at styrke bankens og
kundernes position i et vanskeligt marked har
vores fokus i 2009 veeret rettet skarpt mod
konsolidering. Da vi i efteraret 2008 besluttede
at gennemfgre fusionen med Ringkjgbing Bank
0g overtage aktiviteterne i Bonushanken, var

det, fordi vi mente, at det herved var muligt at
skabe en stgrre og steerkere vestjyskBANK.
En bank, hvor effektiv udnyttelse af stabs-
funktioner og flere ressourcer i kundevendte
funktioner ville skabe grundlaget for en bedre
indtjeningsevne og samtidig veere til gavn for
kunder og medarbejdere.

Den vision har ledelse og medarbejdere i vest-
jyskBANK arbejdet hardt pa at virkeliggere i
2009. Vi har skabt en falles identitet og for-
enet tre kulturer i én, der er rodfaestet i de
solide og genkendelige vestjyske veerdier om
naerveer, kompetence og dynamik. Vi har sam-
menlagt IT-platforme, etableret nye strukturer
og politikker samt tilpasset organisationen for
at sikre, at fundamentet til at skabe fremtidig
vakst i forretningsgrundlag og indtjening er
lagt helt rigtigt.

Og malet blev néet. Ved udgangen af 2009
kan vi séledes med stor gleede konstatere, at
integrationen er vel gennemfgrt, og at den esti-
merede arlige synergigevinst pa 75 mio. kr. vil
sla fuldt igennem fra og med 2010.

Trods spaede signaler pé bedring i den danske
og internationale gkonomi er usikkerheden sta-
dig stor. Virksomhedernes afsatningsvilkar og
likviditetssituation er under pres, og arbejdslgs-
heden er tiltagende. Det ma derfor forventes, at
0gsa 2010 bliver et udfordrende &r.

Vi gér dog aret i mgde med visheden om, at
vestjyskBANK er solidt kapitaliseret, veltrimmet
og hviler pd sunde, konservative forretnings-
principper. Dermed har vi bevaret vores sar-
kende og styrket vores position og er séledes
bedre rustet end nogensinde far til at bista
vores kunder i deres gkonomiske og finan-
sielle anliggender, tilbyde vores medarbejdere
en spandende og udviklende arbejdsplads



og sikre vores aktionarer en tilfredsstillende
verdiskabelse.

Vivil hermed takke alle kunder, medarbejdere
0g samarbejdspartnere for engagement, op-
bakning og loyalitet i 2009. Vi ser frem til et
fortsat godt og udbytterigt samarbejde i 2010.
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administrerende bankdirektor
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Ledelsesberetning

vestjyskBANK er blandt Danmarks 10 sterste
banker. Med udgangspunkt i det vestjyske ker-
neomrade tilbyder vestjyskBANK sine mere end
100.000 erhvervs- og privatkunder et komplet
udbud af bank-, pensions- og forsikringspro-
dukter via hovedsadet i Lemvig og afdelinger
i 24 byer i Jylland og pa Fyn samt bankens
stor- og fiernkundekoncept.

Hovedforretningsomraderne til privatkunder
er bolig, investering og pension. P& erhvervs-
kundeomradet daekker vi alle brancher bredt,
men har fokus pd mindre og mellemstore er-
hvervskunders behov. Vi har serlig kompe-
tence inden for landbrug og fiskeri, suppleret
med nicheomréder som vindmgller, den private
sundhedssektor og fritid.

Integration faerdiggjort — synergier hgstet
Efter et 2009 med fokus pé organisatorisk
konsolidering kan det fastslds, at fusionen
med Ringkjgbing Bank og overtagelsen af
Bonushanken, trods @gede nedskrivninger pa
udl&n, har levet op til forventningerne og til de
forudsastninger, der 1a til grund for beslutnin-
gen ultimo 2008. Integrationen af bankerne til
én stor enhed er forlgbet planmaessigt og har
givet anledning til, at der som ventet fra og
med 2010 kan realiseres arlige omkostnings-
synergier p& 75 mio. kr. fordelt pa 45 mio. kr.
som fglge af reduktion i medarbejderantallet
samt 30 mio. kr. i besparelser pa IT- og gvrige
omkostninger.

vestjyskBANK fremstar sdledes i dag sterre
og steerkere end nogensinde fgr. Forretnings-
grundlaget er pget veesentligt bade inden for
privat- og erhvervskundesegmentet, der er
opnaet kritisk masse, og vi har sikret en mere
effektiv udnyttelse af organisationens ressour-
cer i bade stabe og kundevendte funktioner. Vi
har revurderet alle udldnsengagementer efter

implementering af en standardiseret platform,
der med baggrund i vestjyskBANKs kreditpolitik
sikrer ensartethed og god bonitet i engagemen-
terne som udgangspunkt for en solid, sund og
konservativ fremtidig kreditkultur. Endelig har vi
sammenlagt og ensrettet platforme og systemer.

Steerkere platform end nogensinde giver
anledning til ambitisse malsatninger
Med de tiltag, vestjyskBANK har gennemfort i
2009, har vi etableret grundlaget for at skabe
vekst i forretningsgrundlaget og styrke den
fremtidige indtjeningsevne. Konkret er det vo-
res langsigtede malsatninger, at:
Vere blandt de bedst indtjenende penge-
institutter i Danmark med en omkostnings-
procent, der ikke ma overstige 50
Levere et arligt basisresultat for nedskriv-
ninger og omkostninger til bankpakker pa
600 mio. kr. fra og med 2010
Opné en forrentning af egenkapitalen pd
15 pct. i 2012 underlagt forudsetning om,
at tabsprocenten gradvist nedbringes til et
normaliseret niveau svarende til 0,5 pct.
Oppebaere en solvens pa minimum 12 pet.
Sikre en overdaekning i forhold til lovkrav
for likviditet p& minimum 50 pct.

Endvidere er det vestjyskBANKs langsigtede
malsatning at tilpasse forretningsomfanget
i takt med den generelle samfundsudvikling
uden at @ge forskellen mellem ind- og udlan,
samt at vaere opmaerksom pa eventuelle ten-
denser til yderligere konsolideringer i den finan-
sielle sektor, men kun deltage heri, hvis det er
strategisk og kulturelt fornuftigt.

For at realisere disse malsaetninger vil vest-
jyskBANK fglge en strategi, der baserer sig pa
felgende nggleparametre:
Staerke koncepter for vores relationer il
kunderne
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Radgivning med ordentlig etik og moral
Langsigtede relationer

Effektive processer

Enkle, overskuelige og konkurrencedygtige
produkter

Vedvarende udvikling af vores kompetencer

Vi vil fastholde fokus pé en solid og stringent
kreditpolitik, og vores udlansporteflie skal
veere kendetegnet ved sunde engagementer
0g en hensigtsmaessig spredning pa brancher,
geografi og forretningsomrader. vestjyskBANK
vil kun undtagelsesvis have engagementer, der

overstiger 10 pct. af bankens basiskapital. P4
markedsrisikoomradet vil vi fortsat agere med

lav risiko.

Pa kort sigt, hvor konsekvenserne af den finan-
sielle krise og det skonomiske tilbageslag vil
preege samfundsudviklingen, vil vestjyskBANKs
fokus veere rettet mod to forhold. For det farste
at spge at begraense risici og styre omkost-
ninger. For det andet at udnytte de synergier,
som konsolideringsprocessen i 2009 har lagt
fundamentet til.




Ledelsesberetning

Sammenligningstal for 2005-2007 er uden | resultatopgerelsen indgar Bonusbanken i
henholdsvis Bonusbanken og Ringkjgbing 2008 fra 1. oktober og Ringkjgbing Bank fra
Bank. 3. december.

Hoved- og negletal

Resultatopgarelse (mio.kr.)

Nettorenteindtaegter 825 572 484 432 400
Nettogebyrindteegter 225 142 128 122 116
Udbytte af aktier m.v. 7 6 4 3 3
Kursreguleringer af valuta og sektoraktier 57 59 33 61 25
Andre driftsindteegter 66 3 3 4 6
Basisindtegter 1180 782 652 622 550
Udgifter til personale og administration -622 -447 -353 -318 -295
Andre driftsudgifter samt af- og nedskriv-

ninger pa immaterielle og materielle aktiver -42 -14 -12 -9 -14
Basisresultat fgr nedskrivninger 516 321 287 295 241
Nedskrivninger pé udlan og tilgode-

havender m.v. ekskl. sektorlgsninger -464 -155 15 =11 -35
Basisresultat efter nedskrivninger 52 166 302 284 206
(@vrige kursreguleringer 83 117 -1 27 37
Resultat efter kursreguleringer 135 49 291 31 243
Sektorlgsning — Bankpakke | -109 -26 0 0 0
Sektorlgsning - Bankpakke I -36 0 0 0 0
Sektorlgsning — Nedskrivninger pé udlan

og tilgodehavender m.v. -73 -20 0 0 0
Resultat efter udgifter til sektorlgsninger -83 3 291 311 243
Indteegtsfert fusionsbadwill 0 251 0 0 0
Resultat far skat -83 254 291 3N 243
Skat 18 4 -69 -12 -65
Arets resultat -65 258 222 239 178

Balance (mio.kr.)

Udidn 23.874 | 24069 14563 = 11531  9.037
Indi&n 18.635 = 16.643 9174 | 7671 7.005
Egenkapital 2130 | 2200 1714~ 1656 1404
Aktiver i alt 32813 | 32216 18513 | 14300 11.420
Garantier 5715 6731 5439 4609 4325

Forretningsomfang 48.224 | 47443 29176 @ 23.811 20.367



Hoved- og negletal

Nogletal

Solvensprocent 14,7% 9,8% 91% @ 112% 11,3%
Kernekapitalprocent 11,4% 6,4% 7,3% 98%  10,7%
Egenkapitalforrentning fgr skat p.a. ' -38%  130%  173% @ 203% @ 179%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. 30% 0 132% 132% @ 15,6% 13,1%
Indtjening pr. omkostningskrone ? 0,94 1,39 1,83 1,92 1,71
Omkostningsprocent 2 56,3% @ 589% 56,0% | 526% @ 56,2%
Medarbejdere omregnet til heltid

(gennemsnit) 658,9 47,7 4317 405,5 378,9
Renterisiko -1,6% 2,9% 2,1% 2,1% 0,9%
Valutaposition ® 39%  254% @ 99,6% 3,0% 3,3%
Valutarisiko 0,1% 0,1% 0,1% 0,0% 0,0%
Overdaekning i forhold til lovkrav om

likviditet © 125,8% = 716%  475% | 194%  31,2%
UdI&n plus nedskrivninger herpé i

forhold til indl&n 135,0% | 150,3% 160,6% @ 153,0% @ 132,2%
Udlan i forhold til egenkapital 1,2 10,9 8,5 70 6,4
Arets udlansvaekst® -08% | 653% 263% @ 276% 253%
Summen af store engagementer 7 381% « 805% 1254% @ 444%  29,7%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 4,4% 3,0% 0,9% 1,3% 1,7%
Akkumuleret nedskrivningsprocent inkl.

handelsnedskrivninger ved fusion 51% 3,9% 0,9% 1,3% 1,7%
Arets nedskrivningsprocent 1,7% 0,6% -0,1% 0,1% 0,3%

Arets resultat pr. aktie

(stykstarrelse 10 kr.) -5,3 25,3 26,3 278 20,5
Indre veerdi pr. aktie (stykstorrelse 10 kr.) 1742~ 180,3 2074 1911 164,7
Kursen pé vestjyskBANK aktier ultimo

aret 87,0 460 2899 3122  256,6
Barskurs/érets resultat pr. aktie -16,3 18 11,0 11,2 12,5
Barskurs/indre veerdi pr. aktie 0,5 0,3 14 1,6 1,6

1 Pagrundlag af den gennemsnitlige egenkapital

2 Ordinere indtaegter i forhold til ordinaere omkostninger

Ordinre indteegter = netto rente- og gebyrindtaegter + kursreguleringer + andre driftsindtaegter.
Ordinaere omkostninger = udgifter til personale og administration + af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver + andre driftsudgifter + nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Driftsomkostninger samt af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver / basisindtaegter
Renterisiko i forhold til kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital efter fradrag

Overdaekning i forhold til 10%-kravet i FiL §152

Engagementer stgrre end 10% af basiskapital i forhold til basiskapital

Udlansveeksten malt i forhold til vestjyskBANKs udlan primo éret

0 N o O~ W



Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

Resultatopgarelse (mio.kr.)

Nettorenteindteegter 212 207 204 202
Nettogebyrindteegter 61 50 64 50
Udbytte af aktier m.v. 0 0 7
Kursreguleringer af valuta og sektoraktier 17 15 16

Andre driftsindteegter 1 -16 54 27
Basisindtaegter 291 256 345 288
Udgifter til personale og administration -148 -149 -166 -159
Andre driftsudgifter samt af- og nedskrivnin-

ger pa immaterielle og materielle aktiver -28 -5 -4 =
Basisresultat for nedskrivninger 115 102 175 124
Nedskrivninger pé udlan og tilgodehavender

m.v. ekskl. sektorlgsninger -175 -85 -147 -57
Basisresultat efter nedskrivninger -60 17 28 67
(@vrige kursreguleringer 20 32 54 -23
Resultat efter kursreguleringer -40 49 82 44
Sektorlgsning — Bankpakke | -28 -28 -30 -23
Sektorlgsning - Bankpakke I 25 -1 0 0
Sektorlgsning — Nedskrivninger pé udlan

0g tilgodehavender m.v. -19 -16 -30 -8
Resultat efter udgifter til sektorlgsninger 112 6 22 13
Indteegtsfert fusionsbadwill 0 0 0 0
Resultat far skat -112 -6 22 13
Skat 25 2 -4 80
Periodens resultat -87 4 18 8

Balance (mio.kr.)

Udidn 23.874 23579 23781 | 23703
Indi&n 18.635 | 18.299 19.303 = 18.639
Egenkapital 2130 2227 2230 @ 2216
Aktiver i alt 32.813 33833 34117 | 34.541
Garantier 5715 5188 5718 | 5.614

Forretningsomfang 48.224 |« 47066 48.802 = 47.956



Hoved- og nggletal

Nagletal

Solvensprocent 147% | 155% 10,5% = 10,5%
Kernekapitalprocent 1,4% @ 12,2% 6,9% 6,9%
Egenkapitalforrentning fgr skat p.a. ' -20,3%  -1,2% 4,0% 2,4%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. -159%  -0,7% 3,2% 1,5%
Indtjening pr. omkostningskrone? 0,72 0,98 1,06 1,05
Omkostningsprocent 3 60,4% @ 60,5% 49,5% @ 56,7%
Medarbejdere omregnet til heltid

(gennemsnit) 6477  646,3 6485 6935
Renterisiko 4 -16% | -1,8% 1,9% 2,4%
Valutaposition ® 3,9% 6,2% 9,7% | 23,2%
Valutarisiko 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Overdaekning i forhold til lovkrav om

likviditet ¢ 125,8% 150,2% 156,0% |173,9%
Udlan plus nedskrivninger herpa i

forhold til indl&n 135,0% 135,3% 129,1% 132,5%
Udlan i forhold til egenkapital 1,2 10,6 10,7 10,7
Periodens udl&nsvakst ® 1,3%  -09% 03% @ -1,5%
Summen af store engagementer 7 381% @ 36,8% 61,9% @ 67,7%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 4,4% 4,2% 3,9% 3,4%
Akkumuleret nedskrivningsprocent inkl.

handelsnedskrivninger ved fusion 51% 4,9% 4,5% 4,2%
Periodens nedskrivningsprocent 0,6% 0,3% 0,6% 0,2%

Periodens resultat pr. aktie

(stykstarrelse 10 kr.) -84 -0,3 1,5 0,7
Indre veerdi pr. aktie (styksterrelse 10 kr.) 174,2 180,5 181,0 179,4
Kursen pé vestjyskBANK aktier ultimo

perioden 87,0 108 79,5 53,0
Berskurs/periodens resultat pr. aktie -10,4 = -3375 54,6 79,1
Barskurs/indre veerdi pr. aktie 0,5 0,6 0,4 0,3

1 Pagrundlag af den gennemsnitlige egenkapital

2 Ordinare indtaegter i forhold til ordinaere omkostninger

Ordinzre indteegter = netto rente- og gebyrindtegter + kursreguleringer + andre driftsindtaegter.
Ordinaere omkostninger = udgifter til personale og administration + af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver + andre driftsudgifter + nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.
Driftsomkostninger samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver / basisindtegter
Renterisiko i forhold til kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital efter fradrag

Overdakning i forhold til 10%-kravet i FiL §152

Engagementer storre end 10% af basiskapital i forhold til basiskapital

Udlansveeksten malt i forhold til vestjyskBANKs udl&n primo perioden
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Udvikling i

Ledelsesberetning

forretningsomfang

(mio. kroner)

W Udlan

M Indian
M Garantier
48.224 47 443

2009

2008 2007 2006 2005

Resultat

Basisresultat fgr nedskrivninger blev realise-
ret med 516 mio. kr. og svarer til de senest
udmeldte forventninger om et basisresultat pa
500-525 mio. kr. fgr nedskrivninger.

vestjyskBANK fik i 2009 et underskud pa 83
mio. kr. fer skat og 65 mio. kr. efter skat. Re-
sultatet er utilfredsstillende og skal ses i lyset
af den gkonomiske krise, der har veeret i 2009.

Felgende vaesentlige forhold pévirker &rsresul-

tatet for 2009:
Udgifter til Bankpakke |, Det private bered-
skab, udger i alt 182 mio. kr.
Nedskrivninger pa udian ud over nedskriv-
ninger vedr. Bankpakke | udger 464 mio. kr.
Positive gvrige kursreguleringer udger
netto 83 mio. kr.

Resultatet i fjerde kvartal

Resultatet for fierde kvartal 2009 isoleret viser
et underskud pé& 112 mio. kr. fgr skat. Det util-
fredsstillende kvartalsresultat skyldes de store
nedskrivninger p& udlan.

Basisresultatet far nedskrivninger pa udlén
blev pa 115 mio. kr. i fierde kvartal. Dette skal
sammenlignes med et basisresultat for ned-
skrivninger pa udlan pd 102 mio. kr. i tredje
kvartal, 175 mio. kr. i andet kvartal og 124 mio.
kr. i farste kvartal 2009. Specielt nettorente-
indtaegter er bedret i fierde kvartal i forhold til
tidligere kvartaler, og det er positivt, at resul-
tatet af arbejdet med at f& lgftet de individuelle
renteaftaler pd udlan nu viser sig.

@vrige kursreguleringer i kvartalet er positive
med 20 mio. kr.

Som fglge af overtagelsen af Bonusbanken pr.
30. september 2008 og fusionen med Ring-

kjobing Bank den 2. december 2008 er sam-
menligninger med 2008 og tidligere &r ikke
meningsfyldt.

Forretningsomfang

Forretningsomfanget udger 48,2 mia. kr. ultimo
2009 mod 47,4 mia. kr. ultimo 2008. Det sam-
lede forretningsomfang opgares som bankens
samlede engagementer inden for udlén, indl&n
og garantier m.m. Udlan udgjorde ved arets
afslutning 23,9 mia. kroner, indlan 18,6 mia.
kroner og garantier m.m. 5,7 mia. kroner.

Der har i drets Igb vaeret arbejdet pd at 6ge
indlan, og det har resulteret i en indsnavring i
forskellen mellem udlan og indlan. Forskellen
udgjorde 8,1 mia. kr. primo 2009 og ultimo
2009 udger den 6,1 mia. kr. Der har i 2009
vaeret stor fokus pé indlan, som er steget med
i alt 2 mia. kr. Kundernes veerdipapirer i depot
udger 9.193 mio. kr. ultimo 2009.

Se grafen "Udvikling i forretningsomfang”.

Basisindtegter

Set i lyset af markedsvilkarene har der i 2009
vaeret en acceptabel indtjening pa bankdriften.
Nettorenter er lidt mindre end forventet, hvilket
skyldes, at forhgjelsen af rentemarginalen p&
udlan ikke er sket sa hurtigt som forventet.
Baggrunden herfor er, at de renteaftaler, der
relaterer sig til CIBOR, er genforhandlet indi-
viduelt med kunderne, og denne proces har
strakt sig over en laengere periode end op-
rindelig antaget. Endvidere har der veeret en
tidsforskydning mellem nedsettelsen af ren-
ten pa udlan og fundingen. Dertil kommer en
meromkostning ved den forbedrede likviditet,
som vestjyskBANK har haft i 2009. Gebyrer
og provisionsindtaegter er pa et tilfredsstillende
niveau for formidling af realkreditlan og beta-
lingsformidling. Indteegter fra vaerdipapirhandel



0g depoter baerer fortsat preeg af et relativ lavt
aktivitetsniveau pa dette omrade. Konceptet
vestjyskV/ERDIPLEJE til frie midler og pen-
sionsmidler er sammen med konceptet vest-
jyskPULJE til pensionsmidler under indarbej-
delse i hele banken.

Se fordelingen i tabelleme "Gebyrer og pro-
visioner".

De samlede netto rente- og gebyrindteegter er
realiseret med 1.050 mio. kr., hvilket svarer til
forventningerne. Netto gebyrer og provisioner
udger 225 mio. kr. i 2009.

Kursreguleringer af valuta og sektoraktier ud-
ger 57 mio. kr. Kursregulering af valuta udger
39 mio. kr. og er primert realiseret med bag-
grund i kunders valutatransaktioner.

Kursregulering péa sektoraktier udger 18 mio.
kr. Sektoraktier er de aktier, som vestjyskBANK
har i selskaber, som der er sektormaessigt sam-
arbejde med. 12009 har vestjyskBANK bogfert
et kurstab pa sine aktier i Letpension Holding
A/S pé& 22,5 mio. kr. Baggrunden herfor er,
at det oprindelige ambitigse projekt med en
meget avanceret IT-Igsning til r&dgivning og
administration af policer ikke er realiseret,
idet prisen ville overstige det ansldede med et
betydeligt belgb. IT-lgsningen er beskéret, og
der er indgéet en samarbejdsaftale med PFA,
saledes at de tegnede policer udstedes af PFA.
Kursreguleringer pé sektoraktier i Sparinvest
Holding A/S er faldet i sidste kvartal og udger
netto for aret et kurstab pa 4 mio. kr. P& den
positive side er der kursgevinst pa aktierne i
DLR-Kredit A/S og PBS Holding A/S.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindteegter er primeert handelsned-
skrivninger, der er indteegtsfart med 61 mio. kr.,

som opstér, ndr de engagementer, der er fore-
taget handelsnedskrivninger pa, bliver indfriet
eller &ndrer status til en veesentlig bedre kvalitet.

Omkostninger

Driftsomkostninger, inklusive af- og nedskriv-
ninger pa materielle aktiver, udger 664 mio. kr.
og svarer til forventningerne. Omkostningsni-
veauet er pavirket af, at 2009 er tilpasningséret
for vestjyskBANK. Omkostningsprocenten ud-
ger 56,3 og anses som tilfredsstillende i et ar,
der er pavirket af fusionsprocessen med deraf
felgende direkte og indirekte fusionsomkost-
ninger, og hvor synergierne fgrst slar fuldt ud
igennem i 2010.

Basisresultat for nedskrivninger
Basisresultat fgr nedskrivninger er realiseret
med 516 mio. kr., og er dermed inden for det
senest udmeldte forventningsinterval om et
basisresultat i niveauet 500-525 mio. kr.

Nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender mv.

| takt med at den gkonomiske krise forvaerredes
i lobet af 2009, er behovet for nedskrivninger
steget markant. For hele 2009 udger disse
464 mio. kr., hvortil kommer nedskrivninger
pé sektorlgsninger under Bankpakke | pa 73
mio. kr. og dermed i alt 537 mio. kr.

Behovet for nedskrivninger har vist sig over
en bred kreds af bankens erhvervskunder,
med overvaegt pa brancherne ejendomsadmi-
nistration, kredit- og finansieringsvirksomhed
0g @vrige erhverv.

Derudover har der vist sig et stort behov for
yderligere nedskrivninger pa i alt 109 mio. kr.
pé darlige erhvervsengagementer overtaget fra
Bonusbanken. Dette svarer til 5,8 pct. af Bonus-
bankens udlan og garantier p& overtagelses-

Gebyrer og provisioner
(procent og mio. kroner)

Veerdipapirhandel og depoter
I Betalingsformidling
M Lanesagsgebyrer
M Garantiprovision
M (vrige gebyrer og provisioner

Belgb

Procent

Procent

Belob
16
24
28
8
2009 2009 2008 2008
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Udgiftsferte nedskrivninger pa udlan i den fusionerede bank er fordelt saledes:

| mio. kr.

Pa engagementer fra Bonusbanken

P& engagementer fra Ringkjgbing Bank
P& engagementer fra vestjyskBANK
Finansiel stabilitet

Omklassificerede obligationer
Gruppevise nedskrivninger
Rentekorrektioner

Omposterede handelsnedskrivninger

| alt

* nedskrivninger efter overtageisen, idet ned-
Skrivninger inden overtagelsen ikke er tilgeengelige,
men i forbindelse med overtagelsen blev der
nedskrevet ca. 260 mip. kr.

** er registreret som handelsnedskrivninger pa
196,4 mio. kr. og pavirker ikke driftsresultatet.

Branchefordeling pa akkumulerede
nedskrivninger

M Landbrug, jagt og skovbrug
W Fiskeri

Fremstillingsvirksomhed, rastofudvinding,
el-, gas-, vand- og varmevaerker

Bygge- og anleegsvirksomhed
I Handel, restaurations- og hotelvirksomhed
I Transport, post og telefon

Kredit- og finansieringsvirksomhed samt
forsikringsvirksomhed

Ejendomsadministration- og handel
@vrige erhverv
M Private

25%

20%

2008 2009
5,2* 108,6
259,2 236,2™
150,7 220,3
22,7 73,0
23,0
86,8
(14,8)

(196,4)*
437,8 536,7

tidspunktet. | forbindelse med overtagelsen
af Bonusbanken blev der nedskrevet ca. 280
mio. kr., sdledes at der i alt er nedskrevet 21
pct. af de oprindelige udlén og garantier i Bo-
nusbanken.

Nu er disse udlan og garantier tilpasset vest-
jyskBANKs standard for dokumentation og kre-
ditpolitik, og nedskrivningsbehovet pa denne
del af portefaljen forventes ikke fremover at af-
vige fra bankens gvrige portefglje. Det samme
ger sig geeldende for udlans- og garantipor-
tefgjlen fra Ringkjgbing Bank, idet den feelles
kreditkultur nu er fuldt implementeret.

Nedskrivninger pa privatkunder er stigende,
men dog fortsat pé et relativt lavt niveau.

De gruppevise nedskrivninger udger 85,7 mio.
kr. og er indeholdt i fernaevnte 464 mio. kr. De
gruppevise nedskrivninger er primaert pavirket
af de endrede konjunkturer, der pavirker de pa-
rametre, der indgar i modellen. vestjyskBANK
anvender den af Lokale Pengeinstitutter udar-
bejdede model, modificeret til de konkrete for-
hold, der gar sig geeldende for vestjyskBANK.

Arets nedskrivninger udger 1,7 pct. af de sam-
lede udlan og garantier ved udgangen af 2009

mod 0,6 pct. i 2008. Arets nedskrivninger lig-
ger lidt over det forventede, som var anfert i
intervallet 1,0-1,5 pct. af udldn og garantier.
Baggrunden er, at konjunkturerne har ramt
vores kunder hardere end forventet. Den ak-
kumulerede nedskrivningsprocent er ultimo
2009 5,1 pct. mod 3,9 pct. sidste ar.

1 2009 er der endeligt tabt 127 mio. kr. af de
udgiftsferte nedskrivninger.

Fordelingen af de akkumulerede nedskrivninger
pa brancher fremgar af diagrammet til venstre.
Det skal bemaerkes, at af de foretagne handels-
nedskrivninger p& 273 mio. kr. fra Ringkjghing
Bank er 61 mio. kr. indteegtsfert i regnska-
bet for 2009, hvorefter der henstar 212 mio.
kroner til imgdegéelse af tab pa overtagne
engagementer fra Ringkjgbing Bank. Af dette
belgb er 196 mio. kr. markeret med tabsrisiko
ultimo 2009, séledes at der resterer 16 mio.
kr. til eventuel markering med tabsrisiko eller
indteegtsfarsel.

@vrige kursreguleringer

P4 trods af en investeringspolitik med lav risiko har
det faldende renteniveau, indsnaevringen af kredit-
spaendet, en betydelig bedring af aktiemarkedet og
en dygtig handtering pvirket kurserne pa bankens
veerdipapirer kraftigt i positiv retning i 2009. Savel
den korte som den lange obligationsrente har
veret faldende i 2009, og kreditspandet er
indsnaevret markant, hvilket har medfert kurs-
gevinst pa bankens obligationsbeholdning.

Aktiemarkedet har veeret optimistisk i 2009 efter
overreaktionen i negativ retning i 2008. Det har
medfart positive kursreguleringer p& bankens
aktiebeholdning pa trods af en beskeden ak-
tiebeholdning ud over aktier i sektorselskaber.

Arets positive kursreguleringer pa 83,0 mio.



kr. er sammensat af positive kursregulerin-
ger pé obligationer p& 84,1 mio. kr., positive
kursreguleringer pa aktier pa 38,8 mio. kr.,
negative kursreguleringer pa afledte finansielle
instrumenter p& 38,3 mio. kr. og negative kurs-
reguleringer pé evrige aktiver og forpligtelser
m.m. pa 1,0 mio. kr.

Bankpakke |

Udgiften hertil udger 109 mio. kr. i garanti-
provision og 73 mio. kr. i nedskrivninger pa
udlan i forbindelse med sektorlgsning pé pen-
geinstitutter, der er under afvikling i Finansiel
Stabilitet.

Bankpakke I

Denne post er vist sarskilt, idet forventnin-
gerne til basisindtjening fgr nedskrivninger for
aret har vaeret anfert for udgifter til bankpak-
ker. Posten udger differencen mellem den gen-
nemsnitlige fundingomkostning pa seniorlan
og renten pa statslig kapitalindskud pé 1,438
mia. kr. Renteudgiften i form af gennemsnitlig
fundingomkostning indgér i basisindtjeningen.

Balance

vestjyskBANKs balance udger ultimo 2009
32,8 mia. kr. mod 32,2 mia. kr. ultimo 2008.
De samlede udlan er siden ultimo 2008 re-
duceret med 190 mio. kr. til 23,9 mia. kr. og
svarer til forventningerne om ugendret udlan.

De omrader, hvor vestjyskBANK har seerlige
erfaringer og kompetence, omfatter landbrug,
fiskeri, vindmeller, camping og fritid og den
private sundhedssektor.

Indtjeningen for landbrugserhvervet har gen-
nem lengere tid vearet og er fortsat utilfreds-
stillende. Der paregnes ingen bedring for
denne branche fer i sidste halvdel af 2010.

vestjyskBANKs engagementer inden for land-
brugssegmentet er fordelt naesten ligeligt pa
melkeproduktion og svineproduktion. De
faldende jordpriser som fglge af manglende
rentabilitet gar, at egenkapitalerne er kommet
under pres for sektoren. vestjyskBANK har dog
relativt fa landmaend, der er i store gkonomiske
problemer.

Fiskerierhvervet er praeget af faldende note-
ringspriser. P4 trods heraf klarer vores fiskeri-
kunder sig acceptabelt. De vindmgller, vest-
jyskBANK finansierer, viser fortsat tilfredsstil-
lende drift, og afviklingen af l&nene gér hur-
tigere end estimeret, hvilket giver muligheder
for nyudlan til dette segment. P& camping- og
fritidsomradet samt den private sundhedssek-
tor er indtjeningen fortsat stabil.

Udlan til privatkunder er kendetegnet ved al-
mindelige forbrugslan samt 1an til ejendomme
— herunder parcelhuse og sommerhuse. | de
seneste &r har tab pa privatkunder vaeret meget
begraenset. | 2009 er belpbet stigende som
felge af den stigende arbejdslgshed og fal-
dende boligpriser, men fortsat pa et lavt niveau.

Udin og garantier opdelt pa brancher fremgar
af diagrammet til hajre.

Summen af "store engagementer”, som i
henhold til den lovmaessige definition er en-
gagementer, der udger 10 pct. eller mere af
basiskapitalen, udger ultimo 2009 38,1 pct.
og bestar af tre engagementer.

En yderligere opgerelse over spredningen af ud-
I4n og garantier fremgar af diagrammet til hajre.

Summen af engagementer fra 0-2 mio. kr. udgar
ca. 24 pet. (22 pet.) af bankens udlan og garanti-
er. Engagementer over 2 mio. kr. og op til 10 mio.

Branchefordeling af udlan
og garantidebitorer

Offentlige myndigheder
M Landbrug, jagt og skovbrug
M Fiskeri

Fremstillingsvirksomhed, rastofudvinding,
el-, gas-, vand- og varmeveerker

Bygge- og anlegsvirksomhed
I Handel, restaurations- og hotelvirksomhed
M Transport, post og telefon

Kredit- og finansieringsvirksomhed samt
forsikringsvirksomhed

Ejendomsadministration- og handel
(vrige erhverv
M Private 0%

1%

Opgorelse over spredning af udlan
0g garantier
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Supplerende kapital fordelt pa
udlgbstidspunkt (endelig slutdato)

2013 250.000.000
2014 324.557.000
2015 261.623.000
2016 225.000.000
Uendelig 1.535.373.000

2.596.553.000

Supplerende kapital fordelt pa muligt
indfrielsestidspunkt (1. call dato)

2010 361.623.000

201 324.557.000

2012 1.585.976.000

2013 225.000.000

2014

2015 99.397
2.596.553.000

Forfaldsoversigt Seniorlan

2010 4.901.000.000
201 940.000.000
2012 1.369.000.000

7.210.000.000

kr. udger ca. 22 pct. (22 pct.). Engagementer
over 10 mio. kr. og op til 50 mio. kr. udger ca. 31
pct. (30 pct.) og engagementer over 50 mio. kr.
udger ca. 23 pct. (25 pct.). Denne spredning i en-
gagementsstarrelse vurderes af bankens ledelse
som veerende tilfredsstillende. Procentsatserne i
parentes viser tallene pr. 30. juni 2009.

Ultimo 2009 udggr indldn 18,0 mia. kr. mod
16 mia. kr. ultimo 2008. Hertil kommer indl&n
i pulieordninger pa 835 mio. kr.

Kapital- og likviditetsforhold

Egenkapital

Egenkapitalen udger 2.130 mio. kr. ultimo
2009. Udviklingen i egenkapitalen siden ul-
timo 2008 fremgar af egenkapitalopgarelsen.

Efterstillet kapital

Den efterstillede kapital udger 2.597 mio. kr.
ultimo 2009. vestjyskBANK har optaget et nyt
lan pa 1.438 mio. kr. som supplerende kapital i
tredje kvartal 2009 i form af hybrid kernekapi-
tal fra Staten under Bankpakke II. Lanet indgar i
basiskapitalen som Tier | kapital — supplerende
kapital. Der er indfriet ansvarligt I&n pa 60 mio.
kr. i fierde kvartal 2009.

Se tabelleme "Supplerende kapital fordelt pa
udlgbstidspunkt" og "Supplerende kapital for-
delt pd muligt indfrielsestidspunkt”.

For hybrid kernekapital under Bankpakke
Il er der serlige regler jf. lovgivningen, som
skal overholdes. Der ma ikke ske udhuling
af kapitalen, hvorfor der ikke ma gennemfa-
res tilbagekgbsprogrammer med henblik pa
nedskrivning af aktiekapitalen. Endvidere vil
der kun veere skattemaessigt fradrag for 50
pct. af direktionslgnningerne. Der ma tidligst
udbetales udbytte den 1. oktober 2010, og

det er et krav, at udbyttet kan finansieres af
nettooverskud efter skat. Endvidere skal der
halvérligt offentliggeres en udlansredeggrelse.
Det individuelle rentetilleg udger for vestjysk-
BANK 0,75 procentpoint, og betyder, at vest-
jyskBANK er placeret i den absolut billigste del
af rentespaendet, hvor rentetilleget gar fra 0
pct. til 2,25 procentpoint. Det er udtryk for, at
Staten har givet vestjyskBANK et meget lille
risikotilleeg.

Solvens

Basiskapitalen efter fradrag udger ultimo 2009
i alt 4,1 mia. kr., som sammenholdt med de
risikovaegtede poster pa i alt 28,1 mia. kr., giver
en solvens pa 14,7 pct.

Stigningen i solvensen fra ultimo 2008 til ul-
timo 2009 kan henfgres til tilgangen af hybrid
kernekapital pa 1,438 mia. kr. fra Bankpakke
Il samt en reduktion i de vaegtede aktiver med
1,3 mia. kr. vestjyskBANK anvender den ud-
byggede metode under standardmetoden til
opgarelse af kreditrisici. Til opgerelse af de
operationelle risici anvendes basisindikator-
metoden, og til opgerelse af markedsrisici
anvendes standardmetoden.

Solvensbehov

Det individuelle solvensbehov for vestjysk-
BANK, der bl.a. baseres pa ledelsens forvent-
ninger til fremtiden, er 10,5 pct. og den ngd-
vendige basiskapital er opgjort til 2,9 mia. kr.,
som kan sammenholdes med basiskapitalen
efter fradrag pa 4,1 mia. kr. For en narmere
uddybning af solvensbehovet henvises til ri-
sikorapporten for 2009, som er offentliggjort
samtidig med denne arsrapport.

Likviditet
De lempelser, der blev vedtaget i 2008 i penge-
institutternes lanemuligheder i Nationalbanken,



er fortsat i 2009. Disse ordninger ophgrer pr.
30. september 2010 sammen med den ge-
nerelle statsgaranti. vestjyskBANKs udian har
traditionelt veeret starre end indlan. Derfor har
banken de senere ar optaget committede 1an
0g udstedt obligationer gennem sével danske
som udenlandske kreditinstitutter. Ultimo 2009
udger disse i alt 7,2 mia. kroner. Forfaldsstruk-
turen pé disse 1an og obligationer fremgar af
tabellen til venstre. Herudover har vestjysk-
BANK som likviditetsreserve utrukne commit-
tede treekningsrettigheder pa 500 mio. kr., hvor
halvdelen bortfalder i juni 2010, og den anden
halvdel bortfalder i december 2010.

vestjyskBANK har i lpbet af 2009 nedbragt
indldnsunderskuddet med 2,0 mia. kr. og
ultimo 2009 udger indl&nsunderskuddet 6,1
mia. kr. Det er bankens malsatning, at dette
ikke forages.

Ved udgangen af 2009 er bankens likviditet
god, og overdaekningen i forhold til lovkrav har
udviklet sig fra 71,6 pct. ultimo 2008 til 125,8
pct. ultimo 2009. Banken har en malsatning
om, at overdakning i forhold til lovkrav mini-
mum skal veere p& 50 pct., og banken lever
dermed op til sin malsestning.

| Bankpakke | gives der mulighed for en over-
gangsordning for statsgarantien, hvor Staten
garanterer for al geeld, der ikke er efterstillet,
indtil 30. september 2010. Overgangsordningen
bestar af en mulighed for saerskilt statsgaranti for
I&n, der er optaget senest ultimo 2010. Denne
garanti kan veere galdende indtil ultimo 2013.
vestjyskBANK har spgt og féet bevilget en ramme
for garantier til sikring af 1&n. Under garantiram-
men er udstedt et obligationsl&n pa 1,5 mia. SEK
den 18. februar 2010, hvor provenuet indgar i
likviditeten. Lé&net forfalder 18. februar 2013.

vestjyskBANKs likviditetspolitik og likviditets-
beredskabsplan anferer, at udlan skal veere
finansieret af indldn, udstedte obligationer og
Ian med Igbetid > 1 &r, efterstillede lan samt
egenkapital fratrukket ejendomme.

Som det fremgar af skemaet til hajre, er dette
overholdt.

Disponering af arets resultat
Arets resultat er fratrukket egenkapitalen.

Forventninger 2010

Med baggrund i de usikre konjunkturer er for-
ventningerne til 2010 fastsat med starre usik-
kerhed end normalt.

Forretningsomfanget for vestjyskBANK forven-
tes usendret for 2010. P4 udl&nssiden forventer
vi, at en del af de nuveerende engagementer
bliver afdraget ekstraordinzrt som fglge af
den faldende aktivitet. Disse afdrag forven-
tes erstattet af nye udlan til bestdende og nye
kunder, uden at det dog vil give anledning til
udlansvaekst i 2010. Indlan forventes ligeledes
uzndret som fglge af, at kunderne i hgjere grad
vil spge mod veerdipapirer henset til det lave
renteniveau. Den nuvarende forskel mellem
udlan og indl&n forventes derfor at vaere ugn-
dret i 2010. Garantier forventes ultimo 2010
at udgere 4,5 mia. kr.

Basisresultatet i 2010 budgetteres til 500
mio. kr. far nedskrivninger pa udlan. Det skal
bemerkes, at merudgift som felge af Bank-
pakke Il udger ca. 100 mio. kr., hvilket har
reduceret basisresultatet til ovennagvnte 500
mio.kr. Det betyder, at budgettet reelt svarer
til den mélsaetning p& 600 mio. kr., som op-
rindelig var fastsat for 2010 for basisresultat
fgr nedskrivninger pa udlén og fer udgifter til
bankpakker. Omkostningsprocenten forventes

Finansiering af udlan
(mio. kroner)

Udlan

Indl&n

Udstedte obl. med
lgbetid > 1 &r
Lan Igbetid > 1 &r
Efterstillede 1an
Egenkapital
fratrukket ejd.

| alt

Egenkapital
Ejendomme
Egenkapital
fratrukket ejd.

Ultimo
2009

23.879

17.800

478

1.889

2.597

1.769
24.533

2.130
361

1.769

Ultimo
2008

24.069

15.992

3.798

4.630

1172

1.874
27.466

2.200
326

1.874
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at blive marginalt over 50. Antal medarbejdere
er ved indgangen til 2010 reduceret til 652 mod
ca. 750 ultimo september 2008 i de tre banker.

Nedskrivninger pa udlan forventes at blive mel-
lem 1 pct. og 1,25 pet. af udlan og garantier
inklusiv tab under Bankpakke | — sektorlgsnin-
ger. Usikkerheden p& denne post er stor med
baggrund i de turbulente konjunkturer.

Ledelsesforhold
Bestyrelsen er i august maned 2009 udvidet
med et medlem, Bjarn Albinus, Husby.

Revisionsudvalg

Opgaverne i bankens revisionsudvalg varetages
af den samlede bestyrelse. Det uafhangige og
serligt kvalificerede medlem er Bjgrn Albinus.
Bankens bestyrelse har med baggrund i bankens
starrelse og kompleksitet samt hans uddannelse
og erhvervserfaring vurderet, at Bjorn Albinus
er i besiddelse af de kraevede kvalifikationer, jf.
Bekendtggrelse om revisionsudvalg i virksom-
heder samt koncerner, der er underlagt tilsyn af
Finanstilsynet. Kvalifikationerne er opnéet gen-
nem mangeérigt virke som bestyrelsesmediem
0g adm. direktgr i danske virksomheder, herunder
barsnoterede selskaber. Har som adm. direktar
veeret ansvarlig for regnskabsrapportering efter
IFRS principperne. Bjgrn Albinus har ikke og har
ikke haft nogen form for ansattelse i vestjysk-
BANK eller repraesenteret andres interesser i
selskabet. Bjgrn Albinus er hverken selv eller i
familie med personer, som ikke betragtes som
uafhaengige af vestjyskBANK.

Naertstaende parter

vestjyskBANKs nartstiende parter med bety-
delig indflydelse omfatter selskabets bestyrelse,
direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers familiemedlemmer. Der har i arets lgb
veeret normal samhandel med slagtermester Peter

Mortensen og med det af direktgr Anders Bech
100 pct. ejede selskab Kaj Bech A/S pa mar-
kedsmaessige vilkdr. Der har derudover ikke, ud
over normalt ledelsesvederlag, vaeret gennemfert
transaktioner med neertstdende i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og méling

Den veesentligste usikkerhed ved indregning og
maling knytter sig til nedskrivninger p& udlan,
hvor serlig fremtidsudsigterne for landbrug er
usikre. Banken arbejder lgbende med forbedrin-
ger af metode for indregning og maling heraf og
vurderer, at der i lighed med 2008, som fglge af
de gkonomiske konjunkturer, er en starre usik-
kerhed ved maling af engagementer end &rene
forud for 2008.

Regnskabsafleeggelsesprocessen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede
ansvar for bankens kontrol- og risikostyring i for-
bindelse med regnskabsafleeggelsesprocessen,
herunder overholdelse af relevant lovgivning og
anden regulering i forbindelse med regnskabs-
aflaeggelsen. Bankens kontrol- og risikostyrings-
systemer kan skabe en rimelig, men ikke absolut
sikkerhed for, at uretmaessig brug af aktiver, tab
og/eller vaesentlige fejl og mangler i forbindelse
med regnskabsafleeggelsen undgas.

Bestyrelsen vurderer bankens organisationsstruk-
tur, risikoen for besvigelser, samt tilstedevaerelsen
af interne regler og retningslinjer.

Bestyrelsen og direktionen godkender overord-
nede procedurer og kontroller pa veesentlige
omréder i forbindelse med regnskabsaflaggel-
Sesprocessen.

Direktionen overvager lgbende overholdelsen af
relevant lovgivning og andre forskrifter og bestem-
melser i forbindelse med regnskabsafleeggelsen
og orienterer lpbende bestyrelsen herom.






Ledelsesberetning

Bestyrelsen foretager en overordnet vurdering
af risici i forbindelse med regnskabsafleeggel-
sesprocessen. Bestyrelsen tager som led i risi-
kovurderingen stilling til risikoen for besvigelser
0g de foranstaltninger, der skal treeffes, med
henblik pa at reducere og/eller eliminere sé-
danne risici. | den forbindelse dreftes ledelsens
eventuelle incitament/motiv til regnskabsmani-
pulation eller anden besvigelse.

Begivenheder efter regnskabsarets
afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke
indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

[ henhold til Lov om finansiel virksomhed, Ka-
pitaldeekningsbekendtgarelsens oplysnings-
krav (Sgjle lll) samt gvrige bekendtgarelser og
vejledninger skal vestjyskBANK offentliggere
detaljeret information om risici, kapitalstruktur,
kapitaldeekning, risikostyring m.m. Der er som
felge heraf udarbejdet "Risikorapport 2009”.
Rapporten er tilgaengelig pa vestjyskbank.dk.
| de felgende afsnit er der en kort beskrivelse
af vestjyskBANKSs risikostyring.

vestjyskBANKs bestyrelse fastlegger de over-
ordnede rammer og politikker for risiko og ka-
pitalstruktur, efter hvilke bankens direktion og
gvrige ledelse styrer bankens risici. Bestyrelsen
modtager lgbende rapportering om udviklingen
i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer.
Den daglige styring af risici foretages af afde-
lingerne Risikostyring, Investering & Pension
og Kredit. Der foretages en uafhangig kontrol
i Okonomiafdelingen.

Kreditrisiko

Der henvises til risikorapporten for 2009 for en
narmere uddybning. Her beskrives omrédet i
resumeret form. En meget vaesentlig del af vest-

jyskBANKs forretningsomrade er kreditomrédet.
Omrédet deekker udlian, kreditter, garantier og an-
dre finansielle ydelser. Banken har i 2009 stram-
met kreditpolitikken pé flere omréder i takt med
@ndringerne i de samfundsgkonomiske forhold,
saledes at banken agerer efter en forsigtig risiko-
profil. Vi gnsker stedse at bevare en god kvalitet af
vores aktivmasse for derigennem at sikre et stabilt
grundlag for den fremtidige udvikling.

I henhold til Lov om Finansiel Virksomhed mé et
engagement med en kunde eller en gruppe af
koncernforbundne kunder ikke udggre mere end
25 pct. af basiskapitalen. For at sikre en passende
spredning pa brancher og kunder vil banken kun
undtagelsesvis have engagementer, der overstiger
10 pet. af bankens basiskapital. Derved tilstraeber
vestjyskBANK i sin kreditgivning til stadighed at
sikre, at enkelte engagementer, herunder kon-
cerner, ikke udger en fare for bankens eksistens.
Summen af store engagementer udger ultimo
2009 38,1 pct. af basiskapitalen og bestar af
3 engagementer, der alle er placeret i intervallet
10-15 pet. af basiskapitalen.

vestjyskBANK sikrer i sin overordnede styring af
kreditrisiciene en passende spredning, saledes
at enkelte brancher, geografiske koncentrationer
eller bestemte typer sikkerheder ikke kommer til
at udgare en uforholdsmaessig stor kreditmaes-
sig risiko.

Ved kreditvurdering af erhvervsengagementer
leegger vestjyskBANK veegt pa, at kundens for-
retningskoncept er beaeredygtigt, og at kunden
besidder de forngdne kompetencer. En vigtig del
af bankens kreditvurdering bestar i analyse af
kundens regnskaber og budgetter. Ved kreditvur-
dering af privatkunder er kundens radighedsbelgb
samt formue de afgarende faktorer. vestjyskBANK
segmenterer kundeengagementer i forskellige ri-
sikoklasser. Til hjeelp til en korrekt segmentering



anvender vestjyskBANK forskellige systemer.
Segmenteringen er et vigtigt element i bankens
styring af kreditrisiciene.

vestjyskBANKs udidn og garantier er fordelt med
74 pet. til erhvervskunder og 26 pct. til privat-
Kunder.

Behovet for savel individuelle som gruppevise
nedskrivninger og hensattelser pa kreditenga-
gementerne vurderes Igbende. Banken foretager
nedskrivninger p& engagementer eller grupper af
engagementer, der viser objektive indikationer pa
veerdiforringelse, saledes at den forventede tabs-
risiko er afdaekket. Nedskrivningerne foretages ud

fra en reekke overordnede kriterier.

Udlan med standset rentebetaling udger 970 mio.
kr. ultimo 2009 svarende til 3,8 pct. af bankens
samlede udlan fr nedskrivninger.

Engagementer, der udviser svaghedstegn pé
grund af f.eks. dérlig indtjening eller spinkelt ka-
pitalgrundlag, har en stor bevégenhed, saledes
at banken ved indgriben i tide kan undgd at fore-
tage nedskrivning péa grund af veerdiforringelse.
De gruppevise nedskrivninger foretager banken
med baggrund i en segmenteringsmode! udviklet
af brancheorganisationen Lokale Pengeinstitutter.
Modellen bygger pé en raekke makrogkonomiske
variable.

Redeggrelse om udviklingen i udlan og garantier i vestjyskBANK (1000 kr.)

Perioden

Offentlige myndigheder

Erhverv
Landbrug, jagt og skovbrug

Fremst.virks., rastofudv. el-, gas-, vand-, varmevaerker

Bygge- og anlaegsvirksomhed
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed
Transport, post og telefon

Kredit- og finansier. virks. samt forsikr.virks.

Ejd.adm. og -handel, for.service
(vrige erhverv

Erhverv i alt
Privat

Bolig

Andet forbrug
Ikke forbrug
Privat i alt

| alt

1. juli til 31. december 2009

Total
Primo Ultimo
48.310 10.510
4.601.018 5.071.965
3.000.429 3.164.705
1.652.841 1.665.163
2.771.968 3.018.491
451.235 471.218
2.157.050 2.651.064
5.003.164 5.459.030
1.258.391 1.517.729
20.896.096 23.019.365
2.232.301 2.082.592
6.186.857 5.770.872
81.608 75.932
8.500.766 7.929.396
29.445.172 30.959.271

Udvikling
| alt Nye kunder
-37.800 14.162
470.947 38.944
164.276 29.164
12.322 16.012
246.523 62.932
19.983 1.151
494.014 2172
455.866 67.016
259.338 81.945
2.123.269 299.336
-149.709 23.654
-415.985 261.955
-5.676 0
-571.370 285.609
1.514.099 599.107
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Redeggrelse om udlansudviklingen i
vestjyskBANK i 2009

vestjyskBANK har i 2009 strammet kreditpolitik-
ken pa flere omrader i takt med endringerne i
de samfundsgkonomiske forhold. Banken har i
2009 bevidst valgt ikke at veekste pé udlan. Det
tilbagelgb, der har vaeret pa udian, er primeert
nyudlant til eksisterende kunder.

| kredithandteringen har vestjyskBANK stor fokus
pé at sikre engagementerne bedst muligt, hvor-
for der ofte ved @ndring og genforhandling af et
engagement stilles nye sikkerheder.

| kreditpolitikken er der @ndret i gnsket om kun
at have meget f& engagementer, der overtiger
10 pet. af bankens basiskapital, opgjort efter §
145iLov om Finansiel Virksomhed, fra maksimalt
10 engagementer til maksimalt 5 engagementer.
Banken har p.t. 3 engagementer, der overstiger
10 pct. af bankens basiskapital.

Banken fglger labende op pé falgende:
Starrelsen af engagementer
Engagementernes geografiske fordeling
Engagementernes branchefordeling
Boniteten af engagementerne
De forskellige typer sikkerheder, banken
modtager

| kreditvurderingen af erhvervskunder legges
der meget stor vaegt pa virksomhedens cash-
flow samt evne til at overleve i krisetider. Igen-
nem 2009 har banken konstateret, at de sam-
fundsgkonomiske forhold smitter af pa boniteten
af vores erhvervskunder. Kunderne har vigende
indtjening, ligesom veerdien af deres aktiver er
faldet. vestjyskBANK har derfor stor fokus pé
bankens kreditrisiko.

Boniteten af udlansportefalien til privatkunder
har ikke @ndret sig markant i 2009. En stor del

af bankens privatkundeportefalie er geografisk
placeret i omréader, der igennem de gode ar kun
oplevede begraensede prisstigninger pé fast ejen-
dom, og dermed nu ikke oplever de store fald. Det
betyder, at vestjyskBANK har en sund privatkun-
deportefalie, der ikke i udpraeget grad baerer preeg
at overbeldnte ejendomme og teknisk insolvens.

Likviditetsrisiko

vestjyskBANKs likviditetsberedskab falges teet i
den daglige likviditetsstyring. Det likvide bered-
skab fastleegges ud fra en malsastning om at sikre
et beredskab, der er tilstraekkeligt til at deekke
de forventede udlan og bevaegelser heri samt en
tilstraekkelig likviditet til altid at kunne honorere et
normalt udsving i bankens indlan. Beredskabet
bestar af likvide veerdipapirer, traekningsretter i
Nationalbanken samt tilsagte utrukne kreditter
hos andre kreditinstitutter.

Markedsrisici

Risikoen for, at markedsveerdien af bankens finan-
sielle aktiver og passiver &ndrer sig som falge af
@ndringer i markedsforholdene, kaldes under ét
"markedsrisici”. Indgaelse af markedsrisici er en
naturlig del af bankens virksomhed med betyd-
ning for bankens samlede indtjening. Overvagning
af markedsrisici og kontrol af de fastsatte rammer
sker pé daglig basis. Afvigelser meddeles straks
il direktionen.

Renter

Renterisikoen beregnes — efter Finanstilsynets
retningslinier — som den totale tabsrisiko ved en
generel a&ndring i renteniveauet pa 1 procent-
point. Den samlede renterisiko indeholder risikoen
for bade obligationer, afledte finansielle instru-
menter og fastforrentede ind- og udién. Banken
anvender renteswaps til hel eller delvis afdaekning
af renterisikoen pa fastforrentede ind- og udian
som led i risikostyringen.



Den samlede renterisiko er ultimo 2009 p& -50,8
mio. kr., og malt i forhold til kernekapitalen svarer
det til -1,6 pct. mod 2,9 pct. i 2008.

Aktier

Aktierisikoen opgares pa grundlag af det investe-
rede belgb i aktier og aktierelaterede produkter.
Aktierisikoen udgar 22,1 pct. af kernekapitalen
ved udgangen af 2009 mod 32,8 pct. i 2008.
Aktieportefglien bestér for ca. 80 procents ved-
kommende af aktier i selskaber, som er samar-
bejdspartnere.

Valuta

Valutakursrisikoen er ultimo 2009 opgjort til
3,9 pct. af kernekapitalen mod 25,4 pct. ultimo
2008. Risikoen méles via nggletallet, Valuta-
indikator 1, som opgeres efter Finanstilsynets
retningslinier.

Afledlte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter anvendes sével
af bankens kunder som banken til afdaekning og
styring af finansielle risici samt positionstagning.
Afledte finansielle instrumenter indgér i opgarel-
sen af bankens markedsrisici, idet de kan hen-
fgres til hver af de tre underliggende risikotyper.

Operationelle risici

Der er organisatorisk etableret en overordnet
afdeling for risikostyring, hvor det overordnede
ansvar for operationelle risici er forankret.

vestjyskBANK betragter afheengigheden af nag-
lemedarbejdere som et fokusomréde. Der bliver
Iabende arbejdet pa at minimere afhaengigheden
af ngglemedarbejdere, bl.a. i form af skriftlige
forretningsgange, centralisering af opgaver og
outsourcing af omrader der ikke har betydning
for bankens konkurrenceevne.

vestjyskBANK arbejder Igbende med politikker
0g beredskabsplaner for fysiske katastrofer og
[T-nedbrud. Banken er medlem af Bankernes EDB
Central (BEC), som varetager den daglige drift af
[T-systemerne. Banken fglger de anvisninger og
anbefalinger, der modtages fra BEC, og der fore-
tages ikke selvsteendig udvikling af IT-systemer.

Bankens beredskabsplaner for IT-omradet
omhandler nedbrud i hovedkontoret og dele
af afdelingsnettet. Ved nedbrud i en eller flere
afdelinger kan fortsat drift ske fra de gvrige
afdelinger — og ved leengerevarende nedbrud i
hovedkontoret kan de vitale funktioner udfgres
fra en afdeling. Bankens beredskabsplan vur-
deres af bestyrelsen minimum en gang arligt.

Den operationelle risiko minimeres blandt an-
det ved at sikre, at udferelsen af aktiviteter er
organisatorisk adskilt fra kontrollen af samme.

Risiko pa basiskapital

Ledelsen har fastsat et solvensmal pa min. 12
pct., dog minimum solvensbehovet + 2 pro-
centpoint.

Overvégning af basiskapitalen sker pa daglig
basis, og bestyrelsen modtager ménedsvis rap-
portering ud fra fastlagte retningslinier.

Compliance

vestjyskBANK har en compliancefunktion, hvis
ansvarsomréade er at overvage overholdelsen
af den finansielle lovgivning. Der foreligger en
bestyrelsesgodkendt instruks og arsplan for
omradet.
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Corporate Governance

vestjyskBANK bygger sin Corporate Governan-
ce politik pa anbefalingerne fra Komitéen for
god Selskabsledelse, nedsat af NASDAQ OMX
Copenhagen og Anbefalinger for Finansradets
medlemmer.

Der henvises til vestjyskBANKs hjemmeside:
vestjyskbank.dk/investor/profil/corporate_
governance

Redegarelse for ansvarlighed

vestjyskBANKs politik for ansvarlighed er af-
greenset til hovedomréder bestaende af med-
arbejderne, kunderne og de lokale samfund,
som vi er en aktiv del af.

Ansvarlighed er en integreret del af vestjysk-
BANKSs forretning og en del, som vi har ar-
bejdet med i flere &r via vores vision, mission
og veerdier.

Mission: Det handler om mennesker —
menneskers drgmme og tryghed. | rela-
tion til dette prioriteres bankens tre ho-
vedinteressenter — aktionarer, kunder og
medarbejdere — lige hejt.

Vision: vestjyskBANK skal vaere den mest
attraktive samarbejdspartner. Heri laegger
vi vores langsigtede, overordnede mal for
det arbejde, vi udferer — vores ledestjer-
ner. vestjyskBANK skal med sund veekst
til stadighed veere blandt de absolut bedst
indtjenende pengeinstitutter i Danmark for
derigennem at sikre stgrst mulig indflydel-
se pa egen udvikling og selvsteendighed.
| vestjyskBANK skal kunderne mades af
"hele mennesker” med et feelles veerdi-
grundlag. Bade kunder og bank skal op-

leve veerdiskabelse med gensidig loyalitet
til folge. vestjyskBANK skal altid veere en
moderne og verdiledet arbejdsplads, der
tiltraekker og fastholder dygtige og enga-
gerede medarbejdere med de ngdvendige
faglige kompetencer og menneskelige
egenskaber.

Verdier: Neerveaer, kompetence og dy-
namik. Disse verdier er med til at styre
adfeerden i dagligdagen. Vi @nsker at
vaere teet pa vores kunder, og vi vil vare
indlevende, narvaerende og engagerede.
Vi benytter veerdibaseret ledelse som et
aktivt ledelsesvaerktgj med fokus pé den
enkelte medarbejder, og det forventes, at
den enkelte medarbejder efterlever og ta-
ger ansvar for veerdierne.

Som det fremgar af ovenstdende, er det i hgj
grad mennesker, der er i fokus. Det drejer sig
bade om kunderne, aktionarerne og medar-
bejderne, og hermed ogsa det samfund og det
miljg, vi lever i.

Her beskriver vi nogle af de initiativer, vi har
taget, og som er med til at understrege en-
gagementet.

Kunder

vestjyskBANK vil give god og saglig radgivning.
For at leve op til dette har vii 2009 gennemfart
en dybdegaende undersggelse hos kunder og
ikke-kunder for at fa vished for, hvad de veerd-
setter hos deres pengeinstitut. Vi vil tiloyde
kunderne enkle og overskuelige produkter.
Pa investeringssiden tilbyder vi produkterne
vestjyskVARDIPLEJE og vestjyskPULJEORD-
NING, der kun indeholder veerdipapirer, som er
letforstaelige for kunderne. Andre veerdipapirer
tilbydes alene kunderne pé deres foranledning.
Vi sigter p&, at kunderne benytter sig af selvbe-



tjening i sterst muligt omfang med henblik pé
lavere omkostninger for bade kunderne og os.
Pa den baggrund tilbyder vi gebyrfriHVERDAG,
som samtidig gavner miljget. gebyrfriHVERDAG
baseres pa elektronisk kommunikation, herun-
der korrespondance til e-Boks. Tilskyndelsen
til selvbetjening skal aldrig ga ud over mulig-
heden for personlig rddgivning. | vestjyskBANK
handler det om mennesker, s& derfor satter vi
altid kundernes behov i centrum, og vi baserer
hovedsageligt beslutninger pa individuelle vur-
deringer og langsigtede hensyn.

Herudover er det vigtigt for banken, at kunderne
har mulighed for at komme med feedback og
klager gennem bade hjemmesiden og direkte
kontakt med en rédgiver, og banken lytter til
alle henvendelser. Da kunderne er omdrej-
ningspunktet for forretningen, er det vigtigt
for vestjyskBANK, at relationen til kunderne er
preeget af en hgj etik. Dette afspejles i sager,
der er indbragt for Pengeinstitutankenavnet. |
2009 er der afsagt to kendelser for vestjysk-
BANK ud af i alt 313 for hele sektoren, jf. sta-
tistik fra Pengeinstitutankenavnet. Disse ken-
delser gav vestjyskBANK medhold. Endvidere
er det vigtig at medarbejdernes aflgnning ikke
pévirker radgivningen over for kunder, hvorfor
vestjyskBANK ikke har bonusaflgnning eller
incitamentsordninger, hverken til ledelse eller
medarbejdere.

Tilgeengeligheden for vestjyskNETBANK har i
2009 ligget pa over 99,9 pct. og dermed pa
et tilfredsstillende niveau.

Vores medarbejdere er i henhold til lovgivnin-
gen underlagt tavshedspligt, hvilket er med til
at give kunderne tryghed.

vestjyskBANK har p& nuveerende tidspunkt ikke
forholdt sig til, om der er formal/sektorer, som

der ikke ydes lan til, ligesom der ikke er taget
stilling til investeringer i veerdipapirer ud fra en
ansvarlighedsbetragtning.

Medarbejdere

Det er vigtigt for vestjyskBANK, at vores mis-
sion implementeres i det daglige. Den skal
efterleves i medarbejdernes kontakt med kun-
derne, men ogsé over for medarbejderne selv.

vestjyskBANK vil vaere en sund arbejdsplads.
Medarbejderne far tilbud om hjeelpemidler for
at undga arbejdsskader, vaesentligst museska-
der. Endvidere har vestjyskBANK etableret pro-
grammet "Start en sund vane”, som bl.a. bestér
af sundhedstjek, "Arbejdspladsen motionerer”
0g "Vi cykler til arbejde”.

Der bliver gennemfart APV-undersagelser for
hvert 2% ar. vestjyskBANK har et velfunge-
rende Arbejdsmiljo- og Samarbejdsudvalg.

Endvidere har vestjyskBANK en alkohol- og
stresspolitik, som skal sikre, at der bliver taget
fat om eventuelle problemer.

Der tages i hgj grad hensyn til medarbejderne
i form af flekstid og pleje af medarbejdere i
form af et fast belgb, der bl.a. kan anvendes
til frugt o.I. Endvidere har vestjyskBANK ansat
medarbejdere i fleksjob.

For at medarbejdernes kontakt med kunderne
kan blive udbytterig for begge parter, er det
vigtigt at have kompetente og engagerede
medarbejdere. Der bliver hvert & gennemfart
personaleudviklingssamtaler, hvor udviklings-
muligheder og forventninger bliver drgftet, og
i forbindelse med karriereudvikling er der mu-
lighed for bade efteruddannelse og jobrotation
inden for organisationen. Herudover gennem-
gér alle ledere det, vi kalder "branchens bed-
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ste lederudvikling”, vestjyskVIND, hvor fokus
er rettet mod personlig udvikling og strategisk
udvikling af afdelingerne.

| forbindelse med fusionen mellem vestjysk-
BANK og Ringkjgbing Bank i 2008 har det
veeret meget vigtigt, at den ngdvendige om-
strukturering har veeret ansvarlig. N@glemed-
arbejdere er blevet inddraget i arbejdet i form
af task forces til at lave opleeg om, hvordan
den fremtidige organisation skulle veere. Da
det var ngdvendigt at afskedige et antal med-
arbejdere, blev der tilbudt opsigelsesordninger
med gkonomiske incitamenter til frivillig fratree-
den. Opsagte medarbejdere blev tilbudt statte
i form af psykologhjeelp samt hjeelp i form af et
kontantbelgb til relevante kurser/uddannelser,
for at hjeelpe dem videre pé bedst mulig méde.

For at pensionerede medarbejdere fortsat kan
bevare kontakten til banken, som de har ar-
bejdet for gennem flere ar, har vestjyskBANK
en pensionistklub.

Samfund

For vestjyskBANK er det vigtigt at veere enga-
geret i lokalsamfundet. Dette kommer blandt
andet til udtryk i vestjyskBANKs mange
sponsoraftaler af bade sport, kultur og god-
gerende formal. Sponsoraterne daekker en
meget bred palet — fra lokale idreetsforeninger
til elitesporten. Som eksempel fra vores nye
afdeling i Horsens kan navnes lanceringen af
cykelholdet Team vestjyskBANK. Holdet bestar
af 36 markante horsianere, heriblandt byens
borgmester. Holdet cyklede fra Horsens til Paris
med afgang den 18. juli 2009. Bag holdet star
en reekke firmaer og enkeltpersoner, som med
sponsorater er med til at stgtte blandt andet et
barne- og ungdomsprojekt i Sydafrika.

Miljo

vestjyskBANK vil gerne bidrage til et renere
klima og en sundere levevis for alle — men
vil lade det veere op til hvert enkelt individs
personlige initiativ. Derfor er det muligt via
vestjyskBANKs hjemmeside at finde mange
brugbare oplysninger om energi og miljg. Man
kan blandt andet leese om energikonsulenter,
der kan give en vurdering af energiforbrug og
besparelsesforslag hertil, man kan bruge Mil-
joberegneren til at beregne gkonomiske kon-
sekvenser af miljgtiltag i sin bolig, og man kan
finde gode sparetips til reducering af forbruget
af el, vand og varme og til at kere leengere pa
literen i sin bil.

I eget hus har vi pAbegyndt miljighensyn i form
af sortering af affald, sd ufglsomt papir bli-
ver sendt til genbrug, og lyskilder teendes ved
hjeelp af bevaegelsessensorer i nybyggerier og
moderniserede lokaler. Endvidere er der pa-
begyndt etablering af videokonferencer, sa vi
kan reducere transport til og fra mgder m.m.
Anvendelsen af videokonferencer forventes
gget i de kommende &r.

vestjyskBANK har ikke stillet ansvarlighedskrav
til leverandgrer.
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Kapital

vestjyskBANKs aktiekapital er pa 125 mio. kr.
fordelt pd en aktieklasse. Hele aktiekapitalen er
noteret pd NASDAQ OMX Copenhagen.

Aktiens palydende er 10 kr., og der er 12,5 mio.
stk. aktier. Aktien skal vasre noteret pa navn for
at opnd stemmeret. Aktierne er frit omsatte-
lige. Ingen aktionar er forpligtet til at lade sine
aktier indlgse helt eller delvist. Ingen aktier har
serlige rettigheder. Hver aktie 4 10 kr. giver 1
stemme. Ingen kan sammenlagt for sig selv
eller ved fuldmagt til andre end bestyrelsen
stemme for mere end 3 pct. af aktiekapitalen.

Ingen aktionarer har i overensstemmelse med
ordlyden i Aktieselskabslovens §28a oplyst,
at de besidder over 5 pct. af den samlede ak-
tiekapital.

P& generalforsamlingen den 11. marts 2009
fik bestyrelsen bemyndigelse til at erhverve
egne aktier med en palydende vaerdi af indtil
10 pct. af aktiekapitalen. vestjyskBANK ejer
ultimo 2009 271.247 stk. egne aktier, sva-
rende til 2,2 pct.

Pa den ekstraordinaere generalforsamling den
19. august 2009 fik bestyrelsen bemyndigelse
til at udvide aktiekapitalen med nominel 62,5
mio. kr. indtil 18. august 2014. Derudover kan
der ske konvertering af hybrid kapitalindskud
foretaget af Staten op til nominel 1,438 mia.
kr. efter naermere fastsatte regler, som fremgar
af vedtegterne.

vestjyskBANK har ultimo 2009 43.127 navne-
noterede aktionarer, som besidder 95,4 pct. af
aktiekapitalen. De 10 starste aktionarer ejer
19,1 pct. af aktiekapitalen, mens 70 pct. af
aktiekapitalen tegnes af 4.258 aktionaerer. Ak-
tionaerkredsen er kendetegnet ved et stort antal

aktionaerer med mindre aktieposter — men 0gsa
af nogle betydende, institutionelle investorer,
som pé et professionelt niveau falger bankens
udvikling og dermed er med til at sikre god
selskabsledelse i vestjyskBANK.

Mindst halvdelen af aktiekapitalen skal vere
repreesenteret p& generalforsamlingen, for
at der kan vedtages gyldig endring af ban-
kens vedteegter. Forslaget skal vedtages med
mindst 2/3 sével af de afgivne stemmer som
af den pd generalforsamlingen repraesen-
terede stemmeberettigede aktiekapital. Er
halvdelen af aktiekapitalen ikke repraesente-
ret pa generalforsamlingen, men er forslaget
i pvrigt vedtaget med 2/3 sével af de afgivne
stemmer som den repraesenterede aktieka-
pital, indkalder bestyrelsen inden 14 dage til
en ny generalforsamling, pa hvilken forslaget
kan vedtages med 2/3 af de afgivne stemmer
uden hensyn til den repraesenterede kapitals
starrelse. £ndringer i vedtaegterne, der foreslds
af bestyrelsen, kraever ikke repraesentation af
halvdelen af aktiekapitalen.

Bestyrelsen vaelges direkte pa generalforsam-
lingen og veelges for tre ar ad gangen. Genvalg
kan finde sted. Bestyrelsesmedlemmer skal
afga ved den forstkommende ordinare gene-
ralforsamling efter det fyldte 67. &r.

@vrige forhold

vestjyskBANK har ikke, ud over fundingaftaler,
indgaet aftaler, som far virkning, sendres eller
udigber, hvis kontrollen med banken overtages
som fglge af et gennemfart overtagelsestilbud.
Der er heller ikke indgéet aftaler med bankens
ledelse eller medarbejdere om kompensation i
tilfeelde af fratreedelse eller afskedigelse uden
gyldig grund eller i tilfeelde af, at deres stillinger
nedleegges som fglge af et overtagelsestilbud.
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Kursudvikling i aktieindex
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Nasdag OMX Copenhagen har pr. 1. juli 2009
valgt at lukke for Plus-segmenterne, hvor
vestjyskBANK indgik i MidCap+ segmentet.
Det betyder, at vestjyskBANK-aktien nu alene
indgér i MidCap-indekset.

Lukkekursen for vestjyskBANK-aktien var
87,00 ultimo 2009 mod en lukkekurs ultimo
2008 pa 46 — en stigning p& 89,1 pct. | Igbet af
aret 2009 er der handlet godt 2,6 mio. stk. ak-
tier til en samlet markedsveerdi af 230 mio. kr.

Se grafeme: "Kursuavikling i aktieindeks" og
"Omseetning af vestjyskBANK aktier",

Udbyttepolitik

vestjyskBANKs udbyttepolitik fastleegges pa
baggrund af bankens langsigtede solvensmal.
Under hensyntagen til &rsresultatet, behovet for
fortsat vaekst samt aktiens udvikling, vurderer
bestyrelsen arligt behovet for tilbagekab af ak-
tier. Udbytteprocenten fastleegges herefter pa
baggrund af en kombination af solvensmél og
tilbagekgbsstrategi.

I henhold til garantiordningen, der blev etableret
i forbindelse med Lov om finansiel stabilitet
— Bankpakke | — har deltagerne i ordningen
forpligtet sig til ikke at udbetale udbytte inden
1. oktober 2010.

Kommunikationspolitik og Investor
Relations

Forméalet med vestjyskBANKs kommunika-
tionspolitik og Investor Relations aktiviteter er

at sikre god og relevant information til NASDAQ
OMX Copenhagen, aktiemarkedets gvrige in-
teressenter, nuvarende og potentielle aktio-
narer, medier, analytikere samt barsmaeglere.

Informationen skal give et retvisende billede af
vestjyskBANKSs finansielle forhold, strategi og
forventninger til fremtiden. Videregivelse af in-
formation til markedet sker under hensyntagen
til NASDAQ OMX Copenhagens regler, herun-
der at udsende &rs-, halvars- og kvartalsrap-
porter med alle relevante specifikationer efter
dansk lovgivning, besvare alle henvendelser fra
investorer i relation hertil og stille information
til radighed pa dansk og engelsk.

Den fulde ordlyd af savel bankens kommunika-
tions- som Investor Relationspolitik er offentlig-
gjort pa vestjyskbank.dk.

Hjemmeside og aktionermagasin
vestjyskbank.dk har en Investorportal, der
indeholder relevant og opdateret information
til aktionzerer og @vrige interessenter. Under
portalen finder man de udsendte selskabsmed-
delelser, aktuel aktiekurs, rsrapporter og gv-
rige Investor Relations oplysninger.

Banken udgiver to gange Arligt aktionaer- og
kundemagasinet Fjordternen. Fjordternen ud-
sendes til aktionaerer og kunder og er tilgeenge-
lig p& bankens hjemmeside. Det er intentionen,
at det til enhver tid skal veere et ambitigst og
spandende blad, der styrker kunders og ak-
tionzerers interesse og praeference for banken.



Investor Relations ansvarlig

Ansvaret for vestjyskBANKs Investor Relations
aktiviteter ligger hos vicedirektgr Kaj Damgaard.
Bankens kontakt til aktiemarkedets interes-

senter samt spgrgsmél vedrgrende bankens
Investor Relations politik varetages af:

Administrerende bankdirekter Vicedirektor
Frank Kristensen Kaj Damgaard
vestjyskBANK vestjyskBANK
Torvet 4-5 Torvet 4-5
7620 Lemvig 7620 Lemvig
TIf 96 63 21 01 TIf 96 63 21 42

fk@vestjyskbank.dk kad@vestjyskbank.dk
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Generalforsamling og aktionaermgde
vestjyskBANK afholder ordinar generalforsamling onsdag 17. marts 2010 kl. 16.00 i Lemvig

ldreets- og Kulturcenteret, Christinelystvej 8, 7620 Lemvig.

Der afholdes aktionaermgde i Holstebro tirsdag 23. marts 2010 kl. 18.00 i Musikteatrets koncertsal,
Den Rade Plads 16, 7500 Holstebro.

Der afholdes aktionzermgde i Ringkabing onsdag 24. marts 2010 kl. 17.00 i Ringkebing Sports- og
Kursuscenter (ROFI), Kirkevej 26, 6950 Ringkabing.

Finanskalender for 2010

24. februar Arsrapport for 2009

17. marts Generalforsamling

29. april Kvartalsrapport for 1. kvartal 2010
12. august Halvarsrapport for 2010

28. oktober Rapport for 1.- 3. kvartal 2010

Arets selskabsmeddelelser

16. januar Udstedelse af obligationslan

2. februar Storaktionzermeddelelse

25. februar Arsrapport

2. marts Indkaldelse til generalforsamling

9. marts Storaktionzermeddelelse

12. marts Referat generalforsamling

23. marts Insideres handler med bankens aktier

24. marts Insideres handler med bankens aktier

25. marts Insideres handler med bankens aktier

30. marts Meddelelse om rente pé variabelt forrentet obligationslan
29. april Kvartalsrapport, 1. kvartal

30. juni Meddelelse om rente pa variabelt forrentet obligationslan
5. august Halvérsrapport for 1. halvar

10. august Indkaldelse til ekstraordinar generalforsamling

14. august Meddelelse om fuldmagter til vestjyskBANKs bestyrelse
19. august Referat ekstraordineer generalforsamling

20. august Optagelse af ansvarligt 1&n i form af hybrid kernekapital

8. september Vedtaegter efter ekstraordinaer generalforsamling

30. september  Meddelelse om rente pa variabelt forrentet obligationslan
28. oktober Kvartalsrapport for 1.-3. kvartal

5. november Fortidsindfrielse af supplerende kapital
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Medarbejderes anciennitet
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vestjyskBANKs vision er at "veere den mest
attraktive samarbejdspartner”. Det er vi ved
at tiltreekke og engagere de mest kompetente
medarbejdere, sa vores kunder sikres netop
den rédgivning, som de har behov for. Kunder-
ne skal mades af "hele mennesker” og opleve
veerdiskabelse med gensidig loyalitet til falge.

| vestjyskBANK har vi derfor stor fokus pa
at udvikle ledere og medarbejdere, samt at
organisere os sdledes, at opgaverne udfgres
effektivt og ordentligt.

Organisering

For at sikre mest mulig tid til radgivning er
vestjyskBANKs afdelinger organiseret med et
erhvervskunde- og privatkundeafsnit samt et
kundeserviceafsnit. P& den méde bruger rad-
giverne tiden p& at radgive kunder, mens andre
kolleger udferer de administrative opgaver.

Stabsfunktionerne understgtter de kundevend-
te afdelinger med specialister pé alle fagomra-
der. Radgiverne er derfor i stand til at rddgive
om alle kundens behov pé en ordentlig made —
ogsa hvor der er brug for specialkompetencer.

Der arbejdes til stadighed pé at effektivisere og
optimere Igsningen af de administrative opga-
ver, s& der bruges mest mulig tid pa radgivning
af kunder.

Herudover er der gennemfgrt en tilpasning af
organisationen i marts 2009.

Medarbejaemes anciennitet og aldersfordeling
fremgar af tabellerne til venstre.

Ledelse

Som medarbejder og leder i vestjyskBANK bi-
drager hver enkelt til at omsaette vision, mission
og veerdier til praktisk hverdag. Det er vigtigt

at udvikle det forretningsmaeessige potentiale
under de a&ndrede markedsvilkar samtidig med
at det langsigtede strategiske fokus fastholdes.

Dette kraever, at den enkelte leder konsekvent
—neervaerende og kompetent — bruger sig selv
som Kkatalysator for netop de forandringer, der
sikrer markedsandele, medarbejderudvikling
og optimal brug af ressourcer.

Derfor gennemgér alle ledere og mellemledere
i 2009-10 det intensive og udfordrende leder-
udviklingsforlgb vestjyskVIND, hvor strategisk
lederskab, forretningsudvikling og personlig
udvikling kombineres med konkrete aktiviteter
i praksis.

Medarbejderne skaber felles kultur og
veerdier

Som fglge af fusionen mellem vestjyskBANK og
Ringkjgbing Bank samt overtagelsen af Bonus-
banken har vi gennemfart en raekke tiltag for at
styrke kendskabet til kultur og veerdier pé tveers
af hele organisationen.

Senest har vi gennemfert en afdelingsvis kul-
turproces for alle medarbejdere med fokus pé
samarbejde, ledelse, veerdier og kultur m.v.
Resultatet af kulturprocessen er en raekke ind-
satsomréder, som ledere og medarbejdere ar-
bejder videre med i hverdagen i sammenhang
med lederudviklingsforlabet vestjyskVIND.

Malet er, at vaerdierne forankres overalt i orga-
nisationen, s& de genkendes i oplevet adfeerd
hos kolleger og kunder. Processen fortsaettes i
2010 med en intern veerdiproces med kobling til
ekstern branding af den sarlige vestjyskBANK
kultur.

Arets haendelser igvrigt
De centrale produktionsgrupper, der er or-



ganiseret i fire enheder, er kommet pé plads.

Der er arbejdet pa at f fastlagt de fremtidige
snitflader mellem afdelingerne og den centrale
produktion, séledes at de mest effektive ar-
bejdsgange anvendes.

Vi har etableret radgivningscenter i Herning,
der betjener afdelingsnettet med kompetencer
inden for bolig-, geeldspleje-, investerings- og
pensionsradgivning. Faggruppen sikrer, at de
koncepter, vi udvikler, er kvalitetsmassigt i
orden, samt at vi fglger lovgivningens krav og
vestjyskBANKs hgje standard for etik. Inve-
sterings- og pensionsradgiverne bidrager dels
ved afvikling af kundemader med komplice-
rede opgaver, dels ved at pge kompetencerne
hos afdelingernes radgivere, sa vi lokalt kan
handtere de fleste almindeligt forekommende
kundesituationer og dels ved at sikre hgj kva-
litet overfor kunderne. | PM-gruppen arbejdes
der med bankens pensionspuljer og individuelle
PM-aftaler.

Endvidere er der sket &ndringer i afdelingsnet-
tet, idet Narreport afdelingen i Holstebro er luk-
ket og slaet sammen med Store Torv afdelingen
i Holstebro i en staerk enhed, som hermed er
blevet bankens starste afdeling. Der er ogsa
@ndret dbningstider i flere mindre kasselgse
afdelinger og sikret, at der er kompetente med-
arbejdere med fokus pé radgivning.

NARVAR - KOMPETENCE - DYNAMIK
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Esbjerg
Mikael Breinholt Juhl
afdelingsdirektor

Herning
Jorgen Yde Hansen
afdelingsdirektor

Hvide Sande
Marie @gendahl
afdelingsdirektor

Horsens
Henrik Kragh-Madsen
afdelingsdirektor

@rnhgj Holstebro
Henning Smed Verner Sekkelund
afdelingsleder underdirektor

Ikast
Ulrik Petersen
afdelingsdirektor

Kolding
Svend Hammer Holm
afdelingsdirektar

Harbogre Lemvig
Allan Jensen Henning Serensen
afdelingsleder afdelingsdirektor

Bavlingbjerg Odense
Bruno Lund Jan Svenssen
afdelingsleder afdelingsleder

Randers
Bjarne Moller
afdelingsdirektor

Intern revision
Maren Bak Holm
revisionschef

Kredit m.m.

Flemming Gade Nielsen

vicedirektor

Ringkebing
Allan Stampe
afdelingsdirektor

Silkeborg
Jakob Bruhn
afdelingsdirektor

Skjern
Christian Villadsen
afdelingsdirektor

Storkunde
Jens Jorgen Birch
storkundechef

Struer
Finn Dahl Jensen
afdelingsdirektor

Thisted
Kuno Frost
afdelingsdirektar

Thyborgn
Steen Lund
afdelingsdirektor

Viborg
Sven Erik Larsen
afdelingsdirektor

Videbaek
Allan Mikkelsen
afdelingsdirektar

Arhus
Jan Lauridsen
afdelingsdirektor

Bestyrelse

Direktion
Frank Kristensen
aam. bankdirektor

Preben Knudsgaard
bankdirektor

Risikostyring
Kaj Damgaard
vicedirektar

Lem HR & Kommunikation

Madg Astrup Michael T. Madsen
afaelingsleder HR- 0g

kommunikationsdirektar

Innovation
Michael N. Petersen
innovationsdirekter

Investering & Pension
Jens Larsen
investeringsdirektar

Salg & Marketing
Peter B. Rasmussen
salgschef

Kredit
Bettina Koefoed
kreditchef, daglig leder

Produktion
Dorte Hay
produktionschef

Sekretariat
Maja Jakobsen
sekretariatsdirektor

Okonomi
Jens Maller
pkonomidirektor

Spjald
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Bestyrelsen:

Direkter Anders Bech (f. 1947),

formand

Opfylder Komitéen for god Selskabsledelse's
definition af uafhaengighed.

Indvalgt ferste gang i tidligere Vestjysk
Banks bestyrelse i 1997

Fortsatte i bestyrelsen for vestjyyskBANK
efter fusionen med Nordvestbank i 2002
0g samtidig valgt til formand

Har modtaget genvalg til vestjyskBANKs
bestyrelse

Udigb af indeveerende valgperiode: 2012

(@vrige ledelsesposter eller organisations-
opgaver:
Administrerende direkter i Kaj Bech A/S
o0g Kaj Bech Holding A/S
Bestyrelsesmedlem i Kaj Bech A/S, Kaj
BechHolding A/S, Ejendomsselskabet Dok-
torvaenget A/S og Fonden Nerre Vosborg

Egne og neartstiendes aktier, optioner eller
warrants i vestjysSkBANK: 17.010 stk. aktier.
Beholdningsandringer i Iabet af regnskabséret:
Ingen.

Direkter Poul Hjulmand (f. 1945),
nastformand

Opfylder Komitéen for god Selskabsledelse's
definition af uafhaengighed.

Indvalgt ferste gang i Ringkjgbing Banks
bestyrelse i 2003 og samtidig valgt til for-
mand

Fortsatte i bestyrelsen for vestjyskBANK
efter fusionen i 2008 og blev samtidig
valgt til neestformand

Udigb af indeveerende valgperiode: 2011

(@vrige ledelsesposter eller organisations-

opgaver:
Administrerende direkter i Landia A/S
Koncernen
Bestyrelsesmedlem | Landia A/S, Landia
Inc., Landia UK. Ltd., Landia GmbH, Landia
Holding ApS, Vestas aircoil A/S, Hydro-
mann Holding A/S, ConSet A/S, Conset
Norge A/S, RAH A.m.b.a., RAH Net A/S,
RAH Service A/S, RAH Adm. A/S, RAH
Holding A/S, Vestjyske Net A/S, Iron Pump
A/S, Iron Pump Holding A/S, @lgaard-
Jensens Fond, Hvide Sande Havn og Lem
Varmevaerk

Har inden for de seneste 5 &r bestridt gvrige

ledelsesposter eller organisationsopgaver:
Bestyrelsesmedlem i Samson Pumps A/S,
K.P. Komponenter A/S, K.P. Holding A/S,
Skjern Vinduer A/S og Hydromann A/S

Egne og nartstendes aktier, optioner eller
warrants i vestjyskBANK: 3.977 stk. aktier.
Beholdningsaendringer i Igbet af regnskabsaret:
Har erhvervet 1.900 stk. aktier.

Direkter Bjgrn Albinus (f. 1949)
Opfylder Komitéen for god Selskabsledelse's
definition af uafhaengighed.

Indvalgt i bestyrelsen i 2009. Samtidig
udpeget til formand for bestyrelsens re-
visionsudvalg

Udigb af indevaerende valgperiode: 2012

@vrige ledelsesposter eller organisations-
opgaver:
Bestyrelsesmedlem i Damolin A/S
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Har inden for de seneste 5 &r bestridt gvrige

ledelsesposter eller organisationsopgaver:
Administrerende direktgr i Cheminova A/S
og Auriga Industries A/S
Bestyrelsesmedlem i BHJ A/S, Skamol A/S
og Hardi International A/S

Egne og nartstdendes aktier, optioner eller
warrants i vestjyskBANK: Ingen.
Beholdningsandringer i abet af regnskabséret:
Ingen.

Direkter Carl Olav Birk Jensen (f. 1955)
Opfylder Komitéen for god Selskabsledelses
definition af uafhaengighed.

Indvalgt ferste gang i Ringkjebing Banks
bestyrelse i 2001 og valgt til neestformand
i 2007

Fortsatte i bestyrelsen for vestjyskBANK
efter fusionen i 2008

Udigb af indeveerende valgperiode: 2011

@vrige ledelsesopgaver eller organisations-
opgaver:
Bestyrelsesmedlem i Ringkgbing Handbold
ApS.

Har inden for de seneste 5 ar bestridt gvrige

ledelsesposter eller organisationsopgaver:
Administrerende direktar i Central Vask
Ringkjebing ApS.

Egne og nartstdendes aktier, optioner eller
warrants i vestjyskBANK: 8.374 stk. aktier.
Beholdningsendringer i labet af regnskabsaret:
Har erhvervet 4.634 stk. aktier.

Proprieteer Kirsten Lundgaard-Karlshgj

(f. 1951)

Opfylder Komitéen for god Selskabsledelse's

definition af uafhaengighed.
Indvalgt ferste gang i tidligere Vestjysk
Banks bestyrelse i 1998
Fortsatte i bestyrelsen for vestjyskBANK
efter fusionen med Nordvestbank i 2002
Har modtaget genvalg til vestjyskBANKs
bestyrelse
Udlgb af indevaerende valgperiode: 2012

@vrige ledelsesposter eller organisations-
opgaver:
Driver stgrre landbrug.

Har inden for de seneste 5 ar bestridt gvrige

ledelsesposter eller organisationsopgaver:
Bestyrelsesmedlem i Dansk/Californisk
Ejendomsselskab ApS

Egne og naertstdendes aktier, optioner eller
warrants i vestjyskBANK: 15.500 stk. aktier.
Beholdningseandringer i Igbet af regnskabsaret:
Ingen.

Slagtermester Peter Mortensen (f. 1972)
Opfylder Komitéen for god Selskabsledelse's
definition af uafhaengighed.

Indvalgt i vestjyskBANKs bestyrelse i 2008.
Udlgb af indevaerende valgperiode: 2011

@vrige ledelsesposter eller organisations-
opgaver:
Administrerende direktar i Slagter Morten-
sen Lemvig ApS

Egne og naertstdendes aktier, optioner eller
warrants i vestjyskBANK: 3.705 stk. aktier.
Beholdningsendringer i Igbet af regnskabséret:
Har erhvervet 2.700 stk. aktier.



Storkundechef Peder Hesselaa Nielsen

(f. 1961).

Valgt af medarbejderne.

Opfylder Komitéen for god Selskabsledelse's
definition af uafhaengighed — bortset fra sin
ansettelse i banken.

Indvalgt ferste gang som medarbejder-
repraesentant i vestjyskBANKs bestyrelse
2003

Har modtaget genvalg til vestjyskBANKs
bestyrelse

Udigb af indeveerende valgperiode: 2011

(@vrige ledelsesposter eller organisations-
opgaver:
Bestyrelsesmedlem i HHH Polen Invest ApS

Egne og neertstaendes aktier, optioner eller
warrants i vestjyskBANK: 1.000 stk. aktier.
Beholdningsendringer i Iobet af regnskabsaret:
Ingen.

Salgschef Peter Beekkelund Rasmussen
(f. 1967).

Valgt af medarbejderne

Opfylder Komitéen for god Selskabsledelses's
definition af uafhengighed — bortset fra sin
ansettelse i banken.

Indvalgt ferste gang som medarbejderre-
preesentant i vestjyskBANKs bestyrelse i
2007

Udigb af indeveerende valgperiode: 2011

Egne og nartstiendes aktier, optioner eller
warrants i vestjyskBANK: 1.899 stk.
Beholdningsandringer i Iabet af regnskabséret:
Har erhvervet 1.176 stk. aktier.

Direktionen:

Adm. bankdirekter Frank Kristensen
(f. 1952)

Tiltrédte som bankdirekter i nordvestBANK
i 1999 og fortsatte som bankdirektar i
vestjyskBANK efter fusionen i 2002 mel-
lem nordvestBANK og det tidligere Vest-
jysk Bank. Administrerende bankdirekter
efter fusionen med Ringkjgbing Bank i
2008.

Ovrige ledelsesposter i danske aktieselskaber:
Bestyrelsesmedlem i Totalkredit A/S, PRAS
A/S, VP Securities A/S, PBS Holding A/S,
MultiData Holding A/S, e-nettet Holding
A/S og Atrium Fondsmaglerselskab A/S

Egne og nartstiendes aktier, optioner eller
warrants i vestjyyskBANK: 11.994 stk. aktier.
Beholdningseendringer i Igbet af regnskabséret:
Har erhvervet 10.000 stk. aktier.

Bankdirekter Preben Knudsgaard

(f. 1949)

Tiltrddte som bankdirektgr i Ringkjebing Bank i
1992 og fortsatte som bankdirekter i vestjysk-
BANK efter fusionen i 2008.

@vrige ledelsesposter i danske aktieselskaber:
Bestyrelsesmedlem i Bl Holding A/S

Egne og nartstdendes aktier, optioner eller
warrants i vestjyskBANK: 12.137 stk. aktier.
Beholdningsaendringer i Igbet af regnskabsaret:
Har erhvervet 4.800 stk. aktier.
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vestjyskBANK samarbejder
med og modtager provision fra
folgende:

Realkredit

Pa realkreditomradet samarbejder vestjysk-
BANK primert med Totalkredit inden for be-
l&ning af heldrs- og fritidshuse samt ejerlgjlig-
heder. vestjyskBANK er endvidere aktionaer i
holdingselskabet Pras A/S, som ejer Totalkre-
dit, og ejerandelen udger nominel 20.822.737
kr. og er bogfert til 59,8 mio. kr.

Inden for beldning af erhvervsejendomme,
herunder landbrug, boligudlejningsejendomme
0g andelsboliger, samarbejder vestjyskBANK
primert med DLR Kredit, som banken endvi-
dere er medejer af. Ejerandelen udger nominel
24.481.687 kr. og er bogfert til 315,3 mio.
kr. Ud over disse primeere samarbejdspartnere
samarbejder vestjyskBANK med Nykredit og
Realkredit Danmark.

LeasIT
P4 leasingomradet samarbejder vestjyskBANK
med LeasIT om henvisning af leasingaftaler.

Forsikring

P& forsikringsomrédet samarbejder vestjysk-
BANK med PFA forsikring om livs- og invali-
deforsikringer.

Inden for skadesforsikring har vestjyskBANK
primeert samarbejde med Privatsikring og Vest-
jylland Forsikring.

Endvidere er vestjyskBANK medejer af Letpen-
sion A/S via Letpension Holding A/S. Der er
péabegyndt aktivitet i 2009 dog med et noget
andet koncept end oprindelig forudsat. Nu fun-
gerer Letpension A/S som en radgivnings- og
formidlingsplatform, idet de tegnede forsikrin-

ger videreformidles til PFA. Ejerandel udger
nominel 17.777.176 kr. og er bogfert til 8,6
mio. kr.

Veerdipapirmarkedet

vestjyskBANK samarbejder med Bankinvest
om formidling af Bankinvest investeringsfor-
eningerne og gvrige beslaegtede produkter og
er endvidere aktionar i Bl Holding A/S, der er
moderselskab for gruppen. Ejerandel udger no-
minel 416.255 kr. og er bogfert til 9,4 mio. kr.

vestjyskBANK samarbejder med Garanti Invest
A/S om formidling af strukturerede produkter
og er endvidere aktioneer i Garanti Invest A/S.
Ejerandelen udger 373.900 kr. og er bogfert
til 2,4 mio. kr.

vestjyskBANK samarbejder med Atrium Fonds-
maglerselskab A/S om formidling af Atrium
investeringsforeningerne, og er endvidere ak-
tioneer i selskabet. Ejerandelen udger 30.000
kr. og er bogfgrt til 0,2 mio. kr.

vestjyskBANK samarbejder med Sparinvest om
formidling af Sparinvest investeringsforenin-
gerne og er endvidere aktionar i Sparinvest
Holding A/S. Ejerandel udger nominel 689.000
kr. og er bogfert til 21,2 mio. kr.

Endvidere samarbejder vestjyskBANK med
Sydinvest, Egnsinvest, Nordea Bank Danmark
A/S, Atrium Value Partner, Carnegie, Dexia
Invest og Valuelnvest.

vestjyskBANK samarbejder med Forvaltnings-
instituttet for Lokale Pengeinstitutter, som er
godkendt af Justitsministeriet til varetagelse
af forvaltningsopgaver. Samarbejdet omfatter
henvisning af kunder til Forvaltningsinstituttet.



Betalingsformidling

vestjyskBANK samarbejder med PBS A/S og
PBS International A/S om betalingsformidling
og kortomradet. vestjyskBANK er medejer af
PBS A/S via PBS Holding A/S, og ejerandelen
udger nominel 537.875 kr. og er bogfert til
25,2 mio. kr.

Lenbehandling for kunder

vestjyskBANK samarbejder med Multidata
A/S om Ignsystem. vestjyskBANK er medejer
af Multidata A/S via Multidata Holding A/S.
Ejerandelen udger 107.575 kr. og er bogfert
til 7,2 mio. kr.

Ovrige samarbejdspartnere

vestjyskBANK har ud over ovennavnte fgl-
gende vigtige samarbejdspartnere, som der
ikke modtages provision fra:

BEC
vestjyskBANK er medejer af BEC, der er én
af landets tre fellesejede bank-edbcentraler.

Samarbejdet med BEC betyder, at vestjysk-
BANK til stadighed kan disponere over drifts-
sikre, brugervenlige og konkurrencedygtige
[T-lgsninger. BEC er endvidere en betydelig
udbyder af serviceydelser til andre aktarer i
den finansielle sektor. vestjyskBANKs ejerandel
er bogfart til 115,5 mio. kr.

BoligCenterVestjylland

vestjyskBANK samarbejder med BoligGenter-
Vestjylland, der er en lokal ejendomsmaegler-
virksomhed. Samarbejdet omfatter vurdering af
ejendomme samt gensidig henvisning af kunder.

Nykredit Maegler

vestjyskBANK samarbejder med Nykredit Maeg-
ler. Samarbejdet omfatter vurdering af ejen-
domme samt gensidig henvisning af kunder.

Euler Hermes

vestjyskBANK samarbejder med Euler Hermes.
Samarbejdet omfatter henvisning af kunder
vedrgrende kreditforsikring.



Ledelsesberetning

Elektronisk arkiv

vestjyskBANK samarbejder med e-Boks A/S
om elektronisk arkiv af korrespondance fra
banken for de kunder, der er tilmeldt e-Boks.
vestjyskBANK er medejer af e-Boks A/S via
PBS Holding A/S.

Finanssektorens Uddannelsescenter
vestjyskBANK samarbejder med Finanssek-
torens Uddannelsescenter, som anvendes til
grunduddannelser, efteruddannelseskurser og
videregdende uddannelser.

Amagerbanken

vestjyskBANK samarbejder med Amagerban-
ken om effektuering af fondsordrer, som vest-
jyskBANK modtager fra kunder via Netbank.

Arbejdernes Landsbank

vestjyskBANK samarbejder med Arbejdernes
Landsbank om effektuering af fondsordrer,
som vestjyskBANK modtager fra kunder via
Netbank.

Verdipapircentralen

vestjyskBANK samarbejder med og er med-
gjer af Veerdipapircentralen, hvis vaesentligste
opgave er at foresté elektronisk udstedelse af
verdipapirer, at registrere ejerforhold og ret-
tigheder samt foresta clearing og afvikling af
verdipapirhandler. Ejerandel udger nominel
192.000 kr. og er bogfart til 2,4 mio. kr.

Lokale Pengeinstitutter

vestjyskBANK er medlem af Lokale Pengein-
stitutter sammen med 98 andre lokale pen-
geinstitutter. Foreningens formal er at styrke
medlemmerne, fremme deres fa&lles interes-
ser under hensyntagen til det enkelte medlems
selvstendighed, handlefrined og integritet og
at virke for en sund udvikling af den finansielle
sektor, saledes at medlemmerne pé bedst mu-

lig made kan lgse deres opgaver. vestjyskBANK
er endvidere medlem af Finanssektorens Ar-
bejdsgiverforening samt Finansradet.

Sektoropgaver

Elektronisk tinglysning

Elektronisk tinglysning blev sat i drift i 2. halvar
2009 mod oprindelig planlagt i 1. kvartal 2008.
Det er en @&ndring, som vil f veesentlig indfly-
delse pa arbejdet i vestjyskBANK. Der er dog
store indkgringsproblemer med meget lange
ventetider. N&r systemerne bliver fuldt integre-
ret, vil meget papir forsvinde, og sagsgange
forventes at blive hurtigere og mere enkle.

Roverier

vestjyskBANK var i 2009 forskénet for rgverier.
Det skyldes ikke mindst tidsforsinkelseslase
pa kasser til opbevaring af starre belgh. For at
styrke indsatsen mod rgverier er det besluttet
at lukke kasserne i mindre afdelinger i 2010,
sa der fremover kun er pengeautomater i for-
bindelse med disse afdelinger. Det geres af
hensyn til medarbejderne, idet medarbejdere,
der har veeret udsat for rgveri, i mange tilfeelde
har sveert ved at fa disse haendelser pa afstand.



Ledelsens pategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
1. januar-31. december 2009 for Vestjysk Bank A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed og yderligere danske
oplysningskrav til &rsrapporter for bgrsnoterede finansielle selskaber. Vi anser den valgte regn-
skabspraksis for hensigtsmaessig, séledes at arsregnskabet giver et retvisende billede af bankens
aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udviklingen i bankens aktiviteter
og ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
banken kan pévirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lemvig, 24. februar 2010

Direktionen

Frank Kristensen Preben Knudsgaard
Bestyrelsen
Anders Kristian Bech Poul Hjulmand
Bjorn Albinus Kirsten Lundgaard-Karlshg;
Peder Hesselaa Nielsen Peter Baekkelund Rasmussen

Carl Olav Birk Jensen Peter Juhl Mortensen



Intern revisions pategning

Vi har revideret arsregnskabet og ledelsesbe-
retningen for Vestjysk Bank A/S for regnskabs-
dret 1. januar-31. december 2009. Arsregn-
skabet omfatter resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgarelse, anvendt regnskabsprak-
sis og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
lov om finansiel virksomhed. Ledelsesberetnin-
gen udarbejdes efter danske oplysningskrav for
barsnoterede finansielle selskaber.

Den udfarte revision

Revisionen er udfgrt pa grundlag af Finans-
tilsynets bekendtgarelse om revisionens gen-
nemferelse i finansielle virksomheder mv. samt
finansielle koncerner og efter danske revi-
sionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi
planlaegger og udferer revisionen med henblik
pé at opnd hgj grad af sikkerhed for, at &rsregn-
skabet og ledelsesberetningen ikke indeholder
vaesentlig fejlinformation.

Revisionen er udfgrt i henhold til den arbejds-
deling, der er aftalt med ekstern revision, og
har omfattet vurdering af etablerede forret-
ningsgange og interne kontroller, herunder den
af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der er ret-
tet mod rapporteringsprocesser og vasentlige
forretningsmaessige risici. Ud fra vaesentlighed
og risiko har vi stikpravevis efterprovet grund-
laget for belgb og @vrige oplysninger i &rs-
regnskabet og ledelsesberetningen, herunder
undersggelse af information, der understatter
de anfgrte belgb og oplysninger. Revisionen har
endvidere omfattet stillingtagen til, om den af
ledelsen anvendte regnskabspraksis er pas-
sende, om de af ledelsen udgvede regnskabs-
massige skgn er rimelige samt en vurdering
af den samlede praesentation af arsregnskabet
0g ledelsesberetningen.

Revisorernes pategning

Vi har deltaget i revisionen af de vaesentlige og
risikofyldte omréder, og det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionshevis er tilstreekkeligt
0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbe-
hold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at de etablerede for-
retningsgange og interne kontroller, herunder
den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der
er rettet mod selskabets rapporteringsproces-
ser og vaesentlige forretningsmeessige risici,
fungerer tilfredsstillende.

Det er tillige vores opfattelse, at &rsregnskabet
giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2009 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2009 i overensstemmelse med Lov om
finansiel virksomhed. Det er endvidere vores
opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder
en retvisende redegerelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
samt en beskrivelse af de vaesentligste risici
og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan
pévirkes af i overensstemmelse med danske
oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle
selskaber.

Lemvig, den 24. februar 2010

Maren Bk Holm
revisionschef



De uafhangige revisorers
pategning

Til aktionaererne i Vestjysk Bank A/S

Vi har revideret arsregnskabet og ledelsesberet-
ningen for Vestjysk Bank A/S for regnskabsaret
1. januar-31. december 2009. Arsregnskabet
omfatter resultatopgerelse, balance, egenka-
pitalopgerelse, anvendt regnskabspraksis og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter Lov om
finansiel virksomhed. Ledelsesberetningen
udarbejdes efter danske oplysningskrav for
barsnoterede finansielle selskaber.

Ledelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og af-
laegge et rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med Lov om
finansiel virksomhed. Dette ansvar omfatter
udformning, implementering og opretholdelse
af interne kontroller, der er relevante for at ud-
arbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et
retvisende billede uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om fejlinformationen skyldes be-
svigelser eller fejl. Ansvaret omfatter endvidere
valg og anvendelse af en hensigtsmassig regn-
skabspraksis 0og udgvelse af regnskabsmaes-
sige skan, som er rimelige efter omstaendighe-
derne. Ledelsen har herudover ansvaret for at
udarbejde en ledelsesberetning, der indeholder
en retvisende redegerelse i overensstemmelse
med danske oplysningskrav for bgrsnoterede
finansielle selskaber.

Holstebro, den 24. februar 2010

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

H.C. Krogh
Statsautoriseret revisor

Revisors ansvar og den udferte revision
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion
om &rsregnskabet og ledelsesberetningen pa
grundlag af vores revision. Vi har udfgrt vores
revision i overensstemmelse med danske re-
visionsstandarder. Disse standarder kreever,
at vi lever op til etiske krav samt planleegger
og udfgrer revisionen med henblik pa at opna
hgj grad af sikkerhed for, at &rsregnskabet og
ledelsesberetningen ikke indeholder vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna
revisionsbevis for de belab og oplysninger, der
er anfgrt i arsregnskabet og ledelsesberetnin-
gen. De valgte handlinger afhanger af revisors
vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet og le-
delsesberetningen, uanset om fejlinformationen
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor interne kontroller, der
er relevante for virksomhedens udarbejdelse
og afleeggelse af et &rsregnskab, der giver et
retvisende billede samt for udarbejdelse af en
ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegerelse, med henblik pa at udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsten-
dighederne. Formalet er ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere
stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte
regnskabspraksis er passende, om de af le-
delsen udgvede regnskabsmeessige skgn er

Krayer Pedersen
Statsautoriserede Revisorer I/S

Henrik Holm
statsautoriseret revisor

rimelige, samt en vurdering af den samlede
praesentation af &rsregnskabet og ledelsesbe-
retningen.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revi-
sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbe-
hold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver
et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december
2009 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 1. januar-31. decem-
ber 2009 i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed. Det er endvidere vores
opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder
en retvisende redegerelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
samt en beskrivelse af de vaesentligste risici
og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan
pévirkes af i overensstemmelse med danske
oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle
selskaber.



Regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse
med Lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtgarelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.
Arsrapporten er herudover udarbejdet i overens-
stemmelse med yderligere danske oplysnings-
krav til &rsrapporter for barsnoterede finansielle
selskaber.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

| lgbet af 2009 er den IT-maessige sammenlaeg-
ning af vestjyskBANK, Bonusbanken og Ringkjg-
bing Bank gennemfert. Dette har bl.a. betydet,
at nedskrivninger foretaget i Bonusbanken og
Ringkjsbing Bank nu behandles som andre ned-
skrivninger (OIV nedskrivninger i vestjyskBANK),
idet nedskrivningerne ikke lzengere kan holdes ad-
skilt. Praksiseendringen gennemfares pr. 1. januar
2009 og sammenligningstal for 2008 er tilrettet.

Regnskabspraksisandringen pavirker ikke ban-
kens resultat eller egenkapital, men den akku-
mulerede nedskrivningsprocent er som fglge af
praksisendringen forgget fra 1,1 pct. til 3,0 pct.,
idet nedskrivningerne hidrgrende fra Bonusban-
ken og Ringkjebing Bank nu indgar i nagletallet.

Praksisaendringer har yderligere den effekt, at til-
bagefarsler af nedskrivninger foretaget i Bonus-
banken og i Ringkjabing Bank nu indteegtsfares
under nedskrivninger p& udian og tilgodehaven-
der mv. mod fer under andre driftsindteegter.

Under andre driftsindtaegter posteres nu kun
tilbagefarsler af de sakaldte handelsnedskriv-
ninger, der blev foretaget ved fusionen mellem
vestjyskBANK og Ringkjgbing Bank. Disse han-
delsnedskrivninger opstod, fordi dagsveerdien
for en reekke engagementer var lavere end den
amortiserede kostveerdi i Ringkjgbing Bank.

Regnskabspraksis er derudover uaendret i for-
hold til &rsrapporten for 2008.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som fglge
af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige konomiske fordele vil tilflyde banken,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar banken
som fplge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
fremtidige pkonomiske fordele vil fraga banken,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méales aktiver og forplig-
telser til dagsvaerdi. Dog méles materielle aktiver
pa tidspunktet for farste indregning til kostpris.
Méling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til for-
udsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraef-
ter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt
med, at de indtjenes, mens omkostningerne
indregnes med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Dog indregnes veerdistigninger i
domicilejendomme direkte pé egenkapitalen.
Finansielle instrumenter indregnes pé afvik-
lingsdagen.

Der gives ikke segmentoplysninger, da hverken
aktiviteter eller geografiske markeder afviger
betydeligt indbyrdes.

Regnskabsmassige skon

Opggrelse af den regnskabsmaessige veerdi af
visse aktiver og forpligtelser er forbundet med
et sken over, hvordan fremtidige begivenheder



pavirker veerdien af disse aktiver og forpligtelser.
De vaesentligste skgn vedrarer nedskrivninger pa
udlan, opgerelse af dagsveerdier for unoterede fi-
nansielle instrumenter samt hensatte forpligtelser.

De udgvede sken er baseret pé forudsastninger,
som ledelsen anser som forsvarlige, men som
er usikre. Herudover er banken pévirket af risici
o0g usikkerheder, som kan fare til, at de faktiske
resultater kan afvige fra skgnnene.

For nedskrivninger pa udidn og tilgodehavender
er der vaesentlige sken forbundet med kvantifice-
ringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige beta-
linger modtages. For dagsveerdien af unoterede
finansielle instrumenter er der veesentlige skan
forbundet med maling af dagsveerdien.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved
ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre
monetere poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pé balancedagen, omregnes til balan-
cedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens
kurs og kursen pé betalingsdagen, henholdsvis
balancedagens kurs, indregnes i resultatopge-
relsen som kursregulering.

Regnskabsmassig sikring

Banken anvender de sarlige regler om regn-
skabsmaessig sikring for at undga den inkonsi-
stens, der opstar ved, at visse finansielle aktiver
eller finansielle forpligtelser méles til amortiseret
kostpris, men afledte finansielle instrumenter
males til dagsveerdi. Sikringsforholdet er etable-
ret pé portefljeniveau for falgende poster: Fast-
forrentede udlén, 1an i fremmed m@nt og obliga-
tioner samt fastforrentede indlan. Afdeekningen
sker ved anvendelse af produkterne optioner,
terminsforretninger, swaps og caps.

Virksomhedssammenslutninger

Ved kab af eller fusion med andre virksomhe-
der indregnes disse fra overtagelsestidspunktet.
Solgte virksomheder indregnes frem til overdra-
gelsestidspunktet.

Sammenslutningen sker ved anvendelse af
overtagelsesmetoden, hvorefter de overtagne
virksomheders aktiver og forpligtelser indregnes
til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Der tages
hensyn til skatteveerdien af de foretagne om-
vurderinger.

Positive forskelle mellem kostprisen og den om-
vurderede veerdi af de overtagne nettoaktiver
indregnes i balancen som goodwill og nedskri-
ves, hvis der opstar verdiforringelse. Negative
forskelle indregnes som en indteegt i resultat-
opgarelsen.

Ved fusionen med Ringkjabing Bank og over-
tagelsen af Bonusbanken i 2008 er kostprisen
opgjort som kursveerdien pa overtagelsestids-
punktet af de ved fusionen udstedte vestjysk-
BANK-aktier henholdsvis de ved overtagelsen
afregnede vestjyskBANK-aktier.

Resultatopgerelsen

Renter, gebyrer og provisioner
Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i
resultatopgerelsen i den periode, de vedrarer.
Provisioner og gebyrer, der er en integreret del
af den effektive rente af et udlan, indregnes
som en del af amortiseret kostpris.

Renteindteegter fra udlan, som enten er helt
eller delvist nedskrevne, indregnes under ren-
teindteegter alene med den beregnede effektive
rente af lanets nedskrevne vaerdi. Renteindtaeg-
ter herudover indregnes under regnskabsposten
"nedskrivninger pé udlan og tilgodehavender mv.”




Regnskabspraksis

Provisioner og gebyrer, der er led i en lgbende
ydelse, periodiseres over labetiden.

@vrige gebyrer indregnes i resultatopgarelsen
pé transaktionsdagen.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter Ign og sociale
omkostninger, pensioner mv. til medarbejderne.
Omkostninger til ydelser og goder til ansatte, her-
under jubileumsgratialer indregnes i takt med
de ansattes preestation af de arbejdsydelser, der
giver ret til de pageeldende ydelser og goder.

Omkostninger til incitamentsprogrammer ind-
regnes i resultatopgarelsen i det regnskabsér,
omkostningen kan henfgres til.

Der er indgéet bidragshaserede pensionsord-
ninger med hovedparten af medarbejderne. | de
bidragsbaserede ordninger indbetales faste bi-
drag til en uafhaengig pensionskasse. Banken har
ingen forpligtelse til at indbetale yderligere bidrag.

Under Andre driftsudgifter indregnes @vrige
udgifter, der ikke henhgrer under andre af
resultatopgerelsens poster, herunder garan-
tiprovision til Det private Beredskab.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat
0g &ndring af udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgarelsen med den del, der kan henfgres
til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgo-
dehavende aktuel skat, indregnes i balancen
opgjort som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmassige og skat-
temaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat passiveres i balancen under
"henseettelser til udskudt skat" eller aktiveres
efter en forsigtig vurdering under “udskudte
skatteaktiver", safremt nettovaerdien er et aktiv.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodeha-
vender hos centralbanker

Kassebeholdning og anfordringstilgodehaven-
der bestar af bankens beholdning af inden- og
udenlandsk seddel og ment samt anfordrings-
tilgodehavender i centralbanker.

Tilgodehavende hos kreditinstitutter og
centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central-
banker omfatter tilgodehavender hos andre kre-
ditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.
Regnskabsposten méles til amortiseret kostpris,
der s&dvanligvis svarer til nominel veerdi.

Udlén og andre tilgodehavender

Udldn og andre tilgodehavender méles il
amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer
til nominel veerdi med fradrag af stiftelsespro-
visioner mv. og nedskrivninger til imgdegaelse
af indtradte, men endnu ikke realiserede tab.

Nedskrivninger p& udlén og tilgodehavender
foretages savel individuelt som gruppevist. Ned-
skrivninger til tab foretages, nar der er objektiv
indikation for veerdiforringelse.

For individuelle nedskrivninger anses objektiv
indikation i det mindste som indtruffet i tilfeelde
af en eller flere af falgende begivenheder:



La&ntager er i betydelige skonomiske van-
skeligheder

La&ntagers kontraktbrud, eksempelvis i form
af manglende overholdelse af betalingspligt
for afdrag og renter

Léntager ydes lempelser i vilkarene, som
ikke ville vaere overvejet, hvis det ikke var
pa grund af lantagers gkonomiske vanske-
ligheder,

eller det er sandsynligt, at lantager vil ga
konkurs eller bliver underlagt anden gko-
nomisk rekonstruktion.

Nedskrivning foretages med forskellen mellem
den regnskabsmassige vaerdi far nedskrivnin-
gen og nutidsverdien af de forventede fremti-
dige betalinger pa udlanet. De forventede frem-
tidige betalinger er opgjort med udgangspunkt
i sandsynlighedsvaegtede scenarier opgjort ved
debitors betalingsevne, realisation af sikkerhe-
der samt evt. dividende. Som diskonteringsfak-
tor anvendes den effektive rente.

Udlén, der ikke er nedskrevet individuelt, indgar
i de gruppevise nedskrivninger.

For udlan og tilgodehavender, der ikke er in-
dividuelt nedskrevet, foretages en gruppevis
vurdering af, om der for gruppen er indtruffet
objektiv indikation for veerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper
af udlan og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Der
opereres med 11 grupper fordelt p& en gruppe
af offentlige myndigheder, en gruppe af privat-
kunder og ni grupper af erhvervskunder, hvor
erhvervskunderne er opdelt efter branche.

Den gruppevise vurdering foretages ved
en segmenteringsmodel, som er udviklet af
brancheforeningen Lokale Pengeinstitutter.
Foreningen forestér den Isbende vedligeholdel-
se og udvikling af modellen. Segmenteringsmo-
dellen fastlaegger sammenhaengen i de enkelte
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grupper mellem konstaterede tab og et antal
signifikante forklarende makrogkonomiske va-
riable via en linezer regressionsanalyse. Blandt
de forklarende makrogkonomiske variable
indgar arbejdslgshed, boligpriser, rente, antal
konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel
er i udgangspunktet beregnet p& baggrund
af tabsdata for hele pengeinstitutsektoren.
vestjyskBANK har derfor vurderet, hvorvidt
modelestimaterne afspejler kreditrisikoen for
vestjyskBANKs egen udldnsportefalje.

Denne vurdering har medfert en tilpasning af
modelestimaterne til egne forhold, hvorefter
det er de tilpassede estimater, som danner
baggrund for beregningen af den gruppevise
nedskrivning. For hver gruppe af udlan og
tilgodehavender fremkommer et estimat, der
udtrykker den procentuelle veerdiforringelse,
som knytter sig til en given gruppe af udlan
og tilgodehavender pa balancedagen. Ved at
sammenligne med det enkelte udlans oprin-
delige tabsrisiko og udlanets tabsrisiko primo
den aktuelle regnskabsperiode fremkommer
det enkelte udlans bidrag til den gruppevise
nedskrivning. Nedskrivningen beregnes som
forskellen mellem den regnskabsmeessige
verdi og den tilbagediskonterede veerdi af de
forventede fremtidige betalinger.

Hensattelser til tab p& garantier samt hen-
sattelser til tab p& uudnyttede kredittilsagn
indregnes under hensatte forpligtelser.

Obligationer

Obligationer, der handles pa regulerede marke-
der, méles til dagsveerdi. Dagsveerdien opgares
efter lukkekursen for det pageeldende marked
pé balancedagen.

Under visse omstaendigheder foretages om-
klassificering af obligationer, der ikke leengere
opfylder betingelserne om besiddelse med
handel for gje, til regnskabsposten "udlan og
andre tilgodehavender til amortiseret kostpris®.

Aktier

Aktier, der handles pé regulerede markeder,
males til dagsvaerdi. Dagsveerdi opgeres efter
lukkekursen pa balancedagen.

Unoterede aktier i selskaber, som banken ejer i
feellesskab med en reekke andre pengeinstitut-
ter, er veerdiansat til dagsveerdi. Safremt der ikke
foreligger aktuelle markedsdata, er dagsveer-
dien fastlagt p& grundlag af selskabernes se-
neste aflagte og godkendte regnskaber. @vrige
unoterede veerdipapirer er optaget til anskaf-
felsesprisen eller en eventuel lavere dagsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter méles il
dagsveerdi, der som udgangspunkt er baseret
pé noterede markedspriser. | det omfang, der
er tale om ikke-noterede instrumenter, opge-
res dagsveerdien efter almindeligt anerkendte
principper, der bygger p& markedsbaserede
parametre. Afledte finansielle instrumenter
indregnes under andre aktiver, henholdsvis
andre passiver.

Ved sikringsforhold, der opfylder betingelserne
i Finanstilsynets regnskabsbekendtgarelse for
at blive betragtet som regnskabsmassig sikring
til dagsveerdi, méles savel sikringsinstrumentet
som det sikrede til dagsveerdien pa balance-
dagen.

Alle veerdireguleringer vedrgrende finansielle
instrumenter samt regnskabsmeessigt sikrede
poster fares under posten "kursregulering” i
resultatopgerelsen.



Puljeaktiviteter

Samtlige puljeaktiver og -indlan indregnes i se-
parate balanceposter. Afkast af puljeaktiver og
udlodning til puljedeltagere fores under posten
"Kursreguleringer”.

Grunde og ejendomme
Investeringsejendomme er ejendomme, der
overvejende besiddes for at opné lejeindtaegter
og/eller kapitalgevinster.

Investeringsejendomme indregnes ved an-
skaffelse til kostpris og méles efterfalgende
til dagsveerdi. Regulering af dagsveerdi samt
lejeindteegter indregnes i resultatopgarelsen
under henholdsvis "Kursreguleringer” og "An-
dre driftsindteegter”.

Dagsverdien af investeringsejendomme opga-
res ud fra en systematisk vurdering baseret pa
gjendommens forventede afkast. Der afskrives
ikke pa disse ejendomme.

Domicilejendomme er ejendomme, som ban-
ken alene ejer med det formél at drive bank-
virksomhed i dem.

Domicilejendommene males efter farste ind-
regning til omvurderet veerdi opgjort som dags-
veerdi p& omvurderingstidspunktet ud fra en af-
kastbaseret model med fradrag af efterfglgende
akkumulerede afskrivninger. Forrentningskravet
ligger i niveauet 6-8 pct. athaengig af ejendom-
mens placering. Omvurdering foretages sé
hyppigt, at der ikke forekommer vaesentlige
forskelle til dagsveerdien.

Ved vurdering af de vaesentligste ejendomme
anvendes eksterne eksperter.

Stigninger i domicilejendommenes omvurde-
rede veerdi indregnes under opskrivningshen-

leeggelser under egenkapitalen. Fald i vaerdien
indregnes i resultatopgerelsen, medmindre
der er tale om tilbagefarsler af tidligere fore-
tagne opskrivninger. Afskrivninger foretages pé
baggrund af den opskrevne veerdi og beregnes
linezert ud fra en forventet brugstid, som er
50 ar, af afskrivningsgrundlaget, fratrukket en
skgnnet scrapveerdi. Installationer afskrives
lineaert over en periode op til 15 &r.

Immaterielle aktiver

Immaterielle aktiver vedrgrer veerdien af kun-
derelationer og goodwill erhvervet i forbindelse
med overtagelsen af Bonusbanken.

Vardien af erhvervede kunderelationer males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
0g nedskrivninger. Verdien af de erhvervede
kunderelationer afskrives over den forventede
levetid, som er 10 &r. Goodwill udger det belgb,
hvormed kostprisen for en overtaget virksom-
hed overstiger dagsveerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser pa overtagelsestids-
punktet.

Goodwill indregnes som et aktiv og amortiseres
ikke, men underkastes en test for veerdifor-
ringelse mindst en gang &rligt. Nedskrivninger
indregnes i resultatopgarelsen.

Ovrige materielle aktiver

(Ovrige materielle aktiver méles til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa
fplgende vurdering af de gvrige aktivers forven-
tede brugstider:

IT-udstyr 2-3 &r

Maskiner og inventar 3 ar

Biler 3-4 &r

(vrige materielle anleegsaktiver vurderes for
nedskrivningsbehov, nar der er indikation for
veardiforringelse.
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Andre aktiver

Posten omfatter aktiver, der ikke er placeret
under gvrige aktivposter, blandt andet positive
markedsverdier af spotforretninger og afledte
finansielle instrumenter samt tilgodehavende
renter.

Andre passiver

Posten omfatter passiver, der ikke er placeret
under gvrige passivposter, og omfatter blandt
andet negative markedsveerdier af spotfor-
retninger, afledte finansielle instrumenter og
skyldige renter.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under
aktiver omfatter afholdte omkostninger, der
vedrgrer efterfalgende regnskabsar. Periode-
afgraeensningsposter méales til kostpris.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker/
Indlan

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker samt
indlén veerdiansaettes til amortiseret kostpris.

Hensattelser til pensioner
Forpligtelsen opgares i henhold til aktuarbe-
regning.

Efterstillede kapitalindskud/udstedte ob-
ligationer

Efterstillede kapitalindskud/udstedte obliga-
tioner veerdiansattes til amortiseret kostpris.

Udbytte
Det foreslaede udbytte for regnskabséret vises
som en sarskilt post under egenkapitalen.

Egne aktier

Anskaffelses- og afstaelsessummer samt ud-
bytte fra egne aktier indregnes direkte i overfart
resultat under egenkapitalen.







Resultatopggrelse

Note

Renteindtaegter
Renteudgifter
Netto renteindtaegter
Udbytte af aktier mv.
Gebyrer og provisionsindtegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer
Andre driftsindteegter i alt
Handelsnedskrivninger
Fusionsbadwill
Andre driftsindteegter
Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivninger pa immaterielle
0g materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pé udl&n og tilgodehavender mv.

Resultat af aktiviteter under afvikling
Resultat for skat

Skat

Arets resultat

1.733.853
944733
789.120

7.058
247973
22.854

1.021.297

140.803
65.684
60.900

0
4.784
622.341

41.940
109.340
536.690

-222
-82.749
-17.594
-65.155

1.456.652
884.489
572163

5.605
157.549
15132
720.185
-58.001
254147
0
251.338
2.809
447.384

13.272
25.746
175.200
0
254.729
-3.672
258.401



Balance

Note

10
11-16, 32
13,17, 32
18
19
20

21
22
23

24

25
26,32

27,32

28,32

29

Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Obligationer til dagsveerdi

Aktier mv.

Aktiver tilknyttet puljeordninger

Immaterielle aktiver

Grunde og bygninger, i alt
Investeringsejendomme
Domicilejendomme

@vrige materielle aktiver

Aktuelle skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver

Aktiver i midlertidig besiddelse

Andre aktiver

Periodeafgransningsposter

Aktiver i alt

Passiver

Geeld

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlé&n og anden geeld

Indlén i puljeordninger

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Aktuelle skatteforpligtelser

Andre passiver

Periodeafgransningsposter

Geeld i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser
Hensasttelser til tab pa garantier

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital

Aktiekapital
Opskrivningshenlaeggelser
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital i alt

Passiver i alt

485.386
1.445.186
23.874.057
4.297.370
706.871
835.012
110.058
360.515
18.401
342114
17.375
1.036
164.793
9.255
475.435
30.173
32.812.522

3.608.321
17.799.809
835.012
5.079.836
0

639.268
58
27.962.304

22.730
95.593
5.489
123.812

2.596.553

125.000
30.848
1.974.005
2.129.853

32.812.522

393.938
774.252
24.069.237
4.535.457
619.974
651.407
111.554
325.523
9.251
316.272
16.478
53.857
144.752
500
494.893
24111
32.215.933

7.349.500
15.991.663
651.407
3.798.323
453
1.001.529
249
28.793.124

20.687

29.439

50.126

1.172.462

125.000
30.848
2.044.373
2.200.221

32.215.933



Egenkapitalopggrelse

Egenkapital primo 2009

Egenkapitalbevagelser i 2009:

Arets resultat
Indkomst i alt

Tilgang ved salg af egne aktier
Afgang ved kgb af egne aktier

Skat vedr. egne aktier
Udbetalt udbytte
Egenkapitalbevaegelser i alt
Egenkapital ultimo 2009

Egenkapital primo 2008

Egenkapitalbevagelser i 2008:

Arets opskrivninger efter skat
Arets resultat
Indkomst i alt

Tilgang ved salg af egne aktier
Afgang ved kab af egne aktier

Skat vedr. egne aktier
Udbetalt udbytte

Udstedte aktier ved fusion
Egenkapitalbevaegelser i alt
Egenkapital ultimo 2008

125.000

0
125.000

86.000

39.000
39.000
125.000

30.848

30.848

15.750

15.098

15.098

15.098
30.848

2.044.373

-65.155
-65.155

151.643
-155.851
-1.005

0

-70.368
1.974.005

1.569.291

258.401
258.401

195.460
-188.502
19.606
966

189151
475,082
2.044.373

0

0

43.000

-43.000

-43.000
0

2.200.221

-65.155
-65.155

151.643

-155.851

-1.005
0
-70.368

2.129.853

1.714.041

15.098
258.401
273499

195.460

-188.502

19.606
-42.034

228151
486.180

2.200.221



Noter til arsrapporten

Note

Renteindtaegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Udl&n og andre tilgodehavender

Obligationer

Afledte finansielle instrumenter
Valutakontrakter
Rentekontrakter

Afledte finansielle instrumenter i alt

@vrige renteindtaegter

| alt renteindtaegter

Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker

Indlan og anden gaeld

Udstedte obligationer

Efterstillede kapitalindskud

(@vrige renteudgifter

| alt renteudgifter

Gebyrer og provisionsindtagter

Verdipapirhandel og depoter

Betalingsformidling

Lé&nesagsgebyr

Garantiprovision

(@vrige gebyrer og provisioner

| alt gebyrer og provisionsindtaegter

Kursreguleringer

Obligationer

Aktier mv.

Valuta

Afledte finansielle instrumenter
Valutakontrakter
Rentekontrakter
Aktiekontrakter
Ravarekontrakter

Afledte finansielle instrumenter i alt

Aktiver tilknyttet puljeordninger

Indl&n i puljeordninger

@vrige aktiver

@vrige forpligtelser

| alt kursreguleringer

53.602
1.477.024
163.325

44.930
-5.048
39.882
20
1.733.853

160117
477112
201.035
106.025
444
944.733

58.457
40.718
59.801
69.708
19.289
247973

84.070
56.767
39.221

2.638
-44.468
3.544

1
-38.285
148.826
-148.826
5.289
-6.259
140.803

26.818
1.262.838
128.638

23.670
13.185
36.855
1.503
1.456.652

279.612
457.214
101.549
46.102
12
884.489

40.930
27124
18.565
54.956
15.974
157.549

-12.426
-27.016
10.017

8.070
-39.895
3.991

0
-27.834
-11.637
11.637
10.710
-11.452
-58.001



Noter til arsrapporten

Note
5

Udgifter til personale og administration

Lenninger og vederlag til bestyrelse, direktion

og repraesentantskab

Bestyrelse

Direktion:

Len

Pension

| alt direktion

Veerdi af personalegoder udger tkr. 262 (2008: tkr. 164)
Der er ikke indgéet aftaler om bonusordninger, incita-
mentsprogrammer eller lignende aflgnningsordninger
for direktionen.

Banken er fritaget for enhver pensionsforpligtelse med
hensyn til direktionens fratreedelse, det vaere sig pa
grund af alder, sygdom, invaliditet eller nogen som helst
anden arsag.

Med henvisning til vilkarene for deltagelse i Bankpakke
Il skal det oplyses, at der ved opgarelsen af den skatte-
pligtige indkomst for indkomstéret 2009 er skattemaes-
sigt fradraget aflgnning til direktionen med tkr. 4.602
Repraesentantskab

| alt

Personaleudgifter

Lenninger

Pensioner

Udgifter til social sikring, lgnsumsafgift m.v.

[ alt

@vrige administrationsudgifter

| alt udgifter til personale og administration

Antal beskeftigede

Det gennemsnitlige antal beskaftigede i regnskabséret
omregnet til heltidsbeskaftigede

Revisionshonorar

Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revi-
sionsvirksomheder, der udfgrer den lovpligtige revision
Heraf andre ydelser end revision

Af- 0og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver

Immaterielle aktiver

Grunde og bygninger i alt

@vrige materielle aktiver

| alt af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver

1.321

5.797
3.145
8.942

0
10.263

285.937
37439
30.355

353.731

258.347

622.341

658,9

3.496
1.885

1.496
29.431
11.013

41.940

927

3110
1.609
4.719

187
5.833

197.602
24.262
22.004

243.868

197.683

447.384

4717

3.146
2.212

6.448
6.824

13.272



Note

10

1

12

Skat

Beregnet skat af arets indkomst 0
Udskudt skat -18.156
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat 562
| alt skat -17.594
Effektiv skatteprocent:

Geeldende skatteprocent 25,0%
Reguleringer hertil:

Ikke fradragsberettigede udgifter -2,6%
Ikke skattepligtige indteegter 7,0%
Fusionsbadwill 0,0%
Ejendomsafskrivninger mv. -1,4%
Regulering af skat vedrarende tidligere ar -0,7%
Effektiv skatteprocent i alt 21,3%
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 999.763
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 445,423

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ialt = 1.445.186
Fordelt efter restigbetid

Anfordring 261.324
Til og med 3 méneder 1.074.763
Over 3 maneder og til og med 1 ar 0
Over 1 &r og til og med 5 &r 109.098
Over 5 ar 0
l alt 1.445.185
Heraf marginkonti stillet til sikkerhed overfor

kreditinstitutter i relation til finansielle instrumenter 92.402
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret

kostpris

Fordelt efter restlgbetid

Anfordring 8.677.025
Til og med 3 méneder 1.815.833
Over 3 méaneder og til og med 1 ar 2.881.395
Over 1 &r og til og med 5 &r 5.563.042
Over 5 &r 4.936.762
| alt 23.874.057

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Posten indeholder i 2008 nedskrivninger i Bonusbanken

fra 1. oktober og i Ringkjgbing Bank fra 3. december.

Individuelle nedskrivninger

Individuelle nedskrivninger pa udlan og andre

tilgodehavender primo aret 288.429
/ndring som fglge af praksisendring 631.999
Individuelle nedskrivninger pa udlan og andre

tilgodehavender primo aret herefter 920.428

0
-3.537
-135
-3.672

25,0%

0,1%
-1,8%
-24,7%
0,0%
0,0%
-1,4%

49.948
724.304
774.252

524.486
82.276
3.231
113.031
51.228
774.252

8.696.052
2.961.732
2.853.200
4.976.707
4.581.546
24.069.237

163.254
0

163.254



Noter til arsrapporten

Note
12

Nedskrivninger i arets lgb

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere
regnskabsar

Overfart ved fusion

Andre bevagelser

Tidligere individuelt nedskrevet nu endelig tabt
Individuelle nedskrivninger pa udlan og andre
tilgodehavender ultimo &ret

Der er ikke foretaget nedskrivninger pé tilgodeha-
vender hos kreditinstitutter samt gvrige tilgodeha-
vender. Dog er der foretaget hensattelser til tab
pé garantier jf. passivposten Hensattelse til tab pé
garantier. Endvidere er der foretaget hensettelser til
tab pa uudnyttede kreditfaciliteter jf. passivposten
Andre hensatte forpligtelser

Gruppevise nedskrivninger

Gruppevise nedskrivninger pa udlan og andre
tilgodehavender primo aret

Nedskrivninger i arets lgb

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere
regnskabsar

Overfgrt ved fusion

Andre bevagelser

Gruppevise nedskrivninger pa udlan og andre
tilgodehavender ultimo &ret

Akkumuleret nedskrivningsprocent pa udlan og
tilgodehavender

Handelsnedskrivninger

Handelsnedskrivninger Ringkjgbing Bank

| alt handelsnedskrivninger

| alt nedskrivninger pa udidn og tilgodehavender
Akkumuleret nedskrivningsprocent inkl.
handelsnedskrivninger

Omkilassifikation af finansielle aktiver
Omklassifikation blev foretaget i arsrapporten for
2008 med virkning pr. 1. juli 2008 og omfatter
udvalgte erhvervsobligationer:

Posten udlan og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris blev foraget med

Posten obligationer til dagsveerdi blev reduceret med
Bogfart veerdi ultimo af omklassificerede aktiver
Dagsveerdi ultimo af omklassificerede aktiver

De omklassificerede aktiver har pavirket regnskabet med

452.642

-85.339
0

9.379
-126.698

1.170.412

18.020
87.886

2147
0
63

103.822

5,0%

212.445
212.445
1.486.679

5,8%

32.606
32.606
9.597
8.066
-23.009

197.526

-56.288
631.999

4.875
-20.938

920.428

3.710
13.801

-3.660
3.877
292

18.020
3,8%
273.345
273.345

1.211.793

4,8%

32.606
32.606
32.606
13.355



Note

13 Arets resultat far skat ville, hvis omklassifikation ikke

havde fundet sted, veere pavirket med -5.289 -19.251
Omklassifikationen har saledes pavirket resultat fgr
skat med -17.720 19.251

14 Udlan og andre tilgodehavender med indtruffet
objektiv indikation for veerdiforringelse indreg-
net i balancen med en regnskabsmaessig vaerdi
starre end nul
Individuelle nedskrivninger

Veerdiansattelse for nedskrivninger 1.552.261 1.332.139
Veardiansattelse efter nedskrivninger 778.207 608.877
Gruppevise nedskrivninger

Veerdiansattelse for nedskrivninger 20.291.512 | 21.657.513
Veardiansattelse efter nedskrivninger 20.187.690 @ 21.639.499
Tilgodehavender med standset renteberegning udger

ultimo aret 970.206 500.631
Tilgodehavender med standset renteberegning i

procent af udlan fgr nedskrivninger 3,8% 2,0%

15 Kreditrisici
Udlan og garantier i pct. ultimo aret fordelt pa
sektorer og brancher

Offentlige myndigheder 0% 0%
Erhverv, herunder:

Landbrug, jagt og skovbrug 14% 14%
Fiskeri 3% 2%
Fremstillingsvirksomhed, rastofudvinding, el-, gas-,

vand- og varmeveerker 11% 10%
Bygge- og anlegsvirksomhed 5% 6%
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 10% 9%
Transport, post og telefon 1% 2%
Kredit- og finansieringsvirksomhed samt

forsikringsvirksomhed 7% 6%
Ejendomsadm. og -handel, forretningsservice 18% 18%
@vrige erhverv 5% 4%
| alt erhverv 74% 71%
Private 26% 29%
| alt 100% 100%

16 Neertstaende parter
Sterrelsen af 1an, pant, kaution eller garantier
stillet for medlemmer af instituttets:
Direktion 3.146 1.635
Bestyrelse 55.434 43.475
Alle engagementer er ydet pa markedsmaessige Vilkar.
Rentesats 2009: Direktion 4,048% - 4,108%,
bestyrelse 1,548%" - 4,000%
*Sikret ved tilsvarende indlén.
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Note
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20

Sikkerhedsstillelser stiftet for medlemmer af
instituttets:

Direktion

Bestyrelse

Obligationer til dagsveerdi
Realkreditobligationer

Statsobligationer

(@vrige obligationer

Obligationer til dagsveerdi i alt

Pantsat til sikkerhed for traekningsret hos Danmarks
Nationalbank:

Samlet nominel veerdi

Samlet kursveerdi

Heraf belant

Aktier mv.

Aktier/investeringsbeviser noteret pa Nasdag OMX
Copenhagen A/S

Aktier/investeringsbeviser noteret p& andre bgrser
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi

Unoterede aktier mv. optaget til kostpris

@vrige aktier

Aktier mv. i alt

Aktiver tilknyttet puljeordninger
Kontantindestaende/ikke placeret

Obligationer

Aktier mv.

Andre aktiver

| alt aktiver tilknyttet puljeordninger

Puljeresultat:

Renteindtaegter

Udbytte

Kursreguleringer

Gebyrer og provisionsudgifter

| alt puljeresultat

Immaterielle aktiver

Kunderelationer i forbindelse med overtagelse af
Bonusbanken

Goodwill i forbindelse med overtagelse af Bonushanken
Samlet anskaffelsespris primo

Tilgang i arets lgb:

Kunderelationer i forbindelse med overtagelse af
Bonusbanken

Goodwill i forbindelse med overtagelse af Bonusbanken
Samlet anskaffelsespris ultimo

0
16.011

4.018.327
80
278.963
4.297.370

876.518
874.666
0

90.689
55.375
414.494
11.368
134.945
706.871

58.698
248.699
523.699

3.916
835.012

12.763
8.651
136.779
9.367
148.826

14.964
96.590
111.554

0
0
111.554

0
6.596

4138.771
76.712
319.974
4.535.457

1.641.038
1.618.269
636.710

80.614
22.605
379.930
8.137
128.688
619.974

14.019
287143
344.610
5.635
651.407

1.294
300
-12.017
1.214
-11.637

14.964
96.590
111.554
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23

Af- 0g nedskrivninger primo

Arets af- og nedskrivninger:

Kunderelationer i forbindelse med overtagelse af
Bonusbanken

Af- 0g nedskrivninger ultimo

Bogfart beholdning pé balancetidspunktet:
Kunderelationer i forbindelse med overtagelse af
Bonusbanken

Goodwill i forbindelse med overtagelse af Bonushanken
Immaterielle aktiver i alt

Investeringsejendomme

Dagsveerdi ved det foregéende regnskabsars
afslutning

Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer

Arets regulering til dagsveerdi

Dagsveerdi pa balancetidspunktet
Domicilejendomme

Omvurderet veerdi ved det foregéende regnskabsars
afslutning

Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer

Afgang i arets lgh

Afskrivninger

Veerdigendringer, som i lpbet af &ret er indregnet
direkte pa egenkapitalen

Veerdieendringer, som i lgbet af ret er indregnet i
resultatopgerelsen

Omvurderet veerdi pa balancetidspunktet

@vrige materielle aktiver

Kostpris

Kostpris ved det foregéende regnskabsars afslutning
Tilgang i &rets lgb, herunder forbedringer

Afgang i arets lgb

Samlet kostpris pé balancetidspunktet

Ned- og afskrivninger

Ned- og afskrivninger ved det foregdende regnskabs-
ars afslutning

Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa afhandede og
udrangerede aktiver

Arets tilbagefarsler af tidligere &rs nedskrivninger samt
tilbagefersel af de samlede af- og nedskrivninger pa
aktiver, der i aret er afhaendet eller udgéet af driften
Samlede ned- og afskrivninger pé balancetidspunktet
Bogfert beholdning pé balancetidspunktet

1.496
1.496

13.468
96.590
110.058

9.251
9.150

18.401

316.272
78.931
23.659

8.362

-21.068
342114

28.409
12.594

9.926
31.077

11.931

10.159

854

9.242

13.702
17.375

14.964
96.590
111.554

9.251

9.251

213.189
89.401
0

3.948

20.130

-2.500
316.272

15.492
16.321

3.404
28.409

7692

6.616

208

2.585

11.931
16.478
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25

26

27

Udskudte skatteaktiver/forpligtelser specificeres
saledes:

Udlan og andre tilgodehavender

Materielle aktiver

Hensattelser til forpligtelser

Skattemaessigt underskud

@vrige

| alt udskudte skatteaktiver (-)/skatteforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Geeld til centralbanker

Geeld til kreditinstitutter

| alt geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Fordelt efter restigbetid

Anfordring

Til og med 3 méneder

Over 3 méneder og til og med 1 &r

Over 1 &r og til og med 5 &r

Over 5 &r

| alt

Indl&n og anden gzld

Anfordring

Med opsigelsesvarsel

Tidsindskud

Serlige indlansformer

Indl&n i alt

Fordelt efter restlgbetid

Anfordring

Til og med 3 maneder

Over 3 méneder og til og med 1 &r

Over 1 &r og til og med 5 &r

Over 5 &r

| alt

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Fordelt efter restigbetid

Til og med 3 méneder

Over 3 méneder og til og med 1 &r

Over 1 &r og til og med 5 &r

QOver 5 ar

| alt

-58.354
8.178
-5.683
-131.120
22186
-164.793

0
3.608.321
3.608.321

946.772
561.122
211.623
1.382.868
505.936
3.608.321

9.779.596
79.202
5.623.003
2.318.008
17.799.809

10.776.230
3.409.046
2.265.390

470.087
879.056
17.799.809

1.236.520
3.365.170
470.310
7.836
5.079.836

-75.259
4.567
-5.172
-88.820
19.932
-144.752

790.000
6.559.500
7.349.500

1.297.352
1.421.233
1.772.576
2.370.180

488.159
7.349.500

8.646.553
424.305
4.785.713
2.135.092
15.991.663

8.470.513
2.636.312
1.162.715
2.029.331
1.692.792
15.991.663

0

0
3.790.250
8.073
3.798.323
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28 Efterstillede kapitalindskud

Supplerende kapital pa EUR 15 mio.
Geldende rentesats

Forfaldsdato

Lé&net kan med Finanstilsynets godkendelse
fertidsindfries den 31.10.2010
Supplerende kapital pa DKK 100 mio.
Geeldende rentesats

Forfaldsdato

Lé&net kan med Finanstilsynets godkendelse
fortidsindfries den 01.11.2010
Supplerende kapital pa NOK 135 mio.
Geeldende rentesats

Forfaldsdato

Lé&net kan med Finanstilsynets godkendelse
fertidsindfries den 16.05.2011
Supplerende kapital pa DKK 100 mio.
Geldende rentesats

Forfaldsdato

Lé&net kan med Finanstilsynets godkendelse
fertidsindfries den 01.05.2012
Supplerende kapital pa DKK 100 mio.
Geeldende rentesats

Forfaldsdato

Lé&net kan med Finanstilsynets godkendelse fartids-

indfries den 18.02.2013

Supplerende kapital pa DKK 100 mio.
Geeldende rentesats

Forfaldsdato

Lé&net kan med Finanstilsynets godkendelse
fertidsindfries den 22.02.2013
Supplerende kapital pa DKK 25 mio.
Geldende rentesats

Forfaldsdato

Lé&net kan med Finanstilsynets godkendelse
fertidsindfries den 03.03.2011
Supplerende kapital pa DKK 25 mio.
Geeldende rentesats

Forfaldsdato

Lé&net kan med Finanstilsynets godkendelse
fertidsindfries den 03.03.2013
Supplerende kapital pa DKK 50 mio.
Geeldende rentesats

Forfaldsdato

Lé&net kan med Finanstilsynets godkendelse
fertidsindfries den 01.11.2010

111.623
2,058%
31.10.2015

100.000
2,564%
01.11.2013

120.717
2,820%
16.05.2014

100.000
2,514%
01.05.2015

100.000
3,300%
18.02.2016

100.000
3,300%
22.02.2016

25.000
3,377%
03.03.2014

25.000
2,627%
03.03.2016

50.000
2,7114%
01.11.2013

111.759
5,944%
31.10.2015

100.000
7,433%
01.11.2013

102.222
6,990%
16.05.2014

100.000
7,383%
01.05.2015

100.000
6,673%
18.02.2016

100.000
6,673%
22.02.2016

25.000
7,273%
03.03.2014

25.000
6,523%
03.03.2016

50.000
6,532%
01.11.2013
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28 Supplerende kapital pa DKK 60 mio.

Geldende rentesats

Forfaldsdato

Lé&net er med Finanstilsynets godkendelse
fertidsindfriet den 20.08.2009

Supplerende kapital pa DKK 100 mio.
Geeldende rentesats

Forfaldsdato

Lé&net kan med Finanstilsynets godkendelse
fertidsindfries den 01.11.2010

Supplerende kapital pa NOK 200 mio.
Geeldende rentesats

Forfaldsdato

Lé&net kan med Finanstilsynets godkendelse
fortidsindfries den 01.09.2011

Supplerende kapital pa DKK 50 mio.
Geldende rentesats

Forfaldsdato

Lé&net kan med Finanstilsynets godkendelse
fertidsindfries den 31.10.2012

Hybrid kernekapital pa DKK 100 mio.
Geeldende rentesats fast

Der er ingen forfaldsdato

Lé&net kan med Finanstilsynets godkendelse
frtidsindfries den 15.11.2015

Hybrid kernekapital pa DKK 1.438 mio.
Fsv. angar DKK 322 mio. péhviler der en kon-
verteringspligt, s&fremt banken ikke overholder
solvenskravet eller Finanstilsynet vurderer, at der
er n&rliggende risiko for, at banken ikke opfylder
solvenskravet.

Geldende rentesats fast

Der er ingen forfaldsdato

Lé&net kan med Finanstilsynets godkendelse fartids-

indfries til falgende kurs:

| perioden 25.08.2012 - 24.08.2014 til kurs 100
| perioden 25.08.2014 - 24.08.2015 til kurs 105
| perioden 25.08.2015 og fremefter til kurs 110
Overkurs er indregnet og amortiseret i henhold til
forventet indfrielsestidspunkt

Efterstillede kapitalindskud i alt

Efterstillede kapitalindskud, der kan indregnes i
basiskapitalen

Omkostninger ved optagelse

Rente til efterstillede kapitalindskud indregnet i
resultatopgerelsen

0

100.000
2,564%
01.11.2013

178.840
2,810%
01.09.2014

50.000
2,477%
31.10.2015

99.397
4,765%

1.435.976

9,943%

2.596.553

2.496.553
5.988

106.025

60.000
7,310%
20.08.2012

100.000
7,433%
01.11.2013

151.440
6,730%
01.09.2014

50.000
6,373%
31.10.2015

97.041
4,765%

1172.462

1.172.462
0

46.102
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30

31

Aktiekapital

Antal aktier & kr. 10 (stk.)

| alt aktiekapital

Antal egne aktier primo

Antal egne aktier i 1.000 stk.
Pélydende vaerdi i 1.000 kr.

Pct. af aktiekapitalen

Tilgang

Kgb egne aktier i 1.000 stk.

Palydende veerdi i 1.000 kr.

Pct. af aktiekapitalen

Samlet kebspris i 1.000 kr.

Afgang

Salg egne aktier i 1.000 stk.

Pélydende vaerdi i 1.000 kr.

Pct. af aktiekapitalen

Samlet salgspris i 1.000 kr.

Antal egne aktier ultimo

Antal egne aktier i 1.000 stk.
Pélydende veerdi i 1.000 kr.

Pct. af aktiekapitalen

Handel med egne aktier sker som et led i bankens
almindelige handel med aktier.

Banken har som fglge af deltagelse i Bankpakke I
forpligtet sig til ikke at udbetale udbytte i perioden
indtil 1/10 2010.

Vilkérene for deltagelse i Bankpakke Il fremgér i gvrigt
af Ledelsesberetningen side 16.
Eventualforpligtelser

Finansgarantier

Tabsgarantier for realkreditudian
Tinglysnings- og konverteringsgarantier
@vrige eventualforpligtelser

[ alt

Andre forpligtende aftaler

Qvrige

[ alt

Kapitalkrav

Egenkapital ultimo
Opskrivningshenlaeggelser

Immaterielle aktiver

Udskudte aktiverede skatteaktiver

12.500.000
125.000

294
2.946
2,4%

2102
21.019
16,8%
155.851

2125
21.253
17,0%
151.643

271
2.712
2,2%

2.502.476
958.528
605.155

1.649.229

5.715.388

7.781
7.781

2.129.853
-30.848
-110.058
-164.793

12.500.000
125.000

335
3.353
3,9%

1.215
12153
9,7%
188.502

1.257
12.560
10,0%
195.460

294
2.946
2,4%

3.395.171
808.770
760.303

1.766.468

6.730.712

10.544
10.544

2.200.221
-30.848
-111.554
-144.751
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32

(@vrige fradrag i kernekapitalen

Hybrid kernekapital

Kernekapital efter fradrag

Ansvarlig lanekapital

Opskrivningshenlaeggelser

Hybrid kernekapital

Basiskapital for fradrag

Fradrag i basiskapitalen

Basiskapital efter fradrag

Veagtede poster i alt

Kernekapital efter fradrag i procent af veegtede poster i alt

Solvensprocent ifglge FiL §124, stk. 2

Regnskabsmassig sikring

Til afdaekning af renterisiko er fglgende sikret:

Obligationer

Afdaekket med renteswap
syntetisk hovedstol
dagsveerdi

Udlan til amortiseret kostpris

Afdaekket med renteswap
syntetisk hovedstol
dagsveerdi

Afdaekket med valutaswap
syntetisk hovedstol
dagsveerdi

Afdaekket med rentecap
syntetisk hovedstol
dagsveerdi

Indlén

Afdaekket med renteswap
syntetisk hovedstol
dagsveerdi

Efterstillede kapitalindskud

Afdaekket med renteswap
hovedstol
markedsvaerdi

Til afdeekning af valutarisiko er fglgende sikret:

Udstedte obligationer

Afdaekket med valutaswap
hovedstol
markedsvaerdi

Efterstillede kapitalindskud

Afdaekket med valutaswap
hovedstol
markedsvaerdi

-105.947
1.476.090
3.194.297
961.180
30.848
59.283
4.245.608
-105.947
4139.661
28.079.546
11,4%
14,7%

448.528

461.857
-16.691
417104

335.989
-10.759

49.027
-2.277

32.088
205
300.000

300.000
7.219
99.397

100.000
-603

1.658.741
1.658.741
-34.557

232.340

232.340
-9.201

-117.255
97.041
1.892.854
1.075.421
30.848

0
2.999.123
-117.255
2.881.868
29.379.228
6,4%
9,8%

281.710

311.957
-11.362
444.520

353.842
-4.101

53.474
-739

37.204
-215
300.000

300.000
5.098
97.041

100.000
-3.315

1.779.420
1.779.420
-338.326

213.981

213.981
-27.728
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33 Afledte finansielle instrumenter

Valutakontrakter
Terminer/futures, kob
Terminer/futures, salg
Swaps

Optioner, erhvervede
Optioner, udstedte
Rentekontrakter
Terminer/futures, kob
Terminer/futures, salg
Swaps

Optioner, udstedte

Caps, kob

Caps, salg
Aktiekontrakter
Terminer/futures, keb
Terminer/futures, salg
Optioner, erhvervede
Optioner, udstedte
Ravarekontrakter
Terminer/futures, kob
Terminer/futures, salg
Netto markedsvaerdi i alt
Alle kontrakter om finansielle
instrumenter er ikke-garanterede
Labetidsfordeling efter rest-
lebetid — til og med 3 mdr.
Valutakontrakter
Terminer/futures, kob
Terminer/futures, salg
Optioner, erhvervede
QOptioner, udstedte
Rentekontrakter
Terminer/futures, kob
Terminer/futures, salg
Swaps

Optioner, udstedte
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kob
Terminer/futures, salg
Optioner, erhvervede
Optioner, udstedte

Nominel
verdi

4.328.907
7.280.577
358.793
212.461
236.526

533.788
295.904
2.004.870
1

32.088
15.879

30
30
0
257

4.187.669
7.138.791
198.322
222.387

347.751
295.904
614.458

1

29
29
0
254

Netto mar-
kedsveerdi

214.600
-60.843
-668

0

0

5.957
-4.221
-145.053
-176
205

39

114
114

-432

9.409

212.592
-60.683
0
0

-12
-4.221
-90.143
-176

114
114

]
-421

Nominel
veerdi

5.832.389
10.132.280
2.314.929
401.395
1.561.925

690.770
454.462
2.763.881
81.957
65.108
27.904

26
26
1
230

265
265

5.565.124
9.789.060

349.986
1.286.998

681.382
443.460
500.000

81.957

26
26
1
226

Netto mar-
kedsveerdi

220.218
-122.650
-366.978

0
-382

6.333
-5.347
-48.443
-1.414
-185
-30

-40
40

1
-243

-47
47
-319.120

212.955
-123.916
0

-382

5.874
-4.970
-16.363
-1.414

-40
40

1
-205



Noter til arsrapporten

Note

33

34

Lebetidsfordeling efter rest-
Iebetid — 3 mdr. til 1 ar
Valutakontrakter
Terminer/futures, keb
Terminer/futures, salg
Swaps

Optioner, erhvervede
Optioner, udstedte
Rentekontrakter
Terminer/futures, kob
Terminer/futures, salg
Swaps

Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab
Terminer/futures, salg
Optioner, udstedte
Ravarekontrakter
Terminer/futures, kab
Terminer/futures, salg
Lebetidsfordeling efter rest-
Iobetid — 1 il 5 ar
Valutakontrakter
Terminer/futures, keb
Terminer/futures, salg
Swaps
Rentekontrakter
Swaps
Lebetidsfordeling efter rest-
Iobetid — over 5 ar
Valutakontrakter
Swaps
Rentekontrakter
Swaps

Caps, kgb

Caps, salg

Uafviklede spotforretninger
Valutaforretninger, kab
Valutaforretninger, salg
Renteforretninger, kab
Renteforretninger, salg
Aktieforretninger, kab
Aktieforretninger, salg

| alt

Nominel
verdi

131.377
132.203
16.688
14139
14139

186.038
0
701.028

9.861
9.582
269129

1.204.906

72.977

713.394
32.088
15.879

19.553
241.320
26.821
28.619
46.521
46.622
409.456

Netto mar-
kedsveerdi

2.084
-258

=75
98
1.766

-10.017

-2.434

-19.748
205
40

43
-29
-8
28
54
-23
65

Nominel
verdi

267.265
343.220
20.000
51.409
274.927

9.388
11.002
508.437

265
265

0
0
2.217.505

1.021.081

77.424

734.363
65.108
27.904

826.507
171.291
65.885
77.278
26.199
27183
1.194.343

Netto mar-
kedsveerdi

7.263
1.266

459
=377
-13.020

47
47

0
0
-366.054

-560

-924

-18.500
-185
-30

10.340
-9.743
100
-120
334
-294
617
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Finansielle risici, politikker og mal for styringen
For en naermere beskrivelse af bankens finansielle risici, politikker og mél for styringen
henvises til ledelsesberetningen fra side 20 til side 23.

Dagsveerdi af finansielle aktiver og forpligtelser
Finansielle instrumenter males i balancen til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.

Dagsveerdi er det belgb, som et finansielt aktiv kan handles til, eller det belgb en finansiel
forpligtelse kan indfries til, mellem villige uafhaengige parter. For finansielle aktiver og
forpligtelser, der prissattes pa aktive markeder, opgeres dagsveerdien pé& baggrund af
observerede markedspriser pa balancedagen. For finansielle instrumenter, der ikke pris-
saettes pé aktive markeder, opgares dagsvardien pd baggrund af almindeligt anerkendte
prisfastsettelsesmetoder.

Aktier mv., aktiver tilknyttet puljeordninger og afledte finansielle instrumenter er i regnskabet
malt til dagsveerdi séledes, at indregnede veerdier svarer til dagsveerdier.

For udldn vurderes nedskrivningerne at svare til @ndringer i kreditkvaliteten. Forskellen
til dagsveerdier vurderes at veere modtagne gebyrer og provisioner, tilgodehavende renter,
som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning samt for fastforrentede udian
tillige den renteniveauafhaengige kursregulering.

Dagsverdien for tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fastlaegges efter
samme metode som for udln, idet banken dog ikke p.t. har foretaget nedskrivninger p&
tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.

Udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud méles til amortiseret kostpris. Forskel-
len mellem regnskabsmaessig veerdi og dagsveerdi vurderes at vaere skyldige renter, som
forst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning samt omkostninger og overkurs
amortiseret over lanets Igbetid.

For variabelt forrentede finansielle forpligtelser i form af indl&n og geeld til kreditinstitutter
mélt til amortiseret kostpris skannes forskellen til dagsveerdier at veere skyldige renter,
som farst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning.

For fastforrentede finansielle forpligtelser i form af indldn og geeld til kreditinstitutter malt
til amortiseret kostpris vurderes forskellen til dagsveerdier at veere skyldige renter, som
forst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning samt den renteniveau-afhangige
kursregulering.
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Note

Regnskabs-| Dagsveerdi Regnskabs-

messig
verdi
36 1. Finansielle aktiver
Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehavender hos centralbanker  485.386  485.386

Tilgodehavender hos kreditinstitut-

ter og centralbanker 1445186 1.445.603

Udlan 23.874.057 23.915.060
Obligationer til dagsveerdi 4.297.370  4.297.370
Aktier m.v. 706.871 706.871
Aktiver tilknyttet puljeordninger 835.012  835.012
Afledte finansielle instrumenter 354.040  354.040

| alt
2. Finansielle forpligtelser
Geeld til kreditinstitutter og

31.997.922 32.039.342

centralbanker 3.608.321| 3.612.335
Indlan 17.799.809 17.809.302
Indlan i puljeordninger 835.012  835.417

Udstedte obligationer
Efterstillede kapitalindskud
Afledte finansielle instrumenter
| alt

5.079.836 5.116.449
2.596.553| 2.627.220
350.829 350.829

Dagsveerdi
maessig
verdi
393.938  393.938
774252 776.209
24.069.237 | 24.124.524
4.535.457 | 4.535.457
619.974  619.974
651.407  651.407
327439 327439

31.371.704 31.428.948

7.349.500 7.393.772
15.991.663 16.039.540
651.407  652.456
3.798.323 | 3.823.653
1172462 1.175.428
645943  645.943

30.270.360  30.351.552 |29.609.298 29.730.792
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Udlén

Maksimal krediteksponering

Offentlige myndigheder 10.510
Erhverv, herunder:

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri = 4.631.964
Fremstillingsvirksomhed, rastof-

udvinding, el-, gas-, vand- og

varmeveerker 2.894.203
Bygge- og anlegsvirksomhed 1.328.230
Handel, restaurations- og hotel-

virksomhed 2.566.787
Transport, post og telefon 448176
Kredit- og finansieringsvirksomhed
samt forsikringsvirksomhed 1.595.139
Ejendomsadministration og
-handel, forretningsservice 4.978.208
(@vrige erhverv 1.926.752
| alt erhverv 20.369.459
Private 6.054.706
I alt 26.434.675
Kreditkvalitet pa udlan, der Udlan +
hverken er i restance eller garantide-
bitorer med
nedskrevne vasentlige
svagheder,
men uden
nedskriv-
ninger/hen-
s&ttelser
Offentlige myndigheder 0

Erhverv, herunder:

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri  818.626
Fremstillingsvirksomhed, rastof-

udvinding, el-, gas-, vand- og

varmeveerker 397.326
Bygge- og anlegsvirksomhed 487.063
Handel, restaurations- og hotel-

virksomhed 319.268
Transport, post og telefon 48.462
Kredit- og finansieringsvirksomhed

samt forsikringsvirksomhed 428130
Ejendomsadministration og -han-

del, forretningsservice 1131.612
@vrige erhverv 318.412
| alt erhverv 3.948.899
Private 1.644.934

| alt 5.593.833

Grantier

0

454.250

282.027
349.479

463.348
30.782

594.700

548.631
128.492
2.851.709
1.900.694
4.752.403

Udlan +
garantide-

Kredittilsagn

8.108

496.039

351.154
175.201

531.859
42.899

89.119

824.225
203.076
2.713.572
1.322.382
4.044.062

Udlan +
garanti-

bitorer med | debitorer
lidt forringet| med normal

bonitet, visse

svagheds-
tegn

0

1.020.977

496.633
313.458

620.775
127.664

351.768

1.388.461

401.600
4.721.336
1.176.313
5.897.649

bonitet

10.510

3.054.775

2.195.769
676.919

1.865.761
261.562

1.050.559

2.453.288
908.365
12.466.998
4.733.827
17.211.335

| alt

18.618

5.582.253

3.527.384
1.852.910

3.561.994
521.857

2.278.958

6.351.064

2.258.320

25.934.740

9.277.782

35.231.140
| alt

10.510

4.894.378

3.089.728
1.477440

2.805.804
437.688

1.830.457

4.973.361
1.628.377
21.137.233
7.555.074
28.702.817
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Note
39

40

4

Regnskabsmassige verdi af krediteksponeringer, der ville have
varet nedskrevet, hvis de ikke var blevet genforhandlet

| alt

Nar der opstar objektiv indikation pé veerdiforringelse pa et engagement,
vil dette veere uafhaengigt af engagementets genforhandling og en
genforhandling kan dermed ikke hindre nedskrivning. For hovedparten af
erhvervskunderne sker der arligt genforhandling

Restancebelgb for udlén, der ikke er nedskrevne

Restance over 90 dage

Offentlige myndigheder

Erhverv, herunder:

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri

Fremstillingsvirksomhed, réstofudvinding, el-, gas-, vand- og varmevaerker
Bygge- og anlegsvirksomhed

Handel, restaurations- og hotelvirksomhed

Transport, post og telefon

Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikringsvirksomhed
Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice

(@vrige erhverv

| alt erhverv

Private

lalt

Fordeling af udlan, der er individuelt nedskrevne

Offentlige myndigheder

Erhverv, herunder:

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri

Fremstillingsvirksomhed, réstofudvinding, el-, gas-, vand- og varmevaerker
Bygge- og anlegsvirksomhed

Handel, restaurations- og hotelvirksomhed

Transport, post og telefon

Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikringsvirksomhed
Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice

@vrige erhverv

| alt erhverv

Private

lalt

I udregning af nedskrivningsbehovene pé de enkelte engagementer
indgér faktorer som:

- realisationsveerdien af de stillede sikkerheder

- eventuelt dividende

- debitors tilbagebetalingsevne

3.206
497
290

10.549
798

3.767
5919
25.029
7.213
32.242

0%

10%
3%
6%
6%
2%

27%

20%

14%

88%

12%

100%



Note

42 Beskrivelse af sikkerheder
Erhverv
I hovedparten af erhvervsengagementerne har banken pant i det aktiv,
der finansieres, hvorfor de mest udbredte typer sikkerheder er pant i fast
ejendom, skibe, vindmgller, motorkeretgjer, lasgre samt virksomheds-
pant. Ligeledes udger ejerkautioner og personforsikringer en stor andel
af de modtagne sikkerheder.
Privat
For privatkundeengagementer geelder tilsvarende, at banken har pant i
det aktiv, der finansieres, hvorfor pant i fast ejendom og i motorkeretgjer
er de mest udbredte sikkerhedstyper.
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Note

/ndring
i resultat

43  Fplsomhed over for hver type

af markedsrisiko

| forbindelse med bankens overvagning af markedsrisici

0g opggrelse af den tilstraekkelige basiskapital udferes en
reekke falsomhedsberegninger, som inkluderer falgende
markedsrisikovariable:

Renterisiko

Felsomhedshberegningen i relation til bankens renterisiko
tager udgangspunkt i renterisikonggletallet, der indberettes
til Finanstilsynet. Dette nggletal viser effekten pé kerneka-
pitalen efter fradrag ved en renteaendring pa 1 procent-
point svarende til 100 basispoint. Beregningen viser, at
hvis den gennemsnitlige rente ultimo aret havde vaeret 100
basispoint hgjere ville &rets resultat fgr skat alt andet lige
&ndres med 50.791
/ndringen er primert en fplge af en dagsveerdiregulering
af bankens fastforrentede aktiver og passiver. £ndrin-

gen i renteriskoen i 2009 sammenlignet med 2008 kan
henfares til optagelse af fastforrentet hybrid kernekapi-

tal. | de stresstest, der gennemfgres i forbindelse med
opgerelsen af den tilstraekkelige basiskapital, har banken
valgt at anvende et scenarie, hvor banken udsattes for en
rentestigning pa 1 procentpoint for poster i og uden for
handelsbeholdningen. Derudover stresstestes renterisikoen
for @ndringer i rentestrukturen med 0,7 procentpoint.
Valutarisiko

Felsomhedsberegningen i relation til bankens valutarisiko
tager udgangspunkt i valutaindikator 1-nggletallet, der
indberettes til Finanstilsynet. Valutakursindikator 1 udtryk-
ker et forenklet mél for omfanget af instituttets positioner i
fremmed valuta, og beregnes som den stgrste af summen
af alle de korte valutapositioner og summen af alle de
lange valutapositioner. Ved en valutakursstigning ultimo
aret pd 2,5 pct. af valutaindikator 1, ville rets resultat for
skat alt andet lige &ndres med -3.143
/ndringen er primert en falge af valutakursregulering af
bankens samlede nettogeld, hovedsageligt i CHF og EUR.
Den lavere valutarisiko i 2009 sammenlignet med 2008
kan henfgres til en vaesentlig reduktion af positionen i EUR.
| de stresstest, der gennemfgres i forbindelse med opgerel-
sen af den tilstreekkelige basiskapital, har banken valgt at
anvende et strengere scenarie, hvor banken udsattes for
en pa 2,25 procent af den numeriske netto-valutaposition

i EUR og 12 procent af den numeriske netto-valutaposition
af andre valutaer.

/Endring
i resultat

-53.966

-12.041
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44

/Endring

Aktierisiko i resultat

Hvis veerdien af bankens aktiebeholdning den 31. decem-
ber 2009 havde veeret 10 pct. lavere, ville arets resultat fgr
skat alt andet lige &ndres med -70.687
/ndringen sker som falge af en negativ dagsveerdiregule-
ring af aktieportefglien. Den hejere aktierisiko i 2009 sam-
menlignet med 2008 kan henfgres til at aktiepositionen er
gget, veesentligst som felge af positive kursreguleringer i
2009. | de stresstest, der gennemfgres i forbindelse med
opggrelsen af den tilstraekkelige basiskapital, har banken
valgt at anvende et strengere scenarie, hvor banken
udsaettes for et tab pa 15 procent af veerdien af aktie-
beholdningen i selskaber, der understatter bankens drift
(sektorselskaber) og et fald pa 30 procent af vaerdien af
aktiebeholdningen i alle gvrige selskaber.

Hoved og nggletal

Femarsoversigt over hoved- og negletal fremgér af ledel-
sesberetningen fra side 8 til 11, hvortil der henvises

/ndring
i resultat

-61.997



Hovedszde
Torvet 4-5

7620 Lemvig

TIf 96 63 20 00

Hvide Sande
Bredgade 4

6960 Hvide Sande
TIf 97311322

Ringkebing
Torvet 2

6950 Ringkebing
TIf 99753200

Thyboren
Bredgade 2
7680 Thyborgn
TIf 96 63 24 00

Bovlingbjerg
Tangsegade 23
7650 Bovlingbjerg
TIf 96 63 23 00

lkast

Sieferts Plads 1
7430 Ikast

TIf 96 63 24 50

Silkeborg
Borgergade 28
8600 Silkeborg
TIf 96 63 37 00

Viborg

St. Sct. Peder Strede 4

8800 Viborg
TIf 96 63 26 00

Esbjerg
Kongensgade 70
6700 Esbjerg

TIf 96 63 27 00

Kolding
Esbjergvej 20
6000 Kolding

TIf 96 63 28 00

Skjern
Bredgade 38
6900 Skjern

TIf 97 3513 22

Videbzk
Bredgade 38
6920 Videbaek
TIf 97171333

Harbogre
Sgndergade 28
7673 Harbosre
TIf 96 63 23 00

Lem

Bredgade 62
6940 Lem

TIf 97 341066

Spjald
Hovedgaden 43
6971 Spjald

TIf 97 38 12 22

@rnhgj
Hovedgaden 37
6973 Ornhgj

TIf 97 38 61 55

vestjyskBANK er orienteret mod sund veekst og et solidt
pkonomisk raderum for vores kunder og os selv. Hoved-
sedet ligger i Lemvig, og du finder vores afdelinger i 24
byer i Jylland og pa Fyn. Banken har 650 medarbejdere,
som arbejder med ca. 110.000 privatkunder og ca. 10.000

erhvervskunder. Banken har p.t. en forretningsvolumen pa
i alt 48,2 milliarder kroner. vestjyskBANK anvender veerdi-
baseret ledelse med udgangspunkt i vores kerneveerdier

NARVAR, KOMPETENCE 0g DYNAMIK.

Herning
Dalgasgade 29B
7400 Herning

TIf 96 63 25 00

Lemvig

Torvet 4-5

7620 Lemvig

TIf 96 63 23 00

Storkundeafdeling
Torvet 4-5

7620 Lemvig

TIf 96 63 20 00

Arhus
Aboulevarden 67
8000 Arhus C
TIf 96 63 36 00

Holstebro
Vestergade 1
7500 Holstebro
TIf 96 63 31 00

Odense

Holkebjergvej 75
5250 Odense SV
TIf 63233990

Struer
Vestergade 5
7600 Struer

TIf 96 63 34 00

Horsens
Gronlandsvej 1B
8700 Horsens
TIf 96 63 29 00

Randers

Store Voldgade 4
8900 Randers C
TIf 96 63 30 00

Thisted
Jernbanegade 19
7700 Thisted

TIf 96 63 35 00

>?/estjysk BANK

www.vestjyskbank.dk Det handler om mennesker

NARVAR - KOMPETENCE - DYNAMIK



