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Ledelsesberetning

Forord

Vanskeligt &r — men dog tilfredsstillende
basisresultat

Aret 2011 har veeret preeget af stor gkonomisk usikkerhed, béde i og
uden for Danmark. Bekymringen om europeeisk statsgeeld og de deraf
kommende udfordringer for bl.a. den finansielle sektor har veeret —og er
stadig - stor. Udsigten til bedre markedsvilkdr, som anedes i begyndelsen
af 2011, blev hen over sommeren slaret af fortsat lav gkonomisk vaekst, en
presset eurozone samt dalende tillid til den finansielle sektor. Disse forhold
ferte bl.a. il faldende aktiekurser. Finansieringsmulighederne for danske
pengeinstitutter blev yderligere vanskeliggjort af, at Amagerbanken og
Fjordbank Mors i farste halvar overgik til afvikling i Finansiel Stabilitet.

| august blev Bankpakke IV vedtaget med det formal at bidrage til
genoprettelse af tilliden til den danske banksektor. Bankpakken be-
stod sin eksamen ved en fornuftig afvikling af Max Bank i tredje
kvartal, hvor indldnskunder og langivere blev friholdt for tab. Men de
svaere makrogkonomiske vilkar og pengemarkedets frosne tilstand
vanskeligger fortsat funding og indtjening for danske pengeinstitutter.

Selvom dansk gkonomi ikke er helt s& hardt pavirket af den gkono-
miske udvikling som andre europaiske lande, har krisen sat sine
tydelige spor, bl.a. hos sma og mellemstore virksomheder samt i
den danske landbrugssektor og i ejendomssektoren.

vestjyskBANK er et spejl af det danske samfund og den danske gko-
nomi, og derfor har 2011 ogsa p& mange mader veeret et turbulent
ar for banken. Men pa trods af de vanskelige vilkar har vestjyskBANK
formaet at ege béade netto rente- og gebyrindtasgter samt at fastholde
det relativt lave omkostningsniveau med en omkostningsprocent pa
54,6. Bankens basisresultat for 2011 fgr nedskrivninger er realiseret
med 505 mio. kr., hvilket anses for tilfredsstillende. Historisk set
er det bankens bedste basisresultat nogensinde. Basisresultatet er
vestjyskBANKs rygrad og dermed den styrke, som skal medvirke til
at f& banken igennem finanskrisen. Basisresultatet dokumenterer
bankens mélrettede arbejde med at sikre indteegtsgrundlaget og ege
effektiviteten af ressourceanvendelsen.

Banken har i Ipbet af 2011, og serligt i andet halvér, arbejdet méalret-
tet pé at reducere sin udldnsportefglie. Banken falger den udmeldte
plan, og udlansportefglien er saledes nedbragt med 7,5 pct. til 21,7
mia. kr. siden begyndelsen af &ret. Spaendet mellem udlan og indlan
er reduceret med 1,2 mia. kr. i 2011 fra 7,9 mia. kr. til 6,7 mia. kr.

| fierde kvartal 2011 har Finanstilsynet udfgrt en funktionsundersg-
gelse af kreditomrédet i vestjyskBANK. | sin redegarelse konkluderer

—

Tilsynet bl.a., at banken har en god basisindtjening. Derudover var der
generelt enighed mellem Tilsynet og banken om veerdiansattelsen af
bankens ejendomsengagementer. Ved Tilsynets gennemgang blev der
anvendt en mere kritisk tilgang til primeert landbrugsengagementer,
der vurderes at have objektiv indikation for veerdiforringelse, samt en
mere forsigtig veerdianseattelse af sikkerheder og jordpriser, som har
bevirket, at behovet for nedskrivninger blev gget veesentligt. Dette
har medfert en forggelse af bankens nedskrivninger, iser pa land-
brugsengagementer. De samlede nedskrivninger for 2011 udger i
alt 984 mio. kr.

I slutningen af januar 2012 har vestjyskBANK og Aarhus Lokalbank
offentliggjort, at de to banker planleegger at fusionere i foraret 2012.
Fusionen og den tilhgrende kapitalplan, som skal godkendes pa de
to bankers generalforsamlinger, styrker vestjyskBANK pa tre fronter:
Den gger forretningsomfanget, styrker likviditets- og kapitalgrund-
laget og sikrer den langsigtede funding med nye individuelle stats-
garantier. Samtidigt konverterer staten en del af hybridkapitalen til
aktiekapital. Den fusionerede bank anses derfor for at veere godt
rustet til at klare fremtidens udfordringer.

Efter et ualmindeligt vanskeligt 2011 vil jeg gerne rette en stor tak til
vestjyskBANKs kunder for den store opbakning til banken. Samtidigt
vil jeg 0gsa gerne takke medarbejderne for endnu en ihaerdig og
engageret indsats.

7
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Frank Kristensen
bankdirektor
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

4 W Arsrapport

2011 2010
Resultatopgerelse (mio. kr.)
Netto renteindtaegter 846 817 789 572 484
Netto gebyrindtegter 236 233 225 142 128
Udbytte af aktier m.v. 3 3 7 6 4
Kursreguleringer af valuta og sektoraktier 20 37 57 59 33
Andre difisindtesgter 6. 9 538
Basisindtagter 1111 1.099 1.083 782 652
Udgifter til personale og administration -590 -590 -622 -447 -353
Andre driftsudgifter samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver -16 -18 -19 -14 -12
Dntsudaiter og driseiskrvnger o 606 oo e ast g
Basisresultat for nedskrivninger 505 491 442 321 287
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. ekskl. Det Private
JBeredskab 984 345 464 155 15
Basisresultat efter nedskrivninger -479 146 -22 166 302
(@vrige kursreguleringer -45 12 84 -117 -1
Resultat efter kursreguleringer 524 158 62 49 291
Indteegtsferte handelsnedskrivninger 0 0 61 0 0
Indteegtsfart fusionshadwill 0 0 0 251 0
Ekstraordineert bidrag til Garantifonden for Indskydere og Investorer -34 0 0 0 0
Det Private Beredskab =] -148 -182 -46 0
Resultatforskat 559 10 59 254 291
KB 18 4 18 A8
Aretsresultat 428 6 A28 22
Balance (mio. kr.)
Aktiver i alt 29.280 33.583 32.838 32.216 18.513
Udlan 21.716 23.468 23.874 24.069 14.563
Indlan inkl. pulje 15.029 15.564 18.635 16.643 9174
Eventualforpligtelser 4.353 4.485 5715 6.731 5.439
Forretningsomfang 41.098 43.517 48.224 47443 29.176
CEgenkepitel 1733 2161 2149 2196 1714
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2011 2010 2009 2007
Solvensprocent 12,4% 13,6% 14,7% 9,8% 9,1%
Kernekapitalprocent 9,1% 11,4% 11,4% 6,4% 7,3%
Indtjening
Egenkapitalforrentning for skat p.a. -28,7% 0,4% -2,7% 13,0% 17,3%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. -21,7% 0,3% -1,9% 13,2% 13,2%
Indtjening pr. omkostningskrone 2 0,66 1,01 0,95 1,39 1,83
Omkostningsprocent 3 54,6% 55,3% 59,2% 58,9% 56,0%
Medarbejdere omregnet til heltid (gennemsnit) 614,8 6421 658,9 47,7 4317
Markedsrisiko
Renterisiko -4,6% -2,0% -1,6% 2,9% 2,1%
Valutaposition ® 1,5% 4,7% 3,9% 25,4% 99,6%
Valutarisiko 0,0% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet ¢ 98,8% 126,7% 125,8% 71,6% 47,5%
Kreditrisiko
Udlan plus nedskrivninger herpé i forhold til indlan 158,9% 160,3% 135,0% 150,3% 160,6%
Udlan i forhold til egenkapital 12,5 10,9 11 10,9 8,5
Arets udlansvakst 7 -7,5% 1,7% -0,8% 65,3% 26,3%
Summen af store engagementer @ 30,7% 40,7% 38,1% 80,5% 125,4%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 7,8% 51% 51% 3,9% 0,9%
Arets nedskrivningsprocent 3,5% 1,4% 1,7% 0,6% -0,1%
vestjyskBANK aktien
Arets resultat pr. aktie (stykstarrelse 10 kr) -34,2 0,5 -3,4 25,3 26,3
Indre veerdi pr. aktie (stykstarrelse 10 kr.) 140,8 174,2 175,8 180,3 2074
Udbytte pr. aktie (stykstarrelse 10 kr.) 0,0 0,0 0,0 0,0 5,0
Kursen pé vestjyskBANK aktier ultimo aret 18,8 68,5 87,0 46,0 289,9
Barskurs/arets resultat pr. aktie -0,5 142,0 -25,7 18 11,0
Barskurs/indre veerdi pr. aktie 0,11 0,4 0,5 0,3 14

Sammenligningstal for 2007 er uden henholdsvis Bonusbanken og Ringkjgbing Bank.

| resultatopggrelsen for 2008 indgér Bonusbanken fra 1. oktober og Ringkjebing Bank fra 3. december.
/Endringer i anvendt regnskabspraksis, som fglge af overgang til IFRS i 2010, er i overensstemmelse med IFRS 1 anvendt med fremadret-
tet virkning. Sammenligningstal for perioden 2007-2008 er som fglge heraf ikke tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.

P4 grundlag af den gennemsnitlige egenkapital

Ordineere indteegter i forhold til ordinaere omkostninger. Ordinaere indtaegter = netto rente- og gebyrindtaegter + kursreguleringer + andre
driftsindteegter. Ordinaere omkostninger = udgifter til personale og administration + af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle
aktiver + andre driftsudgifter + nedskrivninger pé& udln og tilgodehavender m.v.

Driftsomkostninger samt af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver / basisindtaegter
Renterisiko i forhold til kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital efter fradrag

Overdakning i forhold til 10%-kravet i FiL §152

Udlansvaeksten mélt i forhold til vestjyskBANKs udlan primo aret

Engagementer starre end 10% af basiskapital i forhold til basiskapital. For 2010 er opgerelsesmetoden &ndret jf. ny bekendtgarelse.
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Ledelsesberetning

Hoved- og n@gletal fordelt pa kvartaler

4kt 3kt 2kt Tkt 4kt
MHovedtal 2001 2001 201 2011 2010
Resultatopgerelse (mio. kr.)
Netto renteindteegter 225 220 201 200 213
Netto gebyrindteegter 60 50 70 56 62
Udbytte af aktier m.v. 0 0 3 0 0
Kursreguleringer af valuta og sektoraktier 0 5 5 10 1
Andre drifisindtesgter . 1 0 A1
Basisindtagter 286 276 279 270 277
Udgifter til personale og administration -158 -125 -159 -148 -139
Andre driftsudgifter samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og
_materielle aktiver A o oA
Driftsudgifter og dritsafskeivinger 62 130 62 ds2 143
Basisresultat for nedskrivninger 124 146 117 118 134
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. ekskl. Det Private
JBeredskab 726 01 89 .68 83
Basisresultat efter nedskrivninger -602 45 28 50 51
Qurige kursreguleringer 4 44 0 .5 .10
Resultat efter kursreguleringer -598 1 28 45 61
Ekstraordineert bidrag til Garantifonden for Indskydere og Investorer 10 7 -15 -36 0
DetPrivateBeredskab . 0 0 00
Resultat for skat -589 8 13 9 61
KA "6 3 4B
Resultat 443 5 9 B8
Balance (mio. kr.)
Aktiver i alt 29.280 29.304 30.019 31.676 33.583
Udlan 21.716 22.565 23.132 23162 23.468
Indlan inkl. pulje 15.029 14.467 14.351 14.879 15.564
Eventualforpligtelser 4.353 4.023 3.983 4.094 4.485
Forretningsomfang 41.098 41.055 41.466 42135 43.517
CEgenkepitel 1783 2160 2176 2171 2161
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4%t 3kt 2 ket Tkt 4kt
Nggletat 201 2011 201 2011 2010
Solvens
Solvensprocent 12,4% 14,3% 13,9% 13,8% 13,6%
Kernekapitalprocent 9.1% 12,2% 11,8% 11,7% 11,4%
Indtjening
Egenkapitalforrentning for skat p.a. ! -119,7% 1,4% 2,2% 1,6% 11,3%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. -90,0% 0,9% 1,5% 1,1% 8,5%
Indtjening pr. omkostningskrone 2 0,33 1,03 1,05 1,03 1,27
Omkostningsprocent ® 56,4% 471% 58,6% 56,3% 51,5%
Medarbejdere omregnet til heltid (gennemsnit) 605,7 613,4 618,9 620,7 631,6
Markedsrisiko
Renterisiko * -4,6% -3,7% -2,7% -2,2% -2,0%
Valutaposition ® 1,5% 1,7% 4,2% 3,7% 4.7%
Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,1% 0,1% 0,1%
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 8 98,8% 73,4% 34,2% 81,3% 126,7%
Kreditrisiko
Udl&n plus nedskrivninger herpd i forhold til indlan 158,9% 167,6% 172,5% 166,1% 160,3%
Udlan i forhold til egenkapital 12,5 10,4 10,6 10,7 10,9
Periodens udlansvaekst 7 -3,8% -2,5% -0,1% -1,3% -1,0%
Summen af store engagementer @ 30,7% 28,1% 40,6% 40,2% 40,7%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 7,8% 6,0% 57% 5,4% 51%
Periodens nedskrivningsprocent 2,6% 0,4% 0,3% 0,2% 0,3%
vestjyskBANK aktien
Periodens resultat pr. aktie (stykstarrelse 10 kr.) -35,8 0,4 0,7 0,5 3,7
Indre veerdi pr. aktie (stykstarrelse 10 kr.) 140,8 17511 1771 175,7 174,2
Kursen pa vestjyskBANK aktier ultimo perioden 18,8 31,9 36,9 58,5 68,5
Barskurs/periodens resultat pr. aktie -0,5 81,1 54,9 1271 18,7
Barskurs/indre veerdi pr. aktie 0,11 0,2 0,2 0,3 04

P4 grundlag af den gennemsnitlige egenkapital

Ordinzere indteegter i forhold til ordingere omkostninger. Ordineere indtegter = netto rente- og gebyrindtaegter + kursreguleringer + andre
driftsindtaegter. Ordinaere omkostninger = udgifter til personale og administration + af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver

+ andre driftsudgifter + nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Driftsomkostninger samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver / basisindtaegter

Renterisiko i forhold til kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital efter fradrag

Overdaekning i forhold til 10%-kravet i FiL § 152

Udlansveeksten malt i forhold til vestjyskBANKs udl&n primo perioden

Engagementer stgrre end 10% af basiskapital i forhold til basiskapital. Ultimo 2010 er opgarelsesmetoden &ndret jf. ny bekendtgarelse.
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Ledelsesberetning

Regnskabsberetning

Resultatopgerelse

Resultat

For regnskabsaret 2011 realiserer vestjyskBANK et basisresultat far
nedskrivninger pa 505 mio. kr. Resultatet er en anelse hgjere end
de udmeldte forventninger om et basisresultat p4 500 mio. kr. fgr
nedskrivninger, som banken har fastholdt siden offentliggarelsen af
arsrapporten for 2010. Basisresultatet, som er bankens hidtil bedste,
anses for tilfredsstillende, ikke mindst set i lyset af de vanskelige
markedsvilkér i 2011.

P trods af det tilfredsstillende basisresultat realiserer vestjyskBANK
et underskud pa 559 mio. kr. fgr skat og et underskud pa 423 mio. kr.
efter skat. Det utilfredsstillende &rsresultat skyldes primeert nedskriv-
ninger pa udlan og tilgodehavender pa i alt 984 mio. kr., hvilket af-
spejler de vanskelige markedsvilkar for bade banken og dens kunder.

Resultat i fjerde kvartal

Basisresultatet i fierde kvartal viser et tilfredsstillende resultat pa 124
mio. kr. far nedskrivninger. Basisindtaegterne er steget med 3,6 pct.
i forhold til tredje kvartal 2011 til 286 mio. kr. og fortsetter dermed
den positive udvikling set over de seneste fem kvartaler. Bade netto
rente- og gebyrindtaegter er steget i forhold til tredje kvartal 2011.

Desvarre slar nedskrivningerne pé udlan og tilgodehavender for alvor
igennem i fjerde kvartal 2011 og udger 726 mio. kr. Nedskrivningerne
bevirker, at resultatet for fierde kvartal 2011 udviser et underskud
pé& 589 mio. kr. fr skat og et underskud péa 443 mio. kr. efter skat.

Basisindtaegter

Arets basisindtaegter er realiseret med 1.111 mio. kr., hvilket er en
anelse hgjere end basisindtaegterne for 2010 pa 1.099 mio. kr. Bade
netto renteindteegter og netto gebyrindteegter udviser en moderat
stigning.

Trods en reduktion af bankens udlan pa 1,8 mia. kr., eller 7,5 pct.,
fra ultimo 2010 til ultimo 2011 udger arets netto renteindtagter
846 mio. kr., hvilket er en stigning pa 29 mio. kr., eller 3,6 pct., i
forhold til 2010.

8 W Arsrapport

Basisresultat for nedskrivninger fordelt pa kvartaler (mio. kr,)

134 146
118 117 124
4, kvt. 1. kvt 2. kvt 3. kvt. 4, kvt.
2010 2011 2011 2011 2011

Netto renteindtaegter fordelt pa kvartaler (mio. kr)

225
213 220
200 201
4, kvt, 1. kvt. 2. kvt. 3. kvt. 4. kvt.
2010 2011 2011 2011 2011

Samtidigt realiseres netto gebyrindtaegter pa 236 mio. kr. i 2011, hvil-
ket er en stigning p& 3 mio. kr., eller godt 1 pct., i forhold til 2010. P4
trods af, at aktivitetsniveauet for hjemtagelse af realkreditlan har vaeret
faldende, er netto gebyrindteegterne fastholdt i 2011, hvilket primeert
skyldes ggede indteegter fra garantiprovision samt gget indtjening pa




veerdipapirhandel. Sidstnavnte afspejler bankens mélrettede fokus
pé investeringskoncepterne vestjyskVARDIPLEJE, som anvendes til
frie midler og pensionsmidler, og vestjyskPENSIONSPULJE, der alene
anvendes til pensionsmidler.

Gebyrer og provisioner (mio. kr,)

259,8 263,1
Verdipapirhandel og depoter
M Betalingsformidling 70,1 74.0
M Lanesagsgebyr
Garantiprovision
@vrige gebyrer og provisioner 43,0 44,5
74,3 69,4
16,6 15,8
2010 2011

Indteegterne fra formidling af realkreditldn til Totalkredit er stort set
uzndret fra 52,3 mio. kr. i 2010 til 52,6 mio. kr. i 2011. Den samlede
obligationsrestgeeld pa formidlede Totalkreditlan udger 17,6 mia. kr.
ultimo aret.

Indtaegterne fra formidling af realkreditian til DLR Kredit er steget
fra 22,1 mio. kr. i 2010 til 23,9 mio. kr. i 2011, og den samlede
obligationsrestgeeld pa formidlede 1an i DLR Kredit udger 7,9 mia. kr.
ultimo &ret. Heraf udger 1an til landbruget 6,1 mia. kr.

Kursreguleringer pé valuta og sektoraktier udger i alt 20 mio. kr. i
2011, hvoraf kursreguleringer pa valuta udger 20,6 mio. kr., mens
kursreguleringer pa sektoraktier, dvs. aktier, som banken besidder i
selskaber, hvor der er sektormaessigt samarbejde, er negative med
0,6 mio. kr.

Andre driftsindtegter
Andre driftsindteegter udger 6 mio. kr.

Driftsudgifter og driftsafskrivninger
De samlede driftsudgifter og driftsafskrivninger udggr 606 mio. kr.
i 2011 og er pé niveau med 2010.

Omkostningsprocenten for 2011 er beregnet til 54,6, hvilket er til-
fredsstillende og en anelse lavere end den for aret forventede om-
kostningsprocent pa 55. Omkostningsprocenten er dermed pa sit
hidtil laveste niveau set over de seneste fem &r.

Omkostningsprocent

56,0 58,9 59,2 553 546

Basisresultat fgr nedskrivninger

For regnskabsaret 2011 realiserer vestjyskBANK et basisresultat far
nedskrivninger pa i alt 505 mio. kr. Resultatet er en anelse hgjere
end de udmeldte forventninger om et basisresultat pd 500 mio. kr.
fgr nedskrivninger. Basisresultatet, som er bankens hidtil bedste,
anses for tilfredsstillende, ikke mindst set i lyset af de vanskelige
markedsvilkér i 2011 og afspejler de stabile resultater bade pé ind-
taegts- og omkostningssiden.

Basisresultatet for nedskrivninger for 2011 er 14 mio. kr., eller 2,9
pct., storre end i 2010. Banken realiserer dermed sit hidtil bedste
basisresultat.

Arsrapport m 9



Ledelsesberetning

Regnskabsberetning

Basisresultat for nedskrivninger (mio. kr)
491 505
442

321
287

2007 2008 2009 2010 2011

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

Hvad nedskrivninger angér, har 2011 veeret et ekstraordinaert hardt
ar for vestjyskBANK som fglge af den generelle samfundsgkonomi-
ske situation og Finanstilsynets besgg i fierde kvartal, hvor der blev
konstateret et behov for yderligere nedskrivninger i niveauet 550 mio.
kr., hvoraf godt 384 mio. kr. vedrerte landbruget.

Arets nedskrivninger pa udian og tilgodehavender m.v. udgar 984 mio. kr.

Figuren til hejre viser den driftmeessige pavirkning fra arets nedskriv-
ninger fordelt p& brancher.

Det er primeert landbrugsengagementer, der pévirker bankens &rs-
resultat negativt. Landbrugssektoren har i 2011 vaeret gkonomisk
hérdt ramt af flere forhold: tab pa renteswaps og valutapositioner,
faldende jordpriser, det skasve bytteforhold mellem priser pa foder
og afregningspriser m.m. Til trods for de vanskelige forhold har flere
af bankens landbrugskunder klaret sig godt.

Finanstilsynet konstaterer i sin redegarelse, at banken har et godt
kendskab til og taet opfalgning pa sine landbrugsengagementer. Men

10 m Arsrapport

Branchefordeling af den driftsmaessige pavirkning fra arets
nedskrivninger

Offentlige myndigheder
M Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
B Industri og rastofindvinding
Energiforsyning
Bygge- og anleg
Handel
M Transport, hoteller og restaurationer
B Information og kommunikation
Finansiering og forsikring
M Fast ejendom
@vrige erhverv
B Private
229 4% 0%
12%

51%
23%

vestjyskBANK er, som alle gvrige danske pengeinstitutter med land-
brugskunder, underlagt konjunkturudviklingen i landbrugssektoren.

Ud over landbrugssektoren er drets nedskrivninger foretaget bredt
pé gvrige brancher.

Bankens akkumulerede nedskrivningsprocent for 2011 udger 7,8
mod 5,1 for 2010. Fordelingen af de akkumulerede nedskrivninger
pé brancher fremgar af figuren pa naeste side.




Branchefordeling af akkumulerede nedskrivninger og
hensattelser

Offentlige myndigheder
M Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
B Industri og rastofindvinding
Energiforsyning
Bygge- og anleg
Handel
M Transport, hoteller og restaurationer
M Information og kommunikation
Finansiering og forsikring
M Fast ejendom
@vrige erhverv
M Private

100/0 00/0
4%

16%

@vrige kursreguleringer

De gvrige kursreguleringer er udgiftsfart med 45 mio. kr. i 2011 mod
en positiv kursregulering pa 12 mio. kr. i 2010. For 2011 udgjorde
positive kursreguleringer pa obligationer 24 mio. kr., mens der var
negative kursreguleringer p& 22 mio. kr. p& beholdningen af aktier.
Der var negative kursreguleringer pa afledte finansielle instrumenter
pa 45 mio. kr. og negative kursreguleringer pa gvrige aktiver og
forpligtelser m.m. pa 2 mio. kr.

Ekstraordinaert bidrag til Garantifonden for Indskydere og
Investorer
vestjyskBANKSs ekstraordinzere bidrag til Garantifonden for Indskydere

Renteudvikling

CIBOR 3M
B Statsobligation, 10 arig
M Realkredit, 30 érig

6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

og Investorer blev i farste halvar 2011 udgiftsfert med 51 mio. kr.
pé grund af Amagerbankens og Fjordbank Mors’ konkurser. | andet
halvar 2011 er bidraget reduceret med netto 17 mio. kr. som falge af
reguleringer hidrgrende fra Amagerbanken, Fjordbank Mors og Max
Bank. Det ekstraordineere bidrag til Garantifonden for Indskydere og
Investorer udger saledes 34 mio. kr. for hele 2011.

Balance

vestjyskBANKs balance udger 29,3 mia. kr. ultimo 2011 mod 33,6
mia. kr. ultimo 2010 og er saledes reduceret med 4,3 mia. kr. Banken
felger sin plan for en kontrolleret balancetilpasning, der skal veere
med til at sikre den ngdvendige funding og likviditet i 2012 og 2013.

Udlan

Siden regnskabsarets begyndelse er vestjyskBANKs samlede udldn
reduceret med 1,8 mia. kr., eller 7,5 pct., til 21,7 mia. kr. Alene i andet
halvar er udidnene nedbragt med 1,4 mia. kr., svarende til 6,1 pct. Som
meldt ud i forbindelse med vestjyskBANKs halvarsrapport 2011 er ban-
kens mal at reducere udlan til erhverv med samlet 5-10 pct. fra ultimo
halvaret 2011 til udgangen af 2012. Banken fglger dermed sin plan.

Tilpasningen af udlansportefglien har fundet sted bl.a. som falge
af tilbageholdenhed med nyudIén til erhvervskunder, nedbringelse
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af investeringskreditter samt optagelse af realkredit til indfrielse af
farsteprioritetslan i banken. Dertil kommer indgaelse af samarbejds-
aftaler pa vindmglleomrédet.

Branchefordelingen af vestjyskBANKs udlén og garantier fremgar af
figuren nedenfor.

Branchefordeling af udlan og garantier

Offentlige myndigheder
M Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
M Industri og rastofindvinding
Energiforsyning
Bygge- og anleg
Handel
M Transport, hoteller og restaurationer
M Information og kommunikation
Finansiering og forsikring
W Fast ejendom
@vrige erhverv
M Private

0%

4%

6% 10%

4%

16%
8%

7% 0%4%

Landbrug er og har historisk altid veeret en vigtig del af vestjysk-
BANKs kerneforretning og et forretningsomrade, som banken har
stor erfaring med. Bankens engagement med landbruget udgar pr.
31. december 2011 ca. 16,1 pct. af de samlede udlan og garantier
og er fordelt pd de enkelte produktionsgrene med 7,2 pct. til mal-
keproduktion, 5,2 pct. til svineproduktion, 1,6 pct. til planteavl, 0,6
pct. til minkproduktion og 1,5 pct. til gvrig landbrugsproduktion,
herunder fritidslandbrug.
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Forventningerne til landbrugets indtjening i 2011 var positive ved &rets
indgang, og der var en generel tro p&, at 2011 ville blive et tilfredsstil-
lende &r. Afregningspriserne for bade svine- og maelkeproducenterne
sa fornuftige ud, renten var fortsat lav, og der var udsigt til en god
avl efter et vejrmaessigt varmt forér.

Desveerre blev forventningerne ikke indfriet. Foderpriserne steg mar-
kant, jordpriserne faldt, og for mange landmand blev indtjeningen
fra hgsten langt under middel pa grund af meget store omkostninger
i forbindelse med hgsten. Afledt af den finansielle krise i Sydeuropa
og Irland blev bankrenten noget hgjere end budgetteret og kunne
ikke opvejes af en historisk lav F1-rente. Desuden blev gkonomien
for flere landmaend negativt pavirket af udviklingen i valutapositioner,
idet CHF’en kortvarigt steg til hgjder, ingen havde kunnet forudse. For
landmaend med stor geeld blev 2011 séledes ikke &ret, hvor deres
indtjening blev forbedret, men derimod endnu et & med underskud.

Modsat andre produktionsgrene inden for landbrug blev 2011 endnu
et godt &r for minkavlere. Der er tegn pd, at branchen konsoliderer
sig for at veere bedre rustet, séfremt efterspergslen efter minkskind
métte falde.

Fiskerierhvervet klarede sig generelt godt i 2011, og bruttoindtjenin-
gen for det samlede danske fiskeri steg med ca. 7 pct. Indtjeningen
inden for fiskerierhvervet er direkte afhaengig af sterrelsen af de
tildelte kvoter.

vestjyskBANK finansierer mange vindmelleprojekter, primeert i Dan-
mark og Tyskland, og banken vil ogsé fremover udnytte sine betyde-
lige kompetencer og staerke markedsposition til at tilbyde finansiering
af attraktive eksisterende og fremtidige projekter.

Der har vaeret en tilfredsstillende udvikling i 1an til nye danske projek-
ter, saledes at bankens samlede finansiering til vindmeller udger 2,7
mia. kr. ultimo 2011. Siden medio 2011 er der sket en reduktion pa
ca. 186 mio. kr. Efter svage vindar i 2009 og 2010 gik det bedre i
2011, hvor man béde i Danmark og Tyskland kom taet pé et normalt
vindar, hvilket alt andet lige har betydet en forbedret indtjening.

Konjunkturerne har derimod veeret harde ved stort set alle gvrige
erhvervsbrancher, hvor mange har méttet konstatere faldende om-
setning og indtjening. De fleste erhvervskunder er i gang med at
tilpasse deres forretning til disse nye vilkar, s& de stér staerkere, nar
konjunkturerne vender.




vestjyskBANKs privatkunder er fordelt over hele landet, dog med
langt de fleste i Region Midtjylland. Laneefterspgrgslen fra kunderne
har veret vigende i 2011, Bankens tab pa privatkunder har i 2011
vaeret meget begranset.

Som illustreret i figuren over fordelingen af bankens udlan og garantier
pé engagementsstarrelser, udgar summen af engagementer fra 0 til 2
mio. kr. godt 21 pct. af bankens udlén og garantier pr. 31. december
2011 (ca. 22 pct. ultimo 2010). Engagementer over 2 mio. kr. og
op til 10 mio. kr. udger ca. 20 pct. (ca. 21 pct. ultimo 2010), mens
engagementer over 10 mio. og op til 50 mio. kr. udger godt 31 pct.
(ca. 34 pct. ultimo 2010). Engagementer over 50 mio. udgar knap
27 pct. ultimo 2011 (ca. 23 pct. ultimo 2010). Denne spredning |
engagementer vurderes som veerende tilfredsstillende.

Summen af store engagementer (engagementer, der udger 10 pct.
eller mere af basiskapitalen) udger 30,7 pct. ultimo 2011. Posten er
reduceret fra 40,7 pct. ultimo 2010, idet antallet af store engage-
menter er nedbragt fra tre til to.

Opgorelse over fordelingen af udlén og garantier pa engage-
mentsstorrelser

Antal hovedkunder med udl&n og garantier
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Redeggrelse for udlansudviklingen i vestjyskBANK i 2011
vestjyskBANK har i 2011 haft uendret kreditpolitik i forhold til ud-
gangen af 2010. Banken har i 2011 bevidst valgt at reducere sin
udldnsportefalje.

| kredithdndteringen har vestjyskBANK stor fokus pa at sikre enga-
gementerne bedst muligt, hvorfor der ofte ved andring og genfor-
handling af et engagement stilles nye sikkerheder, ligesom priserne
vurderes og sgges forhgjet.

Banken folger lsbende op pé aktivmassen, engagementernes geogra-
fiske fordeling, engagementernes branchefordeling, boniteten af en-
gagementerne og de forskellige typer sikkerheder, banken modtager.

| kreditvurderingen af erhvervskunder leegges der meget stor veegt pa
virksomhedens cash-flow samt evne til at overleve i krisetider. Ogsa
igennem 2011 har banken konstateret, at de samfundsgkonomiske
forhold smitter af p& boniteten af vores erhvervskunder. En del kunder
har fortsat vigende indtjening, ligesom verdien af deres aktiver er
faldet. vestjyskBANK har derfor stor fokus pé& bankens kreditrisiko.

Boniteten af udlansportefglien til privatkunder har ikke a&ndret sig
markant i 2011. En stor del af bankens privatkundeportefalje er
geografisk placeret i omrader, der igennem de gode ar kun ople-
vede begraensede prisstigninger pé fast ejendom og dermed nu ikke
oplever de store fald og heller ikke forventer stigninger ved et evt.
begyndende opsving. Det betyder, at vestjyskBANK har en sund
privatkundeportefalje, der ikke i udpraeget grad baerer preaeg af over-
beldnte ejendomme og teknisk insolvens.

Udviklingen i bankens udlan og garantier, far nedskrivninger og hen-
sattelser, fremgdr af tabellen pa naste side.
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Redegarelse for udviklingen i udlan og garantier far nedskrivninger og hensattelser (tkr,)

Perioden 1. juli til 31. december 2011 Total Udvikling

Primo Ultimo | alt Nye kunder
Offentlige myndigheder 9.429 24.891 15.462 0
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 4.820.521 5.338.467 517.946 28178
Industri og rastofindvinding 1.242.252 1.213.493 -28.759 437
Energiforsyning 2.891.427 2.727.799 -163.628 10.390
Bygge- og anleg 1.193.243 1.069.666 -123.577 6.230
Handel 2194182 2.102.565 -91.617 27.006
Transport, hoteller og restauranter 1.169.647 1.129.719 -39.928 426
Information og kommunikation 93.318 103.967 10.649 613
Finansiering og forsikring 2.480.974 2.244.382 -236.592 12108
Fast ejendom 4.670.494 4.632.534 -37.960 18.828
(@vrige erhverv 1.652.716 1.550.404 -102.312 9.656
Erhverv i alt 22.408.774 22.112.996 -295.778 113.872
Privat
Bolig 1.890.890 1.793.522 -97.368 11.764
Andet forbrug 4.403.926 4.302.590 -101.336 66.657
Ikke forbrug 38.461 32.452 -6.010 0
Privat i alt 6.333.277 6.128.563 -204.714 78.421
| alt 28.751.480 28.266.450 -485.030 192.293

Indlén Forretningsomfang

Bankens indlan udger pr. 31. december 2011 15,0 mia. kr., hvilket
er 535 mio. kr., eller 3,4 pct., mindre end ultimo 2010.

Felgevirkningerne af Amagerbankens og Fjordbank Mors’ konkurser
0g den usikkerhed om pengeinstitutternes generelle stabilitet, disse
medfarte hos indskyderne, bevirkede, at bankens indlan faldt med
1,2 mia. kr. i farste halvar 2011. Den kritiske medieomtale af hele
den danske banksektor, inklusiv vestjyskBANK, var ogsa medvirkende
til de faldende indlan.

| andet halvar 2011 har vestjyskBANK imidlertid @get sine indlan
med 678 mio. kr., hvoraf 562 mio. kr. er tilvejebragt i fierde kvartal.
Stigningen i indlan kan bl.a. tilskrives bankens ggede indsats pa
indl&nssiden med konkurrencedygtige koncepter som vestjyskTIDS-
INDSKUD og vestjyskH@JRENTE.
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Det samlede forretningsomfang — de samlede udlan, indlan og even-
tualforpligtelser — udger 41,1 mia. kr. pr. 31. december 2011 mod
43,5 mia. kr. samme dato sidste &r. Z£ndringen i forretningsomfanget
tilskrives en reduktion p& 1,8 mia. kr. i udlan, et fald pa 0,5 mia. kr.
i indlan inkl. pulje samt et fald i eventualforpligtelser pa 0,1 mia. kr.

Kundernes beholdning af veerdipapirer i depot udger 8,8 mia. kr.
ultimo 2011 mod 10,2 mia. kr. ultimo 2010.



Udvikling i forretningsomfang (mio. kr)
Udlan

M Indlan inkl. pulje
Il Eventualforpligtelser

47.443 48.224

43.517 41.008
29.176 e 23,874 e o
14,563
15564 15.029
5.439 6.731 — "
2007 2008 2009 2010 2011

Kapital- og likviditetsforhold

Egenkapital

vestjyskBANKs egenkapital udger 1.733 mio. kr. ultimo 2011. Ud-
viklingen i egenkapitalen siden primo 2010 fremgar af egenkapital-
opgerelsen.

Efterstillet kapital
Den efterstillede kapital udger 2,163 mio. kr. ultimo 2011, hvoraf
hybrid kernekapital fra staten under Bankpakke Il udger 1.460 mio. kr.
Hybrid kernekapital fra staten forrentes med 9,94 pct. p.a., svarende
til en arlig renteudgift p& 143 mio. kr. 1 2011 er der indfriet ansvarlige
l&n for 125 mio. kr.

Efter regnskabsarets afslutning har vestjyskBANK frivilligt konverteret
hybrid kernekapital til aktiekapital for 287,6 mio. kr. med tilleeg af
vedheaengende renter pa 8,7 mio. kr., i alt 296,3 mio. kr.

For hybrid kernekapital under Bankpakke Il geelder der serlige regler
jf. lovgivningen. Der ma séledes ikke ske udhuling af kapitalen, hvor-
for der ikke ma gennemfares tilbageksbsprogrammer med henblik
pé& nedskrivning af aktiekapitalen. Endvidere vil der kun vere skat-
temaessigt fradrag for 50 pct. af direktionslgnningerne. Den sup-
plerende kapital fordelt pd udlgbstidspunkt fremgér af omstaende
forfaldsoversigt.

Forfaldsoversigt supplerende kapital (mio. kr)

2014 314

2015 150

2016 125

Uendelig 1.548

| alt 2137
Solvens

Basiskapitalen efter fradrag udger ultimo 2011 i alt 3,2 mia. kr.,
hvilket, sammenholdt med de risikovaegtede poster pé i alt 25,7 mia.
kr., giver en solvensprocent p& 12,4 mod 13,6 ultimo 2010.

Nedgangen i solvensprocenten fra ultimo 2010 til ultimo 2011 kan
primeert henfgres til rets negative driftsresultat og dets pavirkning
af egenkapitalen.

Kernekapitalprocenten er saledes faldet fra 11,4 pct. ultimo 2010 til
9,1 pet. ultimo 2011.

vestjyskBANK anvender den udbyggede metode under standardmeto-
den til opgarelse af kreditrisici. Til opgarelse af de operationelle risici
anvendes basisindikatormetoden, og til opgerelse af markedsrisici
anvendes standardmetoden.

Solvensbehov

Det individuelle solvensbehov for vestjyskBANK, der bl.a. baseres pa
ledelsens forventninger, er opgjort til 10,7 pct., og den tilstreekkelige
basiskapital er opgjort til 2,7 mia. kr., hvilket kan sammenholdes
med basiskapitalen efter fradrag pa 3,2 mia. kr. For en n&ermere
uddybning af solvensbehovet henvises il risikorapporten for 2011,
som er offentliggjort samtidigt med denne arsrapport.

Forskellen mellem basiskapitalen og den tilstraekkelige basiskapital
udger solvensoverdakningen, som er opgjort til 1,7 pct. point.

Likviditet

vestjyskBANKs udlan har traditionelt veeret starre end bankens indlén.
Derfor har banken de senere &r optaget lan og udstedt obligationer
gennem savel danske som udenlandske kreditinstitutter. Ultimo 2011
udger disse i alt 9,2 mia. kr. Forfaldsstrukturen for disse Ian og obliga-
tioner fremgér af tabellen pa naeste side. Herudover har vestjyskBANK
som likviditetsreserve utrukne committede traeekningsrettigheder pa
280 mio. kr., som bortfalder i juni 2012,
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Forfaldsoversigt seniorlan (mio. kr,)

2012 1113
2013 7.874
Efter 2013 211
| alt .9.198

Indlansunderskuddet, dvs. forskellen mellem udlan og indlén, udger
ultimo 2011 6,7 mia. kr. og er séledes indsnavret med 1,2 mia. kr. i
forhold til ultimo 2010. Forskellen mellem udlan og indldn forventes
yderligere reduceret i 2012, idet banken fastholder sit fokus pé at gge
indl&n og fortsestter den igangvasrende reduktion af udlan.

Ved udgangen af 2011 er bankens likviditet god, og overdaekningen
i forhold til lovkrav er pa 98,8 pct. Banken har en malsaetning om, at
overdzkning i forhold til lovkrav og Tilsynsdiamanten minimum skal
vaere pd 50 pet. Banken lever dermed op til sin malsatning.

Disponering af arets resultat
Arets resultat er fratrukket egenkapitalen.

Finanstilsynets Tilsynsdiamant

vestjyskBANKs malsaetning er at ligge inden for greenseveerdierne for
de fem pejlemaerker, som Finanstilsynets Tilsynsdiamant fastleegger,
0g som alle pengeinstitutter som udgangspunkt bar ligge inden for
fra ultimo 2012. vestjyskBANK opfylder denne mélsatning.

Nedenfor er vestjyyskBANKs vaerdier angivet i forhold til de pégasl-
dende graenseveerdier.

Realiserede vardier

Tilsynsdiamantens pejlemaerker Realiserede vaerdier

Summen af store engagementer < 125 pct. 30,7 pct.
Udlansveekst < 20 pet. -7,5 pct.
Ejendomseksponering < 25 pet. 16,8 pct.
Fundingratio < 1 0,81
Likviditetsoverdaekning > 50 pct. 98,8 pct.
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@vrige regnskabsmaessige forhold

Finanstilsynets inspektion i fjerde kvartal 2011

| fierde kvartal 2011 udferte Finanstilsynet en funktionsundersggelse
af vestjyskBANKs kreditomréade. Undersggelsen omfattede kreditpo-
litik, forretningsgange samt kreditstyring/-organisation.

Finanstilsynet konkluderede, at vestjyyskBANK har en god basisindtje-
ning. Ved funktionsunders@gelsen blev der dog konstateret et behov
for yderligere nedskrivninger i niveauet 550 mio. kr., hvoraf godt 384
mio. kr. vedrgrer landbruget.

Ved Finanstilsynets gennemgang af bankens engagementer blev der
anvendt en mere kritisk tilgang til primeert landbrugsengagementer,
der vurderes at have objektiv indikation pa veerdiforringelse, end
banken hidtil har benyttet. Hertil kom en mere forsigtig veerdiansat-
telse af sikkerheder og jordpriser.

Tilsynet var generelt enig med banken i vaerdiansettelsen af ejendom-
mene i bankens ejendomsengagementer.

Finanstilsynets redegerelse sammenfattede, at banken har et godt
kendskab til og teet opfalgning af sine engagementer, men konsta-
terer objektiv indikation for veerdiforringelse (OIV) sent. Derudover
pépegede Finanstilsynet visse forhold af mere teknisk karakter og
har givet banken pabud om at tilpasse praksis.

Det var desuden Finanstilsynets opfattelse, at bankens fundingstruk-
tur er uholdbar, idet bankens indlansunderskud finansieres ved stats-
garantierne.

Banken har taget Finanstilsynets konklusioner til efterretning.

Finanstilsynets redeggrelse kan leeses pa vestjyskbank.dk/finans-
tilsynet.

Ledelsesforhold

Bankdirektgr Preben Knudsgaard gik p& pension pr. 1. maj 2011
og udtradte dermed af direktionen, som herefter alene bestar af
bankdirektgr Frank Kristensen.

Neertstaende parter

vestjyskBANKs neertstaende parter med betydelig indflydelse omfat-
ter bankens bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt
disse personers familiemedlemmer. Der har i rets lgb veeret normal
samhandel pa markedsmaessige vilkar med slagtermester Peter Mor-




tensen og med det af direktgr Anders Bech 100 pct. ejede selskab Kaj
Bech A/S. Der har derudover ikke, ud over normalt ledelsesvederlag,
vaeret gennemfart transaktioner med neertstéende i regnskabséret.

Lanpolitik
vestjyskBANKSs politik p& omradet er beskrevet i bankens lgnpolitik,
der er tilgeengelig pa vestjyskbank.dk/loenpolitik.

Samarbejdspartnere
vestjyskBANK samarbejder med og modtager provision fra
folgende:

Realkredit

Pa realkreditomrédet samarbejder vestjyskBANK primaert med Total-
kredit inden for belaning af helérs- og fritidshuse samt ejerlejligheder.
vestjyskBANK er endvidere aktioneer i holdingselskabet Pras A/S,
0g ejerandelen udger 20.822.737 stk. aktier og er bogfert til 64,8
mio. kr.

Inden for beldning af erhvervsejendomme, herunder landbrug, bo-
ligudlejningsejendomme og andelsboliger, samarbejder vestjysk-
BANK primart med DLR Kredit, som banken endvidere er medejer
af. Ejerandelen udger 25.557.289 stk. aktier og er bogfert til 352,9
mio. kr. Ud over disse primare samarbejdspartnere samarbejder
vestjyskBANK med Nykredit.

Forsikring og pension
Pé forsikringsomradet samarbejder vestjyskBANK med PFA forsikring
om livs- og invalideforsikringer.

Endvidere er vestjyskBANK, via Letpension Holding A/S, medejer af
Letpension A/S, der fungerer som en radgivnings- og formidlingsplat-
form, og de tegnede forsikringer videreformidles til PFA. Ejerandelen
udger 9.564.341 stk. aktier og er bogfert til 6,5 mio. kr.

vestjyskBANK samarbejder desuden med Pensionsinfo om dataud-
veksling i forbindelse med pensionsrédgivning.

Inden for skadesforsikring har vestjyskBANK primert samarbejde
med Vestjylland Forsikring og Privatsikring.

Vaerdipapirhandel og forvaltning

vestjyskBANK samarbejder med Bankinvest om formidling af Bankin-
vest investeringsforeningerne og @vrige besleegtede produkter og er
endvidere aktionaer i Bl Holding A/S, der er moderselskab for gruppen.
Ejerandelen udgar 403.523 stk. aktier og er bogfert til 11,7 mio. kr.

vestjyskBANK samarbejder med Garanti Invest A/S om formidling
af strukturerede produkter og er endvidere aktionaer i Garanti Invest
A/S. Ejerandelen udgar 2.428 stk. aktier og er bogfert til 1,8 mio. kr.
vestjyskBANK samarbejder med Sparinvest om formidling af Sparin-
vest investeringsforeningerne og er endvidere aktionar i Sparinvest
Holding A/S. Ejerandelen udger 11.805 stk. aktier og er bogfert til
22,7 mio. kr.

Endvidere samarbejder vestjyskBANK om formidling af finansielle
produkter med Sydinvest, Alm. Brand Invest, Maj Invest, Danske
Invest, Carnegie, Dexia Invest og Valuelnvest.

vestjyskBANK samarbejder med Forvaltningsinstituttet for Lokale
Pengeinstitutter, som er godkendt af Justitsministeriet til varetagelse
af forvaltningsopgaver. Samarbejdet omfatter henvisning af kunder
til Forvaltningsinstituttet.

Betalingsformidling

vestjyskBANK samarbejder med NETS A/S om betalingsformidling,
kortomréadet og NemID. vestjyskBANK er medejer af NETS A/S via
NETS Holding A/S. Ejerandelen udger nominel 556.154 stk. aktier
og er bogfert til 26,0 mio. kr.

Lonbehandling for kunder

vestjyskBANK samarbejder med Multidata A/S om lgnsystemer. vest-
jyskBANK er medejer af Multidata A/S via Multidata Holding A/S.
Ejerandelen udger 107.575 stk. aktier og er bogfert til 5,6 mio. kr.

vestjyskBANK har ud over ovennaevnte falgende vigtige samar-
bejdspartnere, men der modtages ikke provisioner:

Realkredit

vestjyskBANK samarbejder med BoligCenterVestjylland, der er en
lokal ejendomsmaeglervirksomhed. Samarbejdet omfatter vurdering
af ejendomme samt gensidig henvisning af kunder.

vestjyskBANK samarbejder desuden med Nykredit Magler. Samar-
bejdet omfatter vurdering af ejendomme samt gensidig henvisning
af kunder.

vestjyskBANK benytter e-nettet til elektronisk tinglysning i forbindelse
med ejendomshandler.

Forsikring
vestjyskBANK samarbejder med Euler Hermes. Samarbejdet omfatter
henvisning af kunder vedrgrende kreditforsikring.
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Regnskabsberetning

Vaerdipapirhandel

vestjyskBANK samarbejder om vaerdipapirhandel med Arbejdernes
Landsbank, Danske Bank, Nordea, Sydbank, Spar Nord Bank, Maj
Invest, Lind Capital og Nykredit Bank.

vestjyskBANK samarbejder med Arbejdernes Landsbank om effek-
tuering af fondsordrer, som vestjyskBANK modtager fra kunder via
Netbank.

Valutahandel
vestjyskBANK samarbejder om valutahandel med Danske Bank, Nor-
dea Finland, Jyske Bank, SEB Stockholm og KBC Bruxelles.

Medarbejdere

vestjyskBANK samarbejder med Finanssektorens Uddannelsescen-
ter, som anvendes til grunduddannelser, efteruddannelseskurser og
videregdende uddannelser.

vestjyskBANK samarbejder desuden med Bankpension i forbindelse
med medarbejdernes pensionsordninger.

Ovrige samarbejdspartnere

vestjyskBANK er medejer af BEC, der er én af landets tre fellesejede
bank-edbcentraler. Samarbejdet med BEC betyder, at vestjyskBANK
til stadighed kan disponere over driftssikre, brugervenlige og konkur-
rencedygtige IT-lasninger. BEC er endvidere en betydelig udbyder af
serviceydelser til andre akterer i den finansielle sektor. vestjyskBANKs
gjerandel er bogfert til 166 mio. kr.

vestjyskBANK samarbejder desuden med e-Boks A/S om elektronisk
arkiv af korrespondance fra banken for de kunder, der er tilmeldt e-
Boks. vestjyskBANK er medejer af e-Boks A/S via NETS Holding A/S.

vestjyskBANK samarbejder med og er medejer af VP SECURITIES
A/S, hvis vaesentligste opgave er at foresté elektronisk udstedelse
af veerdipapirer, at registrere ejerforhold og rettigheder samt forestéa
clearing og afvikling af veerdipapirhandler. Ejerandel udger 192 stk.
aktier og er bogfart til 2,0 mio. kr.

vestjyskBANK samarbejder med Bankernes Kontantservice, hvis
vaesentligste opgave er at forestd kontanthandtering og pengetrans-
porter. Aktiviteten pabegyndes i 2012. Ejerandelen udger 865.327
stk. aktier og er bogfert til 0,9 mio. kr.

vestjyskBANK er medlem af Lokale Pengeinstitutter sammen med
ca. 85 andre lokale pengeinstitutter. Foreningens formal er at styrke
medlemmerne, fremme deres feelles interesser under hensyntagen
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til det enkelte medlems selvsteendighed, handlefrined og integritet
og at virke for en sund udvikling af den finansielle sektor, séledes at
medlemmerne pa bedst mulig made kan lgse deres opgaver.

vestjyskBANK er endvidere medlem af Finanssektorens Arbejdsgi-
verforening samt Finansradet.

Regnskabsafleeggelsesprocessen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar for bankens
kontrol- og risikostyring i forbindelse med regnskabsafleeggelses-
processen, herunder overholdelse af relevant lovgivning og anden
regulering i forbindelse med regnskabsafleeggelsen. Bankens kontrol
0g risikostyringssystemer kan skabe en rimelig, men ikke absolut
sikkerhed for, at uretmaessig brug af aktiver, tab og/eller vaesentlige
fejl og mangler i forbindelse med regnskabsafleeggelsen undgas.

Bestyrelsen vurderer bankens organisationsstruktur, risikoen for
besvigelser, samt tilstedeveerelsen af interne regler og retningslinjer.
Bestyrelsen og direktionen godkender overordnede procedurer og
kontroller p& vaesentlige omrader i forbindelse med regnskabsafleeg-
gelsesprocessen. Direktionen overvager lgbende overholdelsen af
relevant lovgivning og andre forskrifter og bestemmelser i forbindelse
med regnskabsaflaeggelsen og orienterer lpbende bestyrelsen herom.

Bestyrelsen foretager en overordnet vurdering af risici i forbindelse
med regnskabsafleggelsesprocessen. Bestyrelsen tager som led
i risikovurderingen stilling til risikoen for besvigelser og de foran-
staltninger, der skal treeffes, med henblik pé at reducere og/eller
eliminere s&danne risici. | den forbindelse draftes ledelsens eventuelle
incitament/motiv til regnskabsmanipulation eller anden besvigelse.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

| en selskabsmeddelelse 25. januar 2012 offentliggjorde vestjysk-
BANK og Aarhus Lokalbank, at de to banker planleegger fusion og
gennemfarelse af en kapitalplan, der vil styrke bankens forretnings-
grundlag samt sikre den langsigtede funding- og kapitalstruktur. Dette
sker p& baggrund af et gnske fra begge bankers bestyrelser om at
udbygge forretningsgrundlaget i @stjylland og gennem driftsmaessige
synergier at skabe en endnu steerkere jysk regionalbank.

Den udmeldte kapitalplan omfatter (1) frivillig konvertering af statsligt
kapitalindskud pé ca. 297 mio. kr., (2) en fortegningsemission pa
mellem 250 og 300 mio. kr., (3) optagelse af ansvarligt 1an pa 200
mio. kr. samt (4) frasalg af sektoraktier for 175 mio. kr. Det indgar
i kapitalplanen, at den fortseettende bank forudseettes at opna nye




individuelle statsgarantier med Igbetid pa op til tre r, som pa sigt
vil kunne erstatte bankernes eksisterende individuelle statsgarantier
med udlgb i 2012 og 2013.

Fusionen har bl.a. til formal at imadegé vestjyskBANKS fundingudfordring
0g danne et forbedret grundlag for en fremtidig successiv afvikling af
de statsgaranterede 1&n med henblik pa, at banken ikke vil have behov
for statsgarantier efter 2016. En saledes forbedret fundingsituation vil
sammen med en forbedret indtjeningskraft give den fusionerede bank
forbedrede muligheder for at komme godt igennem finanskrisen.

Gennemforelsen af kapitalplanen er betinget af en raekke formelle og
faktiske forhold, herunder forhold som er uden for vestjyskBANKs
kontrol. Det er derfor forbundet med usikkerhed, om kapitalplanen vil
blive gennemfart. Det er blandt andet en betingelse for (1) opnaelsen
af nye individuelle statsgarantier, (2) optagelsen af den nye ansvarlige
lanekapital pa 200 mio. kr. samt (3) salget af sektoraktier for et belgh
péa 175 mio. kr. til Danmarks Nationalbank, at fusionen gennemfgres
som planlagt, og at alle kapitalplanens elementer, herunder gennem-
farelsen af fortegningsemission med provenu pa mellem 250 og 300
mio. kr., gennemfares. Ud over denne generelle betingelse er fusionen
o0g kapitalplanens delelementer blandt andet betinget af falgende:
Fusionen kan alene gennemfgres, hvis de deltagende selskaber
indgar endelig fusionsplan, som efterfalgende godkendes af begge
parters generalforsamlinger, og der opnds godkendelse fra rele-
vante myndigheder.
Emissionen kan alene gennemfgres med det planlagte provenu,
hvis generalforsamlingen godkender den dertil kreevede kapitalfor-
hgjelse, og selskabet modtager tegningstilsagn og indbetalinger,
der modsvarer provenu pa 250 mio. kr. Kapitaludvidelsen er ikke
garanteret, og der er sdledes pa nuveerende tidspunkt ikke nogen
sikkerhed for, at vestjyskBANK vil kunne opnd et provenu p& mindst
250 mio. kr., som kapitalplanen forudsatter.
Opnaelsen af nye individuelle statsgarantier er blandt andet be-
tinget af, at der tilvejebringes det forngdne hjemmelsgrundlag, at
der opnds godkendelser fra relevante myndigheder samt at en
reekke gvrige vilkdr og betingelser i tilsagnet om nye individuelle
statsgarantier opfyldes.
Gennemfgrelsen af salget af sektoraktier er betinget af, at salget
godkendes af ledelsesorganer i de pageeldende sektorvirksomheder.

Markedsforholdene eller udviklingen i Vestjysk Bank A/S eller Aar-
hus Lokalbank Aktieselskabs virksomhed kan i gvrigt indebeere, at
en gennemfgrelse af fusionen eller et eller flere af kapitalplanens
elementer ikke er forsvarlig eller i gvrigt ikke vil kunne gennemfares
i praksis med den konsekvens, at gvrige elementer i kapitalplanen
ikke kan gennemfgres.

Baseret pé forlabet omkring opfyldelsen af betingelserne for kapital- og
likviditetsplanens elementer, herunder de indhentede tilkendegivelser
fra mulige investorer, er det ledelsens vurdering, at planen vil blive gen-
nemfart. Det er ledelsens overbevisning, at den fremlagte kapitalplan og
fusion med Aarhus Lokalbank vil give banken, aktionarer, kreditorer og
andre interessenter en bedre platform til at drive banken i den vanskelige
markedsmeessige situation sammenlignet med at fortsaette i eget regi.

vestjyskBANK har 20. februar 2012 gennemfart den frivillige kon-
vertering af statsligt kapitalindskud jf. selskabsmeddelelse af 20.
februar 2012.

Endelig fusionsplan forventes indgéet og offentliggjort 28. februar
2012, séledes at fusionen endeligt kan vedtages pa bankernes or-
dinzere generalforsamlinger ultimo marts.

Fusionen planlaegges gennemfgrt med Vestjysk Bank A/S som det
fortsaettende selskab og navn. Med et samlet afdelingsnet bestéende
af 23 afdelinger i Jylland og pa Fyn vil vestjyskBANK efter fusionen
have et samlet forretningsomfang pa godt 47 mia. kr. fordelt med 17,4
mia. kr. pa indldn, 24,8 mia. kr. pa udlan og 4,8 mia. kr. garantier.

Selskabsmeddelelsen vedrarende fusionen og kapitalplanen kan lee-
ses i sin helhed pa vestjyskbank.dk/selskabsmeddelelser.

Forventninger til 2012

2011 har vaeret et turbulent &r, preeget af stor gkonomisk og mar-
kedsmaessig usikkerhed. Udfordringerne for béde pengeinstitutter og
bankkunder ser ikke ud til at blive mindre i 2012, men er afhangige af
den generelle udvikling i samfundsgkonomien, eventuelle &ndringer
i konkurrencebilledet i den danske banksektor, lovgivningsmaessige
ndringer samt udsving i rente- og valutakursniveauet.

Foruden ovenstéende usikkerhedsfaktorer er vestjyskBANKs regnskabs-
maessige forventninger til 2012 direkte afheengige af, om den planlagte
fusion med Aarhus Lokalbank og den tilhgrende kapitalplan gennemfares.
Fusionsparterne har pa baggrund af et forelgbigt budget for den
fusionerede bank en malsaetning om en samlet basisindtjening i 2012
i niveauet 550-600 mio. kr. fgr nedskrivninger og far ekstraordinaere
omkostninger forbundet med fusionen.

Nedskrivningerne i den fusionerede bank forventes at ligge pé ca. 1,5
pct. af udldn og garantier i 2012, svarende til 450 mio. kr.

Synergier fra fusionen forventes farst at kunne realiseres i 2013.
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Investor Relations

Gennem bankens Investor Relations (IR) aktiviteter gnsker vest-
jyskBANK at formidle et retvisende billede af bankens aktiviteter og

fremtidsudsigter til investorer, analytikere og andre interessenter pa

kapitalmarkedet.

Videregivelse af information sker under hensyntagen til NASDAQ
OMX Copenhagens regler.

IR portal pa vestjyskBANKs hjemmeside

P4 vestjyskBANKs hiemmeside findes en IR portal, der indeholder re-
levant og opdateret information til aktionarer og gvrige interessenter.
P4 portalen findes de udsendte selskabsmeddelelser, investorprae-
sentationer, den aktuelle aktiekurs, regnskabsrapporter og @vrige
IR oplysninger. vestjyskBANKs IR politik kan leeses pa vestjyskbank.
dk/irpolitik.

vestjyskBANK aktien
vestjyskBANK aktien er noteret pd NASDAQ OMX Copenhagen.

Lukkekursen for vestjyskBANK aktien var 18,8 kr. ultimo 2011 mod en
lukkekurs ultimo 2010 pa 68,5 kr., hvilket svarer til et fald p& knap 73
pct. Kursen svarer til ca. 14 pct. af den indre veerdi pr. aktie. | samme
periode er OMXC20 indekset for de 20 mest handlede aktier faldet
med knap 16 pct. | Ipbet af aret 2011 er der handlet godt 3,3 mio.
stk. aktier til en samlet markedsveerdi af 141,5 mio. kr.
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Omsetning af vestjyskBANK aktier
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Aktiekapitalen

Ultimo 2011 udgjorde vestjyskBANKs aktiekapital 125,0 mio. kr. for-
delt pa én aktieklasse med 12,5 mio. stk. aktier. Aktiens palydende er
10 kr. Hele aktiekapitalen er noteret pa NASDAQ OMX Copenhagen.

Ultimo 2011 havde vestjyskBANK 39.327 navnenoterede aktionzerer,
som besad 97,6 pct. af aktiekapitalen. Af disse var 520 udenlandske
aktionaerer, der besad 7,0 pct. af aktiekapitalen. Eksklusiv vestjysk-
BANKSs beholdning af egne aktier, ejede de 10 stgrste aktionaerer
17,2 pct. af aktiekapitalen, mens 70 pct. af aktiekapitalen tegnedes
af 3.105 aktionzerer.

Jf. bankens selskabsmeddelelse af 20. februar har vestjyskBANK
konverteret statsligt kapitalindskud til aktiekapital for 287,6 mio. kr.
med tilleg af vedhaengende rente pa 8,7 mio. kr., i alt 296,3 mio.
kr. Konverteringen medfgrer, at aktiekapitalen i banken forages med
nominelt 141,8 mio. kr. fra 125,0 mio. kr. til 266,8 mio. kr.

Den Danske Stat har i overensstemmelse med ordlyden i selskabs-
lovens § 55 oplyst, at den besidder over 5 pct. af den samlede
aktiekapital.




Aktier skal veere noteret pa navn for at opn& stemmeret. Aktierne
er frit omseettelige. Ingen aktionaer er forpligtet il at lade sine aktier
indlgse helt eller delvist. Ingen aktier har serlige rettigheder. P&
generalforsamlingen 16. marts 2011 blev det besluttet at ophaeve
den hidtidige stemmebegreaensning pa 3 pct. Hver aktie & 10 kr. giver
sdledes én stemme.

Kapitalforhold

Pa generalforsamlingen 16. marts 2011 fik bestyrelsen bemyn-
digelse til indtil 16. marts 2016 at erhverve egne aktier med en
pélydende veerdi af indtil 10 pct. af aktiekapitalen. Ultimo 2011 ejer
vestjyskBANK 185.227 stk. egne aktier, svarende til 1,48 pct. af
aktiekapitalen.

P& den ekstraordinare generalforsamling 19. august 2009 fik besty-
relsen bemyndigelse til at udvide aktiekapitalen med nominelt 62,5
mio. kr. indtil 18. august 2014. Derudover kan der ske konvertering
af hybrid kapitalindskud foretaget af staten op til nominelt 1,438 mia.
kr. efter n&ermere fastsatte regler.

Disse regler samt gvrige forhold vedrarende bankens aktiekapital
fremgdr af bankens vedtagter, som er tilgeengelige pa vestjyskbank.
dk/vedtaegter.

@vrige forhold

vestjyskBANK har ikke, ud over fundingaftaler, indgaet aftaler, som
far virkning, andres eller udlgber, hvis kontrollen med banken over-
tages som felge af et gennemfart overtagelsestiloud. Der er heller
ikke indgaet aftaler med bankens ledelse eller medarbejdere om
kompensation i tilfeelde af fratreedelse eller afskedigelse uden gyldig
grund eller i tilfeelde af, at deres stillinger nedleegges som felge af et
overtagelsestilbud.

Udbyttepolitik

vestjyskBANK har modtaget statsligt kapitalindskud i henhold til Lov
om statsligt kapitalindskud og udnyttet ordningen med individuel
statsgaranti i henhold til Lov om finansiel stabilitet. Banken er derfor
omfattet af begraensninger i adgangen til at udbetale udbytte indtil
det tidspunkt, hvor banken hverken har udestéende statsligt kapital-
indskud eller udstedelse under ordningen om individuel statsgaranti.

Dette betyder, at vestjyskBANK kun kan udbetale udbytte i det om-
fang, udbyttet kan finansieres af bankens nettooverskud efter skat,
der udger frie reserver, og som er oparbejdet i perioden efter den
1. oktober 2010.

vestjyskBANK er i henhold til vilkarene for de statslige kapitalindskud
forpligtet til at betale et variabelt udbyttetillaeg til staten, séfremt der ud-
betales udbytte i den periode, hvor de statslige kapitalindskud indestar.
| den periode, hvor den statslige hybride kapital er indskudt, m& der
ikke foretages kapitalnedsattelse eller erhverves egne aktier ud over
almindelig daglig handel.

Generalforsamling og aktionzermeder

vestjyskBANK afholder ordinaer generalforsamling torsdag 29. marts
2012 i Lemvig Idreets- og Kulturcenter, Christinelystvej 8, 7620 Lemvig.

Der afholdes aktioneermede i Holstebro mandag 2. april 2012 i Mu-
sikteatrets koncertsal, Den Rade Plads 16, 7500 Holstebro.

Der afholdes aktionermade i Ringkebing onsdag 3. april 2012 i Ring-
kabing Sports- og Kursuscenter (ROFI), Kirkevej 26, 6950 Ringkabing.

IR ansvarlig

Ansvaret for vestjyskBANKs IR aktiviteter ligger hos bankens di-
rektion, som aktionarer og andre interesserede er velkomne til at
kontakte med spargsmal eller kommentarer. Bankens kontakt til
aktiemarkedets interessenter samt spargsmal vedrgrende bankens
IR politik varetages af:

Bankdirektgr Frank Kristensen
vestjyskBANK

Torvet 4-5

7620 Lemvig

TIF 96 63 21 01
fk@vestjyskbank.dk
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Investor Relations

Finanskalender for 2012
22. februar Arsrapport for 2011
29. marts Ordineer generalforsamling*
31. maj Kvartalsrapport 1. kvartal 2012
8. august Halvérsrapport for 2012
25. oktober Rapport for 1.-3. kvartal 2012

*Sidste frist for modtagelse af aktionzrernes gnske om emner til
optagelse pa dagsorden for den ordinaere generalforsamling var 15.

februar 2012.

Selskabsmeddelelser i 2011

Der er i Igbet af 2011 udsendt falgende selskabsmeddelelser:

7. februar
22. februar
22. februar
17. marts
31. marts
15. april

3. maj

27. juni

11. august
12. august
15. august
22. august
24, august
29. august
10. oktober
27. oktober
6. december
20. december
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Meddelelse om vestjyskBANKs eksponering mod Amagerbanken
Arsrapport 2010

Indkaldelse til generalforsamling

Referat fra vestjyskBANKs generalforsamling 16. marts 2011
Meddelelse om fartidsindfrielse af supplerende kapital
Meddelelse om ledelsesandring i vestjyyskBANK

Kvartalsrapport for 1. kvartal 2011

Meddelelse om vestjyskBANKs eksponering mod Fjordbank Mors
Halvérsrapport for 1. halvar 2011

Meddelelse om insideres handel med bankens aktier
Meddelelse om insideres handel med bankens aktier
Meddelelse om insideres handel med bankens aktier
Meddelelse om insideres handel med bankens aktier
Meddelelse om insideres handel med bankens aktier
Meddelelse om vestjyskBANKs eksponering mod Max Bank
Kvartalsrapport for 1.-3. kvartal 2011

Supplerende information om valutafglsomhed

Meddelelse om ggede nedskrivninger




Redegarelse for virksomhedsledelse

Principperne for vestjyskBANKs ledelse er baseret pa Anbefalinger
for god selskabsledelse fra Komitéen for god Selskabsledelse og er
dermed i trad med de principper, NASDAQ OMX Copenhagen A/S
har besluttet, barsnoterede selskaber skal forholde sig til. Ledelses-
principperne er desuden baseret pa Anbefalinger for Finansradets
medlemsvirksomheder.

vestjyskBANK har valgt at offentliggare den lovpligtige redegerelse
for virksomhedsledelse pa bankens hjemmeside - se vestjyskbank.
dk/corporategovernance. Redegarelsen indeholder bankens status
i forhold til hver enkelt af anbefalingerne for god selskabsledelse.

Bestyrelse og direktion
Bankens bestyrelse

Bestyrelsen i vestjyskBANK bestér af otte medlemmer, hvoraf tre er
valgt af bankens medarbejdere:

Direkter Anders Bech (f. 1947), formand
Opfylder Komitéen for god Selskabsledelses definition af uafhaengighed.

Indvalgt ferste gang i tidligere Vestjysk Banks bestyrelse i 1997
Fortsatte i bestyrelsen for vestjyskBANK efter fusionen med nord-
vestBANK i 2002 og samtidigt valgt til formand

Har modtaget genvalg til vestjyskBANKs bestyrelse

Formand for bestyrelsens nomineringsudvalg og aflanningsudvalg
Udigb af indeveerende valgperiode: 2012

(@vrige ledelsesposter eller organisationsopgaver:
Administrerende direkter i Kaj Bech Holding A/S og 1 datterselskab
Bestyrelsesmedlem i Kaj Bech Holding A/S og 1 datterselskab,
Ejendomsselskabet Doktorvaenget A/S og Fonden Ngrre Voshorg

Egne og naertstéendes aktier, optioner eller warrants i vestjyskBANK:
24.010 stk. aktier.

Beholdningsaendringer i Igbet af regnskabsaret: Har erhvervet 7.000
stk. aktier.

Direkter Poul Hjulmand (f. 1945), nastformand
Opfylder Komitéen for god Selskabsledelses definition af uafhaengighed.

Ledelsesberetning

Ledelse

Indvalgt farste gang i Ringkjebing Banks bestyrelse i 2003 og
samtidigt valgt til formand

Fortsatte i bestyrelsen for vestjyskBANK efter fusionen i 2008 og
samtidigt valgt til neestformand

Udlgb af indeveaerende valgperiode: 2013

(@vrige ledelsesposter eller organisationsopgaver:

Administrerende direkter i Landia koncernen
Bestyrelsesmedlem i Landia Holding ApS og 4 datterselskaber,
Vestas aircoil A/S og 3 datterselskaber, Hydromann Holding A/S,
ConSet A/S og 1 datterselskab, RAH Holding A/S og 4 dattersel-
skaber, RGT Holding A/S, Vestjyske Net A/S, Iron Pump Holding
A/S og 2 datterselskaber, Pipecon A/S, @lgaard-Jensens Fond,
Hvide Sande Havn og Lem Varmeveerk

Egne og nartstaendes aktier, optioner eller warrants i vestjyskBANK:
6.977 stk. aktier.

Beholdningsaendringer i Iabet af regnskabsaret: Har erhvervet 3.000
stk. aktier.

Direkter Bjgrn Albinus (f. 1949)
Opfylder Komitéen for god Selskabsledelses definition af uafhangighed.

Indvalgt i bestyrelsen i 2009. Samtidig udpeget til formand for
bestyrelsens revisionsudvalg.
Udigb af indeveerende valgperiode: 2012

@vrige ledelsesposter eller organisationsopgaver:
Medlem af direktionen i Bovbjerg Fyr ApS
Bestyrelsesmedlem i Fonden Bovbjerg Fyr og Museet for Religigs
Kunst.

Egne og nartstaendes aktier, optioner eller warrants i vestjyskBANK:
8.000 stk. aktier.

Beholdningsandringer i Igbet af regnskabsaret: Har erhvervet 4.000
stk. aktier.

Direktgr Carl Olav Birk Jensen (f. 1955)
Opfylder Komitéen for god Selskabsledelses definition af uafhangighed.

Indvalgt farste gang i Ringkjebing Banks bestyrelse i 2001 og
valgt til neestformand i 2007

Fortsatte i bestyrelsen for vestjyskBANK efter fusionen i 2008
Udlgb af indevaerende valgperiode: 2013
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Ledelsesberetning

Ledelse

(@vrige ledelsesopgaver eller organisationsopgaver:
Bestyrelsesmedlem i Ringkghing Handbold ApS

Egne og nartstaendes aktier, optioner eller warrants i vestjyskBANK:
8.374 stk. aktier.

Beholdningsandringer i Igbet af regnskabséret: Ingen.

Proprietaer Kirsten Lundgaard-Karlshgj (f. 1951)
Opfylder Komitéen for god Selskabsledelses definition af uafhaengighed.

Indvalgt ferste gang i tidligere Vestjysk Banks bestyrelse i 1998
Fortsatte i bestyrelsen for vestjyskBANK efter fusionen med nord-
vestBANK i 2002

Har modtaget genvalg til vestjyskBANKs bestyrelse

Udigb af indeveerende valgperiode: 2012

(@vrige ledelsesposter eller organisationsopgaver:
Driver stgrre landbrug

Egne og naertstéendes aktier, optioner eller warrants i vestjyskBANK:
61.035 stk. aktier.

Beholdningsandringer i Igbet af regnskabsaret: Har erhvervet 45.535
stk. aktier.

Erhvervsradgiver Malene Reng (f. 1971)
Valgt af medarbejderne. Opfylder Komitéen for god Selskabsledelses
definition af uafhaengighed, bortset fra sin ansattelse i banken.

Indvalgt som medarbejderrepraesentant i vestjyskBANKs besty-
relse i 2011
Udigb af indeveerende valgperiode: 2013

Egne og nartstaendes aktier, optioner eller warrants i vestjyskBANK:
336 stk. aktier.

Beholdningsaendringer i Igbet af regnskabséret: Ingen.

Erhvervskundechef Palle Hoffmann (f. 1972)
Valgt af medarbejderne. Opfylder Komitéen for god Selskabsledelses
definition af uafheengighed, bortset fra sin ansattelse i banken.

Indvalgt som medarbejderrepraesentant i vestjyskBANKs besty-
relse i 2011
Udigb af indeveerende valgperiode: 2015
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Egne og nartstéendes aktier, optioner eller warrants i vestjyskBANK:
455 stk. aktier.

Beholdningsaendringer i Igbet af regnskabsaret: Ingen.

Salgschef Peter Bekkelund Rasmussen (f. 1967)
Valgt af medarbejderne. Opfylder Komitéen for god Selskabsledelses
definition af uafhaengighed, bortset fra sin ansattelse i banken.

Indvalgt ferste gang som medarbejderrepraesentant i vestjysk-
BANKSs bestyrelse i 2007

Har modtaget genvalg til vestjyskBANKs bestyrelse

Udigb af indeveerende valgperiode: 2013

Egne og naertstéendes aktier, optioner eller warrants i vestjyskBANK:
1.899 stk. akfier.

Beholdningsandringer i Igbet af regnskabséret: Ingen.

Bestyrelsen vaelges direkte pa generalforsamlingen og veelges for
to r ad gangen. Genvalg kan finde sted. Bestyrelsens medlemmer
skal afga ved den fgrstkommende ordinare generalforsamling efter
det fyldte 67. &r. Der henvises i gvrigt til bankens vedtagter pa vest-
jyskbank.dk/vedtaegter.

Bankens direktion
Direktionen i vestjyskBANK bestar af bankdirektgr Frank Kristensen:

Bankdirektar Frank Kristensen (f. 1952)

Tiltradte som bankdirektgr i nordvestBANK i 1999 og fortsatte som
bankdirektar i vestjyskBANK efter fusionen i 2002 mellem nordvest-
BANK og det tidligere Vestjysk Bank og efter fusionen i 2008 mellem
vestjyskBANK og det tidligere Ringkjabing Bank.

(@vrige ledelsesposter eller organisationsopgaver:
Bestyrelsesmedlem i Foreningen af Lokale Pengeinstitutter, Fi-
nansradet, Bankernes Edb Central (BEC), Totalkredit A/S, PRAS
A/S, VP Securities A/S, e-nettet Holding A/S og 1 datterselskab
samt Sparinvest Holding A/S

Egne og nartstéendes aktier, optioner eller warrants i vestjyskBANK:
12.294 stk. aktier.

Beholdningsaendringer i Igbet af regnskabséret: Har erhvervet 300
stk. aktier.
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Ledelsesberetning

Organisation og samfundsansvar

Bankens organisation

vestjyskBANK er et full-service pengeinstitut og er blandt Danmarks
10 starste banker. Med udgangspunkt i det midt- og vestjyske kerne-
omrade tilbyder vestjyskBANK sine mere end 110.000 erhvervs- og
privatkunder et komplet udbud af bank-, pensions- og forsikrings-
produkter via hovedsaedet i Lemvig og et veludbygget afdelingsnet i
Jylland og én afdeling pa Fyn.

Hovedforretningsomraderne til privatkunder er bolig, investering og
pension. Pé erhvervskundeomradet deekker vi alle brancher bredt
med fokus pa mindre og mellemstore erhvervskunders behov. Vi
har saerlige kompetencer inden for landbrug og fiskeri suppleret med
nicheomrader som vindmeller, den private sundhedssektor samt
camping og fritid.

Grundlaget

Med udgangspunkt i vestjyskBANKs historie, vision og veerdier har
banken sin styrke i klassisk bankdrift. Bankens — og dermed ogsé
medarbejdernes - mission er at skabe gkonomisk raderum for kun-
derne gennem solid og ansvarlig bankdrift.

| vestjyskBANK settes kundernes behov i fokus via steerke faglige
0g personlige kompetencer, og kunderne skal opleve veerdiskabelse
med gensidig loyalitet til falge.

Med fokus pé& den enkelte medarbejder anvender vestjyskBANK
vaerdibaseret ledelse som et aktivt ledelsesvaerkigj med afsat i ker-
neveerdierne solid, nervaerende, kompetent og dynamisk. Ledelse
praktiseres inden for rammer, hvor hver enkelt har mulighed for at
tage ansvar, og hvor tillid er bedre end kontrol. Modsat forudsettes
ansvarlighed fra medarbejdernes side.

Banken har en flad struktur, der sikrer, at enhver medarbejder har
mulighed for at tage ansvar og derved anvende sine kompetencer til
bé&de kundens og bankens bedste. Den flade struktur gar, at banken
kan &ndre sig i takt med nye behov fra kunder og medarbejdere samt
efterleve myndighedskrav.

Fokus pa radgivningskompetencer

Kunderne er bankens vigtigste aktiv, og de har krav pa at f& kompe-
tent radgivning, nar de er i kontakt med deres personlige radgiver.
Banken har derfor valgt, at radgivernes kompetencer érligt skal testes
ud over det, lovgivningen har fastlagt. Til hver enkelt jobfunktion er
defineret en kompetenceprofil, der maler bade de faglige og per-
sonlige kompetencer.
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Kompetenceprofilerne skal give radgiverne sikkerhed for, at de er i
stand til at gere det, der skaber veerdi for kunden, og det, kunden
gnsker at betale for.

Bankens kompetenceprofiler tager afseat i samme filosofi, som ligger
bag den lovgivningshestemte certificering af radgivere pa investerings-
omradet. Medarbejdere, der beskaftiger sig med mindre komplekse
investeringsprodukter (benaevnt som grgnne og gule investeringspro-
dukter) skal gennemfgre et uddannelsesforlgb, og deres kompetencer
skal dokumenteres. Medarbejdere, der s&lger mere komplekse pro-
dukter (benasvnt som rade investeringsprodukter) skal besta en prave.

Det sikrer tryghed for bade kunder, medarbejdere og bank, at der er
vished for, at sdvel det faglige som det personlige kompetenceniveau
er i orden.

Organisering

vestjyskBANK gnsker at vedligeholde og stimulere et forretningsori-
enteret og innovativt miljg i banken ved anvendelse af organisatorisk
fleksibilitet. Det skal bidrage til at udvikle og videreudvikle produkter
0g ydelser, som imgdekommer kundernes behov.

Kundebetjeningen i bankens stgrre afdelinger er organiseret i en
trebenet organisation, som bestér af et privatomréde, et erhvervs-
omréde og et kundeserviceomrade. Grundtankerne bag er at sikre,
at bankens spidskompetencer udnyttes bedst muligt, og at kunderne
tilbydes malrettet og kvalitativ radgivning.

Den trebenede organisation medfgrer, at kundevendte medarbejdere
kan koncentrere sig om at give kunderne den mest kompetente rad-
givning, mens andre medarbejdere udfgrer de administrative opgaver
pé den mest effektive made. Hertil kommer specialister med seerlige
kompetencer inden for bolig, investering og pension.

Bankens stabsafdelinger skal bl.a. understgtte arbejdet i de kun-
devendte funktioner, herunder udvikling af medarbejdere og bank
ved siden af varetagelsen af opgaver af mere administrativ karakter.

| Igbet af ret er der foretaget en raekke strategiske tilpasninger af
organisationen, der skal styrke medarbejdernes kompetencer, udnytte
eksisterende teknologi og skabe en mere effektiv bankdrift.

Udfordringerne, som erhvervskunder, grundet konjunkturerne, star
over for i dag, og den kompleksitet, de afstedkommer, handteres nu
i stgrre erhvervsafdelinger for at sikre, de ngdvendige ressourcer og
kompetencer er til stede.




Pa kreditomradet er kompetencerne styrket, og der er foretaget en
funktionsadskillelse mellem de medarbejdere, der bevilger udlan/
kreditter, og de, der kontrollerer, at kreditomrédet styres efter gasl-
dende regelset.

Banken har desuden etableret en Treasury afdeling, hvis hovedopgave
er at styre og optimere bankens passivside og samlede renterisiko
samt forvalte bankens egenbeholdning af likvider og veerdipapirer.

Ledelses- og medarbejderudvikling
| vestjyskBANK er der stort fokus pa Ipbende at udvikle ledere og
medarbejdere samt at organisere banken, sd opgaverne udfgres bade
ordentligt og effektivt samt etisk rigtigt.

Blandt andet derfor er det muligt for banken at fastholde og til-
treekke dygtige og kompetente medarbejdere bade for sé vidt angér
kompetencer af mere generel karakter som specialistkompetencer.
Den gennemsnitlige alder og anciennitet for bankens medarbejdere
er henholdsvis 45,6 &r og 13,8 ar. Gennemsnittet af antal medar-
bejdere i 2011 har vaeret 614,8, omregnet til heltid, hvilket er 27,3
feerre end i 2010.

Redegorelse for samfundsansvar

vestjyskBANK har i sit arbejde med samfundsansvar fokus pa tre
hovedomrader: medarbejdere, kunder og de lokale samfund, som
vi vil vaere en aktiv del af. Gennem dens vision, mission og verdier
har banken i flere &r arbejdet med ansvarlighed som en integreret
del af forretningen.

vestjyskBANK har valgt at offentliggare den lovpligtige redegarelse for
samfundsansvar p& bankens hiemmeside. Redegarelsen kan leeses
pé vestjyskbank.dk/CSR.
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Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrap-
porten for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2011 for Vestjysk
Bank A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IFRS som godkendt af
EU og yderligere danske oplysningskrav til rsrapporter for barsnote-
rede finansielle selskaber. Arsregnskabet giver efter vores opfattelse
et retvisende billede af bankens aktiver og passiver, finansielle stilling
pr. 31. december 2011 samt af resultatet af bankens aktiviteter og
pengestremmene for 2011. Vi anser ledelsesberetningen for at inde-
holde en retvisende redeggrelse for udviklingen i bankens aktiviteter

Lemvig, 22. februar 2012

Ledelsens pategning

0g gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici
og usikkerhedsfaktorer, som banken kan pavirkes af.

Der er i ledelsesheretningen under "Begivenheder efter regnskabs-
arets afslutning” samt i note 30 redegjort for de usikkerheder, der
knytter sig til gennemfgrelsen af den beskrevne kapital- og likvidi-
tetsplan, samt de risici, der fglger af, at planen ikke matte kunne gen-
nemfgres. Som anfert i ledelsesberetningen er det vores vurdering,
at planen vil blive gennemfart.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Direktionen

Frank Kristensen

Bestyrelsen

Anders Bech

Bjorn Albinus

Carl Olav Birk Jensen

Palle Hoffmann

Poul Hjulmand

Kirsten Lundgaard-Karlshgj

Malene Rgng

Peter Baekkelund Rasmussen
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Revisorernes erklaeringer

Intern revisions erklaringer

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Vestjysk Bank A/S for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2011. Arsregnskabet omfatter resul-
tatopgarelse, totalindkomstopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse,
pengestramsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
International Financial Reporting Standards som godkendt af EU
o0g danske oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle selskaber.
Ledelsesberetningen, der ikke er omfattet af revisionen, udarbejdes
ligeledes efter danske oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle
selskaber.

Den udferte revision

Revisionen er udfgrt pa grundlag af Finanstilsynets bekendtgerelse
om revisionens gennemfgrelse i finansielle virksomheder mv. samt
finansielle koncerner og efter internationale standarder om revision.
Dette kresver, at vi planleegger og udfarer revisionen for at opné hgj
grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder vasentlig
fejlinformation.

Revisionen er udfert i henhold til den arbejdsdeling, der er aftalt med
ekstern revision, og har omfattet vurdering af etablerede forretnings-
gange og interne kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte
risikostyring, der er rettet mod rapporteringsprocesser og vaesent-
lige forretningsmaessige risici. Ud fra vaesentlighed og risiko har vi
stikprovevis efterprgvet grundlaget for belgb og @vrige oplysninger
i arsregnskabet. Revisionen har endvidere omfattet vurdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation
af &rsregnskabet.

Vi har deltaget i revisionen af de vaesentlige og risikofyldte omréder,
og det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrask-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at de etablerede forretningsgange og interne
kontroller, herunder den af ledelsen tilrettelagte risikostyring, der er
rettet mod selskabets rapporteringsprocesser og vasentlige for-
retningsmaessige risici, fungerer tilfredsstillende.

Det er tillige vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisen-
de billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

30 m i\rsrapport

31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2011 i
overensstemmelse med International Financial Reporting Standards
som godkendt af EU og danske oplysningskrav for barsnoterede
finansielle selskaber.

Supplerende oplysning

Uden at tage forbehold henviser vi til arsregnskabets note 30 "Risiko-
forhold og risikostyring” med beskrivelse af bankens risici, herunder
beskrivelse af usikkerhed om kreditrisici og usikkerhed om, hvorvidt
den beskrevne kapital- og likviditetsplan gennemfgres som forudsat.
Ledelsen har, som anfert i afsnittet "Begivenheder efter regnskabs-
arets afslutning” i ledelsesberetningen og i ledelsespategningen,
vurderet, at planen vil blive gennemfart.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til Lov om finansiel virksomhed gennemlast ledel-
sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til
den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet.

Lemvig, 22. februar 2012

Mikael Flohr Hansen
revisionschef




Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i Vestjysk Bank A/S

Pategning pé arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Vestjysk Bank A/S for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2011, der omfatter resultatopgerelse,
totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, penge-
stramsopg@relse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter Interna-
tional Financial Reporting Standards som godkendt af EU og danske
oplysningskrav for b@rsnoterede finansielle selskaber.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver
etretvisende billede i overensstemmelse med International Financial
Reporting Standards som godkendt af EU og danske oplysningskrav
for bgrsnoterede finansielle selskaber. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pé
grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske
krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna
revisionshevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse
af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteen-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og
om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige, samt en vurdering
af den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstreekkeligt
0g egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2011 i overensstemmelse
med International Financial Reporting Standards som godkendt af
EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at tage forbehold henviser vi til arsregnskabets note 30 "Risiko-
forhold og risikostyring” med beskrivelse af bankens risici, herunder
beskrivelse af usikkerhed om kreditrisici og usikkerhed om, hvorvidt
den beskrevne kapital- og likviditetsplan gennemfgres som forudsat.
Ledelsen har som anfert i afsnittet "Begivenheder efter regnskabs-
arets afslutning” i ledelsesberetningen og i ledelsespategningen
vurderet, at planen vil blive gennemfart.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til Lov om finansiel virksomhed gennemlzst ledel-
sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg
til den udfgrte revision af &rsregnskabet. Det er p& denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet.

Holstebro, 22. februar 2012
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret

Revisionspartnerselskab

H.C. Krogh
statsautoriseret revisor
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Arsregnskab

Resultatopgarelse og totalindkomstopgerelse

2011 tkr.

Wﬁés‘ul'féibbgdr'éiéé e
2 Renteindtegter
.3 Renteudgifter

1.5627.430
681.031

et renteihdtéédtéf e
Udbytte af aktier m.v.
4 Gebyrer og provisionsindteegter
 Afghne gebyrer og provisionsudgifter

846.399
81885
263.074
27.488

Netto rente- og gebyrindtaegter
5 Kursreguleringer
6 Andre driftsindteegter
7-8  Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
9 Andre driftsudgifter
10 Nedskrivninger pa udidn og tigodehavender m.

1.085.340
-25.053
6.345
590.548
15.210
34.781
984.869

Resultat far skat
11 Skat

-558.776
-136.140

etsresutat

-422.636

22 Indtjening pr. aktie
Indtjening pr. aktie
Udvandet indtjening pr. aktie

Totalindkomstopgorelse
Arets resultat

Anden totalindkomst:
Regnskabsmeessig sikring
Heraf overfart til rente i resultatopgarelsen
.Skataf regnskabsmeessig sikring

-34,22
-34,22

-422.636

-11.938
9.888
9IS

Anden totalindkomst efter skat

=1.887

_Towndeomstialt

-424173
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...2010 thr. .

1.530.349
713.590

s
3.456
259.772

.. 26849
1.053.138
48.707
8.716
590.023
16.330
86.458

408219
9.531

.. 3583

5978

0,48
0,48

5.978

1.518
-15.221
3.426

299




Note

12

13
14
15

16
17

B

19

20

21

... Reserve for pengestromsafdaekning
. Overfort overskud eller underskud
Egenkapital i alt

23 Forpigilser og egentapitalialt

24

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsveerdi
Aktier m.v.
Aktiver tilknyttet puljeordninger
Immaterielle aktiver
Grunde og bygninger i alt
Investeringsejendomme
Domicilejendomme
@vrige materielle aktiver
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver
An'dre aktiver .

Adiverialt

Forpligtelser

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indléan og anden geeld

Indlan i puljeordninger

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Hensatte forpligtelser

Andre forpligtelser

Ertorstilede kapitalindskud o
S

Egenkapital
Aktiekapital
Opskrivningshenlaeggelser

Ikke-balanceforte poster
Eventualforpligtelser

Andre forpligtand aftaler

. Me-balanceforteposter alt L

Arsregnskab

Balance pr. 31. december

2011 tkr.

666.076
730.792
21.715.932
2.909.038
570.109
1.104.270
107.065
368.894
1.492
367.402
12.083
588
303.346
792.006

29.280.199

1.929.734
13.925.039
1.104.270
7.927.786
36.043
461.004
2.162.986

27.546.862

125.000
30.848
-11.814

1.589.303

1.733.337

29.280.199

4.353.268
4.822

4%8090

... 2000 Thr.

629.179
1171.731
23.467.609
4.842.029
601.389
1145.057
108.562
366.395
3.926
362.469
13.532
645
166.550
L 1070138
33582811

3.871.136
14.418.662
1.145.057
8.689.823
10.710
1.017.314
2269360
81422062

125.000

30.848
L

2.015.178
2160.749

33582811
4.484.724

205596
4690320
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Egenkapitalopgarelse

* Egenkapital 1. januar 2011
Totalindkomst for aret

“ 'E'g'éh'l‘k‘é'b‘ital 1. januar 2010

Aktie-  Opskrivnings- Reserve for Overfart Egenkapital '

kapital henleggelser  pengestrgms- overskud i alt
"""""""" tkr. tkr.  afdeekning tkr. tkr. tkr.

125.000 30.848 -10.277 2.015.178 2.160.749

1,687 -422.636 -424.173

Tilgang ved salg af egne aktier 73198 73.198
Afgang ved keb af egne aktier -76.437 -76.437
Egenkapital 31. december 2011 125.000 30.848 -11.814 1.589.303 1.733.337
"""""""""""""" Aktie-  Opskrivnings-  Reserve for “Overfort  Egenkapital

kapital ~ henleggelser  pengestrgms- overskud ialt
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, tr. e adekningtr o et

125.000 30.848 0 1.993.568 2.149.416

Totalindkomst for aret jf. &rsrapport for 2010 5.978 5.978

Korrektion vedr. regnskabsmaessig sikring -10.277 -10.277
Korrigeret totalindkomst for aret -10.277 5978 -4299

Tilgang ved salg af egne aktier 91.161 91.161
Moang ved kob af egne aktier B 75529 75529
Egenkapital 31. december 2010 125,000 30848 10277 2015178 2160749
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Pengestromsopgerelse

2011 tkr.

 Avets resultat efter skat ekskl. modtaget aktieudoytte
. Aktieudbytte

-425.991
3355

Regulering for ikke-likvide driftsposter m.v.:
Regulering af nedskrivninger pé udl&n m.v.

Af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle aktiver
Andre driftsposter uden likviditetseffekt

Udgiftsfort skat

Betalt selskabsskat

-422.636

984.869

15.210
33.973
-136.140
57

briftialt

475.333

Driftskapital

/Endring i kreditinstitutter og centralbanker, netto

Zndring i udldn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
/Endring i obligationer til dagsveerdi

/Endring i aktiebeholdning

/Endring i udstedte obligationer til amortiseret kostpris

/Endring i andre aktiver og andre passiver, netto

#ndring iindnogandengeld o

-1.932.151
766.808
1.932.991
31.280
-762.037
-270.523
-493.623

 Driftskapitalialt

-727.255

Pengestrom fragrittialt

-251.922

Investeringer
Kgb af materielle aktiver
‘Salg af materielle akfiver

-20.072
5.445

 Pengestromme fra investeringer falt

-14.627

Finansiering
Kab og salg af egne kapitalandele
Indfrielse af efterstillede kapitalindskud -

=323
-125.000

Pengestromme fra finansiering iat

-128.239

Lkviditetsgndring

-394.788

Likvider primo
Likviditetszendring

1.700.622
-394.788

Ukviderultimo

1.305.834

Likvider ultimo

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavende hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker med mindre end
3 mdr. forfald

666.076

639.758

laltlikvide midleruitimo L

1306834

2010 Tr. -
2522

o
5.978

408.219

16.330
19.610
3.553
...4e4081

271.626
-1.771
-544.659
-9.993
3.609.987
-180.397
-3.381.147
s

L emrer
-10.805

L1821
LA

15.632

... [361623

7345991

. 1e0ss2
1.821.474

.. T1e0852

. 1700622
629.179

1,071,443
1700622
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Oversigt over noter

Regnskabspraksis

Renteindteegter

Renteudgifter

Gebyrer og provisionsindteegter

Kursreguleringer

Andre driftsindteegter

Udgifter til personale og administration

Revisionshonorar

Andre driftsudgifter

10 Nedskrivninger pa udl&n og tilgodehavender m.v.

11 Skat

12 Immaterielle aktiver

13 Investeringsejendomme

14 Domicilejendomme

15 Qvrige materielle aktiver

16 Udskudte skatteaktiver/forpligtelser

17 Andre aktiver

18 Aktivposter, der forfalder 1 &r eller senere fra balancedagen

19 Andre forpligtelser

20 Efterstillede kapitalindskud

21 Aktiekapital

22 Indtjening pr. aktie

23 Forpligtelser, der forfalder 1 &r eller senere fra balancedagen

24 Eventualforpligtelser

25 Forskellen mellem afleeggelse af regnskab efter IFRS og Finans-
tilsynets regelsat

26 Kapitalkrav

27 Afgivne sikkerhedsstillelser

28 Nertstdende parter

29 Dagsveerdi af finansielle aktiver og forpligtelser

30 Risikoforhold og risikostyring

31 Kreditrisiko

32 Krediteksponering

33 Sikkerheder

34 Kreditkvalitet — samlet oversigt

35 Kreditkvalitet p& udladn og garantidebitorer, der hverken er i
restance eller nedskrevne/hensatte

36 Branchefordeling af restancebelgb for udlan, der ikke er ned-
skrevne

37 Fordeling af bruttoudlan og garantidebitorer, der er individuelt
nedskrevne efter arsag

38 Branchefordeling af udlan og garantidebitorer, der er individuelt

nedskrevne

O© 00 N O O &~ W N —
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39 Sikkerheder for udlan og garantidebitorer, der er individuelt ned-
skrevne, fordelt efter sikkerhedstyper

40 Nedskrivninger pa udldn og hensesttelser pa garantier m.v.

41 Markedsrisici

42 Renterisiko

43 Valutarisiko

44 Aktiekursrisiko

45 Afledte finansielle instrumenter

46 Likviditetsrisiko

47 Kontraktuel Igbetid af finansielle forpligtelser

48 (Qvrige risici

49 Verserende retssager

50 Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

51 Hoved- og nggletal




Note 1 Regnskabspraksis

1.1 Generelt

vestjyskBANK udarbejder og afleegger ars- og delarsrapporter i over-
ensstemmelse med International Financial Reporting Standards (IFRS)
som godkendt af EU. Ars- og delarsrapporterne er endvidere aflagt i
overensstemmelse med IFRS som udstedt af IASB. Ved regnskabs-
afleggelsen er anvendt de standarder og fortolkningshidrag, som er
geeldende for regnskabsar, der begynder 1. januar 2011.

Ars- og delarsrapporter aflegges herudover i overensstemmelse med
yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for barsnoterede
finansielle selskaber.

Ars- og delarsrapporter aflegges med udgangspunkt i det historiske
kostprisprincip modificeret for maling af visse poster til dagsvaerdi
som beskrevet nedenfor.

Banken hari 2011 implementeret fglgende nye og &ndrede standarder:
andringer til IAS 24 vedrgrende oplysninger om neertstaende
parter
arlige forbedringer omfattende mindre andringer til en reskke
standarder.

Zndringerne har ikke haft indvirkning pé indregning og maling.
IASB har udstedt nedenstdende nye standarder og andringer til
eksisterende standarder, som endnu ikke er tradt i kraft og som er

relevante for banken.

Falgende andringer er godkendt af EU og treeder i kraft i regnskabsar,
der begynder tidligst 1. januar 2012;

/endring til IFRS 7 - "Disclosures — Transfers of Financial Assets":
/ndringerne vedrgrer udvidede oplysningskrav ved ophar med fi-
nansielle instrumenter.

Denne &ndring har ingen betydning for indregning og maling.
Felgende &ndringer er endnu ikke godkendt af EU:

IFRS 9 - Vedr. méling og klassifikation af finansielle aktiver og for-

pligtelser: Antallet af kategorier for finansielle aktiver reduceres fil to,
amortiseret kostpris kategori eller dagsveerdi kategori. Kategorisering

afgeres ud fra hhv. art af forretningsmodel og instrumentets karak-
teristika. Z£ndringer i egen kreditrisiko pa finansielle forpligtelser der
vaelges malt til dagsveerdi indregnes i anden totalindkomst.

IFRS 13 - "Fair value measurement"; Standarden fastsatter en metodik
for, hvorledes dagsveerdi skal opgeres og erstatter den vejledning for op-
gerelse af dagsveerdi, som findes i andre standarder, herunder IAS 39.

/ndring til IFRS 7 - "Offsetting Financial Assets and Financial Lia-
bilities”: Z£ndringen medfarer, at virksomheden skal give yderligere
noteoplysninger omkring modregningsadgang for virksomhedens
finansielle aktiver og forpligtelser. Modregnede poster skal i noterne
specificeres brutto, og poster, som kan modregnes ved en eventuel
konkurs eller anden fremtidig begivenhed, skal oplyses, uanset at de
ikke er modregnet i balance.

/Endring til IAS 32 - "Offsetting Financial Assets and Financial Lia-
bilities”: Andringen giver yderligere vejledning i, hvorndr finansielle
aktiver og forpligtelser skal preesenteres modregnet.

/ndring af IAS 24: Omfattende bl.a. en forenkling af definitionen pé
neertstaende parter.

Arlige forbedringer 2010 omfattende mindre andringer til bl.a. IFRS
709 IAS 1.

Ledelsen vurderer i gjeblikket den mulige effekt af disse andringer.

Veerdiansattelse af afledte finansielle instrumenter

Pr. 31. december 2010 var en valutaswap anvendt til pengestrgms-
sikring af en obligation i udenlandsk valuta veerdiansat forkert, idet
den korrekte veerdi var 10.277 tkr. lavere. Dette er indarbejdet som
en korrektion af en fejl i 2010 og har haft felgende indvirkning pa
2010-sammenligningstallene:

Anden totalindkomst

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter anvendt til
pengestrgmssikring:

Brutto: -13.703 tkr.

Skat: +3.426 tkr.

Netto: -10.277 tkr.

Balance
Andre aktiver/Andre forpligtelser: -10.277 tkr.
Egenkapital: -10.277 tkr.

Korrektionen har ikke haft indvirkning pa resultatet for 2010.
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1.2 Regnskabsmaessige skon og vurderinger

Opgorelse af den regnskabsmeessige veerdi af visse aktiver og for-
pligtelser er forbundet med et skgn over, hvordan fremtidige begi-
venheder pavirker veerdien af de pagaeldende aktiver og forpligtelser
pé balancedagen.

Ledelsens anvendte skgn og vurderinger er baseret pa forudsaetnin-
ger, som ledelsen anser for forsvarlige, men som i sagens natur er
usikre og uforudsigelige. Forudsatningerne kan vere ufuldstendige
eller ungjagtige, og uventede fremtidige begivenheder eller omsten-
digheder kan opsta. At foretage sken og vurderinger er derfor i sagens
natur vanskeligt, og nar disse desuden involverer kundeforhold og
pvrige modparter vil de veere forbundet med usikkerhed. Det kan veere
ngdvendigt at eendre tidligere foretagne skgn som fglge af &ndringer
i de forhold, der I4 til grund for de tidligere sken eller pa grund af ny
viden eller efterfglgende begivenheder.

Principperne for udgvelse af regnskabsmaessige skan og vurderinger,
der er vaesentlige for regnskabsafleggelsen, omfatter bl.a. vurdering
af:

nedskrivning af udlan og hensesttelser pa garantier

dagsveerdi af investeringsejendomme

dagsveerdi af finansielle instrumenter

virksomhedsovertagelse

nedskrivningstest for goodwill og andre immaterielle aktiver

udskudte skatteaktiver

om en obligation handles i et aktivt marked.

Nedskrivninger af udlan og hensattelser pa garantier

Test af veerdiforringelse af individuelle udlan indebeerer skan over
forhold, hvorom der er hgj grad af usikkerhed. Vurderingen indebaerer
sken over den mest sandsynlige fremtidige pengestram, som kunden
kan generere.

Udlan, hvor der ikke foreligger objektiv indikation pa vaerdiforringelse,
indgar i en gruppe, hvor der pa portefglieniveau vurderes, om der er
nedskrivningsbehov.

Ved test for vaerdiforringelse af en gruppe af udian er det veesentlige
aspekt at identificere de begivenheder, der giver objektiv indikation af,
at der er indtruffet tab p& gruppen. Vurderingen af nutidsveerdien af
de pengestramme, der genereres af kunderne i gruppen, indeholder
usikkerhed, nér der anvendes historiske data og erfaringsbaserede
vurderinger i forbindelse med, at forudsaetningerne justeres pa bag-
grund af de historiske data og for at afspejle den aktuelle situation.
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Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodeha-
vender, der har ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko.
Der opereres med 11 grupper fordelt pa en gruppe af offentlige myn-
digheder, en gruppe af privatkunder og ni grupper af erhvervskunder,
hvor erhvervskunderne er opdelt efter branche.

Séfremt banken pa statusdagen har kendskab til, at der er indtruffet
forhold, der enten har forveerret eller forbedret det fremtidige beta-
lingsmenster, som modellerne ikke har taget hgjde for, korrigeres
der for dette ved udgvelse af et kvalificeret ledelsesmassigt skan.
Den belgbsmaesssige starrelse af nedskrivninger pa udlan og garantier
fremgér af note 10 og 40.

Dagsveerdi af investeringsejendomme

Afkastmetoden anvendes til maling af ejendomme til dagsvaerdi.
Usikkerheden ved mélingen knytter sig til den afkastprocent, der
anvendes til veerdiansattelsen.

Den regnskabsmaessige verdi af investeringsejendomme fremgar
af note 13.

Dagsveerdi af finansielle instrumenter

vestjyskBANK maler en raekke finansielle instrumenter til dagsveerdi,
herunder alle afledte finansielle instrumenter samt aktier og obliga-
tioner.

Vurderinger udaves i forbindelse med fastsattelse af dagsverdien
af finansielle instrumenter pé felgende omréder:
valg af veerdiansaettelsesmetode
fastsattelse af, hvorndr tilgeengelige noterede priser ikke reprae-
senterer dagsveerdien
opgerelse af dagsveerdireguleringer for at tage hgjde for relevante
risikofaktorer sa som kredit- og likviditetsrisiko
vurdering af, hvilke markedsparametre, der skal iagttages
for unoterede aktier skannes over fremtidige pengestramme og
forrentningskrav

vestjyskBANK har som led i sin drift erhvervet strategiske kapitalan-
dele. Disse méles til dagsveerdi p& baggrund af tilgeengelige oplys-
ninger om handler med den pégaeldende virksomheds kapitalandele
eller alternativt en veerdiansasttelsesmodel baseret pa anerkendte og
aktuelle markedsdata, herunder inddragelse af en vurdering af den
forventede fremtidige indtjening og pengestrsmme. Veerdiansaet-
telsen vil ligeledes veere pavirket af medejerskab, samhandel og
aktionaroverenskomster mv.




Den regnskabsmaessige veerdi af veerdipapirer, der méles til dagsveerdi
fremgdr af note 29.

Virksomhedsovertagelse

Ved overtagelse af en anden virksomhed skal den overtagne virk-
somheds aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser indregnes i
henhold til overtagelsesmetoden. For dele af de overtagne aktiver
og forpligtelser findes der ingen effektive markeder, som kan an-
vendes til at fastsaette dagsveerdien. Ledelsen foretager derfor skan
i forbindelse med opgerelse af de identificerede overtagne aktiver,
forpligtelser og eventualforpligtelser. Opgarelsen kan afhangig af
aktivets/forpligtelsens art veere behaftet med usikkerhed.

Ved overtagelsen foretages blandt andet en vurdering af veerdien af
de overtagne kunderelationer. Vurderingen foretages pa baggrund
af forventet og historisk kundeloyalitet ud fra eksisterende kunde-
forhold. Endvidere foretages en vurdering af om der er forhold, der
gar, at dagsveerdien pé udlan afviger fra den amortiserede kostpris,
eksempelvis som falge af sarlige risici pa et engagement eller en
margin der er lavere end margin p tilsvarende 1an.

Nedskrivningstest for goodwill og andre immaterielle aktiver
Ved den érlige nedskrivningstest af goodwill, eller nar der er indika-
tion pa nedskrivningsbehov, foretages skan over, hvorledes de dele
af virksomheden, som goodwill knytter sig til, vil veere i stand til at
generere tilstraekkelige positive nettopengestramme i fremtiden til at
understgtte veerdien af goodwill og gvrige nettoaktiver i virksomheden.

Der méa skannes over forventede fremtidige pengestramme mange
arud i fremtiden, hvilket i sagens natur medfarer en vis usikkerhed.

Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill samt forudsaetningerne for
nedskrivningstesten fremgar af note 12.

Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver vedrgrende uudnyttede skattemaessige un-
derskud indregnes i den udstraekning, det anses for sandsynligt,
at der inden for en overskuelig arraeekke realiseres skattemaessige
overskud, hvori underskuddene kan modregnes. Starrelsen af det
indregnede skatteaktiv, og forudsatningerne for indregning heraf,
fremgér af note 16.

Séfremt lovforslag om begraensning i anvendelsen af underskud til
modregning i skattepligtige indkomster vedtages, vil skatteaktiver
p& 303 mio.kr. skulle reduceres. En evt. reduktion har ingen sol-
vensmassig betydning.

Vurdering af, om en obligation handles i et aktivt marked
Enkelte obligationer noteret pA NASDAQ OMX Copenhagen er hen-
fart til kategorien udlan og tilgodehavender. Det er vurderet, at den
handel, der er med de pageeldende obligationer er sa ubetydelig i
frekvens og omfang, at markedet ikke kan betegnes som aktivt,
hvorved betingelserne for at henfgre obligationerne til kategorien
udlan og tilgodehavender er opfyldt.

1.3 Beskrivelse af anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til
transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og
andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs for valutaen. Va-
lutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pé betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indreg-
nes i resultatopgarelsen som kursregulering.

Opgorelse af dagsvaerdi ved maling og oplysning

Afledte finansielle instrumenter samt uafviklede spotforretninger ind-
regnes og males til dagsvaerdi, der som udgangspunkt er baseret pa
noterede markedspriser. | det omfang, der er tale om ikke-noterede
instrumenter, opgeres dagsveerdien efter almindeligt anerkendte prin-
cipper, der bygger p& markedsbaserede parametre.

Obligationer, der handles pé regulerede markeder, males til dagsvaer-
di. Dagsveerdien opgeres efter senest observerede markedspris pa
balancedagen.

Aktier, der handles pa regulerede markeder, méles til dagsveerdi. Dagsveer-
di opgeres efter senest observerede markedspris pd balancedagen.

Unoterede aktier i selskaber, som banken ejer i feellesskab med en
reekke andre pengeinstitutter, er veerdiansat til dagsvaerdi. S&fremt
der ikke foreligger aktuelle markedsdata, er dagsveerdien fastlagt pa
grundlag af selskabernes seneste aflagte og godkendte regnskaber
samt under hensyntagen til aktionaeroverenskomster

For variabelt forrentede udlan antages nedskrivninger i forbindelse
med veerdiforringelse som udgangspunkt at svare til dagsveerdien af
kreditrisikoen med nedenstéende korrektioner:

Der er taget hgjde for @ndring i kreditmarginal for en given risiko
ved at korrigere for forskellen mellem den aktuelle kreditpreemie og
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den kreditprasmie, der ville blive kraevet, s&fremt et givet udlan blev
ydet pé balancedagen.

Fastforrentede 1an, der ikke er regnskabsmaessigt sikret, justeres
endvidere med den verdieendring der opstar som falge af forskellen
mellem den fastsatte rente og den aktuelle markedsrente.
Dagsveerdien af udstedte obligationer, der handles i et aktivt marked,
opgares til dagsveerdi over senest observerede markedspris pa balan-
cedagen. Dagsverdien af udstedte obligationer og efterstillet kapital,
der ikke handles i et aktivt marked opgeres med udgangspunkt i de
vilkar, der ville vaere gasldende, hvis det pagasldende lan havde veeret
optaget pa balancedagen.

Regnskabsmeessig sikring

Banken anvender de serlige regler om regnskabsmaessig sikring for
at undga den inkonsistens, der opstér ved, at visse finansielle aktiver
eller finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, mens af-
ledte finansielle instrumenter méles til dagsveerdi, nar betingelserne
vedr. dokumentation og effektivitet er opfyldt. Sikringsforholdet er
etableret pa falgende poster: Fastforrentede udlén, 1an i fremmed
ment og obligationer samt fastforrentede indldn. Ved afdeekning af
dagsveerdien af indregnede fastforrentede aktiver og forpligtelser
reguleres de sikrede poster til dagsveerdi vedr. den sikrede risiko.
Ved sikring af fremtidige pengestremme indregnes verdiregulering
af sikringsinstrumenterne i anden totalindkomst og tilbagefares i takt
med, at de afdeekkede poster pévirker resultatet.

Afdaekningen sker ved anvendelse af produkterne optioner, termins-
forretninger, swaps 0g caps.

Virksomhedssammenslutninger og afhandelse af virksomheder
Ved kgb af eller fusion med andre virksomheder indregnes disse
fra overtagelsestidspunktet. Solgte virksomheder indregnes frem fil
overdragelsestidspunktet.

Sammenslutningen sker ved anvendelse af overtagelsesmetoden,
hvorefter de overtagne virksomheders aktiver, forpligtelser og even-
tualforpligtelser indregnes til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelle mellem dagsveerdien af vederlaget og af de over-
tagne nettoaktiver indregnes i balancen som goodwill. Negative for-
skelle indregnes som en indteegt i resultatopgerelsen.

Transaktionsomkostninger indregnes i resultatopgarelsen, nar de
afholdes.
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Ved fusionen med Ringkjgbing Bank i 2008 og overtagelsen af Bo-
nushanken i 2008 er kostprisen opgjort som kursveerdien pa overta-
gelsestidspunktet af de ved fusionen udstedte vestjyskBANK-aktier
henholdsvis de ved overtagelsen afregnede vestjyskBANK-aktier med
tilleeg af afholdte transaktionsomkostninger.

Virksomhedssammenslutninger gennemfert fgr datoen for overgang
tilIFRS, 1. januar 2009, er indregnet efter hidtidig regnskabspraksis.

Resultatopgerelse og totalindkomstopgarelse

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den
periode, de vedrgrer. Provisioner og gebyrer, der er en integreret del
af den effektive rente af et udlan, indregnes som en del af amorti-
seret kostpris.

Renteindtaegter fra udlan, som enten er helt eller delvist nedskrevne,
indregnes under renteindteegter alene med den beregnede effektive
rente af lanets nedskrevne veerdi. Renteindtaegter herudover indreg-
nes under regnskabsposten “nedskrivninger pa udlén og tilgodeha-
vender mv.” Provisioner og gebyrer, der er led i en lgbende ydelse,
periodiseres over lgbetiden.

(@vrige gebyrer indregnes i resultatopgarelsen pé transaktionsdagen.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer ka-
rakter i forhold til bankens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved
salg af overtagne, investerings- og domicilejendomme.

Fortjeneste og tab ved salg opgares som salgsprisen med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lan og sociale omkostninger, pensioner
mv. til medarbejderne. Omkostninger til ydelser og goder til ansatte,
herunder jubileumsgratialer indregnes i takt med de ansattes praestation
af de arbejdsydelser, der giver ret til de pagaeldende ydelser og goder.

Der er indgéet bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten
af medarbejderne. | de bidragsbaserede ordninger indbetales faste
bidrag til en uafhaengig pensionskasse. Banken har ingen forpligtelse
til at indbetale yderligere bidrag.




Andre driftsudgifter

Andre driftsudgifter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter
i forhold til bankens aktiviteter, herunder bidrag til Indskydergaran-
tifonden og den Igbende garantiprovision vedrgrende statsgaranti-
ordningen.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &ndring af udskudt
skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til
arets resultat, og direkte pa anden totalindkomst hhv. egenkapitalen
med den del, der kan henfgres hertil.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat,
indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af &rets skattepligtige
indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser
bortset fra goodwill og midlertidige forskelle som opstér ved er-
hvervelse af aktiver eller patagelse af forpligtelser, som pé anskaf-
felsestidspunktet hverken pavirker den skattepligtige indkomst eller
resultatet.

Udskudt skat passiveres i balancen under "udskudte skatteforplig-
telser” eller aktiveres under "udskudte skatteaktiver”, safremt net-
toveerdien er et aktiv og det vurderes som sandsynligt, at skatteaktivet
vil blive realiseret.

Balance

Finansielle aktiver generelt

Kgb og salg af finansielle aktiver indregnes pa afviklingsdagen til
dagsveerdi. Mellem handelsdagen og afviklingsdagen indregnes a&n-
dringer i dagsveerdien af det uafviklede finansielle instrument.

Ved farste indregning af finansielle aktiver, der ikke efterfglgende
méles til dagsvaerdi over resultatopgerelsen, tillegges transaktions-
omkostninger.

Finansielle aktiver henfares ved fgrste indregning hhv. ved overgang
til IFRS til én af felgende kategorier:
handelsbeholdning, omfattende aktier og obligationer, der besid-
des med henblik pa kortsigtet gevinsttagning samt afledte finan-
sielle instrumenter, der er aktiver

finansielle aktiver henfert til dagsveerdi over resultatopgerelsen
omfattende obligationer og aktier, der ikke tilhgrer handelsbehold-
ningen, men som styres og evalueres pa et dagsveerdigrundlag
udlan og tilgodehavender omfattende udlan og andre tilgodeha-
vender, kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos cen-
tralbanker, tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
0g andre aktiver bortset fra afledte finansielle instrumenter.
Finansielle aktiver omklassificeres ikke efter fgrste indregning.

Finansielle aktiver tilhgrende handelsbeholdningen eller henfares til
dagsvaerdi over resultatopgarelsen méales til dagsvaerdi med indreg-
ning af dagsveerdieendringer i resultatopgarelsen.

Udlan og tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvan-
ligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af stiftelsesprovisioner, der
udger en del af den effektive rente og nedskrivninger til imgdegéelse
af indtradte, men endnu ikke realiserede tab.

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos central-
banker

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender bestér af bankens
beholdning af inden- og udenlandsk seddel og ment samt anfor-
dringstilgodehavender i centralbanker.

Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgode-
havender hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Udlan og andre tilgodehavender
Udlan og andre tilgodehavender omfatter udidn til kunder og visse
obligationer, der ikke handles i et aktivt marked.

Nedskrivninger pé udlan og tilgodehavender samt hensesttelser pa
garantier og uudnyttede kredittilsagn foretages savel individuelt som
gruppevist. Nedskrivninger til tab foretages, nar der er objektiv indi-
kation for veerdiforringelse.

For individuelle nedskrivninger anses objektiv indikation i det mindste
som indtruffet i tilfeelde af en eller flere af fglgende begivenheder:
lantager er i betydelige skonomiske vanskeligheder
lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende over-
holdelse af betalingspligt for afdrag og renter
l&ntager ydes lempelser i vilk&rene, som ikke ville veere overvejet,
hvis det ikke var pa grund af lantagers skonomiske vanskelighe-
der, eller det er sandsynligt, at Iantager vil ga konkurs eller bliver
underlagt anden gkonomisk rekonstruktion.
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Nedskrivning foretages med forskellen mellem den regnskabsmaes-
sige veerdi fgr nedskrivningen og nutidsveerdien af de forventede
fremtidige betalinger pa udlanet. De forventede fremtidige betalinger
er opgjort med udgangspunkt i sandsynlighedsvaegtede scenarier
opgjort ved debitors betalingsevne, realisation af sikkerheder samt
evt. dividende. Som diskonteringsfaktor anvendes udlanets effektive
rente.

Udlan, der ikke er nedskrevet individuelt, indgér i de gruppevise
nedskrivninger.

For udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet,
foretages en gruppevis vurdering af, om der for gruppen er indtruffet
objektiv indikation for veerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som
er udviklet af brancheforeningen Lokale Pengeinstitutter. Forenin-
gen forestér den Igbende vedligeholdelse og udvikling af modellen.
Segmenteringsmodellen fastlegger sammenhangen i de enkelte
grupper mellem konstaterede tab og et antal signifikante forklarende
makrogkonomiske variable via en lineger regressionsanalyse. Blandt
de forklarende makrogkonomiske variable indgér arbejdslgshed, bo-
ligpriser, rente, antal konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet
beregnet pa baggrund af tabsdata for hele pengeinstitutsektoren.
vestjyskBANK har derfor vurderet, hvorvidt modelestimaterne afspej-
ler kreditrisikoen for vestjyskBANKs egen udlansportefalje.

Denne vurdering har medfart en tilpasning af modelestimaterne til
egne forhold, hvorefter det er de tilpassede estimater, som danner
baggrund for beregningen af den gruppevise nedskrivning. For hver
gruppe af udlan og tilgodehavender fremkommer et estimat, der
udtrykker den procentuelle veerdiforringelse, som knytter sig til en
given gruppe af udlan og tilgodehavender pa balancedagen. Ved at
sammenligne med det enkelte udlans oprindelige tabsrisiko og udla-
nets tabsrisiko primo den aktuelle regnskabsperiode fremkommer det
enkelte udlans bidrag til den gruppevise nedskrivning. Nedskrivningen
beregnes som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi og
den tilbagediskonterede veerdi af de forventede fremtidige betalinger
justeret for ledelsesmaessige sken.

Hensattelser til tab pa garantier samt hensasttelser til tab pa uudnyt-
tede kredittilsagn indregnes under hensatte forpligtelser.
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Aktier

Aktier omfatter aktier, der handles i aktive markeder samt unoterede
aktier i selskaber, som banken ejer i feellesskab med en reekke andre
pengeinstitutter.

Obligationer
Posten omfatter obligationer, der handles i et aktivt marked.

Pensionspuljer

Aktiver, der indgér i pensionspulier og kunders indskud i pensions-
pulier, preesenteres i separate balanceposter. Afkast af puljeaktiver
0g —indskud preaesenteres samlet under kursreguleringer.

Grunde og bygninger
Investeringsejendomme er ejendomme, der overvejende besiddes for
at opna Iejeindtagter og/eller kapitalgevinster.

Investeringsejendomme indregnes ved anskaffelse til kostpris og
méles efterfglgende til dagsveerdi. Regulering af dagsveerdi samt
lejeindteegter indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis "Kurs-
reguleringer” og "Andre driftsindteegter”.

Dagsveerdien af investeringsejendomme opgares ud fra en syste-
matisk vurdering baseret pa ejendommens forventede afkast, idet
metoden vurderes at afspejle hvorledes tilsvarende ejendomme
veerdiansaettes i markedet. Der afskrives ikke pé disse ejendomme.

For en vurdering af de bogfarte veerdier indhentes periodisk en vur-
dering af eksterne eksperter.

Domicilejendomme er ejendomme, som banken selv benytter til ad-
ministration, filial eller gvrig servicevirksomhed.

Domicilejendommene indregnes til anskaffelsespris med tilleg af
udgifter til om- og tilbygninger samt med fradrag af efterfglgende
akkumulerede afskrivninger.

Afskrivninger foretages p& baggrund af dagsveerdien pr. 1. januar
2009 (indgangsveerdi ved overgang til IFRS) og beregnes lineart ud
fra en forventet brugstid, som er 40 ar, af afskrivningsgrundlaget,
fratrukket en skgnnet scrapveerdi. Brugstid og scrapvaerdi revurderes
Ipbende. Installationer afskrives lineart over en periode op til 15 &r.

Grunde afskrives ikke.




Immaterielle aktiver
Immaterielle aktiver vedrgrer veerdien af kunderelationer og goodwill
erhvervet i forbindelse med overtagelsen af Bonusbanken.

Veerdien af erhvervede kunderelationer méles til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger. Verdien af de erhvervede
kunderelationer afskrives lineaert over den forventede levetid, som
er 10 ar. Goodwill udggr det belgb, hvormed kostprisen for en over-
taget virksomhed overstiger dagsveerdien af de overtagne aktiver og
forpligtelser pé overtagelsestidspunktet.

Goodwill indregnes som et aktiv og henfgres til pengestremsgene-
rerende enheder svarende til det niveau, hvorpa ledelsen overvager
investeringen.

Goodwill indregnes som et aktiv og amortiseres ikke, men under-
kastes en test for veerdiforringelse mindst en gang arligt. Goodwill
nedskrives til genindvindingsveerdi safremt den regnskabsmaessige
veerdi af den pengestremsgenererende enheds nettoaktiver oversti-
ger den hgjeste veerdi af nettosalgspris og nytteveerdi, der svarer til
nutidsveerdien af forventede fremtidige pengestramme fra enheden.

Nedskrivninger indregnes i resultatopgerelsen.

@vrige materielle aktiver
@vrige materielle aktiver méles til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger. Der foretages lineare afskrivninger base-
ret pa folgende vurdering af de gvrige aktivers forventede brugstider:
IT-udstyr 2-3 &r
maskiner og inventar 3 &r
biler 3-4 &r

@vrige materielle anleegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar
der er indikation for veerdiforringelse.

Andre aktiver

Posten omfatter aktiver, der ikke er placeret under gvrige aktivposter,
blandt andet positive markedsveerdier af spotforretninger og afledte
finansielle instrumenter samt tilgodehavende renter.

Finansielle forpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes pé afviklingsdagen til dagsveerdi.
Ved forste indregning af finansielle forpligtelser, der ikke efterfglgende
males til dagsveerdi, fradrages transaktionsomkostninger.

Finansielle forpligtelser henfares ved farste indregning hhv. ved over-
gang til IFRS til én af felgende kategorier:
handelsbeholdning omfattende afledte finansielle instrumenter,
der er forpligtelser
andre finansielle forpligtelser, omfattende posterne andre forplig-
telser bortset fra afledte finansielle instrumenter, geeld til kreditin-
stitutter og centralbanker/indlén og efterstillede kapitalindskud/
udstedte obligationer
finansielle garantier

Forpligtelser, der tilhgrer handelsbeholdningen, méles til dagsveerdi
med indregning af veerdireguleringer i resultatopgerelsen.

Andre finansielle forpligtelser méales til amortiseret kostpris. Ved
opgerelse af den amortiserede kostpris estimeres de forventede
fremtidige rentebetalinger. /£ndrer renten sig i Igbet af forpligtelsens
lpbetid ud over hvad der falger af at renten er variabel, indgar disse
i det omfang lanet ikke forventes indfriet forud for renteaendringen.

Finansielle garantier méles til det hgjeste af den udskudte provisi-
onsindtaegt og henseettelse til tab pa garantien. For opgerelse af
hensattelser til tab p& garantier henvises til afsnittet "Udl&n og til-
godehavender”.

Andre forpligtelser

Posten omfatter forpligtelser, der ikke er placeret under gvrige pas-
sivposter, og omfatter blandt andet negative markedsveerdier af
spotforretninger, afledte finansielle instrumenter og skyldige renter.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker/Indlan
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker samt indlan veerdiansattes
til amortiseret kostpris.

Efterstillede kapitalindskud/udstedte obligationer

Ved indregning af efterstillede kapitalindskud/udstedte obligationer
udskilles eventuelle indbyggede derivater og egenkapitalelementer.
Indbyggede derivater behandles som selvsteendige derivater, mens
egenkapitalelementer indregnes direkte i egenkapitalen.

Modregning af finansielle aktiver og forpligtelser

Finansielle aktiver og forpligtelser praesenteres modregnet, nar der er
juridisk adgang til at foretage modregning, og banken har til hensigt at
foretage modregning eller at afvikle aktivet og forpligtelsen samtidigt.
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Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for
vedtagelse pa den ordinare generalforsamling. Udbytte, som foreslas
udloddet for &ret, indgar under egenkapitalen indtil vedtagelsen.

Egne aktier
Anskaffelses- og afstielsessummer samt udbytte fra egne aktier
indregnes direkte i overfert resultat under egenkapitalen.

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelse viser pengestramme fordelt pa drifts-, inve-
sterings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider
samt likvider ved arets begyndelse og slutning. Pengestramme fra
driftsaktiviteter opgeres efter den indirekte metode som resultat fgr
skat reguleret for ikke-kontante driftsposter samt &ndring i drifts-
kapital.

Pengestramme fra investeringsaktiviteter omfatter betaling i for-
bindelse med keb og salg af anlaegsaktiviteter. Pengestrgmme fra
finansieringsaktiviteter omfatter betalt udbytte samt beveegelser i
egenkapital og optagelse og indfrielse af efterstillede kapitalindskud.

Likvider omfatter kassebeholdning, anfordringstilgodehavender hos
centralbanker samt tilgodehavende fra kreditinstitutter og central-
banker med mindre end 3 maneders forfald.
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Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 12133
Udlan og andre tilgodehavender 1.409.214
Obligationer 95.354
_ @vrige renteindtaegter e 5849
Renteindteegter til amortiseret kostpns 1.517.236
_ Afledte finansielle instrumenter 10.194
lalt rentemdtaegter 1.527.430
Renteudglfter
Kreditinstitutter og centralbanker 46.738
Indl&n og anden geeld 238.094
Udstedte obligationer 213.496
Efterstillede kapitalindskud 182.668
~ Qvrige renteudgifter S 35
| alt renteudgifter il amorhseret kostpns 681.031
“'Gebyrer og prowsmnsmdtaegter -
Veerdipapirhandler og depoter 74.033
Betalingsformidling 44,429
L&nesagsgebyr 69.409
Garantiprovision 59.444
@vnge (gebyrer og provisioner 15.759
O alt gebyrer 0g prowsmnsmdtaedfer S 263.074
““Kursregulermger e
Obligationer 24.471
~ Aktier m.v. -22.785
Kursregulermger i alt pa vaerd|pap|rer henf@rt til dagsvaerd| over
resultatopgerelsen 1.686
Valutakursregulering af mellemveerender i fremmed valuta -82.913
. Valutakursregulering af afledte finansielle instrumenter 103.534
| alt valuta 20.621
Afledte finansielle instrumenter, andre reguleringer -45.771
Aktiver tilknyttet puljeordninger -54.898
Indlan i puljeordninger 54.898
Dagsveerdiafdakkede udlan 8.613
~ Dagsverdiafdakkede 12 Ian -10.202
~laltkursreguleringer -25.053
Samlet dagsvaerdwegulenng pa afledte finansielle kontrakter inkl.
belob medtaget under renteindtaegter 67.957
Andre drlftsmdtaegter -
Gevinst ved salg af driftsmidler 836
Andre indteegter 515)5]
. Driftivesteringsejendomme. 6
 laltandre driftsindteegter 6.345

..2010 tr. -

17135
1.365.750
131722

.
1515.005

1530349

50.720
257.207
218.539

187.106
718590

70.068

43.024

74.295

55.810

16.575

S

33.667

22207

55.874
259.288

~ -236.238
23.050

29.346
176.562
176.562
98

Lo 969

| A8ao7

7250.240

722
7615

89

.B.718
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_lat

lalt

lat

i

Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion 12.870
Personaleudgifter 356.056
@vrige administrationsudgifter 221.622
Valtudgter tl personale g adminiseation 590548
Personaleudgifter
Lenninger 282.674
Pensioner 36.414
Udgifter til social sikring, lensumsafgift m.v. 36.968
[ S 356,056
Lenninger og vederlag til bestyrelse, direktion og veesentlige
risikotagere
Bestyrelse
Fastvederlag 1.525
1.525
Antal bestyrelsesmedlemmer uttimo 8
Bestyrelsens vederlag:
Bestyrelsesformanden 300
Neestformanden 250
Menige bestyrelsesmediemmer 150
Tilleeg til formand for revisionsudvalg 50
Direktion
Bankdirektgr Frank Kristensen
Kontraktligt vederlag 3.392
Bankdirektgr Preben Knudsgaard (fratradt 1. maj 2011)
Kontraktligt vederlag 901
Pension 514
Fratredelsesgodtgorelse 4.860
Direktion i alt:
Kontraktligt vederlag 4.293
Pension 2192
. fratredelsesgodtgorelse, tidigere direktor 4.860
laltdiektion 11.345
Veerdi af personalegoder 244
Med henvisning til vilkérene for deltagelse i Bankpakke Il skal det
oplyses, at der ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst er
skattemaessigt fradraget aflgnning til direktionen med 5.795
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Der er ikke indgdet aftaler om bonusordninger, incitamentsprogram-
mer eller lignende aflgnningsordninger.

Banken er fritaget for enhver pensionsforpligtelse med hensyn til
direktionens fratreedelse, det vaere sig p& grund af alder, sygdom,
invaliditet eller nogen som helst anden &rsag.

L..2010 . -

10.644
350.979
228.400

o
281.869
37.371
31.739

)

200
L. 1500

300
250
150

50

3.305
o 1699
L4964

2.648
1.532

480
5.953
3191

BRI

280

4.712




Note, 2011 tkr 2010 thr.
7 Pensmnsordmng
Bidragshaseret gennem pensionsforsikringsselskab, pensions-
kasse samt ratepension.
Arlig pension:
vestjyskBANK indbetaler 20 % af Ignnen og derudover et engangs-
belgh i december méned.
@vrige ansatte med veesentlig indflydelse pa bankens risiko-
profil
Fast vederlag 14.027 12.604
Pension 1.612 1.471
. fratredelsesgodtgorelse 2600 0
al 18239 . 14075
Antal ansatte med vaesenthg mdﬂydelse pa bankens r|S|koprof||
ultimo 16 15
Pensionsordning:
Bidragshaseret gennem pensionskasse samt ratepension
Arlig pension:
vestjyskBANK indbetaler 12,25%-13% af lgnnen
Ovenstdende er i overenstemmelse med lgnpolitikken, der fremgar
~ afbankens hiemmeside — se vestjyskbank.dk/loenpolitik
8 Revisionshonorar
Honorar for lovpligtig revision af arsregnskabet 994 1145
Honorar for andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 483 565
Honorar for skatteradgivning 33 58
.. Honorar for andre ydelser 1729 .. 881
... \altrevisionshonorar 3239 ......2M9
9 Andre drlftsudglfter
Ekstraordineert bidrag til Garantifonden for Indskydere og Investorer 33.622 0
Det Private Beredskab 0 84.792
Andeudgifter 159 . 1666
~laltandre dnftsudgﬁter 34.781 86 .458
10 Nedskrlvnmger pa udln og tllgodehavender my.
Udlan 958.846 347.850
Det Private Beredskab 690 63.009
~ Garantier og kredittilsagn - 205,333 2640
~ Nedskrivninger [ pa udlan og tllgodehavender m v i alt - 984.869 408219
Renteindtaegter pa nedskrevne udian er modregnet i
nedskrivninger med 24.529 21.893
Driftspavirkningen fremkommer séledes:
Nedskrivninger og hensattelser i arets lph 1.188.220 393.565
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar -252.397 -76.000
Tabt, ikke tidligere individuelt nedskrevet/hensat 54.456 101.213
lendgaet pa tidligere afskrevne fordringer - -5.410 10559
_Nedskrivninger | pa udlan 0g tllgodehavender m v | alt o 984.869 o 408 219
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11 Skat
Beregnet skat af &rets indkomst
Udskudt skat
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat

Effektiv skatteprocent:

Geeldende skatteprocent

Reguleringer hertil;

Ikke fradragsberettigede udgifter

Ikke skattepligtige indteegter
Ejendomsafskrivninger og reguleringer vedr. salg
Regulering af skat vedragrende tidligere &r

12 Immaterielle aktiver
Goodwill
Samlet anskaffelsespris primo
Samlet anskaffelsespris ultimo
Nedskrivninger primo
Nedskrivninger ultimo

Kunderelationer

Samlet anskaffelsespris primo
Samlet anskaffelsespris ultimo
Af- 0g nedskrivninger primo

2011 tkr.

121
-136.798
537

-136.140

25,0%

-0,3%

0,1%
-0,3%
-0,1%

24,4%

96.590
96.590
0
0

96.590

14.964
14.964
2.992

1.497

4.489

10.475

107.065

Goodwill og kunderelationer hidrgrer fra keb af Bonusbanken i

2008. Bonusbankens aktiviteter er integreret fuldt ud i vestjysk-
BANKSs aktiviteter og kan derfor ikke henfgres til nogen selvstaendig
aktivitet, hvis afkast overvages i den interne ledelsesrapportering.

Derfor er goodwill henfert til virksomheden som helhed.
Ved nedskrivningstesten er falgende forudsatninger anvendt:
Afkastkrav efter skat: 10%

Budgetperiode: 5 &r

Veekst i terminalperioden: 2,8%

Budgetforventninger for perioden 2012 - 2016:

— Fastholdelse af rentemarginalen

— Stigende gebyrindtaegter

— Svagt fald i omkostningsprocenten

— Faldende udlan og garantidebitorer

— Stigende indlén

— Nedskrivningsprocent: 1,5% i 2012, linieert faldende til 1,1% i 2016
— Banken udnytter retten til at konvertere en del af det statslige

indskud af hybrid kapital til egenkapital
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2011 tkr.

Der er foretaget folsomhedsanalyse af nedskrivningsbehovet ved

&ndringer i folgende centrale variable:

— Afkastkravet efter skat

— Nedskrivningsprocenten

Resultatet af analysen viser, at de enkelte centrale variable kan

&ndre sig til felgende, far der skal ske en nedskrivning pé& goodwill:

— Afkastkravet efter skat kan stige med 4 pct. point.

— Nedskrivningsprocenten kan fastholdes pé 1,5 pct. over hele perioden.

Resultatet for de enkelte variable er baseret pa "alt andet lige-

antagelsen”.

Nedskrivningstesten har ikke givet anledning til en nedskrivning.
Investeringsejendomme

Dagsveerdi primo 3.926

Overfart fra domicilejendomme 2.640

Afgang i érets lgh 5.074

Arets regulering til dagsveerdi 0
Dagsveutmo 1402

Lejeindteegter 212

Driftsomkostninger pé& ejendomme, der har generet lejeindtagter -265

Dagsveerdi opgares efter afkastmetoden. Driftsafkast bestar af

realiserede lejeindtaegter og afholdte omkostninger. Der anvendes

et forrentningskrav pa 6%.
Do ‘i‘c'i'léjé'hdbnﬁﬁl'e' ...............................................

Kostpris

Kostpris primo 372.251

Tilgang i arets lgb 12.600

Afgang i érets lgh 0

Overfort til investeringsejendomme 2.711
‘Samletkostpris utimo 382.140

Afskrivninger

Afskrivninger primo 9.782

Arets afskrivninger 5.027

Arets tilbagefarte afskrivninger overfart til investeringsejendomme 71
Afskrivninger utimo 14.738
Regnsatsmzssig rdiuimo 367 402

Ovrige materielle aktiver

Kostpris

Kostpris primo 31.421

Tilgang i arets lgb 7472
Mgangidretslb 6.985
Samletostprisultimo 31.908

Afskrivninger

Afskrivninger primo 17.889

Arets afskrivninger 8.418

Arets afskrivninger pa afhandede og udrangerede aktiver 132

371.293
2.533

372.251

4.896
4.906
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15 Arets tllbagefwrsler af tldhgere ars nedsknvmnger samt t||bage-
farsel af de samlede af- og nedskrivninger pa aktiver, der i aret er
afheendet eller udgaet af driften 6.614
 Samlede a afsknvnlnger ultlmo S 19.825
mW::Regnskabsmaes&g vaerdl ult|mo 12.083
16 Udskudte skatteaktlver/forpllgtelser specmceres séledes:
Udlan og andre tilgodehavender -3.612
Immaterielle og materielle aktiver 17.090
Hensattelser til forpligtelser -5.354
Skattemaessigt underskud -322.764
~ Qvrige o 11.294
it udskudte skatteaktlver ( )/skatteforphgtelser - -303.346
Det udskudte skatteaktiv forventes at kunne udnyttes inden for de
kommende ca. 5 &r baseret pa falgende budgetforventninger for
perioden 2012 - 2016:
— Fastholdelse af rentemarginalen
— Stigende gebyrindteegter
— Svagt fald i omkostningsprocenten
— Faldende udlén og garantidebitorer
— Stigende indlan
— Nedskrivningsprocent: 1,5% i 2012, linieert faldende til 1,1% i 2016
— Banken udnytter retten til at konvertere en del af det statslige
~indskud af hybrid kapital til egenkapital
17 Andre aktiver
Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 526.519
Tilgodehavende renter og provisioner 45.891
@vrige aktiver 219.596
Wlaltandreaknver 65 006
18 Aktivposter, der forfalder 1 r eller senere fra balancedagen
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 77.908
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 8.605.553
Obligationer til dagsveerdi 2.721122
Andre aktiver 168.879
alt aknvposter der forfalder1 ar eller senere fra balancedagen 11.573.462
19 Andre f forpllgtelser
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 205.979
Forskellige kreditorer 125.292
Skyldige renter og provisioner 93.792
Qvrige forpligtelser 35.941
~ laltandre forphgtelsér 461.004
20 Efterstillede kapltalmdSkud
Supplerende kapital 596.198
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Den supplerende kapital forfalder i perioden 16.05.2014 til 03.03.2016
med mulighed for fgrtidsindfrielse i perioden indtil 03.03.2013 efter
Finanstilsynets godkendelse. Kapitalen forrentes med 2,228 - 5,590%
med step up klausul efter tidspunktet for fartidsindfrielse.

..2010 tr. -

5741
17889
13532

-5.319
11,626
5140

182,023
14.306

-166.550

810.134
73.352
186.647

1070133

100.287
9.274.939
4,713.082

136.570

iz

591.343

281.004

111.979

- 32088
1017314

719.389




Clathoridkeptal
lalteftestlede kapitandskd
Efterstillede kapitalindskud, der kan indregnes i basiskapitalen

21 Aktiekapital

'Hybrid kernekapital pa DKK 100 mio.

2011 tkr.

Kapitalen forrentes med fast 4,765%. Der er ingen forfaldsdato.
Der er mulighed for fgrtidsindfrielse efter Finanstilsynets godkend-
else den 15.11.2015.

Hybrid kernekapital pa DKK 1.438 mio.

Fsv. angér DKK 322 mio., pahviler der en konverteringspligt, safremt
banken ikke overholder solvenskravet, eller Finanstilsynet vurderer, at
der er nzerliggende risiko for, at banken ikke opfylder solvenskravet.
Ved selskabsmeddelelse af 20. februar 2012 har banken oplyst,

at der frivilligt er konverteret 287,6 mio. kr. hybrid kapital samt
vedhangende renter 8,7 mio. kr. til aktiekapital. Banken har derved
kun delvist udnyttet sin konverteringsoption.

Kapitalen forrentes med fast 9,943%. Der er ingen forfaldsdato.
Der er mulighed for fertidsindfrielse efter Finanstilsynets godken-
delse fra 25.08.2012 - 24.08.2014 til kurs 100, fra 25.08.2014 -
24.08.2015 til kurs 105 og fra 25.08.2015 og fremefter til kurs 110.
Overkurs er indregnet og amortiseret i h.t. forventet indfrielsestids-
punkt efter 25.08.2015.

107.031

1.459.757

1.566.788

2.162.986

2.082.686

Antal aktier & kr. 10 (stk.)

| alt aktiekapital

Antal egne aktier primo
Antal egne aktier i 1.000 stk.
Pélydende vaerdi i 1.000 kr.
Pct. af aktiekapitalen
Tilgang

Kab egne aktier i 1.000 stk.
Pélydende veerdi i 1.000 kr.
Pct. af aktiekapitalen

Samlet kabspris i 1.000 kr.
Afgang

Salg egne aktier i 1.000 stk.
Palydende vaerdi i 1.000 kr.
Pct. af aktiekapitalen

Samlet salgspris i 1.000 kr.
Antal egne aktier ultimo
Antal egne aktier i 1.000 stk.
Palydende vaerdi i 1.000 kr.
Pct. af aktiekapitalen

12.500.000
125.000

99
993
0,8%

1.802
18.023
14,4%
76.437

1.716
17164
13,7%
73198

185
1.852
1,5%

2010 thr. -
102.105

1.447.866

1549971

o 2:289.360

.. 2169360
12,500,000
125.000

271
2.712
2,2%

936
9.363
7,5%
75.529

1.108
11.082
8,9%
91.161

99

993
0,8%
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Handel med egne aktier sker som et led i bankens almindelige handel
med aktier.
Som fglge af bankens modtagelse af statslig hybrid kernekapital
samt udstedelse af obligationer under den individuelle statsgaranti
ma udbytte fra 1. oktober 2010 kun udbetales, forudsat at det kan
finansieres ud fra de lgbende overskud. Opskrivningshenlaeggel-
ser, som indgér i egenkapitalen, kan ikke anvendes til udbytteud-
betaling.
Indtjenmg pr aktie
Arets resultat -422.636
Gennemsnitligt antal aktier 12.500.000
 Gennemsnitigt antal egne aktier 149,002
Gennemsnitligt antal aktier i omlgb 12.350.908
~Potentielle aktier med udvandende effekt - 0
Gennemsmtllgt antal udestaende akner (udvandet) 12.350.908
Wlndtjemng pr. aktie - -34,22
Udvandet indtjening pr. aktie -34,22
Forpllgtelser der forfalder 1 ar eller senere fra balancedagen
Geeld til kreditinstitutter 355.006
Indlan 6.209.554
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 7.923.156
Andre forpligtelser 20.818
"H"'Efterstlllede kapltallndskud 2.162.986
lalt forpligtelser, der forfalder 1 ar eller senere fra balancedagen 16.671.520
Eventualforpllgtelser
Finansgarantier 1.272.894
Tabsgarantier for realkreditudlan 1139.977
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 557.904
_ Dvrige eventualforpligtelser 1.382.493
_lalteventualforpligtelser 4.353.268
@vrlge eventualforphgtelser bestar bl.a. af arbejdsgaranner udleve-
ringsgarantier samt indestéelser over for Indskydergarantifonden m.v.
Andre forpligtende aftaler
Qvrige 4.822
I alt andre forpllgtende aftaler S 4.822
Forskellen mellem aflaeggelse af regnskab efter IFRS og
Finanstilsynets regelset
Arets resultat aflagt efter IFRS -422.636
Dommle;endomme storre af- 0g nedsknvnmger 11.048
~ Avets resultat aﬂagt efter F|nanst||synets regelsaet o -433.684
* Egenkapital efter IFRS - 1.733.337
~ Domicilejendomme, akkumulerede af- og nedskrivninger 39.806
~ Egenkapital efter Fmanstllsynets regelsaet 1.693.531
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..2010 tr. -

5.978
12.500.000
110325
12.380.675
12.389.675
B
048

1.368.550
5.244.108
7.859.805

22,645
6764468

1.312.541
1.072.071
775.602
1.324.510

4484724

... 205596
..205.596

5.978
4.475
1503

2160.749
. 2131991H




Nolg 2011 e
Kapitalkrav
Egenkapital efter Finanstilsynets regelsat 1.693.531
Opskrivningshenlaeggelser -30.848
Immaterielle aktiver -107.065
Udskudte aktiverede skatteaktiver -303.346
@vrige fradrag i kernekapitalen -85.677
Hyorid kernekepital 1175.344
Kernekapital efter fradrag 2.341.939
Ansvarlig lanekapital 515.898
Opskrivningshenleeggelser 30.848
Hyorid kernekepital 391.444
Basiskapital fgr fradrag 3.290.129
. Fradrag basiskapitelen 85677
. Basiskapitalefterfradrag 3.194.452
Veegtede poster i alt 25.661.641
* Kernekapital efter fradrag i procent af vaegtede poster i alt 9,1%
Solvensprocent ifglge FiL §124, stk. 2 12,4%
Solvenskrav iflg. FiL §124, stk. 2 8,0%
Bestyrelsen fastsastter solvensmal og kriterier for opgerelse af solvensbehov.
Bankens overordnede mal for kapitalstyringen er:
— at overholde de krav til kapital, der er fastsat i kapitel 10 i Lov
om finansiel virksomhed
— at sikre, at banken til enhver tid rader over tilstreekkelig kapital til
at understgtte bankens aktiviteter
— at kernekapitalprocenten er hgj, séledes at afhangigheden af
ansvarlig lanekapital er beskeden.
Direktionen har ansvaret for, at méalene efterleves.
Afgivne sikkerhedsstillelser
Obligationer:
Pantsat til sikkerhed for traekningsret hos Danmarks Nationalbank
Samlet nominel verdi 814.263
Samlet kursveerdi 818.089
Heraf belant 0
Kreditinstitutter:
Marginkonti stillet til sikkerhed i relation til finansielle instrumenter 123.578
G 'p'é'r'té'r' L Tl oTe s o
vestjyskBANKs naertstaende parter omfatter bankens bestyrelse
og direktion samt disse personers familiemedlemmer. Der har i
arets Igb veeret normal samhandel pa markedsmaessige vilkar med
slagtermester Peter Mortensen og med det af direktgr Anders
Bech 100 pct. ejede selskab Kaj Bech A/S.
Kgb hos slagtermester Peter Mortensen 102
Kab hos Kaj Bech A/S 78

Der har derudover ikke, ud over normalt ledelsesvederlag, veeret
gennemfert transaktioner med naertstiende i regnskabséret.

2000t

2.131.991
-30.848
-108.562
-166.550
-107.452
147756

©3196.095

619.389
30.848
72495

©3.918.787

107452

..3811335
27985461

11,4%
13,6%
8,0%

1.636.880
1.613.174
0

..301139

111
147
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28 Starrelsen af lan, pant, kaution eller garantier stillet for

medlemmer af instituttets:
Direktion 100" 3.400
Bestyrelse 59.211 57.895
Der er i 2011 givet engagementsudvidelser til bestyrelse med 374 tkr.
Alle engagementer er ydet pd markedsmaessige Vilkr.
Rentesats:
Direktion 0,00%" 4,67%
Bestyrelse 3,29%"*- 6,25% 1,21%"*-3,85%
* MasterCard
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** sikret ved tilsvarende indlan

Sikkerhedsstillelser stillet for engagementer ydet til

medlemmer af instituttets:

Direktion 0 0
Bestyrelse 10440

Dagsveerdi af finansielle aktiver og forpligtelser

Finansielle instrumenter méles i balancen til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.

Dagsveerdi er det belgb som et finansielt aktiv kan handles til, eller det belgb en finansiel forpligtelse kan indfries til, mellem uafhaengige
parter. For finansielle aktiver og forpligtelser, der prissettes pa aktive markeder, opggres dagsveerdien pa baggrund af observerede
markedspriser pa balancedagen. For finansielle instrumenter, der ikke prissattes pa aktive markeder, opgeres dagsveerdien pa bag-
grund af almindeligt anerkendte prisfastsattelsesmetoder.

Aktier m.v. og afledte finansielle instrumenter er i regnskabet malt til dagsveerdi, saledes at indregnede veerdier svarer til dagsveerdier.
For udlan vurderes nedskrivningerne at svare til &ndringer i kreditkvaliteten. Forskellen til dagsveerdier vurderes at veere modtagne
gebyrer og provisioner, tilgodehavende renter, som fgrst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning samt, for fastforrentede
udlan, tillige den renteniveauafhaengige kursregulering.

Dagsveerdien for tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fastlaegges efter samme metode som for udlan.

Udstedte obligationer og efterstillede kapitalindskud males til amortiseret kostpris. Forskellen mellem regnskabsmaessig veerdi og
dagsveerdi vurderes at veere skyldige renter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning samt omkostninger og overkurs
amortiseret over lanets Igbetid samt, for fastforrentede udstedte obligationer, tillige den renteniveauafhaengige kursregulering.

For variabelt forrentede finansielle forpligtelser i form af indlan og geeld til kreditinstitutter malt til amortiseret kostpris skannes forskel-
len til dagsveerdier at vaere skyldige renter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning.

For fastforrentede finansielle forpligtelser i form af indlén og geeld til kreditinstitutter malt til amortiseret kostpris vurderes forskellen til dags-
vaerdier at vaere skyldige renter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsérets afslutning samt den renteniveauafheengige kursregulering.
For finansielle instrumenter, der méles til dagsveerdi, er grundlaget for opggrelse af dagsvaerdi angivet:

Niveau 1: Observerbare priser i et aktivt marked for identiske instrumenter

Niveau 2: Veerdianseettelsesmodel primeert baseret pa observerbare markedsdata

Niveau 3: Veerdiansettelsesmodel der i veesentligt omfang baseres pa ikke observerbare markedsdata




2011tk 2011 tkr. 2010 tk. 2010 tkr.

Note Regnskabs- Dagsveerdi Regnskabs- Dagsveerdi
29 Finansielle aktiver massig veerdi messig veerdi -~~~
“Udlan og tllgodehavender
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 666.076 666.076 629179 629.179
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 730.792 731.058 1171.731 1172.031
~ Udd&n 21.715.932  21.739.586 23467609  23.503.255
lait udlan 0g t||godehave‘r)q‘e‘r """""""""""" 23.112.800 23.136.720 25 268 519 . 25 304 465
Henfﬂrt til dagsveerdi over resultatopg(orelsen
Obligationer til dagsveerdi (niveau 1) 2.909.038 2.909.038 4.842.029 4.842.029
Barsnoterede aktier (niveau 1) 58.366 58.366 112.036 112.036
_Unoterede aktier mv. (niveaud) 496.051 496.051 466.753  466.753
_lalthenfort til dagsveerdi over resultatopgerelsen 3.463.455 3.463.455 5 420 818 - 5 420 818
Handelsbeholdnlng
WWAﬂedte finansielle instrumenter (niveau?) 526.519 526.519 810134 810134
_lalt handelsbeholdning 526.519 526.519 810134 810.134

Finansielle forpllgtelser
Finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1.929.734 1.933.409 3.871.136 3.876.556
Indl&n 13.925.039 13.920.940  14.418.662  14.421.442
Udstedte obligationer 7.927.786 7.971.865 8.689.823 8.733.492
Efterstillede kapitalindskud 2.162.986 2.160.891 2.269.360 2.294.344
alt finansielle forpl|gtelsué‘f'ﬁ‘l"é'mortlseret kostpns """""""""" 25.945.545 25987105 29.248.981  29.325.834
”””Handelsbeholdnmg ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, SRRt
_ Afledte finansielle instrumenter (niveau2) 205.979 205.979 991343 591.343
_lalthandelsbeholdning 205.979 205.979 991343 591.343
Bevaegelser pé finansielle aktiver tilhorende niveau 3:
Begyndelsen af aret 466.753 427107
Tilgang 30.912 36.175
Afgang 1.400 12.904
~ Dagsverdiregulering indregnet i kursreguleringer -214 635
W“Slutmngen afret 496.051 466 753 o
Arets verdiregulering pa finansielle aktiver i behold pr.
.31, december udgor 616 LB
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Risikoforhold og risikostyring

vestjyskBANK definerer risiko som enhver begivenhed, der kan gve en vaesentlig negativ indflydelse p& muligheden for at nd bankens forret-
ningsmaessige mal. Banken er eksponeret over for forskellige typer af risici. Disse overvages og styres pa forskellige niveauer i organisationen.
vestjyskBANK har en forsigtig risikopolitik og gnsker stedse at bevare en god kvalitet pa aktivmassen for derigennem at sikre et stabilt
grundlag for den fremtidige udvikling. Risikoeksponeringen er helt central for alle de forretninger, banken indgér.

Bankens overordnede politik p& omrédet er nedfaeldet i Politik for bankens risikoeksponering.

vestjyskBANKs bestyrelse fastlaegger de overordnede rammer og politikker for risiko og kapitalstruktur, efter hvilke bankens direktion
og gvrig ledelse styrer bankens risici. Bestyrelsen modtager labende rapportering om udviklingen i risici og udnyttelse af de tildelte
risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af afdelingerne Treasury, Markets & Radgivning samt Kredit. Der foretages en
uafhangig kontrol i Gkonomiafdelingen.

vestjyskBANK opdeler risici i falgende omréder:

Markedsrisici:

Risikoen for, at markedsveerdien af bankens finansielle aktiver og passiver aendrer sig som fglge af @ndringer i markedsforholdene, kaldes
under ét "markedsrisici”. Indgéelse af markedsrisici er en naturlig del af bankens virksomhed med betydning for bankens samlede indtje-
ning. Overvagning af markedsrisici og kontrol af de fastsatte rammer sker pa daglig basis. Afvigelser meddeles straks til direktionen.
vestjyskBANK arbejder med falgende typer risici pd markedsrisikoomréadet: Renterisici, valutarisici og andre prisrisici, herunder aktierisici
og risici ved benyttelse af afledte finansielle instrumenter. De vasentligste aspekter for typerne fremgar af noterne 42-45 i rsrapporten.
Kreditrisici:

Kreditgivning er en meget vaesentlig del af vestjyskBANKs forretningsomréde.

Kreditrisiko er risikoen for, at modparten ikke kan eller vil opfylde sine forpligtelser, og at eventuelle sikkerheder ikke i tilstreekkeligt
omfang deekker forpligtelserne. En forringelse af veerdien af stillede sikkerheder eller illikviditet kan medfare tab og @ge behovet for
nedskrivninger og hensattelser.

En forggelse af kreditrisiciene kan pafare banken tab eller indebare nedskrivningsbehov, risiko for endelige tab pa allerede nedskrevne
engagementer eller at behovet for kapitaldeekning ages.

Opgerelsen af risikoen afhenger meget af den enkelte sagsvurdering, hvor der sker et menneskeligt skgn af om kunden kan/vil over-
holde sine forpligtelser, og om verdien og eksistensen af sikkerhederne er til stede.

Operationelle risici:

Risiko for tab afledt af interne og eksterne forhold pa grund af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige eller
systemmaessige fejl samt eksterne forhold herunder juridiske risici. Forholdene er naermere beskrevet i noterne 48 og 49 i arsrapporten.
Likviditetsrisici:

Risikoen for, at banken ikke kan honorere sine betalingsforpligtelser ved hjelp af de normale likviditetsreserver.

Banken har som méalseetning at have en likviditetsorverdeekning pa minimum 50 pct. malt i forhold til lovkrav. Bankens likviditetsrisiko
og likviditetsberedskab fremgar af note 46 i &rsrapporten.

Forretningsrisici:

Risikoen for tab pa grund af aendringer i eksterne forhold eller begivenheder, der skader bankens omdgmme eller indtjening.

Gode relationer til bankens interessenter - aktionarer, kunder, leverandgrer, medarbejdere og dermed ogsa de lokalsamfund, hvor
banken har sit virke - betragtes som grundlaget for bankens fortsatte trivsel og udviklingsmuligheder.

Risiko pa basiskapital:

Risikoen for tab som fglge af, at banken ikke har tilstraekkelig kapital til at overholde solvenskrav og solvensbehov, hvis dette er starre.
Bankens basiskapital opgares i henhold til Lov om finansiel virksomhed, og ultimo 2011 udger den efter fradrag 3.194 tkr. De veegtede
poster udger 25.661.641 tkr., hvilket medfarer at bankens solvensprocent — opgjort efter FIL §124, stk. 2 — udger 12,4%. Solvensbe-
hovet ultimo 2011 udger 10,7%, det betyder at solvensoverdaskningen er pa 1,7 pct. point, svarende til 436.248 tkr., overdakningen
anses for veerende lille. Der henvises i gvrigt til kapitalplan jf. selskabsmeddelelse af den 25. januar 2012, som er omtalt neden for.
Kernekapitalprocenten ultimo 2011 udger 9,1% og beskriver afhaengigheden af ansvarlig ldnekapital - stgrre kernekapitalprocent er lig
med beskeden afhaengighed af ansvarlig lanekapital.

Overvagning af basiskapitalen sker lgbende, og bestyrelsen modtager méanedsvis rapportering ud fra fastlagte retningslinier.
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Kapitalplan jf. selskabsmeddelelse af 25. januar 2012:
Gennemfarelsen af kapitalplanen er betinget af en raekke formelle og faktiske forhold, herunder forhold som er uden for vestjyskBANKs
kontrol. Det er derfor forbundet med usikkerhed, om kapitalplanen vil blive gennemfgrt. Det er blandt andet en betingelse for (1) opna-
elsen af nye individuelle statsgarantier, (2) optagelsen af den nye ansvarlige lanekapital pa 200 mio. kr. samt (3) salget af sektoraktier
for et belgb pa 175 mio. kr. til Danmarks Nationalbank, at fusionen gennemfgres som planlagt, og at alle kapitalplanens elementer,
herunder gennemfarelsen af fortegningsemission med provenu pa mellem 250 og 300 mio. kr., gennemfgres. Ud over denne generelle
betingelse er fusionen og kapitalplanens delelementer blandt andet betinget af falgende:
— Fusionen kan alene gennemfares, hvis de deltagende selskaber indgar endelig fusionsplan, som efterfglgende godkendes af begge
parters generalforsamlinger, og der opnas godkendelse fra relevante myndigheder.
— Emissionen kan alene gennemfares med det planlagte provenu, hvis generalforsamlingen godkender den dertil kreevede kapital-
forhgjelse og selskabet modtager tegningstilsagn og indbetalinger, der modsvarer provenu p& 250 mio. kr. Kapitaludvidelsen er
ikke garanteret, og der er sdledes pa nuvarende tidspunkt ikke nogen sikkerhed for, at vestjyskBANK vil kunne opnd et provenu pa
mindst 250 mio. kr., som kapitalplanen forudsatter.
— Opnaelsen af nye individuelle statsgarantier er blandt andet betinget af, at der tilvejebringes det forngdne hjiemmelsgrundlag, at der opnés
godkendelser fra relevante myndigheder samt at en raekke gvrige vilkar og betingelser i tilsagnet om nye individuelle statsgarantier opfyldes.
— Gennemfgrelsen af salget af sektoraktier er betinget af, at salget godkendes af ledelsesorganer i de pagaeldende sektorvirksomheder.
Markedsforholdene eller udviklingen i Vestjysk Bank A/S eller Aarhus Lokalbank Aktieselskabs virksomhed kan i gvrigt indebeere, at
en gennemfarelse af fusionen eller et eller flere af kapitalplanens elementer ikke er forsvarlig eller i gvrigt ikke vil kunne gennemfgres i
praksis med den konsekvens, at gvrige elementer i kapitalplanen ikke kan gennemfares.
Safremt den fusionerede bank pa grund af den manglende gennemfarelse af kapitalplanen i sin helhed eller manglende opfyldelse af
betingelserne for opnaelse af nye individuelle statsgarantier ikke kan opfylde nuvaerende eller fremtidige krav til kapital, kapitalsam-
mensetning, likviditet og solvens, kan dette i yderste konsekvens medfgre, at den fusionerede bank mister sin tilladelse til at drive
pengeinstitutvirksomhed eller bliver tvunget til afvikling med deraf falgende risiko for en negativ indflydelse pa den fusionerede banks
resultater, finansielle stilling og fortsatte drift.
Selvom kapitalplanen bliver gennemfart i sin helhed kan den fusionerede bhank & brug for yderligere kapital i fremtiden. Der kan ikke gi-
ves sikkerhed for, at den fusionerede bank vil veere i stand til at tiltreekke ngdvendig kapital fra andre kilder, som kan sikre fortsat drift,
efter at den fusionerede banks nuvaerende og forventede fremtidige kapitalressourcer er opbrugt. Dette kan have vaesentlig negativ
indvirkning pa den fusionerede banks virksomhed, driftsresultat, finansielle stilling og fremtidsudsigter.
Usikkerhed om kreditrisici
En foragelse af kreditrisiciene kan pafare banken (uanset om fusionen vedtages eller gj) tab eller indebaere nedskrivningsbehov, risiko
for endelige tab pé allerede nedskrevne engagementer, eller at behovet for kapitaldaekning @ges, hvilket kan have en vasentlig indvirk-
ning pé bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.
Bankens vurdering af stillede sikkerheder i fast ejendom tager udgangspunkt i en konkret vurdering af ejendommenes handelsvaerdi
belyst enten ved en aktuel vurdering eller rentabilitetsberegning med en skannet faktor fastsat ud fra ejendommens beliggenhed,
anvendelse samt alternative anvendelsesmuligheder, indretning, bonitet af lejer, lengde af lejekontrakten m.v. Veerdien af bankens
sikkerheder er derfor forbundet med en betydelig risiko, idet &ndringer i markedsforholdene kan fare til et behov for en revurdering
af veerdien af de stillede sikkerheder. Selv for engagementer, hvor de stillede sikkerheder er tilstraekkelige efter bankens nuveerende
vurdering, er der fremadrettet en vaesentlig risiko p& bankens udlén og garantier til ejendomssegmentet, idet vaerdien af de stillede sik-
kerheder og nedskrivningshehov kan a&ndre sig, safremt markedet a&ndrer sig.
Faldende salgspriser for fast ejendom, herunder erhvervsejendomme, landbrug og private ejendomme, generelle gkonomiske kon-
junkturer eller andre forhold, der farer til faldende priser pa veerdipapirer eller andre sikkerheder, kan medfare, at veerdien af de over
for banken stillede sikkerheder falder, og at sikkerhederne séledes ikke vil vaere tilstraekkelige til at daskke kundens forpligtelser. Hvis
sikkerhederne er illikvide, kan sikkerhederne muligvis ikke realiseres til deekning af kundens forpligtelser.
Banken har endvidere en vaesentlig risiko pa bankens udlan og garantier inden for landbrugssektoren blandt andet ved en fortsat lavkonjunk-
tur i branchen, herunder med faldende priser og betalingsudygtighed hos debitorer. S&fremt bankens engagementer inden for landbrugssek-
toren fér et stgrre omfang, vil det kunne have en mere vaesentlig indvirkning pa bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.
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Hvis banken ikke far yderligere sikkerhed eller ikke kan realisere sikkerheder som forventet, kan dette pafare banken tab eller indebare
forpgelse af bankens nedskrivningsbehov, risiko for endelige tab pa allerede nedskrevne engagementer eller behov for kapitaldaekning,
hvilket kan have en vasentlig indvirkning pa bankens virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Usikkerhed om likviditet

Safremt banken (uanset om fusionen vedtages eller gj) ikke kan fa adgang til tilstreekkelig likviditet, eller opnd likviditet pa acceptable
vilkdr, kan dette betyde, at lovgivningens krav til likviditet ikke opfyldes, hvilket er en forudsestning for den fortsatte mulighed for at
drive pengeinstitutvirksomhed, eller at banken i yderste konsekvens ikke vil kunne honorere sine forpligtelser, efterhdnden som de
forfalder, med deraf falgende risiko for en negativ indflydelse p& bankens resultater, finansielle stilling og fortsatte drift.

Risikorapport 2011

I henhold til Lov om finansiel virksomhed, Kapitaldaekningsbekendtgarelsens oplysningskrav (Sgjle I1l) samt gvrige bekendtgarelser og vejlednin-
ger skal vestjyskBANK offentliggere detaljeret information om risici, kapitalstruktur, kapitaldaekning, risikostyring m.m. Der er som fglge heraf
udarbejdet "Risikorapport 2011”. Rapporten offentliggares samtidigt med &rsrapporten og er tilgaengelig pa vestjyskbank.dk/risikorapport.

Kreditrisiko

Kreditrisikoen er risikoen for, at modparten ikke kan eller vil opfylde sine forpligtelser og at eventuelle sikkerheder ikke i tilstraekkelig
omfang daekker forpligtelserne. Kreditrisikoen er en meget vaesentlig del af vestjyskBANKs forretningsomrade.

I henhold til Lov om finansiel virksomhed ma et engagement med en kunde eller en gruppe af koncernforbundne kunder ikke udgere
mere end 25 pct. af basiskapitalen. For at sikre en passende spredning pa brancher og kunder vil banken kun undtagelsesvis have
engagementer, der overstiger 10 pct. af bankens basiskapital. Derved tilstreeber vestjyyskBANK i sin kreditgivning til stadighed at sikre,
at enkelte engagementer, herunder koncerner, ikke udger en fare for bankens eksistens. Summen af store engagementer udger ultimo
2011 30,7 pet. af basiskapitalen og bestér af 2 engagementer, der begge er placeret i intervallet 14-16 pct. af basiskapitalen.
vestjyskBANK sikrer i sin overordnede styring af kreditrisiciene en passende spredning, séledes at enkelte brancher, geografiske kon-
centrationer eller bestemte typer sikkerheder ikke kommer til at udgere en uforholdsmeessig stor kreditmaessig risiko.

Ved kreditvurdering af erhvervsengagementer leegger vestjyskBANK vaegt pd, at kundens forretningskoncept er baredygtigt, og at
kunden besidder de forngdne kompetencer. En vigtig del af bankens kreditvurdering bestér i analyse af kundens regnskaber og budget-
ter. Ved kreditvurdering af privatkunder er kundens radighedsbelgb samt formue de afggrende faktorer. vestjyskBANK segmenterer
kundeengagementer i forskellige risikoklasser. Til hjeelp til en korrekt segmentering anvender vestjyskBANK forskellige systemer.
Segmenteringen er et vigtigt element i bankens styring af kreditrisiciene.

vestjyskBANKs udlan og garantier er fordelt med 77 pct. til erhvervskunder og 23 pct. il privatkunder.

Behovet for sdvel individuelle som gruppevise nedskrivninger og hensattelser pa kreditengagementerne vurderes Igbende.

Banken foretager nedskrivninger pa engagementer eller grupper af engagementer, der viser objektive indikationer pé veerdiforringelse,
saledes at den forventede tabsrisiko er afdeekket. Nedskrivningerne foretages ud fra en raekke overordnede kriterier og efter, at der er
udarbejdet en tabsopgarelsesberegning.

Engagementer, der udviser svaghedstegn pa grund af f.eks. darlig indtjening eller spinkelt kapitalgrundlag, har en stor bevégenhed,
saledes at banken ved indgriben i tide kan undgé tab. De gruppevise nedskrivninger foretager banken med baggrund i en segmente-
ringsmodel udviklet af brancheorganisationen Lokale Pengeinstitutter. Modellen bygger pé en reekke makrogkonomiske variable.
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. laltobligationer

2011 tkr.

Bankens krediteksponering er sammensat af falgende
aktiver og ikke-balanceforte poster:
Tilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter
Obligationer
Udlan
Ikke-balanceferte poster:
Finansielle garantier
Ubetingede kredittilsagn < 1 &r
ke ubetingede kredittisagn

820.007
480.806
2.909.038
23.888.675

2.427.904
0
4.948.816

35.475.246

Héra‘f'ih'dfé'g'hét' i
Kreditinstitutter

Tilgodehavender hos centralbanker omfatter alene Danmarks
Nationalbank.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter omfatter tilgodehavender hos
en reekke inden- og udenlandske kreditinstitutter. Tilgodehavender
hos udenlandske kreditinstitutter udgar en meget begraenset del.

Tilgodehavender hos enkeltinstitutter pa mere end 5 mio. kr.
Kreditinstitutter eller datterselskaber hertil, der er rated minimum A1

Kreditinstitutter eller datterselskaber hertil, der ikke er rated

28.098.526

254.894
200.385

455.279

Obligationer fordelt pa ratingklasser
AAA

AA+ til AA-

A+ til A-

BBB+ og lavere

GONTEING o

2.186.782
50.811
536.093
122.643
12.709

2.909.038

Obligationer fordelt pa udstedere
Realkreditobligationer
Statsobligationer

@vrige obligationer

2.623.589
1
285.448

. laitodigationer L

2009038

... 2000 Thr.

1.027.891
671.809
4.842.029
24.953.203

2.383.976
200.000
5.262.921

e

31494932

346.000
175000
521000
3.402.981
768.230
408.421
158.540
L. 103857
4842029

4176.359

1

665.669
4842029
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32 Udlan, finansielle garantier og kredittilsagn fordelt pa brancher

Offentlige myndigheder 25183
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 6.002.104
Industri og rastofindvinding 1.295.480
Energiforsyning 2.840.810
Bygge- og anleeg 1.125.472
Handel 2.398.255
Transport, hoteller og restauranter 1.233.083
Information og kommunikation 131.956
Finansiering og forsikring 2.148.413
Fast ejendom 4.972.754
@vrige erhverv 1.831.665
| alt erhverv 23.979.992
Private 7.260.220
| alt udlan, finansielle garantier og kredittilsagn 31.265.395
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Beskrivelse af sikkerheder

2000t
42.001

5.553.332
1.443.008
2.248.521
1.517.709
2.620.934
1.358.200
154.004
2.449.549
5184.814
2.276.679
24.806.750
7.951.349
32800100

I hovedparten af erhvervsengagementerne har banken pant i det aktiv, der finansieres, hvorfor de mest udbredte typer sikkerheder

er pant i fast ejendom, skibe, vindmaller, motorkeretgjer, lgsere, veerdipapirer samt virksomhedspant/fordringspant. Ligeledes udger
ejerkaution og personforsikringer en stor andel af de modtagne sikkerheder.
For hovedparten af privatkundeengagementerne geelder tilsvarende, at banken har pant i det aktiv, der finansieres, hvorfor pant i fast

ejendom og i motorkgretgjer er de mest udbredte sikkerhedstyper.

Banken foretager lsbende vurdering af de stillede sikkerheder. Veerdiansattelsen sker med baggrund i aktivets dagsveerdi fratrukket en mar-
gin til deekning af omkostninger ved realisation, liggetidsomkostninger samt prisafslag. En del sikkerheder vurderes af forsigtighedsmaessige
samt praktiske hensyn ikke til at have en veerdi, hvorfor nedennaevnte tal ikke ngdvendigvis er udtryk for sikkerhedernes reelle veerdi.

Sikkerheder fordelt efter type

Bankkonti

Pant i Indtreed- Panti Veerdipapirer
gjendomme elsesret  lpsare, biler,

0g vindmeller i pant driftsmidler,
2010tk fast ejendom  skibemy.
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri  1.459.248 30.106 364.297 75.611 22.453
Industri og rastofindvinding 113120 23.927 144,977 4.012 2.944
Energiforsyning 394.275 66.771 54.068 41.255 9.589
Bygge- og anleg 224.586 79.911 31.408 15.146 22.742
Handel 195.621 68.140 206.716 22.233 35.058
Transport, hoteller og restauranter 183.204 91.006 74115 16.578 5.031
Information og kommunikation 16.606 4.439 3.331 11.106 740
Finansiering og forsikring 435.530 135139 9.046 150.912 11154
Fast ejendom 2.092.662 199.378 12.713 61.975 92.585
Qvrige erhvery 248.965 130.388 62.344 70.521 36.202
| alt erhverv 5.363.817 829.205 963.015 469.349 238.498
Private 1.2569.287 148.659 334934 227605 137.982
| alt 6.623.104 977.864  1.297.949 696.954 376.480

Dvrige
19.244  1.970.959
54380  343.360
875.640  1.441.598
24,983 398.776
8.733 536.501
41.585 411.519
1.287 37.509
143.534 885.315
133.963 2.593.276
6172 554502
1.309.521  9.173.405
33021 2141488

1342542 11.314.893




Total

Pant i Indtreed- Panti Veerdipapirer ~ Bankkonti @vrige
gjendomme elsesret lpsare, biler,
0g vindmeller i pant driftsmidler,
2010 tkr. fast ejendom  skibe m.v.
Ervev
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ~ 1.198.537 34.253 584.659 103.508 39.981 91.920 2.052.858
Industri og rastofindvinding 60.915 27448 27.244 3.827 11.623 44.405 175.462
Energiforsyning 907.553 4.883 52.870 40.975 12.975 0 1.019.257
Bygge- og anleg 158.766 48.837 36.119 8.130 38.149 25.952 315.953
Handel 170.382 61.338 26.407 23.463 30.797 9.516 321.902
Transport, hoteller og restauranter 146.694 167.466 89.102 17.819 18.667 6.219 445,967
Information og kommunikation 24.257 1.766 3.421 14.786 1.057 700 45.987
Finansiering og forsikring 155.349 6.909 29.727 172.977 40.482 52.970 458.413
Fast ejendom 877.839 170.646 14.689 73.916 165.402 42.577  1.345.069
Qvrige erhverv -~ 252.725 47.954 43.598 85154 85868 52.023 567.323
| alt erhverv 3.953.017 571.500 907.836 544,555 445,001 326.282  6.748.191
Private 1.341.187 174.943 230.738 279.483 98.510 71216 2.196.077
Tal U Usovaz0daeass iiBsr w403 5435 997498 8944068
- o T i
Kreditkvalitet - samlet oversigt
Udlan ifglge balancen 21.715.932 23.467.609
Nedskrivninger pa udian 2.172.793 1.486.830
Garantier ifglge balancen 4.353.268 4.484.724
Henseettelser pé garanter 24457 8.175
""L'J"(‘i'l‘f‘in 0g garantidebitorer prutto 28.266450 29.447.338
Udlan og garantidebitorer, der er nedskrevne/hensatte jf. note 37 5137.432 3.210.960
Udlan og garantidebitorer i restance jf. note 36 708.984 5132.231
Udlan og garantidebitorer, der hverken er i restance eller ned-

_skrevne/hensatte jf. noe35 22420034 21104147
Udlan og garantidebitorer bruto 28266450 29.447.338
Udlan og garantidebitorer, der er nedskrevne/hensatte jf. note 37 5137432 3.210.960
Nedskrivninger pa udlan jf. note 40 2.172.793 1.486.830
Hensattelser pa garantier 24.457 8.175
“Udlén 0g garantidebitoré”r',"dé'f”é'r‘ nedskrevne/hensatte efter
nedskrivninger/henseattelser 2.940.182 1.715.955
Udlan og garantidebitorer i restance jf. note 36 708.984 5.132.231

Udlan og garantidebitorer, der hverken er i restance eller

nedskrevne/hensatte jf. note 35 22.420.034 21104147
Reonto o %000200 T orowas

Udlan jf. balancen 21.715.932 23.467.609
Garantier jf. balancen 4353.268 4.484.724

| alt udlan og garantier jf. balancen 26.069.200 27.952.333
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35 Kreditkvalitet pa udlan og garantidebitorer, der hverken er i restance eller nedskrevne/hensatte
Udlan og garantidebitorer med svaghedstegn er udldn og garantidebitorer, hvorpa der ikke individuelt er nedskrevet, men som dog viser
svaghedstegn. Svaghedstegn er forhold, som pavirker udlanets kreditrisikomaessige vurdering i en negativ retning. Der er tale om udlan
og garantidebitorer, hvor boniteten er forringet og derfor teettere pa nedskrivning.

Udian + Udian + Udian + lalt
garantide- garantide- garanti- amortiseret
bitorer med bitorer med debitorer kost
vaesentlige lidt forringet ~ med normal
svagheder,  bonitet, visse bonitet
men uden svagheds-
nedskriv- tegn
ninger/hen-
2011 tkr. settelser .
0 24.891
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 528.206 1.084.625 1.919.361 3.532.192
Industri og réstofindvinding 121.083 165.532 704.908 991.523
Energiforsyning 142.807 388.133 2.142.764 2.673.704
Bygge- og anleg 154.807 213.005 454.445 822.257
Handel 214.365 716.531 946.626 1.877.522
Transport, hoteller og restauranter 169.318 432.760 385107 987.185
Information og kommunikation 15.710 9.308 66.855 91.873
Finansiering og forsikring 140.555 249.870 724.455 1.114.880
Fast ejendom 776.547 1.330.627 1.222.597 3.329.771
""""""""""" @vrige erhverv 137.802  310.469 842,050 1.290.321
""""""""""" | alt erhverv 2.401.200  4.900.860 9.409.168 16.711.228
""""""""""" Private 1110.653  941.695 3.631.667 5.683.915
""""""""""" lalt 3.511.763  5.842555  13.065.726  22.420.034
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 2010 tkr |
""""""""""" Offentlige myndigheder 0 0 4176 4176
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 571158 1152.854 1.942.336 3.666.348
Industri og réstofindvinding 113.794 145.500 561.035 820.329
Energiforsyning 103.416 246.962 1.553.708 1.904.086
Bygge- og anleg 104.438 267.938 438.813 811.189
Handel 199.812 410.204 1.034.469 1.644.485
Transport, hoteller og restauranter 103.936 195.648 579.839 879.423
Information og kommunikation 18.737 11.084 55.413 85.234
Finansiering og forsikring 66.631 336.217 1.034.666 1.437.514
Fast ejendom 377957 1.065.377 1.368.191 2.811.525
""""""""""" @vrige erhverv 139.856  212.246 1.070.688 1.422.790
""""""""""" | alt erhverv 1.799.735  4.044.030 9.639.158  15.482.923
""""""""""" Private 943166  994.826 3.679.056 5.617.048
| alt 2.742.901 5.038.856  13.322.390 21104147

| arsrapporten for 2010 er "l alt amortiseret kost” fejlagtigt angivet til 14,3 mia. kr. Det korrekte belgb var 21,1 mia. kr. Afvigelsen 6,8
mia. kr. kan henfares til "Udl&n i alt i restance” — se note 36.
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""""""""""""""""""""" 0-30dage  31-60dage  61-90 dage > 90 dage lalt
2011 tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
" otentige myndighecer L o 0
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 40.491 2.088 356 82 43.017
Industri og rastofindvinding 13.249 421 6 109 13.785
Energiforsyning 4.539 0 0 0 4.539
Bygge- og anleg 12.745 614 104 48 13.511
Handel 13.839 7.039 5.544 175 26.597
Transport, hoteller og restauranter 13.215 1.445 71 2.060 16.791
Information og kommunikation 761 16 12 144 933
Finansiering og forsikring 10.281 286 1 1.755 12.323
Fast ejendom 28194 2.860 1154 685 32.893
@vrige erhverv 19.042 2.339 816 87 22.284
"""""""" | alt erhverv 156.356 17108 8.064 5145 186.673
""""""""""" Private 45560 7.816 1009 2757 57142
""""""""""" | alt restancer 201.916 24,924 9073 7902 243815
""""""""""" Udiénialtirestance 522.231  105.408 29649 51.696 708.984
2010
"""""""" Offentlige myndigheder 23474 o0 0 23.474
"""""""" Erhverv '
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 52.347 5.453 6.375 318 64.493
Industri og rastofindvinding 14137 19.609 509 0 34.255
Energiforsyning 8.573 1.541 0 0 10114
Bygge- og anleg 14.613 1.873 1.924 27 18.437
Handel 22.062 3.013 4.590 2.474 32.139
Transport, hoteller og restauranter 17.754 4.576 1.212 384 23.926
Information og kommunikation 958 277 102 110 1.447
Finansiering og forsikring 6.951 295 945 10 8.201
Fast ejendom 58.468 3.356 2.313 7.325 71.462
@vrige erhverv 19.816 2.710 884 1143 24.553
"""""""" | alt erhverv 215679 42703  18.854 11791 289.027
""""""""""" Private 84.461 6.328 3682 859 95.330
""""""""""" | alt restancer 323614 49.031 22536 12.650 407.831
""""""""""" Udiénialtirestance 4.666.264  290.549 - 119.392 56.026 5.132.231

| arsrapporten for 2010 er "Eksponering i alt” fejlagtigt angivet med i alt 11,9 mia. kr. | stedet skulle angives "Udlan i alt i restance”
opgjort til 5,1 mia. kr. Afvigelsen udger 6,8 mia. kr. - se note 35.
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Fordeling af bruttoudlan og garantidebitorer, der er individu-
elt nedskrevne efter arsag

Rekonstruktion/konkurs

Geeldssanering

Inkasso

Kunde ded

Lempelse i vilkar

323.976
12.126
321.952
8.358
1.319.149
3.151.871

sw@a

2010 .

493.639
8.787
101.140
6.299
928.297
1672798
3.210.960




Brutto Belaningsveerdi af Blankoelement for  Nedskrivninger/ Blankoelement
201tk sikkerheder  nedskrivninger hensettelser efter nedskrivninger -
Offentlige myndigheder 0 0 0 0 0

Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 1.653.209 575.634 1.077.575 651.798 425,777
Industri og rastofindvinding 183.563 58194 125.369 86.103 39.266
Energiforsyning 49.446 40.747 8.699 8.187 512
Bygge- og anleg 210.361 47417 162.944 118.025 44919
Handel 144.991 3.415 141,576 86.084 55.492
Transport, hoteller og restauranter 109.684 4.296 105.388 63.869 41,519
Information og kommunikation 9.489 475 9.014 8.181 833
Finansiering og forsikring 1.077.324 378.341 698.983 491.258 207.725
Fast ejendom 1.203.513 767.810 435.703 340.400 95.303
Qvrige ervery 179194 27726 151.468 89.750 61.718
| alt erhverv 4.820.774 1.904.055 2.916.719 1.943.655 973.064
Private 316.658 6099%6 255.662 213.876 41.786
1.965.051 3.172.381 1.014.850

Stigningen i sikkerhedernes vaerdi i forhold til 2010 skyldes endrede principper for registrering af sikkerhedernes belaningsvaerdi.
Sikkerheder, der af praktiske drsager far var veerdiansat til O, er nu registreret til deres forsigtigt ansatte reelle veerdi.

Brutto Beldningsveerdi af Blankoelement for  Nedskrivninger/ Blankoelement
2010tkr. sikkerheder  nedskrivninger hensattelser efter nedskrivninger
Offentlige myndigheder 0 0 0 0 0

Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 474.027 74.798 399.229 150.031 249198
Industri og rastofindvinding 109.875 6.644 103.231 60.732 42.499
Energiforsyning 0 0 0 0 0
Bygge- og anleg 157.061 12.968 144.093 89.590 54.503
Handel 112.304 11.370 100.934 70.354 30.580
Transport, hoteller og restauranter 158.540 7174 151.366 66.021 85.345
Information og kommunikation 9.498 153 9.345 6.361 2.984
Finansiering og forsikring 821.873 70.694 751179 415.752 335.427
Fast ejendom 833.945 185.105 648.840 262.526 386.314
_vrige erhvery 237.357 21647 215,710 113.493 102.217
| alt erhverv 2.914.480 390.553 2.523.927 1.234.860 1.289.067
Private 296.480 20878 275.602 192.768 82.834
| alt 3.210.960 411.431 2.799.529 1.427.628 1.371.901
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Pant i Indtreed- Panti Veerdipapirer — Bankkonti @vrige Total
gjendomme elsesret lasere, biler,
0g vindmaller i pant  driftsmidler,
‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 2011 thr fastejendom  skbemy.
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 550.035 679 21.375 189 40 3.316 575.634
Industri og rastofindvinding 8.808 0 39.639 497 0 9.250 58.194
Energiforsyning 35.515 196 36 0 0 5.000 40.747
Bygge- og anleg 41.218 0 6.152 0 47 0 47.417
Handel 1.958 0 1.457 0 0 0 3.415
Transport, hoteller og restauranter 3.103 0 326 4 863 0 4.296
Information og kommunikation 0 475 0 0 0 0 475
Finansiering og forsikring 280.498 1.756 735 28.994 507 65.851 378.341
Fast ejendom 726.868 9.685 1.544 1.032 5.769 22.912 767.810
@vrige erhverv 13.949 6.267 572 5.693 0 1.245 27.726
"""""""" | alt erhverv 1661952 19058 71836  36.409 7226 107574 1.904.055
"""""""""" Private 22918  19.523 14516 1.967 87 1985 60.996
| alt 1.684.870 38.581 86.352 38.376 7.313 109.559  1.965.051

Stigningen i sikkerhedernes veerdi i forhold til 2010 skyldes &ndrede principper for registrering af sikkerhedernes belaningsveerdi.
Sikkerheder, der af praktiske &rsager far var veerdiansat til 0, er nu registreret til deres forsigtigt ansatte reelle veerdi.

‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 2010 thr.
Erhverv
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 12.459 0 19.538 0 10 42,791 74.798
Industri og rastofindvinding 569 694 1.998 102 31 3.250 6.644
Energiforsyning 0 0 0 0 0 0 0
Bygge- og anleg 10.015 236 1.093 0 1.624 0 12.968
Handel 7.996 0 3.373 1 0 0 11.370
Transport, hoteller og restauranter 1.000 2.690 1.647 17 1.820 0 7174
Information og kommunikation 39 0 112 0 2 0 153
Finansiering og forsikring 7.903 0 36 28.844 281 33.630 70.694
Fast ejendom 174.241 7.024 0 3.385 455 0 185.105

"""""""""" Qvrige erhverv 7253 2619 5123 5302 0 1350 21.647
| alt erhverv 221475 13.263 32.920 37.651 4.223 81.021 390.553

"""""""""" Private 10919 2,046 5797 622 174 1320 20878
| alt 232.394 15.309 38.717 38.273 4.397 82.341 411.431
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~ Tidligere individuelt nedskrevet nu endelig tabt

Andre bevaegelser

Gruppewse nedskrlvmnger pa udlan

Nedskrlvnmger pa udlan og hensaettelser pa garantler m V.
Individuelle nedskrivninger pa udlan

Individuelle nedskrivninger pé udlan og andre tilgodehavender
primo &ret

Nedskrivninger i rets lgb

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér
Andre beveegelser

1.416.918
1.139.347
-208.282
19.258
-245.752

Indmduelle nedskrivninger pa udlan 0g andre t||godehavender

2.121.489

Gruppevise nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
primo aret

Nedskrivninger i &rets lgb

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér

69.912
15.910
-37.153

2.635

) ~ Gruppevise nedskrlvnlnger pa udlan og andre tllgodehavender ultimo

~Tidligere individuelt nedskrevet nu endelig tabt o
_ Nedskrivninger pa udl&n og andre t||godehavender u|t|mo

_ Tidligere individuelt hensat nu endelig tabt

51.304

Nedskrivninger pa udlan i alt

Nedskrivninger pa udl&n og andre tilgodehavender primo aret
Nedskrivninger i &rets lgb

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsér
Andre bevaegelser

1.486.830
1.1565.257
-245.435
21.893
-245.752

2172793

Hensaettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredlttllsagn
Hensasttelser til tab p& garantier og uudnyttede kredittilsagn primo &ret
Hensattelser i arets Igh

Tilbagefarsel af hensattelser foretaget i tidligere regnskabsar

10.710
31.882
-6.549

0

) _ Henszettelser til tab p& garantier og uudnyttede kredlttllsagn ultlmo

‘ Akkumuleret nedskrivningsprocent

~ Andre bevaegelser

36.043

Tilgodehavender med standset renteberegning udger ultimo aret
| alt nedskrevet herpa

Tilgodehavender med standset renteberegning i procent af udlan
for nedskrivninger

Nedskrivninger/hensattelser pa tilgodehavender hos
kreditinstitutter

Nedskrivninger/hensattelser pa tilgodehavender hos kredit-
institutter primo aret

Nedskrivninger/nensasttelser i arets lgb

Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar

7,8%
1.308.665
916.650

5,5%

413
1,081
-413

Nedskrlvmnger/hensaettelser pa tllgodehavender hos kred|t

nstitutter ultimo

2010 .

1.382.857
362.567
-7.851
13.828

.7334.483

..1:416.918

103.822
24.036
-58.547

601

.69.912

1.486.679
386.603
-66.398

14.429
334483

.1:486.830

101.081
6.962
-9.602
87731
10710
51%
1.065.581
774150

4,3%

o O O

A8

a3
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* Densamlede renterisiko er opgjort il

Ineffekdhvitet indregnet | resultatopgereisen ... K EGGG—_—
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Markedsrisici

Risikoen for, at markedsveerdien af bankens finansielle aktiver og passiver a&ndrer sig som fglge af @ndringer i markedsforholdene,
kaldes under ét "markedsrisici”. Indgéelse af markedsrisici er en naturlig del af bankens virksomhed med betydning for bankens
samlede indtjening. Overvagning af markedsrisici og kontrol af de fastsatte rammer sker pa daglig basis. Afvigelser meddeles straks til

direktionen.
Renterisiko

Renterisikoen beregnes — efter Finanstilsynets retningslinier — som den totale tabsrisiko ved en generel &endring i renteniveauet pé 1
procentpoint. Den samlede renterisiko indeholder risikoen for bade obligationer, afledte finansielle instrumenter og ind- og udlén. Ban-
ken anvender renteswaps til hel eller delvis afdeekning af renterisikoen pa fastforrentede aktiver og passiver som led i risikostyringen.

2011 tkr.

hvilket séledes svarer til resultat- og egenkapitalpavirkningen far
skat ved et fald i renteniveauet pa 1 procentpoint.
Malt i forhold til kernekapitalen svarer renterisikoen til
/endringen i renterisikoen i 2011 sammenlignet med 2010 kan
primert henfgres til en mindre obligationsbeholdning.
Regnskabsmaessig sikring
Til afdeekning af renterisiko er fglgende sikret (dagsveerdisikring):
Obligationer
Afdzekket med renteswap, udigb 2015-2017
syntetisk hovedstol
dagsveerdi
Udlan til amortiseret kostpris
Afdaekket med renteswap, udlgh 2012-2032
syntetisk hovedstol
dagsveerdi
Afdzekket med rentecap, udlgb 2024-2026
syntetisk hovedstol
dagsveerdi
Indl&n
Afdaekket med renteswap, udigb 2014
syntetisk hovedstol
dagsveerdi
Udstedte obligationer
Afdeekket med renteswap, udlgh 2013
syntetisk hovedstol
dagsveerdi
Efterstillede kapitalindskud
Afdaekket med renteswap, udlgb 2015
syntetisk hovedstol
dagsveerdi
Samlet dagsveerdiregulering af sikringsinstrumenter
Samlet dagsverdiregulering af de sikrede poster

-107.133

-4,6%

62.696

67171
S688
283.182

266.365
-19.621

16.816
-44
900.000

900.000
8.757
1.249.427

1.245.945
162.428
107.031

100.000
7.031
-364
2.9

NG ..............

2010 t.

-62.637

-2,0%

250.748

261.998
-13.089
310.829

284.748
-12.136

26.081
446
0

0
0
1.240.500

1.110.000
156.772
102.105

100.000
2105
1464

603

L2067
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© Aktiveri fremmed valutaiatt

L Aermy At
Heraf udger sektoraktier

Valutarisiko

Valutarisiko er risiko for tab p& valutapositioner som fglge af eendringer i valutakursen.

Valutakursindikator 1 udtrykker et forenklet mél for omfanget af bankens positioner i fremmed valuta, og beregnes - efter Finanstilsy-
nets retningslinier - som den stgrste af summen af alle de valutaer, hvor banken har nettogeeld (korte valutapositioner) og summen af

alle de valutaer, hvor banken har nettotilgodehavende (lange valutapositioner).

2011 tkr.

Passiver i fremmed valuta i alt
Valutakursindikator 1
Valutakursindikator 1 i procent af kernekapital (inkl. hybrid kerneka-
pital) efter fradrag
Valutapositionen bestér primaert af positioner i CHF, EUR, GBP, JPY,
SEK OG TRY.
En a&ndring til ugunst for banken pa EUR med 2% og @vrige valutaer
med 10% vil resultere i en resultat- og egenkapitalvirkning for skat pa
Til afdeekning af valutarisiko er fglgende sikret (dagsveerdisikring):
Udstedte obligationer i NOK, SEK og USD
Afdaekket med valutaswap, udlgh 2011-2013

hovedstol

dagsveerdi
Efterstillede kapitalindskud i NOK
Afdzekket med valutaswap , udlgb 2011

hovedstol

dagsveerdi
Bestemmelserne om regnskabsmaessig sikring anvendes ikke pa
disse valutaforretninger.

3.290.994
7.498.613
35.812

1,5%

-4.831
3.698.550
3.685.557

-1.726
0

Aktiekursrisiko
Aktierisikoen udger det investerede belab i aktier og aktierelate-
rede produkter.

Aktier m.v.

Aktier/investeringsbeviser noteret pa Nasdagq OMX Copenhagen A/S
Aktier/investeringsbeviser noteret pa andre bgrser
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi

Unoterede aktier m.v. optaget il kostpris

42773
15.593
496.051
15.692

570.109

Felsomhed

Hvis veerdien af bankens aktiebeholdning den 31. december havde
vaeret 10 pet. lavere, ville rets resultat fgr skat alt andet lige
&ndres med

Zndringen sker som fglge af en negativ dagsverdiregulering af
aktieportefelien. Den lavere aktierisiko i 2011 sammenlignet med
2010 kan henfares til, at aktiepositionen er reduceret. Aktieri-
sikoen er reduceret med 3,1 mio. kr., hvor de negative kursre-

496.197

-57.011

2010 t.

4835187
8.318.798
151.718

4,7%

8.952
4115117

4.220.359
-146.435
128.709

129.465
-816

72.352
39.684
466.753
22.600

601389
486.409

-60.139
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter anvendes savel af bankens kunder som banken til afdeekning og styring af finansielle risici samt posi-

tionstagning.
Likviditetsrisiko

vestjyskBANKs likviditetsheredskab falges taet i den daglige likviditetsstyring. Det likvide beredskab fastleegges ud fra en malsatning
om at sikre et beredskab, der er tilstreekkeligt til at deekke de forventede udldn og bevaegelser heri samt en tilstreekkelig likviditet til altid
at kunne honorere et normalt udsving i bankens indlén. Beredskabet bestar af likvide veerdipapirer, tilsagn af ramme med udlan som
sikkerhedsstillelse i Nationalbanken samt tilsagte utrukne kreditter hos andre kreditinstitutter.
vestjyskBANKs likviditetspolitik anfgrer, at udlan seges finansieret af indlan, udstedte obligationer og 1an med Igbetid > 1 ar, efterstil-
lede lan samt egenkapital fraregnet egne ejendomme, hvilket der felges op pd manedsvis. Derudover gennemfares der stresstest, hvor
der stresses pa disse parametre, ligesom der gennemfares stresstest pé likviditetsberedskabet.

"""""""""""""""""""""" 2011 thr, 2010 tkr.
Likviditetsberedskab
Anfordringstilgodehavender, ubeldnte indlansbeviser og ubelénte ud-
lan hos Nationalbanken samt anfordringstilgodehavender og tilsagte
utrukne kreditter hos andre kreditinstitutter. 2.167.406 1.824.482
Likvide veerdipapirer 3759758 5.870.811
dag oo 5927164 7.695.293
H'ngrdaekning i forhold il 10%-kravet i FiL §52 988% 126,7%
Kontraktuel lgbetid af finansielle forpligtelser
"""""""""""""""" Regnskabé:ww Kontraktlige “Inden for 1 & 154 Ffter5ar
Massig penge- tkr. tkr. tkr.
L veerdi tkr. stemmetker.
Geeld kreditinstitutter og centralbanker ~ 1.929.734 2.033.407 1.580.174 242.858 210.375
Indlan og anden geeld 13.925.039 14.154.974 10.636.993 3.379.347 138.634
Udstedte obligationer til amortiseret
kostpris 7.927.786 8.138.876 144.843 7.994.033 0
Efterstillede kapitalindskud 2.162.986 3.294.201 171.789 1.594.906 1.527.506
Uigenkaldelige kredittilsagn og garantier 4.353.268 4.353.268 4.353.268 0 0
Afledte finansielle instrumenter 205979 34496 60.646 191457 92.883
2010
Geeld kreditinstitutter og centralbanker  3.871.136 4.022.913 2.507.083 1.135.487 380.343
Indl&n og anden geeld 14.418.662 14.632.349 11.900.143 2.598.111 134.095
Udstedte obligationer til amortiseret
kostpris 8.689.823 8.990.369 960.590 8.029.779 0
Efterstillede kapitalindskud 2.269.360 3.597.288 169.379 1.567.098 1.860.811
Uigenkaldelige kredittilsagn og garantier 4.684.724 4.684.724 4.684.724 0 0
Afledte finansielle instrumenter 591.343 818.416 414.644 315.919

87852

Forfaldsanalysen viser de kontraktlige udiskonterede pengestramme og omfatter hovedstol og renter.

Labetidsfordelingen er foretaget ud fra det tidligste tidspunkt, et belgb kan kreeves betalt.

Hybrid kapital uden forfald er placeret efter forventet Igbetid.
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Ovrige risici

Operationelle risici

Det overordnede ansvar for operationelle risici er forankret i @konomiafdelingen.

vestjyskBANK betragter afheengigheden af ngglemedarbejdere som et fokusomréde. Der bliver Ipbende arbejdet pa at minimere afhaen-
gigheden af ngglemedarbejdere, bl.a. i form af skriftlige forretningsgange, centralisering af opgaver og outsourcing af omréder, der ikke
har betydning for bankens konkurrenceevne.

vestjyskBANK arbejder labende med politikker og beredskabsplaner for fysiske katastrofer og IT nedbrud. Banken er medlem af
Bankernes EDB Central (BEC), som varetager den daglige drift af IT systemerne. Banken faglger de anvisninger og anbefalinger, der
modtages fra BEC, og der foretages ikke selvstendig udvikling af IT-systemer.

Bankens beredskabsplaner for IT omrédet omhandler nedbrud i hovedkontoret og dele af afdelingsnettet. Ved nedbrud i en eller flere
afdelinger kan fortsat drift ske fra de gvrige afdelinger — og ved leengerevarende nedbrud i hovedkontoret kan de vitale funktioner
udfgres fra en afdeling. Bankens beredskabsplan vurderes af bestyrelsen minimum en gang arligt.

Den operationelle risiko minimeres blandt andet ved at sikre, at udferelsen af aktiviteter er organisatorisk adskilt fra kontrollen af
samme.

Risiko pa basiskapital

Overvagning af basiskapitalen sker lgbende, og bestyrelsen modtager méanedsvis rapportering ud fra fastlagte retningslinier.
Compliance

vestjyskBANK har en compliancefunktion, hvis ansvarsomréde er at overvage overholdelsen af den finansielle lovgivning. Der foreligger
en bestyrelsesgodkendt instruks og arsplan for omradet.

Verserende retssager

vestjyskBANK er blevet staevnet af EBH-Fonden under konkurs for 100 mio. kr. som falge af, at banken har foretaget modregning af
geeld til EBH-Fonden under konkurs i bankens tilgodehavende hos EBH-Fonden under konkurs. Bankens gasld bestod af ansvarlig lane-
kapital, som banken i 2009 modtog Finanstilsynets godkendelse til at indfri. Bankens tilgodehavende bestod af et almindeligt tilgodeha-
vende. vestjyskBANK har vundet sagen i Landsretten, og modparten har anket til Hgjesteret.

vestjyskBANK er derudover part i forskellige retssager. Sagerne vurderes lgbende, og der foretages de forngdne hensattelser ud fra en
vurdering af risikoen for tab.

De verserende retssager forventes ikke at fa vaesentlig indflydelse pa bankens gkonomiske stilling.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Begivenheder efter regnskabsaret afslutning er omtalt pa side 18-19 i ledelsesberetningen.
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2011 2010
Hoved- og negletal
Resultatopgerelse (mio. kr.)
Netto renteindteegter 846 817 789 572 484
Netto gebyrindteegter 236 233 225 142 128
Udbytte af aktier m.v. 3 3 7 6 4
Kursreguleringer af valuta og sektoraktier 20 37 57 59 33
Andre driftsindteegter 6 9 5 .8 .3
Basisindtegter 1111 1.099 1.083 782 652
Udgifter til personale og administration -590 -590 -622 -447 -353
Andre driftsudgifter samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle aktiver -16 -18 -19 -14 -12
“Dituditer og aise o o6 oo e ast e
Basisresultat for nedskrivninger 505 491 442 321 287
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. ekskl. Det Private
Beredskab -984 -345 -464 -155 15
‘Basisresultat efter nedskrivninger -479 146 22 166 302
@vrige kursreguleringer -45 12 84 -117 -1
Resultat efter kursreguleringer 524 158 62 49 291
Indteegtsfarte handelsnedskrivninger 0 0 61 0 0
Indteegtsfart fusionshadwill 0 0 0 251 0
Ekstraordineert bidrag til Garantifonden for Indskydere og Investorer -34 0 0 0 0
Det Private Beredskab = -148 -182 -46 0
Resultatforskat 559 10 59 254 291
SKRL 18 4 18 A6
Mretsresultat 43 6 .4 . 2% 22
Balance (mio. kr.)
Aktiver i alt 29.280 33.583 32.838 32.216 18.513
Udlan 21.716 23.468 23.874 24.069 14.563
Indl&n inkl. pulje 15.029 15.564 18.635 16.643 9.174
Eventualforpligtelser 4.353 4.485 5715 6.731 5.439
Forretningsomfang 41.098 43.517 48.224 47443 29.176
Foenkapial 1783 2161 219 2196 1714
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2011 2010 2009 2007
Solvens
Solvensprocent 12,4% 13,6% 14,7% 9,8% 9,1%
Kernekapitalprocent 9,1% 11,4% 11,4% 6,4% 7,3%
Indtjening
Egenkapitalforrentning far skat p.a. -28,7% 0,4% -2,7% 13,0% 17,3%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. ' -21,7% 0,3% -1,9% 13,2% 13,2%
Indtjening pr. omkostningskrone ? 0,66 1,01 0,95 1,39 1,83
Omkostningsprocent 2 54,6% 55,3% 59,2% 58,9% 56,0%
Medarbejdere omregnet til heltid (gennemsnit) 614,8 6421 658,9 47,7 4317
Markedsrisiko
Renterisiko -4,6% -2,0% -1,6% 2,9% 2,1%
Valutaposition ® 1,5% 4,7% 3,9% 25,4% 99,6%
Valutarisiko 0,0% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 8 98,8% 126,7% 125,8% 71,6% 47,5%
Kreditrisiko
Udlan plus nedskrivninger herpd i forhold til indlén 158,9% 160,3% 135,0% 150,3% 160,6%
Udlan i forhold til egenkapital 12,5 10,9 11 10,9 8,5
Arets udlansvakst 7 -7,5% 1,7% -0,8% 65,3% 26,3%
Summen af store engagementer @ 30,7% 40,7% 38,1% 80,5% 125,4%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 7,8% 51% 51% 3,9% 0,9%
Arets nedskrivningsprocent 3,5% 1,4% 1,7% 0,6% -0,1%
vestjyskBANK aktien
Arets resultat pr. aktie (stykstarrelse 10 kr) -34,2 0,5 -3,4 25,3 26,3
Indre veerdi pr. aktie (stykstarrelse 10 kr.) 140,8 174,2 175,8 180,3 2074
Udbytte pr. aktie (stykstarrelse 10 kr.) 0,0 0,0 0,0 0,0 5,0
Kursen pé vestjyskBANK aktier ultimo aret 18,8 68,5 87,0 46,0 289,9
Barskurs/drets resultat pr. aktie -0,5 142,0 -25,7 18 11,0
Barskurs/indre veerdi pr. aktie 0,11 0,4 0,5 0,3

14

Sammenligningstal for 2007 er uden henholdsvis Bonusbanken og Ringkjebing Bank.
| resultatopggrelsen for 2008 indgér Bonusbanken fra 1. oktober og Ringkjsbing Bank fra 3. december.
Zndringer i anvendt regnskabspraksis, som fglge af overgang til IFRS i 2010, er i overensstemmelse med IFRS 1 anvendt med fremad-

rettet virkning. Sammenligningstal for perioden 2007-2008 er som fglge heraf ikke tilpasset den &ndrede regnskabspraksis.

P4 grundlag af den gennemsnitlige egenkapital

Ordineere indteegter i forhold til ordinaere omkostninger. Ordingre indtegter = netto rente- og gebyrindteegter + kursreguleringer +
andre driftsindtaegter. Ordinaere omkostninger = udgifter til personale og administration + af- og nedskrivninger pa immaterielle og

materielle aktiver + andre driftsudgifter + nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Driftsomkostninger samt af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver / basisindtaegter

Renterisiko i forhold til kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 1 i forhold til kernekapital efter fradrag

Overdzkning i forhold til 10%-kravet i FiL §152

Udlansvaeksten mélt i forhold til vestjyskBANKs udlan primo aret

Engagementer starre end 10% af basiskapital i forhold til basiskapital. For 2010 er opgerelsesmetoden &ndret jf. ny bekendtgarelse.
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