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Vestjysk Bank A/S og Aarhus Lokalbank indgér fusionsplan

Bestyrelserne for Vestjysk Bank A/S ("Vestjysk Bank”) og Aarhus Lokalbank Aktieselskab
("Aarhus Lokalbank”) har besluttet at indgd fusionsplan, hvorefter bestyrelserne foreslar en
fusion af de to pengeinstitutter med Vestjysk Bank som den fortsaettende bank.

Fusionsplanen indgds som led i de to bankers fusion- og kapitalplan offentliggjort den 25.
januar 2012, og afspejler de vilkar for fusion, der fremgik af denne meddelelse.

Ved fusionen vil aktionzererne i Aarhus Lokalbank modtage aktier i Vestjysk Bank i
ombytningsforholdet 4:1, sdledes at aktionaerer i Aarhus Lokalbank for hver fire aktier i
Aarhus Lokalbank modtager én ny aktie i Vestjysk Bank.

Denne selskabsmeddelelse indeholder en beskrivelse af den foresldede fusion,
fusionsvederlaget samt det fortsaettende selskab. Som del af meddelelsen er vedlagt
fglgende:

Fusionsplan i henhold til selskabslovens kapitel 15

Fusionsredeggrelse for Vestjysk Bank

Fusionsredeggrelse for Aarhus Lokalbank

Udkast til vedtaegter for den fortsaettende bank efter fusionen

Vurderingsmeandenes udtalelse om fusionsplanen i henhold til selskabslovens § 241
Vurderingsmeaendenes erklaering om kreditorernes stilling i henhold til selskabslovens
§ 242

o Arsrapporter for drene 2008, 2009, 2010 og 2011 for sdvel Vestjysk Bank som
Aarhus Lokalbank

Den forventede tidsplan for fusionen fremgar af pkt. 9 i denne meddelelse.
Eventuelle spgrgsmal bedes rettet til de to selskabers direktioner.

Bankdirektgr Frank Kristensen, Vestjysk Bank, tif.nr. 40 40 87 77
Bankdirektgr Vagn Thorsager, Aarhus Lokalbank, tif.nr. 40 53 92 55

Med venlig hilsen

Anders Bech Carsten Andersen
Bestyrelsesformand Bestyrelsesformand
Vestjysk Bank Aarhus Lokalbank
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Der udarbejdes ikke prospekt i forbindelse med fusionen, idet denne selskabsmeddelelse med bilag
udggr det i prospektbekendtgarelsens (Bekendtggrelse nr. 223 af 10. marts 2010 om prospekter for
vaerdipapirer, der optages til handel p8 et reguleret marked, og ved offentlige udbud af vaerdipapirer
over 2.500.000 euro.) § 12, stk. 1, nr. 3 0g § 13, stk. 1, nr. 4 omtalte dokument.

Dette dokument indeholder fremadrettede udsagn vedrgrende Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbanks
finansielle stilling, driftsresultat og virksomhed. Med undtagelse af udsagn om historiske
kendsgerninger er alle udsagn fremadrettede udsagn eller kan anses for at veaere fremadrettede
udsagn. Fremadrettede udsagn er udsagn vedrgrende fremtidige forventninger, der er baseret p§
ledelsernes nuveerende forventninger og forudsaetninger og er forbundet med kendte og ukendte risici
og usikkerhedsmomenter, der kan f§ faktiske resultater, udvikling eller begivenheder til at afvige
vaesentligt fra de resultater, den udvikling og de begivenheder, der er udtrykt eller underforst8et i
udsagnene.

Dette dokument er udarbejdet p§ dansk og engelsk. I tvivistilfeelde er den danske udgave geeldende.
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1 BAGGRUND FOR OG FORMAL MED FUSIONEN

Vestjysk Bank blev stiftet i 1874 under navnet A/S Lemvig Bank. I 1971 blev navnet
aendret til A/S Nordvestbank ved sammenslutning med Lemvig Folkebank A/S (stiftet 1925).
Ved fusion i 2002, med den tidligere Vestjysk Bank A/S, blev navnet aendret til det
nuveerende.

I 2008 overtog Vestjysk Bank aktiviteterne i Bonusbanken A/S og samme ar fusionerede
banken med Aktieselskabet Ringkjgbing Bank.

I dag er Vestjysk Bank en af Danmarks stgrste regionalbanker med 20 afdelinger i Jylland
og pa Fyn.

Aarhus Lokalbank blev stiftet i december 1907 og pabegyndte sin virksomhed den 1. april
1908 under navnet Hadsten Bank Aktieselskab. I 2007 skiftede banken navn til Aarhus
Lokalbank Aktieselskab.

I 2008, hvor Aarhus Lokalbank fejrede sit 100 &rs jubilaaum, blev bankens hovedsaede
flyttet fra Hadsten til Aarhus. Aarhus Lokalbank har siden stiftelsen drevet lokalbank i
Hadsten, siden 1995 med filial i Langd og fra 2003 ogsa med filial i Aarhus.

Bade Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank indgdr i Small-Cap-indekset p@ NASDAQ OMX
Copenhagen.

Formalet med fusion og kapitalplan

Den planlagte fusion med tilhgrende kapitalplan udspringer af et gnske fra begge bankers
bestyrelser om at udbygge forretningsgrundlaget i @stjylland og gennem driftsmaessige
synergier at skabe en staerkere jysk regionalbank.

Sammenlaegningen af de to banker har samtidig til formal at danne basis for en kapitalplan,
hvis gennemfgrelse vil medfgre en styrkelse af den fortseettende banks langsigtede
likviditets- og kapitalgrundlag.

Fusionen har endvidere til formdl at imgdegd Vestjysk Banks fundingudfordring, og danne et
forbedret grundlag for en fremtidig successiv afvikling af de statsgaranterede 13n med
henblik pd, at den fortsaettende bank ikke vil have behov for statsgarantier efter 2016.

Samlet set vurderer begge bankers bestyrelser, at fusionen og den fremlagte kapitalplan,
for begge bankers aktionazerer, kreditorer og andre interessenter, vil skabe en bedre
platform for bankdrift i en vanskelig markedsmaessig situation, end den bankerne, hver
iseer, har i dag.

Kapitalplan

Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank har, i forbindelse med beslutningen om fusion, planlagt
at gennemfgre en kapitalplan omfattende fglgende elementer, hvoraf det fgrste blev
gennemfgrt den 20. februar 2012, og de gvrige planlaagges gennemfgrt efter fusionen:

e Konvertering af statsligt kapitalindskud til aktiekapital i Vestjysk Bank. Vestjysk Bank
har den 20. februar 2012 gennemfgrt en frivillig konvertering af en del af Vestjysk
Banks statslige kapitalindskud omfattende en hovedstol pa 287,6 mio. kr. med tilleeg
af vedhaengende renter pa ca. 8,7 mio. kr. til nye aktier i Vestjysk Bank.

e Gennemfgrelse af en kapitaludvidelse i den fortsaettende bank med et provenu pd
mellem 250 og 300 mio. kr. Kapitaludvidelsen planlaegges gennemfgrt som en
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aktieemission med fortegningsret for aktionaererne. Kapitaludvidelsen vil ifglge
planen blive ivaerksat efter fusionens gennemfgrelse med afslutning i maj 2012.

e Optagelse af ny ansvarlig I8nekapital p§ 200 mio. kr. Lanekapitalen planlaagges
optaget efter gennemfgrelsen af ovennsevnte kapitaludvidelse. Laneoptagelsen vil
ske pa markedsvilkdr og lanekapitalen sidestiles med anden ansvarlig
indskudskapital. Vestjysk Bank har opnaet betinget tilsagn om en garanteret tegning
af 18nebelgbet fra en kreds af banker bestdende af Arbejdernes Landsbank, Danske
Bank, FIH Erhvervsbank, Jyske Bank, Nordea Bank Danmark, Nykredit Bank, Spar
Nord Bank og Sydbank. En reekke lokale pengeinstitutter! har samtidig givet tilsagn
om at tegne en del af det betingede garanterede |&nebelgb.

e Salg af sektoraktier for 175 mio. kr. Vestjysk Bank har opndet betinget tilsagn fra
Danmarks Nationalbank om kgb af sektoraktierne fra den fortseettende bank efter
gennemfgrelse af fusionen og kapitalplanens gvrige elementer.

Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank har endvidere, som en del af kapitalplanen, opndet et
betinget tilsagn om opnaelse af nye individuelle statsgarantier for op til 8,6 mia. kr. med
Igbetid pa op til tre 8r for nye obligationer udstedt af Vestjysk Bank som den fortsaettende
bank. Betingelserne for tilsagnet om nye individuelle statsgarantier fremgar af afsnit 5.11.2
“Aftaler om individuel statsgaranti”.

Gennemfgrelsen af kapitalplanen og dens enkelte elementer er betinget af en raekke
forhold, som er narmere beskrevet under afsnit 5.3.9 "Gennemfgrelse af kapitalplanen”.
Safremt fusionen ikke gennemfgres vil kapitalplanen, bortset fra konverteringen af det
statslige kapitalindskud i Vestjysk Bank, der blev gennemfgrt d. 20. februar 2012, ikke blive
gennemfgrt.

Fusionen gennemfgres forud for, og uafhaengigt af, kapitalplanens gennemfgrelse i gvrigt.
Fusionen og dens vilkar aendres ikke, hvis hele eller dele af kapitalplanen mod forventning
ikke gennemfgres som planlagt.

Baseret p& den nuvarende situation, samt det hidtidige forlgb i relation til opfyldelse af
kapital- og likviditetsplanens betingelser og elementer, forventer de to bankers ledelser, at
kapitalplanen vil blive gennemfgrt safremt fusionen vedtages.

Der henvises til afsnit 4 "Risikofaktorer” for en naermere beskrivelse af ovenstdende, samt
yderligere forhold, som eksisterende og potentielle nye investorer bgr overveje i forbindelse
med den planlagte fusion

2 DEN FORTSATTENDE BANKS IDEGRUNDLAG, VISION OG
STRATEGI

Det er Vestjysk Banks vision at veere et anerkendt regionalt pengeinstitut, der via et full-
service-koncept skaber veerdier for kunder og aktionzerer.

Vestjysk Bank gnsker at fastholde sin gode basisindtjening og pa sigt at gge denne som
fglge af fusionssynergier og kontinuerlige effektiviseringer og derved reducere bankens
omkostningsprocent.

! Sparekassen Vendsyssel, Sparekassen Hobro, Sparekassen Kronjylland, Den Jyske Sparekasse, Sparekassen
Sjeelland, Sparekassen Thy, L8n og Sparbank, Ringkjgbing Landbobank, Ngrresundby Bank, Nordjyske Bank,
Djurslands Bank og Sparekassen Himmerland.
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Vestjysk Bank gnsker gennem skaerpet fokus pa kreditstyringen at sikre en hgj kvalitet pa
udl@nsportefgljen malt sdvel pd bonitet som Ignsomhed.

Vestjysk Bank gnsker at arbejde aktivt med sammensatningen af bankens balance gennem
en kontrolleret reduktion af udldnet og en kontrolleret vaekst i indl@net for derved at
reducere forskellen mellem udlan og indlan.

Vestjysk Banks malsaetning er, at disse tiltag skal sikre udbygningen af en sund balance- og
kapitalstruktur, hvorved banken opnar hgj grad af selvsteendighed og stgrst mulig
indflydelse pd egen udvikling.

Det er ydermere en malsaetning, gennem ansvarlig og kompetent bankdrift, at skabe
grundlaget for at vaere blandt Danmarks tre bedst indtjenende gruppe II pengeinstitutter
malt pa forrentning af egenkapitalen.

I Vestjysk Bank skal kunderne mgdes af "hele mennesker” med et feelles vaerdigrundlag.
Bade kunder og bank skal opleve vardiskabelse med gensidig loyalitet til fglge. Banken skal
veere en veardiledet arbejdsplads, der tiltraekker og fastholder engagerede medarbejdere
med de rette faglige kompetencer og menneskelige egenskaber.

Med udgangspunkt i Vestjysk Banks veerdier - Naervaerende, Kompetent, Dynamisk og Solid
- gnskes det, at banken skal vaere en attraktiv samarbejdspartner i relation til bade privat-
og erhvervskunder og med steerke faglige og personlige kompetencer scette de
indtaegtsgivende kunders nuveaerende og potentielle behov i centrum. Dette skal ske
gennem kompetente og engagerede medarbejdere, hvor den personlige kontakt og service
prioriteres hgijt.

Vestjysk Banks kerneforretning er traditionel bankdrift, med sezerlige kompetencer inden for
13n til, og finansiering af, landbrug og fiskeri samt vindmgller.

Vestjysk Bank vil tilbyde en malrettet vifte af produkter og serviceydelser, som deekker
behovene hos savel privat- som erhvervskunder inden for alle vaesentlige omrdder, med det
formdl, at denne vifte skal sikre et godt forretningsgrundlag for sdvel kunderne som
banken.

Vestjysk Bank vil fortsat have langt det stgrste forretningsgrundlag pa
erhvervskundesegmentet, hvor landbrug og fiskeri og ejendomsengagementer er de stgrste
sektorer. Med udgangspunkt i bankens geografiske placering og historik er det bankens
strategi at fastholde en betydelig forretning pa disse omrader.

Vestjysk Bank vil aktivt forholde sig til engagementsfordelingen i de enkelte brancher inden
for erhvervskundesegmentet, og det er derudover bankens strategi at have en konform
branchefordeling af bankens udlan til erhverv.

Vestjysk Bank gnsker at gge udlan til privatkundesegmentet, gennem tilveekst af nye
attraktive privatkunder og stgrre udIan til de bedste af bankens eksisterende kunder.

Vestjysk gnsker samlet set at reducere de risikovaegtede aktiver i forhold til det nuvaerende
niveau.
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3 FUSIONSBETINGELSER OG VEDERLAG FOR AKTIERNE 1
AARHUS LOKALBANK

Vederlag for aktierne i Aarhus Lokalbank

Fusionen gennemfgres med Vestjysk Bank som den fortsaettende bank og med et
ombytningsforhold pa 4:1, saledes at aktionzerer i Aarhus Lokalbank for hver fire aktier a
nominelt 10 kr. i Aarhus Lokalbank modtager et vederlag pa én ny aktie a nominelt 10 kr. i
Vestjysk Bank.

Bytteforholdet er fastlagt ved forhandling mellem bestyrelserne i de fusionerende banker og
pa baggrund af de to bankers seneste arsrapporter, resultatforventninger samt @vrige
forhold, der normalt indgdr i en sddan forhandling. Bytteforholdet er endeligt, og der kan
saledes ikke ske efterfglgende regulering af vederlaget.

Fusionen foretages som en skattepligtig fusion med regnskabsmaessig, skattemaessig og
selskabsretlig virkning fra det tidspunkt, hvor begge selskabers generalforsamlinger har
vedtaget fusionen, og Finanstilsynet har godkendt fusionen. Fra samme tidspunkt anses
Aarhus Lokalbanks rettigheder og forpligtelser for overgdet i sin helhed til Vestjysk Bank.

Aktiekapitalen i Vestjysk Bank udggr nominelt 266.779.950 kr. fordelt pd aktier a nominelt
10 kr. Aktiekapitalen i Aarhus Lokalbank udggr 162.036.550 kr. fordelt pd aktier a nominelt
10 kr. Samtlige eksisterende aktier i Aarhus Lokalbank annulleres som fglge af fusionen.

I den fortsaettende bank vil aktiekapitalen blive nominelt 306.444.390 kr., svarende til
30.644.439 stk. aktier a 10 kr.. Der vydes ikke vederlag for de fusionerende
pengeinstitutters aktier i Aarhus Lokalbank.

Delaktier

Safremt en aktionzer i den ophgrende bank ejer et antal aktier, der ikke er deleligt med fire,
modtager aktionzeren udover almindelige aktier tillige aktier i form af midlertidige delaktier i
Vestjysk Bank. Delaktierne vil i en periode pd 5 bgrsdage kunne omsaettes saledes, at den
enkelte aktionaer har mulighed for, ved henvendelse til Vestjysk Bank, enten at kgbe
yderligere delaktier, som Vestjysk Bank matte besidde, eller afhande sine delaktier til
Vestjysk Bank. Kursen for en delaktie vil blive fastsat som en fjerdedel af det veegtede
gennemsnit af handelskursen for Vestjysk Bank aktien p& NASDAQ OMX Copenhagen over
de seneste fem bgrsdage, der gar forud for den generalforsamling i Aarhus Lokalbank, hvor
fusionen vedtages.

Efter udigbet af perioden for omsaetning af delaktier, vil aktionaerer, der besidder delaktier,
modtage én aktie i Vestjysk Bank a nominelt kr. 10 for hver fire delaktier, de besidder.

Delaktier, som ikke afstas inden perioden for omsaetning af delaktier eller ombyttes, ijf.
ovenfor, vil blive omsat til et kontantbelgb, som vil blive udbetalt til aktionaeren.

Kontantbelgbet vil blive baseret p& den samme kurs som delaktierne kan handles til i
perioden for omsaetning af delaktier, det vil sige en fjerdedel af det vaegtede gennemsnit af
handelskursen for Vestjysk Bank aktien pa NASDAQ OMX Copenhagen over de seneste fem
bgrsdage, der gdr forud for den generalforsamling i Aarhus Lokalbank, hvor fusionen
vedtages. De nye aktier i Vestjysk Bank, der modsvarer de sdledes omsatte delaktier, vil
tilfalde den fortsaettende banks beholdning af egne aktier.

Delaktier vil ikke blive optaget til handel p& NASDAQ OMX Copenhagen.
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Aktionaererne i Aarhus Lokalbank vil gennem deres respektive pengeinstitutter kunne
modtage information om den naermere fremgangsmade ved handel med delaktier.

Der er i tabellen nedenfor vist et illustrativt eksempel pa ombytning og beregning af
delaktier:

Antal aktier i Aarhus Vederlag i form af aktier ‘ P Anslaet veerdi af
Lokalbank (stk.) i Vestjysk Bank (stk.) delaktier, stk. delaktie (kr.)

1 0 0,25 5,25
2 0 0,50 10,50
3 0 0,75 15,75
4 1 0 -

5 1 0,25 5,25
6 1 0,50 10,50
7 1 0,75 15,75
8 2 0 -

9 2 0,25 5,25
10 2 0,50 10,50

Note: Ansldet vaerdi af delaktien er beregnet ud fra en kurs pd Vestjysk Bank p& 21 kr. per aktie a nominelt 10 kr.

Ombytning af aktier vil blive h@ndteret af den fortssettende banks depotadministration.
Aarhus Lokalbanks aktier ombyttes til aktier i Vestjysk Bank via VP Securities A/S, hvilket
vil ske efter registrering af fusionen i Erhvervsstyrelsen og optagelse til handel og officiel
notering af nye aktier i Vestjysk Bank ombyttet med aktier i Aarhus Lokalbank. I afsnit 9
"Forventet tidsplan for fusionen” er der vist en forventet tidsplan for ombytningen.

Med hensyn til de nye aktiers rettigheder henvises til afsnit 7 "De nye aktier”.

Der henvises yderligere til den vedlagte vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen i
henhold til selskabslovens § 241. Der vil ikke blive udarbejdet vurderingsberetning i
anledning af kapitalforhgjelsen.

Fusionsbetingelser
Fusionens gennemfgrelse er betinget af:

e at fusionen godkendes af Finanstilsynet i overensstemmelse med § 204 i lov om
finansiel virksomhed,

e at der opnds godkendelser fra de danske konkurrencemyndigheder og

e at fusionen godkendes af generalforsamlingen i hver af de fusionerende banker.

Fusionen kan ikke gennemfgres, hvis fusionen ikke er vedtaget og anmeldt til registrering i
Erhvervsstyrelsen senest den 28. februar 2013.

Gennemfgrelsen af fusionen er i gvrigt ikke betinget af gennemfgrelsen af den planlagte
kapitalplan, som er naermere beskrevet i afsnit 5.3.9 “"Gennemfgrelse af kapitalplanen”, og
fusionen planleegges sdledes gennemfgrt forud for og uafhaengigt af kapitalplanens
gennemfgrelse. Fusionen og dens vilkar aendres ikke, hvis hele eller dele af kapitalplanen
mod forventning ikke efterfglgende bliver gennemfgrt som planlagt.

Omkostninger ved fusionen

De skgnnede omkostninger for den fortsaettende bank i forbindelse med fusionen til
vurderingsmand, finansiel r%dgiver, advokater, revisorer og andre rgdgivere samt
omkostninger til trykning, layout, overseettelse og forsendelse forventes at udggre i alt ca.
18 mio. kr.
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4 RISIKOFAKTORER

Investering i aktier, herunder gennem deltagelse i en fusion, indebaerer en betydelig risiko.
Aktier i Vestjysk Bank, herunder de aktier, der udstedes som vederlag til aktioneererne i
Aarhus Lokalbank i forbindelse med fusionen, er investeringsprodukter, der er risikomeaerket
i kategorien ”"gul” i henhold til Finanstilsynets bekendtggrelse om risikomaerkning af
investeringsprodukter (bekendtgorelse nr. 345 af 15. april 2011). Risikomaerkning i
kategorien “gul” betyder, at der er risiko for, at investorer kan tabe det investerede belgb
helt eller delvist, men at produktet i henhold til risikomarkningskategorien ikke er
vanskeligt at gennemskue.

Folgende risikofaktorer vurderes som vaesentlige og bar sammen med de gvrige oplysninger
i denne meddelelse overvejes omhyggeligt af eksisterende og potentielle aktionaerer i den
fortseettende bank. De neevnte forhold er veaesentlige for vurderingen af den fortseettende
bank, men ikke udtesmmende. Aktioneererne anbefales at konsultere rddgivere inden
fusionens vedtagelse. Investering i aktier er udelukkende passende for investorer, der har
en betydelig erfaring med og viden omkring de finansielle forhold, der har relevans i forhold
til en fyldestgorende vurdering og analyse af aktierne, og som er i stand til at baere de
gkonomiske risici, der er forbundet med en investering i aktier.

Séfremt nogle af nedenst8ende risikofaktorer bliver en realitet, vil det kunne f§ en
vaesentlig negativ indflydelse p8 den fortsaettende banks drift, forventninger og skonomiske
situation. I yderste konsekvens kan en udmgntning af en eller flere risikofaktorer fgre til, at
den fortsaettende bank m& lukke med tab, og investorerne taber deres investering. Det er
ikke muligt at kvantificere betydningen af de enkelte risikofaktorer, idet hver risikofaktor
kan materialisere sig i stgrre eller mindre omfang og have uforudsete konsekvenser med
tab til folge. Denne meddelelse indeholder ogs8 fremadrettede udsagn, der er forbundet
med risici og usikkerhed. Den fortsaettende banks faktiske resultater kan afvige vaesentligt
fra dem, der indikeres i disse fremadrettede udsagn som fglge af visse faktorer, herunder,
men ikke begreenset til, de risici, som den fortsaettende bank er udsat for, og som er
beskrevet nedenfor og andetsteds i denne meddelelse.

For at opfylde lovgivningsmeaessige krav, herunder saerligt lov om finansiel virksomhed, samt
kapitaldaekningsbekendtgorelsens og gvrige bekendtggrelsers oplysningskrav, har Vestjysk
Bank og Aarhus Lokalbank offentliggjort detaljerede informationer om  risici,
kapitaldaekningsstruktur, kapitaldaekning, risikostyring m.v. i form af risikorapporter. Der er
udarbejdet risikorapport for Vestjysk Bank per 22. februar 2012 og for Aarhus Lokalbank
per 22. februar 2012. Rapporterne er tilgaengelige p8 www.vestjyskbank.dk (risikorapport)
og www.aarhuslokalbank.dk (risikorapport). Risikorapporterne giver efter bankernes
opfattelse et retvisende billede af bankernes reelle risikosituation.

Nedenneevnte risikofaktorer er ikke anfort i prioriteret reekkefglge, efter vigtighed eller
sandsynlighed.

4.1 Risici forbundet med den fortsaettende banks aktuelle situation

Vestjysk Banks resultater efter skat har i 2009 samt i 2011 veaeret negative. I alt har banken
i perioden 2009 til 2011 haft et samlet resultat efter skat pd -458 mio. kr.

Aarhus Lokalbanks resultater efter skat har i 2010 og 2011 veeret negative. I alt har banken
i perioden 2009 til 2011 haft et samlet resultat efter skat pd -356 mio. kr.
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Isoleret for 2011 havde Vestjysk Bank et resultat pa -423 mio. kr. efter skat, og Aarhus
Lokalbank i 2011 et resultat pa -156 mio. kr. efter skat. Som fglge deraf fik begge banker i
Igbet af 2011 reduceret deres solvens betydeligt, og bankerne havde per 31. december
2011 en begreenset overdakning i forhold til bankernes respektive solvensbehov. Som
nermere beskrevet under afsnit 4.6 "Risici relateret til likviditet og kapital" er der meget
betydelige risici forbundet med bankernes afthangighed af og mulighed for fortsat at kunne
opretholde et tilstraekkeligt kapitalgrundlag for at overholde solvenskrav og tiltraekke
kapital.

Arsrapporten for Vestjysk bank for 2011 er forsynet med supplerende oplysninger
vedrgrende usikkerhed om kreditrisici, den usikkerhed som knytter sig til gennemfgrslen af
kapitalplanen samt det forhold, at ledelsen har vurderet at kapitalplanen vil blive
gennemfgrt.

Arsrapporten for Aarhus Lokalbank for 2011 er forsynet med supplerende oplysninger,
hvoraf det fremgar, at der fortsat knytter sig usikkerhed til mdling af bankens udl&n og
garantier. Herudover henvises der i de supplerende oplysninger til ledelsens beskrivelse af,
at banken har begraenset kapacitet til at modstd nye tab, hvorfor fortsatte tab vil kunne
medfgre at Aarhus Lokalbank, sdfremt fusionen med Vestjysk Bank ikke gennemfgres, vil
veere afhaengig af ny kapital for at sikre fortsat drift. Det er sdledes bestyrelsen i Aarhus
Lokalbanks vurdering, at i forhold til bankens mulighed for at modstd tab, under
hensyntagen til de lovmeessige kapitalkrav, vil underskud, der overstiger 50-60 mio. kr., alt
andet lige, indebaere behov for tilfgrsel af ny kapital. Bestyrelsen anser det for lidet
sandsynligt, at det i givet fald vil veere muligt at tiltreekke ny kapital og dermed sikre
banken som “going concern”.

Aarhus Lokalbank vurderes sdledes pd baggrund af den aktuelle situation, at vaere et
"forventeligt ngdlidende institut" i henhold til definitionen i den modificerede Bankpakke IV.
Et forventeligt ngdlidende institut er defineret som et institut, hvor der efter Finanstilsynets
vurdering er en betydelig risiko for, at instituttet inden for de naermeste 12 - 18 maneder
vil komme i konflikt med centrale krav i lovgivningen om kapital- eller likviditetskrav, hvis
det fortseetter som selvstaendigt institut. For en naermere beskrivelse af den modificerede
Bankpakke IV-ordning se afsnit 5.11.2 "Aftaler om individuel statsgaranti”.

Bankerne har gennem de seneste ar foretaget betydelige nedskrivninger p& udldn og
garantier. Nedskrivningerne skyldes blandt andet, at bankerne har vaeret og fortsat er
eksponeret mod sektorer, hvor der har veeret betydelig tab og risiko for tab. Bankerne
forventes fremadrettet at skulle foretage ikke uvaesentlige nedskrivninger eller hensaettelser
pa udld@n og garantier. Som naermere beskrevet i afsnit 4.4 "Kreditrisici" kan yderligere
nedskrivninger fa vaesentlig negativ indvirkning pa den fortsaettende banks virksomhed,
driftsresultat, finansielle stilling og fremtidsudsigter.

Savel Vestjysk Bank som Aarhus Lokalbank har betydelige indl@nsunderskud og forventer,
at den fortszettende bank gennem en arreekke vil vaere afhaengig af eksterne kilder til
sikring af ny likviditet, efterhdnden som eksisterende funding, herunder seerligt de
statsgaranterede 18n, forfalder til indfrielse. Malt per 31. december 2011 havde Vestjysk
Bank og Aarhus Lokalbank, baseret pa de davaerende valutakurser, tilsammen
statsgaranterede Ian for 9,5 mia. kr. som forfalder til indfrielse i 2013. Som naermere
beskrevet under afsnit 4.6 "Risici relateret til likviditet og kapital" er der meget betydelige
risici forbundet med bankernes afhangighed af og mulighed for at kunne tiltreekke likviditet
til refinansiering af bankernes nuvaerende likviditetsressourcer.

Gennemfgrelse af fusionen og den tilhgrende kapitalplan vil - forudsat de begge
gennemfgres - alt andet lige, styrke den fortsaettende banks kapitalgrundlag og solvens
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samt danne et forbedret grundlag for en fremtidig successiv afvikling af de statsgaranterede
1&n.

Som naermere beskrevet i afsnit 1 “Baggrund for og formal med fusionen” samt afsnit 5.3.9
"Gennemfgrelse af kapitalplanen” forudsaetter gennemfgrelsen af kapitalplanen imidlertid at
en raekke betingelser bliver opfyldt, ligesom markedsforholdene og udviklingen i den
fortsaettende banks virksomhed i gvrigt skal understagtte, at kapitalplanen i praksis vil kunne
gennemfgres.

Det er sdledes en afggrende betingelse for (i) opndelse af nye individuelle statsgarantier,
(ii) tilsagnet om tegning af den nye ansvarlige lanekapital pa 200 mio. kr. samt (iii)
tilsagnet om salg af sektoraktier for et belgb pd 175 mio. kr. til Danmarks Nationalbank, at
fusionen samt kapitalplanens gvrige elementer gennemfgres, herunder at den fortsaettende
bank efter fusionen gennemfgrer en kapitaludvidelse med et provenu pa minimum 250 mio.
kr. Hvis et af elementerne i planen ikke kan gennemfgres kan den fortsaettende bank
saledes hverken opfylde betingelserne for at opna nye individuelle statsgarantier eller for at
gennemfgre kapitalplanens gvrige elementer som forudsat.

Den fortsaettende bank vil sdledes i denne situation kun kunne gennemfgre kapitalplanen i
sin helhed samt opna nye individuelle statsgarantier, safremt det er muligt at forhandle
andrede vilkdr pd plads med de relevante modparter. Den fortseettende bank har ingen
vished for, at det i givet fald vil vaere muligt at forhandle sddanne sndrede vilkar pa plads.

Seerligt i tilknytning til den planlagte kapitaludvidelse bemaerkes, at kapitaludvidelsen ikke
er garanteret, og at der ikke kan gives nogen garanti for, at den kan gennemfgres som
forudsat.

Hvis kapitalplanen ikke gennemfgres som forudsat, vil det have vaesentlig negativ
indflydelse p@ den fortssettende banks stilling, seerligt pa grund af den fortsaettende banks
kapital-, likviditets- og fundingmaessige situation. Som det fremgdr af afsnit 5.3.4
"Kapitalressourcer” vil den fortsaettende banks solvens og solvensoverdaekning per 31.
december 2011, efter indregning af effekten af fusionen og eksklusiv effekten af
kapitalplanen, sdledes veere reduceret i forhold til Vestjysk Banks egen solvens og
solvensoverdaekning per 31. december 2011, ligesom kernekapitalprocenten 31. december
2011 vil veere reduceret fra 9,1 %, for Vestjysk Bank, til 8,1 % for den fortsaettende bank
baseret pa@ proforma opggrelsen.

Afhaengig af den fortseettende banks finansielle stilling vil den fortseettende bank muligvis
ikke pa anden made kunne opnad ny kapital og forngden likviditet, ligesom den fortsaettende
banks mulighed for at tiltreekke og fastholde kunder og samarbejdspartnere kan blive
vaesentligt forringet, hvis kapitalplanen ikke kan gennemfgres. S&danne forhold vil
tilsammen eller hver isar kunne fd@ meget vaesentlig negativ indvirkning pa den
fortsaettende banks virksomhed, driftsresultat, finansielle stilling og fremtidsudsigter.

Hvis den fortseettende bank ikke kan opfylde nuveerende eller fremtidige krav til kapital,
kapitalsammensaetning, likviditet og solvens kan det sdledes medfgre, at den fortssettende
bank mister sin tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed eller bliver tvunget til afvikling
med deraf fglgende risiko for en negativ indflydelse p& den fortsaettende banks resultater og
hermed samtidig veerdien af de udstedte aktier.

Selvom kapitalplanen bliver gennemfgrt i sin helhed kan den fortseettende bank f& brug for
yderligere kapital i fremtiden. Der kan ikke gives sikkerhed for, at den fortsaettende bank -
selv efter gennemfgrelsen af kapitalplanen - fremover vil vaere i stand til at tiltreekke
ngdvendig kapital fra andre kilder, som kan sikre fortsat drift, efter at den fortsaettende
banks nuvaerende og forventede fremtidige kapitalressourcer er opbrugt. Hvis den
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fortseettende bank ikke kan tiltraekke ny kapital kan det have vaesentlig negativ indvirkning
pd8 den fortsettende banks virksomhed, driftsresultat, finansielle stilling og
fremtidsudsigter.

Derudover kan fusionen af Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank indebaere uforudsete
vanskeligheder, og de forventede synergieffekter kan helt eller delvist udeblive.

4.2 Risici forbundet med de nuvaerende globale gkonomiske forhold
pa de finansielle markeder samt nationale gkonomiske
konjunkturer

Siden september 2008 har badde de danske og de internationale finansielle markeder vaeret
praeget af en voldsom uro. Det seneste ar er konjunkturudsigterne for den danske gkonomi
blevet forveerret, blandt andet grundet usikkerheden omkring udviklingen i statsfinanserne i
flere europzeiske lande og til dels USA. Dette har fgrt til store udsving i aktiekurserne,
stigende risikopraemier p5 en raekke finansielle markeder og fald i erhvervs- og
forbrugertillid. Det private forbrug i Danmark har ligeledes vaeret stagnerende siden starten
af 2010 og de private investeringer er fortsat pa et lavt niveau.

Uroen pd@ de finansielle markeder, og de udfordrende makrogkonomiske forhold, har
pavirket Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank pa en raekke omrdder, herunder bl.a. ved
faldende efterspgrgsel efter 18n, en staerkt begreenset adgang til funding og @gede
omkostninger hertil, samt et gget behov for nedskrivhinger og henszettelser i 2009, 2010 og
2011, hvilket har pavirket de to bankers resultater negativt.

Rentemarginalen, der udtrykker forskellen i afkastet pa rentebaerende aktiver og udgifterne
til rentebzerende forpligtelser, udggr en vaesentlig faktor for den fortsaettende banks
indtjening. En raekke banker, herunder Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank har i 2011,
blandt andet som fglge af vanskelige fundingvilkdr, fokuseret p& at reducere udldnene. P3
trods af en generelt lavere eftersporgsel efter 18n, har dette medvirket til, at
rentemarginalen generelt er steget i 2011, hvilket for den fortseettende bank medfgrer, at
basisindtjeningen forventes gget i 2012, pa trods af et reduceret udldn. Der er imidlertid
betydelig usikkerhed knyttet til den fremtidige rentemarginal, og det er sdledes usikkert om
den nuveerende rentemarginal kan fastholdes.

Der er i Danmark fortsat en forventning om svag vaekst i savel 2012 og 2013. Udsigten til
svag veaekst i Danmark er ikke mindst begrundet i de forvaerrede internationale
vaekstudsigter pa globalt plan. Store budgetunderskud og svage gkonomier i en raekke
europziske lande, saerligt i Sydeuropa, kan medfgre yderligere finanspolitiske stramninger,
som kan give yderligere uro pa de finansielle markeder og begraense vaeksten. S&fremt de
globale gkonomiske forhold og de nationale gkonomiske konjunkturer forvaerres, kan dette
medfgre, at en reekke af de risici, som den fortseettende bank er udsat for, forgges eller
aktualiseres, herunder med en stgrre indvirkning end forudset. Dette kan bl.a. pavirke den -
fortseettende banks nedskrivninger og hensaettelser, solvens, likviditet og funding-
muligheder, driftsresultat, finansielle stilling eller fremtidsudsigter, og denne pavirkning kan
veere vaesentlig.

4.3 Lovgivningsmaessige rammer og tiltag fra tilsynsmyndigheder

Den fortsaettende bank er et pengeinstitut, der er reguleret af lov om finansiel virksomhed
samt en reekke forskrifter, der er udstedt i medfgr heraf. Dette regelsaet regulerer den
fortseettende bank med hensyn til ledelse, solvens, kapitaldeekning, regnskab,
vaerdiansaettelser, organisation, revision og tilsyn m.v. Den fortseettende bank er samtidig
underlagt Finanstilsynets tilsyn. Finanstilsynet pdser, at reglerne for drift af
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pengeinstitutvirksomhed overholdes. Overholdelse af den finansielle lovgivhing er en
betingelse for den fortseettende banks tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed.

Safremt den fortsaettende bank ikke kan opfylde nuvaerende eller fremtidige krav til kapital,
kapitalsammensaetning, likviditet og solvens, kan det derfor have som konsekvens, at den
fortseettende bank ikke kan bevare sin tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed eller
tvinges til afvikling med deraf fglgende risiko for en negativ indflydelse p& den fortseettende
bank resultater og hermed samtidig veerdien af de udstedte aktier.

Reguleringen af den finansielle sektor sendres Igbende og saerligt efter den finansielle krises
indtraeden er reguleringen pa omradet vaesentligt gget, ligesom tilsynet med den finansielle
sektor er blevet skaerpet.

Finanstilsynet introducerede i juli 2010 "Tilsynsdiamanten” for samtlige pengeinstitutter i
Danmark. Tilsynsdiamanten fastsaetter pejlemaerker med graenseveerdier for en reekke
seerlige risikoomrader, som Finanstilsynet mener, at pengeinstitutter som udgangspunkt bgr
ligge inden for fra og med udgangen af 2012. Visse af pejlemaerkerne blev justeret af
Finanstilsynet den 14. december 2010 som fglge af ny international regulering.

I Finanstilsynets orienteringsbrev til kreditinstitutter m.fl. i forbindelse med
regnskabsafleeggelsen for 2011 (Finanstilsynets sdkaldte julebrev for 2011), redegjorde
Finanstilsynet blandt andet for, at man havde foretaget en undersggelse af hvilke jordpriser
de stgrre pengeinstitutter anvendte i nedskrivningsberegningerne. P3 dette grundlag
besluttede Finanstilsynet, at de fremover ved gennemgang af jordpriser ville tage
udgangspunkt i den nedre del af det interval Finanstilsynet vurderede, at jordpriserne ligger
indenfor. En del af Vestjysk Banks mernedskrivninger ved Finanstilsynets inspektion i
november 2011 kan tilskrives denne skaerpelse.

Safremt Finanstilsynets foretager yderligere en skaerpelse af kravene til medregning af
sikkerheder for landbrug eller inden for andre sektorer, vil dette kunne pavirke sdvel
nedskrivnings- som solvensbehov for den fortsaettende bank. Vestjysk Bank og Aarhus
Lokalbank vurderer, at der ved afleeggelse af deres respektive arsrapporter for 2011 er
taget hgjde for Finanstilsynets skaerpede praksis pd dette omrdde, men der kan ikke gives
sikkerhed for, at Finanstilsynet ved efterfglgende inspektioner ikke vil kunne komme med
yderligere pdbud som folge af den nuveerende eller fremtidig praksis. Safremt bankernes
vurdering ikke kan opretholdes, kan det medfgre yderligere nedskrivninger pa 1an og
garantier for den fortsaettende bank, hvilket kan have en vaesentlig negativ indflydelse pa
den fortsaettende banks resultater samt finansielle og solvensmaessige stilling.

Den 6. februar 2012 offentliggjorde Finanstilsynet et hgringsforslag til skaerpede regler for
pengeinstitutternes nedskrivninger, hvor et vaesentligt nyt element er at udldn til
ngdlidende ejendomskunder fremover skal nedskrives til ejendommens veerdi. Det fremgar
af hgringsbrevet, at det er Finanstilsynets indtryk, at de fleste pengeinstitutter allerede i
dag har en nedskrivningspraksis, for de fleste af deres udlan til ejendomme, der stort set
svarer til det nye forslag, og at sdfremt dette ikke er tilfeeldet vil der ofte vaere fuld
solvensreservation. Derudover vil reglerne sdfremt de vedtages vaere udtryk for en
skaerpelse mht. vurdering af andre ngdlidende 18n ligesom de via en konkretisering af
kriterierne for objektiv indikation for veaerdiforringelse forventes, at medfgre ggede
nedskrivninger hos en raekke banker. Bankerne forventer saledes ogsa, at de nye regler vil
betyde ggede nedskrivninger i den fortsesettende bank. De nye nedskrivhingsregler er i
hgring frem til 5. marts 2012. Der er risiko for at eventuel vedtagelse af de foresldede eller
tilpassede nedskrivningsregler vil kunne pavirke den fortsaettende bank negativt.
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Kommende international regulering, blandt andet foranlediget af de sakaldte Basel III-reg-
ler, forventes at stille ggede krav til den fortsaettende banks kapitalsammensaetning og
likviditet. Safremt de pa EU-niveau offentliggjorte forslag til implementering af Basel III
bliver gennemfgrt i deres nuvaerende form vil det blandt andet betyde, at den fortsaettende
bank fra og med 2018 ikke laengere vil kunne medregne de statslige kapitalindskud pa i alt
1.186 mio. kr. ved opggrelsen af solvensen. Det er den fortseettende banks malsaetning, at
sikre tilstraekkelig indtjening i arene frem mod 2018 til at kunne leve op til de
solvensmaessige krav, safremt de nugaeldende forslag bliver vedtaget, men der kan ikke
gives sikkerhed herfor.

Vestjysk Bank har udskudte skatteaktiver for 303 mio. kr. S3fremt et hgringsudkast til
lovforslag om begraensning i anvendelsen af underskud til modregning i skattepligtige
indkomster vedtages i den fremlagte form, vil skatteaktiverne skulle reduceres.

Andre fremtidige zendringer i reguleringen, skattelovgivningen og @vrig lovgivning samt
tilsynsmaessige aendringer kan fa veesentlig betydning for den forszettende banks
virksomhed. Det er ikke muligt at forudsige, hvilke @ndringer i den finansielle regulering
eller anden lovgivning, der vil blive foretaget i fremtiden og heller ikke, hvilken indvirkning
disse eller allerede foresldede andringer preecist vil have pd den fortsaettende banks virk-
somhed og/eller hvorvidt den fortsaettende bank vil veere i stand til at leve op til sddanne
andringer.

Endvidere er det ikke muligt at forudsige, hvilken virkning tilsynsmaessige aendringer vil
have for den fortsaettende banks virksomhed.

Det kan ikke udelukkes, at der fra myndighedernes side vil blive vedtaget yderligere love
eller fastsat yderligere eller zendrede krav, eller at myndighederne andrer vurderinger eller
skgn, som kan pdvirke den fortsettende banks mulighed for at opfylde de
lovgivningsmaessige krav til kapital og solvens. Desuden kan Finanstilsynet fastszette et
individuelt solvensbehov, som er hgjere end det af den fortseettende bank opgjorte eller
palaegge den fortssettende bank at foretage nedskrivninger pd engagementer. Der kan veere
en risiko for, at dette kan medfgre et solvensbehov, som den fortsaettende bank ikke kan
opfylde.

Finanstilsynet kan i visse tilfeelde offentligggre eventuelle tilsynsmaessige reaktioner,
ligesom den fortseettende bank i visse tilfeelde selv er forpligtet til at offentligggre
eventuelle tilsynsmaessige reaktioner, hvilket kan fgre til negativ omtale af den
fortseettende bank. Dette kan have en vaesentlig negativ indvirkning pa den fortsaettende
banks driftsresultat, finansielle stilling, fremtidsudsigter og omdgmme. Hvis den
fortseettende bank ikke er i stand til at overholde nuvaerende og fremtidige lovgivnings-
maessige krav, kan dette medfgre, at den fortsaettende bank ikke kan bevare sin tilladelse
til at drive pengeinstitutvirksomhed eller tvinges til afvikling med deraf fglgende risiko for
en negativ indflydelse pd den fortseettende banks resultater og hermed samtidig veerdien af
de udstedte aktier.

4.4 Kreditrisici

Den fortsaettende bank har en vaesentlig kreditrisiko i forbindelse med
udldnsaktivitet

Kreditrisikoen er risikoen for, at I&ntagere ikke kan eller vil opfylde deres forpligtelser, og at
eventuelle sikkerheder ikke i tilstreekkeligt omfang daekker forpligtelserne. Kreditrisikoen
udggr langt den vaesentligste risiko for den fortsaettende bank.

Den fortsaettende bank har som led i sin udl@nsaktivitet kreditrisici, herunder ved udlan til
privat- og erhvervskunder, udstedelse af garantier eller kredittilsagn.
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Udviklingen i kreditrisikoen har generelt afspejlet den g@konomiske udvikling, og
kreditrisiciene er sdledes gget som fglge af faldende kreditbonitet i engagementerne samt
fald i vaerdien af stillede sikkerheder, hvilket allerede har medfgrt ggede nedskrivninger og
behov for kapitaldaekning og dermed @ggede krav til kapitalgrundlaget.

Krediteksponeringen mod privatkunder vedrgrer primaert finansiering af bolig og bil samt
forbrugslan. De primeere faktorer, som kan medfgre ggede kreditrisici for denne del af
portefgljen vurderes at vaere faldende boligpriser, stigende renter, arbejdslgshed, skilsmisse
og dgdsfald, men ogsd andre faktorer kan medfgre, at kreditboniteten forringes med deraf
fglgende ggede kreditrisici.

Krediteksponeringen mod erhvervskunder vedrgrer primeaert mindre og mellemstore
virksomheder. Kreditrisici pa erhvervskundeportefgljen udggr den stgrste del af den
fortsaettende banks kreditrisiko, som ikke kan imgdegds alene ved branchespredning. De
generelle gkonomiske konjunkturer pavirker i hgj grad erhvervskunder, og fortsat svage
eller forvaerrede gkonomiske konjunkturer udggr saledes den stgrste kreditrisiko pa denne
del af udl@nsportefgljen, bl.a. i form af faldende efterspgrgsel og driftsindtjening, forringede
formue- og finansieringsforhold, aendringer i renteniveau samt aktie- og valutakurser og
andre forhold, som kan medfgre, at kundernes betalingsevne forringes.

Den stgrste del af de ydede udldn og garantier relaterer sig til kunder, hvis branchekode er
relateret til fast ejendom. Disse har veeret seerligt hardt ramt af de gkonomiske
konjunkturer, bl.a. i form af gkonomiske problemer hos eksisterende lejere og/eller
andrede vilkdr og forudsaetninger for (gen-)udlejning, faldende ejendomspriser, forringede
beldnings- og refinansierings-muligheder samt likviditetsmaessige udfordringer. Udover de
I&n og garantier banken har ydet til kunder i ejendomsbranchen, har banken indirekte
ejendomseksponering, idet kunder i gvrige brancher ligeledes kan have investeret i
ejendomme, enten som en del af driften eller som investering. Forsat darlige eller
forringede markedsforhold for fast ejendom kan derfor pdvirke bankens kreditrisiko i
vaesentlig grad.

Den naeststgrste branchemaessige krediteksponering vedrgrer branchen landbrug, som i de
seneste ar har veeret szerligt hardt ramt af forringet bytteforhold for svine- og
meelkeproducenter, faldende jordpriser og valutakurstab pa CHF.

En reekke af den fortsaettende banks kunder har realkreditgeeld bestdende af
rentetilpasningsldn, der p.t. har meget lave renter. En rentestigning ved kommende
rentetilpasninger vil derfor medfgre en gget rentebyrde og dermed faldende indtjening,
hvilket alt andet lige vil kunne forvaerre kundernes betalingsevne og derved reprassentere
en gget risiko for banken. Dette forhold kan veere specielt udtalt for de af bankens kunder,
inden for blandt andet ejendomme og landbrug, som har en stor finansiel gearing og en lav
eller negativ indtjening.

En forggelse af kreditrisiciene kan pafgre den fortseettende bank tab eller indebaere
nedskrivningsbehov, risiko for endelige tab p& allerede nedskrevne engagementer eller at
behovet for kapitaldaekning @ges, hvilket kan have en vaesentlig indvirkning pa den
fortseettende banks virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Illikviditet eller forringelse af vaerdien af stillede sikkerheder kan medfgre tab og
gge nedskrivninger og hensaettelser

Den fortsaettende bank kraever som hovedregel sikkerhedsstillelse for engagementer med
henblik pa at reducere kreditrisikoen. De hyppigst forekommende sikkerheder er ejendoms-
, virksomheds- og fordringspant, pant i veerdipapirer og indlansmidler samt garantier og
kautioner.

Side 16



Ved sikkerhed i form af veerdipapirer kan disse vaere unoterede og illikvide, og vaerdien kan
vaere teet forbundet med udviklingen i det underliggende aktiv.

Faldende salgspriser for fast ejendom, herunder erhvervsejendomme, landbrug og private
ejendomme, generelle gkonomiske konjunkturer eller andre forhold, der fgrer til faldende
priser pa veerdipapirer eller andre sikkerheder, kan medfgre, at vaerdien af de overfor den
fortseettende bank stillede sikkerheder falder, og at sikkerhederne sdledes ikke vil vaere
tilstraekkelige til at daekke kundens forpligtelser. Hvis sikkerhederne er illikvide, kan sik-
kerhederne muligvis ikke realiseres til daekning af kundens forpligtelser.

Den fortsaettende banks vurdering af stillede sikkerheder i fast ejendom tager
udgangspunkt i en konkret vurdering af ejendommenes handelsvaerdi belyst enten ved en
aktuel vurdering eller rentabilitetsberegning med en skgnnet faktor fastsat ud fra
ejendommens beliggenhed, anvendelse samt alternative anvendelsesmuligheder,
indretning, bonitet af lejer, laengde af lejekontrakten mv. Veaerdien af den fortsaettende
banks sikkerheder er derfor forbundet med en betydelig risiko, idet aendringer i
markedsforholdene kan fgre til et behov for en revurdering af veerdien af de stillede
sikkerheder. Selv for engagementer, hvor de stillede sikkerheder er tilstraekkelige efter den
fortseettende banks nuvaerende vurdering, er der fremadrettet en vaesentlig risiko pa den
fortseettende banks udldn og garantier til ejendomssegmentet, idet vaerdien af de stillede
sikkerheder og nedskrivningsbehov kan andre sig, sdfremt markedet sendrer sig.

Den fortsaettende bank har endvidere en vaesentlig risiko pd den fortsaettende banks udlan
og garantier inden for landbrugssektoren, hvilket blandt andet skyldes en fortsat
lavkonjunktur i branchen. Lavkonjunkturen har medfgrt faldende priser og
betalingsudygtighed hos debitorer, og for den fortsasettende bank har det blandt andet
betydet stgrre tab og nedskrivhinger samt reduktion i veerdien af stillede sikkerheder,
herunder landbrugsjord. Vestjysk Banks samlede eksponering mod landbrugssektoren blev
forgget i 2011. Dette skyldtes blandt andet, at visse landbrugskunders samlede
engagement blev forgget som fglge af tab pa rente-swaps og valutapositioner, der
efterfglgende blev lukket ned, at banken i en rakke tilfeelde har skgnnet, at den bedste
lgsning pa et ngdlidende engagement har vaeret at lade den eksisterende ejer fortseette
driften, selvom dette kraevede yderligere kapitaltilfgrsel og, at banken har ydet nye 13n til
rentable landbrug. En fortsat lavkonjunktur for landbrugssektoren samt en eventuel
yderligere forggelse af den fortsaettende banks eksponering mod landbrugssektoren, vil
kunne have en vaesentlig negativ indvirkning pd den fortsaettende banks virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling.

Hvis den fortsaettende bank ikke far yderligere sikkerhed eller ikke kan realisere sikkerheder
som forventet, kan dette pafgre banken tab eller indebzere forggelse af bankens
nedskrivningsbehov, risiko for endelige tab pa allerede nedskrevne engagementer eller
behov for kapitaldeekning, hvilket kan have en vaesentlig indvirkning p@ den fortseettende
banks virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Begge bankers nedskrivninger og hensattelser har varet betydelige de seneste ar
og banken forventer ogsa fremover at skulle foretage nedskrivninger
Nedskrivninger pd udlan foretages, nar der er objektiv indikation for veaerdiforringelse, og de
pageeldende begivenheder har en virkning pa stgrrelsen af de forventede betalingsstremme,
der kan males palideligt. Nedskrivninger foretages savel individuelt pd@ det enkelte
engagement som gruppevist pa grupper af engagementer.

N&r der ses bort fra de to bankers betydelige kreditreservationer, eller nedskrivninger pa

ejendomsengagementer og landbrug, er det Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbanks vurdering,
at nedskrivninger og hensaettelser overordnet set har afspejlet den samfundsgkonomiske
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udvikling. Der har saledes siden eftersommeren 2008 veeret en markant stigning i omfanget
af nedskrivninger og henseettelser afledt af de forringede gkonomiske forhold. Som det
beskrives i afsnit 5.3.2 "Nedskrivninger”, og afsnit 5.3.4 "Kapitalressourcer” foretog
Finanstilsynet inspektion i begge banker i 2011 og i begge tilfaelde fgrte det til, at
bankernes nedskrivninger blev gget.

Vestjysk Banks og Aarhus Lokalbanks samlede driftsmaessige nedskrivninger og
henszettelser udgjorde 578 mio. kr. i 2009, 663 mio. kr. i 2010, og 1.131 mio. kr. i 2011.
De akkumulerede nedskrivninger og hensaettelser udgjorde per 31. december 2011 2.601
mio. kr. Den fortsaettende bank forventer ogsa fremover at skulle foretage nedskrivninger.

Stigningen i nedskrivninger malt i kroner relaterer sig for stgrstedelens vedkommende til
erhvervsengagementer under brancherne “Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri” samt "“Fast
ejendom”, hvor a&ndringerne i de makrogkonomiske forhold i perioden fra 2008 har medfgrt
faldende veerdier og illikviditet i de finansierede aktiver samt forringede formue- og
likviditetsforhold. Endvidere har nedskrivninger og hensaettelser vaeret pavirket af garantier
stillet over for det Private Beredskab wunder Bankpakke I samt over for
Indskydergarantifonden.

Vurderingen af nedskrivningsbehovet og behovet for reservation af kapital ved opggrelsen
af det individuelle solvensbehov sker i vidt omfang pd baggrund af tilgaengelig information,
skgn, estimater og antagelser, hvorfor vurderingen er behaeftet med usikkerhed. Det kan
saledes vise sig, at foretagne nedskrivninger og hensaettelser og reservation af kapital ved
opggrelsen af det individuelle solvensbehov ikke er tilstraekkelige til at deekke tab.

Den fortsaettende banks fremadrettede nedskrivningsbehov er behaeftet med betydelig
usikkerhed, og det endelige nedskrivningsbehov kan have vaesentlig indflydelse p& bankens
driftsresultat og finansielle stilling. Safremt nedskrivningerne i 2012 udggr ca. 450 mio. kr.,
svarende til 1,5 % af udlan og garantier, forventes solvensen, pa baggrund af den
fortseettende banks forelgbige budget og baseret pd en gennemfgrelse af kapitalplanen, at
udggre 14,5 % ultimo 2012, hvilket er en forggelse pa 2,3 procentpoint i forhold til
selskabets proforma-solvens per 31. december 2011. S3fremt nedskrivningerne alternativt
vil udggre f.eks. 3 %, vil det pdvirke resultatet for skat negativt med yderligere ca. 450
mio. kr. i forhold til hvis nedskrivningerne udger 1,5 % og solvensen vil i stedet, pa
baggrund af den fortszettende banks forelgbige budget og baseret pd en gennemfgrsel af
kapitalplanen, udggre 12,8 % ultimo 2012, svarende til en stigning pa 0,6 %-point i forhold
til proforma solvensen per 31. december 2011.

Ovenstdende forhold kan f@ vaesentlig negativ indvirkning pa den fortsaettende banks
driftsresultat og finansielle stilling og kan gge behovet for kapital for at kunne opfylde de
lovgivningsmeaessige solvenskrav, hvilket er en forudseetning for den fortsaettende banks
virksomhed som pengeinstitut.

Kunders engagementer med andre pengeinstitutter eller kreditorer kan have
negativ effekt pa den fortsattende bank

Den fortsaettende banks kunder kan have engagementer med andre pengeinstitutter eller
andre kreditorer, som kan have negativ effekt pa den fortseettende bank, uden at den
fortseettende bank har indflydelse herpd. Der kan for eksempel vaere tale om, at kundernes
engagementer med andre pengeinstitutter opsiges eller udvikler sig negativt, eller at
kundernes gvrige kreditorer kraever deres tilgodehavende udbetalt.

Den fortszettende bank indgar tillige i aftaler med andre kreditinstitutter vedrgrende visse

stgrre engagementer, hvor den fortseettende bank er én blandt flere 18ngivere til samme
kunde. Disse aftaler kan ligeledes blive misligholdt eller opsagt af andre kreditinstitutter.
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Disse forhold kan pavirke kundens betalingsevne og kan pafgre den fortsaettende bank tab
eller indebzere, at den fortsaettende banks nedskrivningsbehov, risiko for endelige tab pa
allerede nedskrevne engagementer eller behov for kapitaldaekning gges, hvilket kan have
en veaesentlig indvirkning pa den fortssettende banks virksomhed, driftsresultat og finansielle
stilling.

Den fortsaettende bank er eksponeret mod finansielle modparter i form af
afviklings- eller kreditrisiko

Manglende betalinger, "bank runs” og andre typer gkonomiske vanskeligheder i en dansk
eller udenlandsk bank eller andre selskaber, der tilbyder finansielle ydelser, kan medfgre
likviditetsproblemer, tab samt betalings- og andre vanskeligheder i andre selskaber, der
opererer inden for den finansielle sektor, da de danske og globale finansielle systemer og
kapitalmarkeder er indbyrdes forbundne, som fglge af indbyrdes kreditgivning eller
handelsforhold, clearing eller andre forhold. Hvis et selskab, der tilbyder finansielle ydelser,
far vanskeligheder - eller der er formodning om dette - kan det fa afsmittende effekt pa
andre i den finansielle sektor, herunder i forbindelse med manglende betaling af ydede Ian,
manglende betaling eller levering af aktiver i forbindelse med afvikling af vaerdipapir- og
valutahandler, misligholdelse af forpligtelser pd indgdede finansielle kontrakter eller andre
forbindelser mellem udbydere af finansielle ydelser. S&danne risici benaevnes ofte
"systemiske risici”. Hvis systemiske risici indtreeder, kan dette fa veesentlig negativ
indvirkning p@ de markeder, hvor den fortseettende bank opererer, og dette kan have en
vaesentlig negativ indvirkning pa den fortsaettende banks virksomhed, driftsresultat og
finansielle stilling.

4.5 Markedsrisici

Den fortseettende bank er udsat for markedsrisici. Markedsrisici er risici for tab som fglge af
andringer i markedsveerdien af den fortsaettende banks aktiver og forpligtelser fordrsaget
af aendringer i markedsforholdene.

Eksponering mod markedsrisici opstar blandt andet som falge af den fortsaettende banks
deltagelse i transaktioner med kunder inden for veerdipapir- og valutamarkedet og den
fortsaettende banks egen beholdning af vaerdipapirer.

Den fortsaettende banks beholdning af veerdipapirer bestdr hovedsageligt af obligationer og
aktier. Dagsveerdien af veerdipapirportefgljen er fglsom over for andringer i forskellige
markedsvariabler, herunder rentesatser, kreditspaend, aktiekurser og valutakurser. Den
fortseettende banks vaesentligste markedsrisici er risici som fglge af andringer i renteniveau
samt aktie- og valutakurser.

Renterisici udggr langt den stgrste del af markedsrisici og hidrgrer primeert fra den
fortseettende banks poster i handelsbeholdningen (veerdipapirer mv.) samt poster uden for
handelsbeholdningen (ind- og udldh mv.). Renterisikoen beregnes i henhold til
Finanstilsynets regnskabsbekendtggrelse som risikoen ved en parallelforskydning af
renteniveauet pd 1 procentpoint. Renterisikoen udgjorde per 31. december 2011 -4,6 % i
forhold til kernekapitalen efter fradrag i Vestjysk Bank. I Aarhus Lokalbank udgjorde
renterisikoen per 31. december 2011 -7,5 % i forhold til kernekapitalen efter fradrag.

Aktierisici vedrgrer risikoen for fald i aktiekurserne pa den fortsaettende banks
aktiebeholdning, der primeert bestdr af unoterede aktier i sektorselskaber samt
bgrsnoterede aktier og investeringsforeningsbeviser. Aktierisikoen pa bgrsnoterede aktier
afspejler for stgrstedelens -vedkommende danske aktier. Aktierisikoen beregnet som en
a@ndring i handelsbeholdningen af aktier pa 10 % udgjorde 57 mio. kr. for Vestjysk Bank og
0,8 mio. kr. for Aarhus Lokalbank per 31. december 2011.
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Valutarisici vedrgrer den fortsaettende banks nettopositioner i fremmed valuta,
fondsbeholdning i fremmed valuta, kontantvaluta samt spot- og valutaterminsforretninger.
Valutarisikoen, opgjort som valutaindikator 1 i pct. af kernekapitalen efter fradrag, udgjorde
1,5 % og 1,4 % per 31. december 2011 for henholdsvis Vestjysk Bank og Aarhus
Lokalbank.

Den fortsaettende bank tilstraeber en rimelig risikoafdaekning af alle markedsrisikobehaeftede
aktiviteter.

Hvis der sker andringer i markedsforholdene, herunder zndringer i markedsrenterne og
aktie- og valutakurserne, eller den fortsaettende banks risikoafdaekning ikke er tilstraekkelig,
kan dette have en vaesentlig negativ indvirkning pa den fortssettende banks virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling.

4.6 Risici relateret til likviditet og kapital

Den fortsaettende bank er afhaengig af adgang til tilstraekkelig likviditet
Likviditetsrisikoen er risikoen for, at den fortsaettende banks omkostninger til
likviditetsfremskaffelse stiger uforholdsmaessigt meget, manglende funding forhindrer den
fortsaettende bank i at opretholde den vedtagne forretningsmodel, eller at den fortsaettende
bank ultimativt ikke kan opfylde sine betalingsforpligtelser pa grund af manglende funding.

Siden september 2008 har der veeret voldsom uro pa de finansielle markeder, hvilket har
medfgrt vaesentligt forringede kredit- og likviditetsvilkar, og adgangen til likviditet har
veeret begraenset, medmindre indldn har vaeret omfattet af statslige garantiordninger. De
nuvaerende markedsforhold pd kapitalmarkederne, bortfaldet af den generelle ubegreensede
statslige garanti for indldn under Bankpakke I, og de seneste vanskeligheder i nogle danske
pengeinstitutter medfgrer en fortsat begraensning i den fortsaettende banks mulighed for at
tiltraekke indldn, seerligt nettoindldn pd@ mere end EUR 100.000 (ca. 745.000 kr.) p& konti,
hvor der er begraenset deekning fra Indskydergarantifonden, indldn af lsengere varighed og
anden ekstern |&neoptagelse, ligesom en kommende refinansiering i 2012 og 2013 af obli-
gationer udstedt af danske pengeinstitutter under den individuelle statsgarantiordning
forventes at medfgre en gget konkurrence om kunders indldn og fortsat begraensning i
I&nemarkedet for den fortsaettende bank.

Pr. 31. december 2011 wudgjorde Vestjysk Banks og Aarhus Lokalbanks
likviditetsoverdaekning i forhold til det lovgivningsmaessige krav henholdsvis 98,8 % og
169,9 %. Likviditetsoverdaekningen er per 31. december 2011 proforma for den
fortsaettende bank opgjort til 109,4 % inklusiv korrektioner?.

Finanstilsynet anfgrte i forbindelse med den i oktober og november 2011 gennemfgrte
funktionsundersggelse i Vestjysk Bank, at det var Finanstilsynets opfattelse, at bankens
fundingstruktur var uholdbar, idet bankens indl&nsunderskud finansieres ved statsgarantier.
Vestjysk Bank blev derfor palagt at indsende en opdateret redeggrelse for de langsigtede
likviditetsplaner, herunder isaer vedrgrende planerne for indfrielse af statsgarantierne i
2013. Den planlagte fusion samt kapitalplanen har derfor blandt andet til formal at imgdega
Vestjysk Banks og dermed den fortsaettende banks fundingudfordring.

Som naermere beskrevet ovenfor under afsnit 1 "Baggrund for og formal med fusionen”
samt afsnit 5.3.9 “"Gennemfgrelse af kapitalplanen” forudseetter gennemfgrelsen af fusionen

2 Der er korrigeret i proforma opggrelsen for den fortseettende bank, idet Vestjysk Bank har garantier overfor
Aarhus Lokalbank pd& 90 mio. Der er ydermere korrigeret i opggrelsen for den fortseettende bank, idet
dagsveaerdiregulering pd Aarhus Lokalbanks udl8n medfgrer et fald i udl8n pd 120 mio. kr. Proforma opgjort
likviditetsoverdaekning for den fortseettende bank, udggr fgr disse korrektioner 108,1 %
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og kapitalplanen i sin helhed samt opnaelsen af nye individuelle statsgarantier, at en raekke
betingelser bliver opfyldt.

Opnaelsen af nye individuelle statsgarantier pa op til 8,6 mia. kr. som pa sigt vil kunne
treede i stedet for stgrstedelen af bankens eksisterende individuelle statsgarantier med
udigb i 2013 samt gennemfgrelsen af kapitalplanen i sin helhed udggr en betydelig del af
den fortseettende banks likviditets- og finansieringsgrundlag. S&fremt den fortssettende
bank ikke kan gennemfgre kapitalplanen i sin helhed eller ikke kan opfylde betingelserne for
opnaelsen af nye individuelle statsgarantier, ma dette forventes at have en vasentlig ne-
gativ indflydelse pa den fortsaettende banks virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling
og dermed vaerdien af aktierne.

Safremt den fortseettende bank p& grund af den manglende gennemfgrelse af kapitalplanen
i sin helhed eller manglende opfyldelse af betingelserne for opndelse af nye individuelle
statsgarantier ikke kan opfylde fremtidige krav til kapital, kapitalsammensatning, likviditet
og solvens kan det samtidig medfgre, at den fortsaettende bank mister sin tilladelse til at
drive pengeinstitutvirksomhed eller tvinges til afvikling med deraf fglgende risiko for en
negativ indflydelse pa den fortseettende banks resultater og hermed samtidig vaerdien af de
udstedte aktier.

Den fortsaettende banks fundingbehov vil bl.a. afhzenge af forretningsomfang, balance
mellem indldn og udldn og driftsresultater. Endvidere kan kommende international
regulering medfgre forggede krav til den fortsettende banks likviditet. Det er den
fortseettende banks strategi, at aktiviteter og forretningsomfang tilpasses, saledes at den
fortsaettende bank efter udlgb af de nye individuelle statsgarantier i 2016 primaert kan
finansieres via indlan. S&fremt den fortssettende bank ikke gennemfgrer denne strategi, kan
dette have en veesentlig negativ indflydelse pd den fortsaettende banks virksomhed,
driftsresultat og finansielle stilling, og dermed veaerdien af aktierne.

Det forventes, at omkostningerne til at fastholde og tiltreekke indldn og anden ekstern
funding vil veere stigende som fglge af markedsvilkarene, og at sdvel indskydere som
I&ngivere forventes at ville laagge vaegt pa, at den fortseettende bank har et robust
kapitalgrundlag.

En fortsat begraenset adgang til likviditet i markedet kan pavirke den fortssettende banks
mulighed for at fastholde det nuvaerende niveau af fundingomkostninger, herunder som
folge af @gede omkostninger til at fastholde eller tiltreekke indldn, eller tvinge den
fortseettende bank til at fraszelge aktiviteter til en pris, der muligvis ikke er gunstig pa det
givne tidspunkt, hvilket kan have veaesentlig negativ indvirkning pa den fortsaettende banks
virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Safremt den fortsaettende bank ikke kan f& adgang til tilstraekkelig likviditet eller opna
likviditet p& acceptable vilkdr, kan dette betyde, at lovgivningens krav til likviditet ikke
opfyldes, hvilket er en forudsaetning for den fortsatte mulighed for at drive
pengeinstitutvirksomhed, eller at den fortseettende bank i yderste konsekvens ikke vil
kunne honorere sine forpligtelser, efterhdnden som de forfalder, med deraf fglgende risiko
for en negativ indflydelse pa den fortsaettende banks resultater og hermed samtidig veerdien
af de udstedte aktier.

Den fortsaettende bank er afhaengig af et tilstraekkeligt kapitalgrundlag for at
opfylde solvenskrav og tiltraekke kapital

Den fortseettende bank er underlagt de generelle solvens- og kapitaldeekningskrav i henhold
til lov om finansiel virksomhed. Det betyder, at den fortsaettende bank som minimum skal
have en basiskapital svarende til 8 % af de risikoveegtede poster eller et af den
fortseettende bank hgjere opgjort individuelt solvensbehov. Finanstilsynet kan, hvis tilsynet
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ikke er enige i den fortsaettende banks opggrelse af det individuelle solvensbehov, fastseette
et solvenskrav, der er hgjere.

I lyset af de senere ars udvikling i den finansielle sektor, hvor en raekke pengeinstitutter har
veeret ngdt til at lade sig overdrage til Finansiel Stabilitet A/S, samt den generelle udvikling
pa de finansielle markeder, er det de to bankers ledelsers vurdering, at et robust
kapitalgrundlag er vaesentligt for den fortsaettende banks konkurrenceevne, evne til at
tiltreekke og fastholde indl&n fra kunder og anden ekstern funding og evne til at tiltrackke
eller fastholde finansielle samarbejdspartnere og aktionaerer.

Endvidere forventes kommende international regulering i medfgr af Basel III at medfgre
ggede krav til kapitalens sammensatning, herunder at kernekapitalen overvejende skal
bestad af egenkapital (aktiekapital og overfgrt overskud).

Som fglge af fusionen og frem til en eventuel gennemfgrsel af kapitalplanen jf. afsnit 5.3.4
"Kapitalressourcer”, vil den fortszsettende bank have en solvensoverdaekning der er 0,3
procentpoint lavere end overdekningen hos Vestjysk Bank forud for fusionen. Efter
gennemfgrelse af kapitalplanen, forventer bestyrelserne i de to banker, at den fortsaettende
bank vil have en styrket solvens. Safremt nedskrivningerne i 2012 udger 1,5 % af udl@n og
garantier, forventer ledelsen, at solvensen for den fortseettende bank, baseret pa det
forelgbige budget, vil vaere i niveauet 14,5 % per 31. december 2012.

Som beskrevet i afsnit 5.3.5 "Den fortsaettende banks I8nebehov og finansieringsstruktur”
havde den fortszettende bank den 31. december 2011 optaget ansvarlige 1&n for i alt 794
mio. kr. som forfalder til betaling i 2013, 2014, 2015 og 2016. Som fglge af de gaeldende
regler for medregning af ansvarlig lanekapital vil forfaldsstrukturen medfgre en gradvis
nedvaegtning af den andel af de ansvarlige 1&n, der kan medregnes ved opggrelse af
kapitalgrundlaget. Safremt den fortsaettende bank ikke er i stand til at refinansiere de
ansvarlige 1an eller fremskaffe andre former for kapital, som kan medregnes i
basiskapitalen, vil dette pdvirke solvensen negativt.

Udviklingen i den fortseettende banks basiskapital og solvensoverdaekning vil tillige afhaenge
af udviklingen i kreditrisici, herunder kunders kreditbonitet og veerdiforringelse eller
illikviditet i stillede sikkerheder, markedsrisici, operationelle risici eller andre forhold, der
kan medfgre tab eller ggede nedskrivninger og hensattelser eller behov for kapitaldekning,
mulighed for at gennemfgre strategien, udvikling i indtjeningen, adgangen til kapital og
andre forhold.

Det er den fortsaettende banks strategi at styrke kapitalgrundlaget gennem positiv
konsolidering, men der kan ikke gives sikkerhed herfor.

Hvis der indtreeder en negativ udvikling i nogle af de ovenfor anfgrte faktorer, kan dette
have en vasentlig negativ indvirkning pad den fortssettende banks virksomhed, driftsresultat
og finansielle stilling.

Risici forbundet med Danmarks Nationalbanks ldneordning

Udnyttelsen af Danmarks Nationalbanks Ianeordning indgar som en del af den fortsaettende
banks likviditetsplanlaegning. Laneordningen bliver indtil videre i 2012 udbudt to gange til
danske penge- og realkreditinstitutter, henholdsvis den 30. marts 2012 og den 28.
september 2012. Den fortsaettende bank har ikke vished for, at I&neordningen bliver udbudt
igen pa et senere tidspunkt. Det er derfor en risiko for, at den fortsaettende bank ikke vil
kunne optage 13n med tre ars Igbetid under Danmarks Nationalbanks I18neordning efter den
28. september 2012. Dette kan have som betydning, at den fortsaettende bank ikke kan fa
adgang til tilstraekkelig likviditet, hvilket kan have en vaesentlig negativ indvirkning pd den
forsaettende banks virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.
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L&n optaget under Danmarks Nationalbanks I&neordning vil blive optaget med sikkerhed i
den del af den fortszettende banks laneportefglje, der opfylder kravene i Danmarks
Nationalbanks sikkerhedsgrundlag. Den vaerdi, som den fortsaettende banks aktiver har som
sikkerhedsgrundlag overfor Danmarks Nationalbank, kan zndre sig, herunder som fglge af
forringelser i aktivernes veerdi eller i reglerne for I&neordningen. Den fortsaettende bank kan
derfor blive m@gdt med krav om at stille yderligere aktiver til sikkerhed overfor Danmarks
Nationalbank eller reducere laneoptagelsen i Danmarks Nationalbank, hvis vaerdien af
stillede sikkerheder falder. Hvis den fortsaettende bank bliver ngdsaget til at stille
supplerende sikkerheder, forringes den fortseettende banks mulighed for at beldne
|&neportefglje hos andre langivere. Safremt en veesentlig del af den fortsaettende banks
|Ianeportefglje, der opfylder kravene i Danmarks Nationalbanks sikkerhedsgrundlag, vil
skulle stilles som sikkerhed for at opretholde optagne 1&n i Danmarks Nationalbank, kan det
samtidig forringe usikrede seniorkreditorers fyldestggrelsesmuligheder i tilfeelde af den
fortseettende banks misligholdelse, idet Nationalbanken i dette tilfaelde vil have separatistret
til de aktiver, der er stillet som sikkerhed. Hvis banken tvinges til at reducere sin
|I3neoptagelse i Danmarks Nationalbank og ikke kan opna adgang til tilstraekkelig likviditet
fra anden side, kan det have en vaesentlig negativ indvirkning pa den forszettende banks
virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

4.7 Andre risici forbundet med den fortsaettende banks virksomhed

Operationel risiko er risikoen for tab som fglge af utilstraekkelige eller fejlbehaeftede interne
procedurer, menneskelige eller systemmaessige fejl, kriminelle handlinger i og uden for
organisationen.

Den fortseettende bank er udsat for operationelle risici, der kan medfgre tab og kan skade
den fortsaettende banks omdgmme.

Den fortseettende bank vil styre den operationelle risiko gennem forretningsgange og
kontrolforanstaltninger. Derudover vil compliance-afdelingen i den fortsaettende bank
Igbende efterprgve, hvorvidt lovgivningen overholdes.

Selv om den fortseettende bank har implementeret forretningsgange og procedurer med
henblik pa at minimere risici forbundet med den fortsaettende banks virksomhed, kan disse
tiltag vise sig at veere utilstraekkelige til at styre disse risici, hvilket kan have en vasentlig
negativ indvirkning pa8 den fortseettende banks omdgmme, virksomhed, driftsresultat og
finansielle stilling.

Den fortsaettende bank er udsat for risici vedrgrende IT-platform og
egenudviklede systemer og er afhangig af velfungerende IT-systemer for at
kunne udfgre egne og kunders bankforretninger og tilbyde kunderne
tjenesteydelser

Vestjysk Banks IT-drift sker via Bankernes EDB Central ("BEC"”) som ekstern datacentral, og
IT-driften i Aarhus Lokalbank sker via Bankdata. Den fortsaettende bank er afhaengig af, at
BEC og Bankdata varetager driften forsvarligt, og at den fortseettende bank, sammen med
BEC og Bankdata, pa et tidspunkt far gennemfgrt en konvertering.

Fejl eller nedbrud i IT-systemerne, virus, hacking eller andre begivenheder kan pavirke den
fortseettende banks drift og kan f@ veesentlig negativ indvirkning p& den fortseettende banks
virksomhed, driftsresultat, finansielle stilling og omdgmme.

Den fortsaettende bank er endvidere afhangig af at kunne udvikle og implementere nye

systemer eller tilpasse eksisterende systemer med henblik pd at kunne tilpasse sig et
&ndret forretningsomfang, markedsfgre nye produkter eller leve op til kunders gnsker og
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behov. Hvis den fortsaettende bank ikke er i stand til at opna eller ikke har et tilstraekkeligt
kapitalgrundlag til at udvikle og implementere nye systemer, eller tilpasse eksisterende IT-
systemer, kan dette have en vaesentlig negativ indvirkning p&@ den fortsaettende banks
virksomhed, driftsresultat, finansielle stilling, konkurrenceevne og omdgmme.

Den fortsaettende bank er udsat for forretningsrisici, der kan skade dets
omdgmme eller indtjening

Forretningsrisiko er risiko for tab som fglge af @endringer i eksterne forhold eller
begivenheder, der skader den fortsaettende banks omdgmme eller indtjening.

Denne type risiko viser sig i form af en uventet reduktion af indtsegter eller uforudsete
stigninger i omkostninger. Der kan eksempelvis vaere tale om reduktion i ldanemarginal som
falge af stigende konkurrence, reduktion i udldnsvolumen fordrsaget af, at konkurrenter
indfgrer nye produkter, strejker, ny lovgivning eller negativ pressedaekning.

Safremt den fortsaettende bank ikke formar at tilpasse udgifterne i sddanne tilfaelde, forgges
pavirkningen af udsvinget i resultatet, hvilket kan have vaesentlig negativ indvirkning pa -
den fortsaettende banks virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Den fortsattende banks risikostyringssystemer kan vise sig at veaere
utilstraekkelige

Den fortsaettende bank har implementeret kontrolsystemer og risikostyringsfunktioner med
henblik pa at reducere risici forbundet med den fortsaettende banks virksomhed.

Risikostyringen er blandt andet etableret ved fastlagte grzenser for, hvilke risici den
fortseettende bank kan patage sig, skriftlige instrukser, forretningsgange og procedurer, en
hierarkisk bevillingsstruktur, funktionsadskillelse mellem udfgrende og kontrollerende
funktioner, kontrolsystemer og overvagning. Risikostyringsvaerktgjerne kan vise sig ikke at
vaere effektive eller tilstraekkelige i alle situationer, ligesom den fortsaettende bank muligvis
ikke vil veere i stand til at forudse eller identificere alle risici eller vurdere betydningen af
identificerede risici korrekt.

Den fortseettende bank vil anvende forskellige modeller og metoder til at opggre og
kvantificere risici. Nogle af disse metoder bygger pa historiske data, offentligt tilgaengeligt
materiale og oplysninger fra kunder m.v., som muligvis ikke er ngjagtige/fuldstaendige,
ligesom visse risici er forbundet med skgn over en forventet fremtidig udvikling.

Safremt den fortsaettende bank ikke er i stand til at opretholde en effektiv risikostyring, kan
dette fa en vaesentlig negativ indvirkning p& bankens virksomhed, driftsresultat og finan-
sielle stilling.

Den fortsaettende bank er afhaengig af at kunne fastholde og tiltraekke
kvalificerede medarbejdere

Den fortsaettende banks resultater og mulighed for at gennemfgre sin strategi er i hgj grad
afhaengig af bankens evne til at fastholde, tiltreekke og uddanne kvalificerede
medarbejdere. Den fortssettende banks direktion vil bestd af to direktgrer, der har opbygget
betydelig viden, erfaring og kompetencer gennem deres karriereforligb, hvilket er af
vaesentlig betydning for den fortssettende bank.

Safremt den fortsaettende bank ikke er i stand til at fastholde, tiltraekke 0og uddanne
kvalificerede medarbejdere, herunder at fastholde direktionen eller erstatte denne med
direktgrer med tilsvarende kompetencer, kan dette medfgre aendring i viden, erfaring og
kompetencer eller tab heraf, hvilket kan have vaesentlig betydning for bankens
konkurrenceevne, mulighed for at fastholde og tiltraekke kunder samt evne til at
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gennemfgre strategien. Dette kan have vaesentlig negativ indvirkning pa den fortsaettende
banks virksomhed, driftsresultater, finansielle stilling og fremtidsudsigter.

Den fortsaettende bank er eksponeret mod risiko for, at strategien ikke kan
gennemfgres

Den fortseettende bank vil arbejde med en raekke strategiske sendringer og indsatsomrader
for at forbedre bankens g@gkonomiske grundlag og fremtidige forretningsgrundlag.
Gennemfgrelsen af strategien afhaenger af en raekke forhold, herunder at den fortsaettende
bank er i stand til at foretage de ngdvendige dispositioner for gennemfgrelse af strategien,
og at det forngdne kapitalgrundlag er til stede. Der kan ikke gives sikkerhed for, at den
fortseettende bank vil vaere i stand til at foretage sadanne dispositioner i ngdvendigt omfang
eller inden for den forudsatte tidshorisont.

Gennemfgrelse af strategien er endvidere afhaengig af en reekke eksterne forhold, herunder
markedsmaessige forhold, muligheden for at tiltreekke nye og fastholde og udvikle relationer
med eksisterende kunder.

Safremt den fortsaettende bank ikke er i stand til at gennemfgre strategien i tilstraskkeligt
omfang, kan dette have en veesentlig negativ indvirkning pd den fortsaettende banks
virksomhed driftsresultat og finansielle stilling samt stille ggede krav til kapitalgrundlag.

Den fortseettende bank kan blive pdlagt at afholde yderligere omkostninger til
Indskydergarantifonden

Den fortsaettende bank er som pengeinstitut forpligtet til at vaere tilsluttet
Indskydergarantifonden, der bl.a. deekker nettoindskud pa op til EUR 100.000 (ca. 745.000
kr.) og tab i forbindelse med afvikling af ngdlidende pengeinstitutter under Bankpakke-
ordningerne.

Den fortsaettende bank kan i fremtiden veere forpligtet til at daekke tab, safremt andre
pengeinstitutter gar konkurs eller ikke kan opfylde deres forpligtelser eller afvikles under
Bankpakke-ordningerne eller andre ordninger i Indskydergarantifondens regi, hvilket kan
have en vaesentlig negativ indvirkning p@ den fortsaettende banks driftsresultat og
finansielle stilling.

Den fortsaettende bank har modtaget individuel statsgaranti, der medfgrer
omkostninger og restriktioner

Den fortseettende bank er som fglge af modtagelsen af individuel statsgaranti forpligtet til at
betale renter og garantiprovision. Udover ggede omkostninger medfgrer Bankpakke II og
aftalerne om individuel statsgaranti, at den fortseettende bank skal opfylde en raekke be-
tingelser og underlaegges en rzekke restriktioner, herunder begreensninger vedrgrende
muligheden for udlodning af udbytte til aktionaerer og begraensninger i de risici, som den
fortseettende bank ma& patage sig. En eventuel misligholdelse af betingelserne eller
overtraedelse af restriktionerne kan pafgre den fortsaettende bank tab og betyde et gget
fundingbehov, som kan have en vasentlig negativ indvirkning pd den fortseettende banks
driftsresultat, finansielle stilling og mulighed for at fortsaette sin virksomhed.

I henhold til aftalen om individuel statsgaranti er den fortseettende bank i tilfeelde af, at den
fortseettende bank ikke overholder lovgivningsmaessige solvenskrav, forpligtet til at
overdrage sin virksomhed til en af Finansiel Stabilitet A/S’ anvist kgber, medmindre den
fortseettende bank selv finder en kgber. Et sddant frasalg kan muligvis ske pa et ugunstigt
tidspunkt og til en ikke-favorabel pris, hvilket kan have en vasentlig negativ indvirkning pa
den fortsaettende banks virksomhed, driftsresultat, finansielle stilling og fremtidsudsigter.
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Risici forbundet med det statslige kapitalindskud

Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank har begge indgdet aftaler med Den Danske Stat om
optagelse af 1&n i form af statslig hybrid kernekapital med udstedelse af kapitalbeviser i
henhold til lov om statsligt kapitalindskud. Den fortssettende bank vil sdledes have optaget
statslig hybrid kernekapital med en hovedstol pa ca. 1.186 mia. kr. Der henvises til afsnittet
"Aftaler om statsligt kapitalindskud” under afsnit 5.11 "Vaesentlige kontrakter” for en
nermere beskrivelse af de statslige kapitalindskud.

Staten har for de kapitalbeviser, der er undergivet en obligatorisk konverteringsret,
mulighed for at kraeve, at disse konverteres, hvis den fortseettende bank ikke opfylder
solvenskravet, eller hvis Finanstilsynet vurderer, at der er nzerliggende risiko for, at den
forseettende bank ikke opfylder solvenskravet.

Den fortsaettende bank har endvidere, i det omfang den fortsaettende banks hybride
kernekapitalprocent overstiger 35 %, mulighed for i trancher af 20 % af hovedstolen af det
statslige kapitalindskud, at udnytte en frivillig konverteringsoption indtil den hybride
kernekapitalprocent igen er under 35 %.

Savel Vestjysk Bank som Aarhus Lokalbank har udnyttet den frivillige konverteringsoption,
hvilket har haft som konsekvens, at den danske stat er en bestemmende aktionaer i den
fortseettende bank. S&fremt den pligtmaessige eller den frivillige konverteringsoption bliver
udnyttet i forhold til den resterende del af det statslige kapitalindskud kan det betyde en
vaesentlig yderligere udvanding af de eksisterende aktionaerer.

Den fortsaettende bank er udsat for konstant konkurrence

Det danske finansmarked er kendetegnet ved et betydeligt antal pengeinstitutter. Den
fortsaettende bank forsgger Igbende at differentiere sig fra og skaerpe sin profil i forhold til
sine konkurrenter og tilpasse sig kundernes gnsker og behov i takt med, at de aendrer sig.

Hvis den fortseettende bank imidlertid ikke er i stand til at differentiere sig fra andre
pengeinstitutter og tilpasse sig eendringer i kundernes gnsker og behov, kan dette svaekke
den fortszettende banks konkurrenceevne, hvilket kan have en negativ indvirkning pa den
fortsaettende banks virksomhed, driftsresultat og finansielle stilling.

Den fortsaettende bank er Igbende involveret i retssager og klagesager, som kan
medfgre tab og skade den fortsaettende banks omdgmme

Den fortsaettende bank er som led i den almindelige bankdrift Igbende involveret i rets- og
voldgiftssager samt klagesager ved Pengeinstitutankenaevnet. Disse sager omhandler
primaert tvister om radgivning af kunder, herunder ved salg af investeringsprodukter og
handtering af andre kundetransaktioner, handhaevelse af sikkerheder for
kundeengagementer modtaget af eller stillet af den fortssettende bank samt omstgdelse af
betalinger ved kunders konkurs mv.

Vestjysk Bank er blevet staevnet af EBH-Fonden under konkurs for 100 mio. kr. som fglge
af, at Vestjysk Bank har foretaget modregning af geeld til EBH-Fonden under konkurs i
Vestjysk Banks tilgodehavende hos EBH-Fonden under konkurs. Vestjysk Banks gaeld bestar
af ansvarlig 13nekapital, som Vestjysk Bank i 2009 modtog Finanstilsynets godkendelse til at
indfri. Vestjysk Banks tilgodehavende bestar af et almindeligt tilgodehavende. Sagen blev i
Vestre Landsret 22. august 2011 afgjort til fordel for Vestjysk Bank. Sagen er efterfglgende
blevet anket til Hgjesteret og forventes hovedforhandlet i Hgjesteret den 22. april 2013. Da
Vestjysk Bank ikke forventer at tabe sagen, er der ikke foretaget nogen henseettelse af
belgbet.
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Negative udfald af denne eller andre sddanne rets- og klagesager kan have en vaesentlig
negativ indvirkning pa den fortsaettende banks driftsresultat, finansielle stilling og
omdgmme.

4.8 Risici knyttet til veerdipapirerne i den fortsaettende bank

I det fglgende beskrives en raekke risikofaktorer der er forbundet med investering i aktier i
den fortseettende bank, herunder, sdfremt fusionen bliver vedtaget, aktier i den nuveerende
Vestjysk Bank samt Aarhus Lokalbank.

Hvis forslaget om fusionen trakkes tilbage eller ikke vedtages, kan aktionaerer der
kober aktier i Vestjysk Bank eller Aarhus Lokalbank med henblik pa at blive
aktioneaerer i den fortsaettende bank lide tab

Fusionen kan fgrst gennemfgres, ndr den er vedtaget af de to bankers generalforsamlinger
samt nar de ngdvendige tilladelser til fusionens gennemfgrelse er opnaet. Safremt fusionen
ikke gennemfgres, kan det medfgre, at investorer, der har erhvervet aktier i Vestjysk Bank
eller Aarhus Lokalbank, med henblik pd at blive aktionzerer i den fortsaettende bank, kan
risikere at lide et tab, safremt aflysningen af fusionen pavirker aktiekursen negativt i en
eller begge banker.

Markedskursen p3a den fortsaettende banks aktier kan vare meget svingende
Markedskursen pa aktierne i sdvel Vestjysk Bank samt Aarhus Lokalbank har historisk
udvist store udsving, og det kan ikke udelukkes, at kursen pd den fortsaettende bank
ligeledes, som fglge af forskellige forhold, kan udvise betydelige udsving. Nogle eller mange
af disse forhold kan vaere uden for den fortsaettende banks kontrol og ikke ngdvendigvis
forbundet med den fortsaettende banks virksomhed, drift eller fremtidsudsigter.

S&danne faktorer kan omfatte sendringer i markedsforholdene generelt samt specifikt for
selskaber i den finansielle sektor eller forventninger om sddanne andringer, udsving i den
fortseettende banks kvartalsvise driftsresultater, udsving i kurser og omsaetning pa
aktiemarkedet, andringer i ejerstrukturen, vedvarende negativ medieomtale, andringer i
finansanalytikeres gkonomiske estimater eller anbefalinger af den fortsaettende bank og
dens aktier, investorernes syn pd banken, fremtidig udstedelse af aktier eller andre
vaerdipapirer, meddelelser fra den fortseettende bank, eller dens konkurrenter, om nye
tjenesteydelser eller teknologi, opkgb eller joint ventures, samt aktivitet fra ‘short sellers’
og andrede statslige restriktioner pa den type aktivitet.

Endvidere har der p3 aktiemarkedet historisk veeret kraftige kursudsving, som ikke
ngdvendigvis er knyttet til, eller som kan veare uforholdsmeessigt store i forhold til, de
pageeldende selskabers driftsresultater. S3danne generelle faktorer kan fa negativ
indvirkning pa aktiernes markedskurs, uanset den fortsaettende banks driftsresultater.

Der kan ikke gives sikkerhed for, at der opstdr et likvidt marked for aktierne i den
fortseettende bank, og hvis et marked opstdr, kan kursen p3 aktierne i den fortssettende
bank blive udsat for stgrre volatilitet end kurserne i Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank.

Den fortsaettende banks kapitalplan involverer tegning af nye aktier, hvilket kan
medfgre risici for aktionaererne i den fortsaettende bank

De to selskabers bestyrelse har i forbindelse med fusionen besluttet at gennemfgre en
kapitalplan med en rakke indbyrdes afhangige elementer. For en beskrivelse af
kapitalplanen se afsnit 5.3.9 ”“Gennemfgrelsen af kapitalplanen”. Som en del af
kapitalplanen skal den fortsaettende bank gennemfgre en emission pa8 minimum 250 mio.
kr. med fortegningsret for aktionaererne.

Den planlagte emission er ikke garanteret og der er en risiko for, at emission ikke kan
gennemfgres med det i kapitalplanen forudsatte provenu p& minimum 250 mio. kr. Dette
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kan f& negativ indvirkning pa gennemfgrelsen af kapitalplanen i sin helhed og dermed pa
den fortsaettende banks finansielle stilling samt pa kursen pa aktierne.

Udstedelsen af nye aktier med fortegningsret for aktionaererne vil medfgre, at aktionzerer,
der ikke udnytter deres tegningsretter, vil fa udvandet deres ejerandel og stemmeret, og
sadan en udvanding kan vaere veaesentlig. Safremt aktionaerer i stedet for at tegne aktier
ved emissionen szlger tildelte tegningsretter, vil den betaling, som de modtager, ikke
ngdvendigvis veere tilstraekkelig til at opveje denne udvanding.

Uanset hvilket provenu der opnds ved emissionen, kan der ikke gives sikkerhed for, at den
fortsaettende bank ikke i fremtiden vil udstede nye aktier eller veerdipapirer, der kan
konverteres til aktier. En yderligere udstedelse eller et yderligere udbud af aktier eller en
opfattelse i offentligheden af, at et udbud kan komme pa tale, kan fa negativ indvirkning pa
kursen pa aktierne. Udstedelse af yderligere aktier vil blandt andet kunne ske i forbindelse
med konvertering af statsligt kapitalindskud, se afsnit 5.11.1 “Aftaler om statsligt
kapitalindskud”.

Den kontrollerende aktionzers interesser stemmer maske ikke overens med
minoritetsaktionarernes interesser

Den Danske Stat vil som falge af sdvel Aarhus Lokalbanks som Vestjysk Banks delvise
udnyttelse af konverteringsoptionerne tilknyttet de statslige kapitalindskud, inklusiv
Finansiel Stabilitets ejerandel, besidde en kontrollerende aktiepost i den fortsaettende bank.
Staten kan dermed udgve bestemmende indflydelse over den fortsaettende bank, blandt
andet som fglge af muligheden for at valge generalforsamlingsvalgte
bestyrelsesmedlemmer og derved foranledige, at den fortsaettende bank gennemfgrer visse
beslutninger. Afhaengigt af antallet af aktionaerer, der er repraesenteret pa den fortsaettende
banks generalforsamlinger, vil Den Danske Stat desuden i praksis muligvis kunne beslutte
vedteaegtseendringer og fusionere den fortsaettende bank med et andet selskab uden
minoritetsaktionzerernes godkendelse.

Med sin aktiebesiddelse vil Den Danske Stat kunne blokere for en raekke selskabsretlige
beslutninger i den fortsaettende bank, herunder vedtsegtsaendringer og beslutning om
forhgjelse af selskabskapitalen. Den fortsaettende bank er samtidig forpligtet til at bistd
staten, safremt staten helt eller delvist gnsker at afhaende sine aktier i den fortsaettende
bank. Statens interesser kan vare i modstrid med minoritetsaktionaerernes interesser.

Ovenstdende kan have en veesentlig negativ indvirkning pa investeringen i den fortsaettende
banks aktier.

Aktionaerer uden for Danmark er udsat for valutarisici

Aktierne er prissat i danske kroner. Sdledes vil vaerdien af aktierne sandsynligvis svinge
med eventuelle udsving i valutakursen mellem den lokale valuta i det land, hvor en investor
uden for Danmark er baseret, og den danske krone. Hvis veerdien af danske kroner falder i
forhold til den lokale valuta i det land, hvor en investor uden for Danmark er baseret, vil
veerdien af aktierne i den fortsaettende bank falde.

Den fortsaettende bank er et aktieselskab registreret i henhold til dansk lov,
hvilket kan ggre det vanskeligt for aktionaerer bosiddende uden for Danmark at
udnytte eller hdandhaeve visse rettigheder

Den fortsaettende bank vil veere et aktieselskab registreret i henhold til dansk lovgivning,
hvilket kan ggre det sveert for den fortsaettende banks aktionserer bosiddende eller
hjemmehgrende uden for Danmark, at udnytte eller hdndhaeve visse rettigheder. De
rettigheder, der geelder for indehavere af aktier og tegningsretter, er underlagt dansk
lovgivning og vedtaegterne. Disse rettigheder kan afvige fra de rettigheder, aktionaerer i
USA og andre jurisdiktioner typisk har. Som fglge heraf kan investorerne muligvis ikke fa
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forkyndt en stzevning mod den fortseettende bank uden for Danmark eller ved domstole
uden for Danmark fa fuldbyrdet domme mod den fortsaettende bank, der er afsagt pa
baggrund af geeldende lovgivning i jurisdiktioner uden for Danmark. Endvidere kan
aktionaerer uden for Danmark muligvis ikke udnytte deres stemmeret.

5 DEN FORTSATTENDE BANK

Den fortseettende bank efter fusionen bliver Vestjysk Bank A/S. Aarhus Lokalbank oplgses
ved fusionen, idet samtlige Aarhus Lokalbanks aktiver og passiver overdrages til Vestjysk
Bank ved fusionen.

5.1 Juridiske navne og binavne
Den fortsaettende bank vil efter fusionen fortsaette under navnet “"Vestjysk Bank A/S”.

I forbindelse med fusionens vedtagelse i den fortseettende bank foreslds folgende binavne
optaget i vedtaegterne og registreret hos Erhvervsstyrelsen: Aarhus Lokalbank Aktieselskab,
Aarhus Lokalbank A/S, Aros Bank Aktieselskab, Byens Bank Aktieselskab, Hadsten Bank
Aktieselskab, Jyllands Bank Aktieselskab og Langa Bank A/S.

Vestjysk Bank har i dag fglgende binavne, som ligeledes vil vaere binavne for den
fortsaettende bank: Aktieselskabet Ringkjgbing Bank, A/S Nordvestbank, Bonusbanken A/S,
Holstebro Landmandsbank A/S, Lemvig Bank A/S, Lemvig Folkebank A/S, Lokalbank Lemvig
A/S, Lokalbank Vestjylland A/S, NV Finans A/S, VB-Finans A/S, Vestbank A/S, Vestjysk
Bolig A/S, Vestjysk Finans A/S, Vestjysk Leasing A/S og Vestjysk Lokalbank A/S.

Bestyrelsen i Vestjysk Bank har stillet forslag om, at generalforsamlingen pa den ordinaere
generalforsamling den 29. marts 2012 vedtager, at fglgende binavne slettes som binavne
for den fortseettende bank: NV Finans A/S, VB-Finans A/S, Vestjysk Bolig A/S, Vestjysk
Finans A/S og Vestjysk Leasing A/S

5.2  Forretningsaktiviteter

Ved fusionen styrkes Vestjysk Banks position som en midt- og vestjysk regionalbank.
Bankens primaere aktiviteter vil vaere bankdrift, fordelt pa bdde erhvervs- og
privatsegmentet og dermed beslaegtede aktiviteter. Bankens kunder tilbydes sdledes et
bredt sortiment af indldns-, udldns-, valuta-, pensions-, investerings-, forsikrings- og
realkreditprodukter.

Den fortsaettende banks samlede udldn og garantier udgjorde per 31. december 2011 29,7
mia. kr. og var fordelt med 77,1 % til erhverv, 22,7 % til private og 0,1 % til offentlige
myndigheder.

Branchemaessigt udggr udlan til branchen fast ejendom den stgrste brancheeksponering
med 18,7 % af 18n og garantier. Brancheeksponeringen udggres bdde af kunder fra bankens
primaere geografiske markedsomrdde og af kunder uden fra bankens primaere geografiske
markedsomrade. Eksponeringen udggres hovedsageligt af ejendomme i Danmark samt i et
vist omfang danske kunders investering i ejendomme i Tyskland. Udover de 18n og garantier
banken har ydet til kunder i ejendomsbranchen, har banken indirekte eksponering mod fast
ejendom, idet kunder i gvrige brancher ligeledes kan have investeret i fast ejendom, enten
som en del af driften eller som investering.

UdI&n til landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri udger 17,4 % af udlan og garantier og udggres
hovedsageligt af kunder inden for bankens primaere geografiske omrade.
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@vrige udlan er som det fremgar nedenfor, fordelt pa& brancher hvor ingen branche udggr
mere end 10 %.

Samlet krediteksponering (udldn og garantier) fordelt pa branchegrupper per 31.12.2011 (mio. kr.)

Branchenr. / tekst Vestjysk Bank Aarhus Lokalbank Konsolideret
Mio. kr. | Andel |Mio. kr.| Andel | Mio. kr. | Andel

1. Offentlige myndigheder 25 0,1% 17 0,5% 42 0,1%
2.1 Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 4.682 18,0% 494 13,5% 5.176 17,4%
2.2 Industri og rastofindvinding 1.124 4,3% 98 2,7% | 1.222 4,1%
2.3 Energiforsyning 2.718 10,4% 1 0,0% 2.719 9,2%
2.4. Bygge og anleeg -i alt 949 3,6% 82 2,3% 1.031 3,5%
2.5 Handel 2.012 7,7% 107 2,9% | 2.120 7,1%
2.6. Transport, hoteller og restaurationer - i alt| 1.069 4,1% 35 1,0%| 1.104 3,7%
2.7 Information og kommunikation 96 0,4% 19 0,5% 116 0,4%
2.8 Finansiering og forsikring 1.745 6,7% 325 8,9% | 2.070 7,0%
2.9 Fast ejendom -i alt 4.278 16,4% | 1.284 35,2% | 5.563 18,7%
2.10 @vrige erhverv 1.460 5,6% 334 9,2% | 1.794 6,0%
I alt erhverv 20.133| 77,2% | 2.781| 76,3% |22.914| 77,1%
Private 5.911| 22,7% 846 | 23,2% | 6.757| 22,7%
Ialt 26.069 | 100,0% | 3.644 | 100,0% | 29.713 | 100,0%

Note: Eksisterende 18n er opfert til deres bogfgrte vaerdi (amortiseret kostpris). L&n i udenlandsk valuta er
omregnet til Danske Kroner med den per 31. december 2011 gaeldende valutakurs.

5.3 Finansiel tilstand

I det fglgende vil udvalgte finansielle forhold for Vestjysk Bank samt Aarhus Lokalbank blive
gennemgdet med det formal at give en introduktion til den finansielle tilstand for den
fortseettende bank. Der henvises endvidere til afsnit 5.16 "Historiske regnskabsoplysninger”,
hvor en raekke udvalgte regnskabsoplysninger for Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank samt
krydsreferencer til bankernes offentliggjorte arsrapporter fremgar, samt til afsnit 5.17
"Proforma  regnskabsoplysninger for den fortsettende bank”, hvor proforma
regnskabsoplysninger for 2011 fremgdr. Derudover henvises der til afsnit 4.1 "Risici
forbundet med den fortsaettende banks aktuelle situation” for en beskrivelse af de
supplerende oplysninger, der er indeholdt i revisorerklaeringerne i Vestjysk Banks
henholdsvis Aarhus Lokalbanks &rsregnskab for 2011.

Som naermere beskrevet i afsnit 5.3.9 “Gennemfgrelse af kapitalplanen” planlaegger
Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank efter fusionen at gennemfgre en kapitalplan, herunder
at opnd nye individuelle statsgarantier med en Igbetid p& op til tre ar med henblik pa at
styrke den fortsaettende banks likviditets- og kapitalgrundlag. Der henvises til det naevnte
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afsnit for en naermere gennemgang af kapitalplanens enkelte elementer og betingelserne for
gennemfgrelsen heraf samt til afsnit 4 "Risikofaktorer”, hvor en raekke risikofaktorer, der
kan pavirke selskabets finansielle forhold, beskrives.

5.3.1 Indtaegter og basisindtjening

Nettorente- og gebyrindtaegter udgjorde i 2011 1.085 mio. kr. for Vestjysk Bank og 96 mio.
kr. for Aarhus Lokalbank. For Vestjysk Bank var dette pd niveau med 2010 blandt andet
som fglge af faldende udlan og forgget rentemarginal. For Aarhus Lokalbank var det mindre
end 2010 som fglge af at en veesentlig reduktion i udl@n ikke kunne opvejes af en hgjere
rentemarginal. Dertil kom, at posten var pavirket af ekstraordinzere udgifter til indfrielse af
Ian pa 23,4 mio. kr. samt af andre omkostninger, der var forbundet med de tiltag, som
Aarhus Lokalbank gennemfgrte i fgrste halvar 2011.

I 2010 steg Vestjysk Banks netto rente- og gebyrindtaegter til 1.053 mio. kr. fra 1.021 mio.
i 2009, pa trods af fald i udldn pd 0,4 mia. kr. fra 23,9 mia. kr. til 23,5 mia. kr. samt
reduktion i garantier pd 1,2 mia. kr. fra 5,7 mia. kr. til 4,5 mia. kr. Stigningen skyldtes en
forgget rentemarginal samt gget indtjening fra veerdipapirhandel og provision fra formidling
af realkreditl@n.

I 2010 faldt Aarhus Lokalbanks nettorente- og gebyrindtaegter til 139 mio. kr. fra 154 mio.
kr. i 2009. Dette fald skyldtes hovedsageligt en reduktion i bankens garantiprovisioner, som
et resultat af sendring i balancesammensaetningen. UdIan og andre tilgodehavender faldt
med 0,4 mia. kr. fra 4,1 mia. kr. til 3,7 mia. kr. i 2010 og de samlede garantier blev
reduceret med 0,4 mia. kr. fra 1,2 mia. kr. til 0,8 mia. kr. i 2010.

Vestjysk Banks basisindtjening udgjorde i 2011 505 mio. kr. mod 491 mio. kr. i 2010 og
442 mio. kr. i 2009. Aarhus Lokalbanks basisindtjening udgjorde 1 mio. kr. i 2011 inklusiv
ekstraordinzere udgifter til gennemfgrelse af kapitalplanen, som gengivet ovenfor. For 2010
var basisindtjeningen 34 mio. kr. og i 2009 var den 60 mio. kr.

5.3.2 Nedskrivninger

I det fglgende beskrives den overordnede udvikling for de to bankers nedskrivninger i 2009,
2010 og 2011. Nar der henvises til brancher, tages der udgangspunkt i den i afsnit 5.2
"Forretningsaktiviteter” naevnte opdeling. Som det er naevnt i samme afsnit, har begge
banker udover de 18n og garantier banken har ydet til kunder i ejendomsbranchen, indirekte
eksponering mod fast ejendom, idet kunder i gvrige brancher ligeledes kan have investeret i
fast ejendom, enten som en del af driften eller som investering. Dette medfgare, at ndr der
henvises til nedskrivninger pa engagementer vedrgrende fast ejendom, vil dette ikke
omfatte den del af bankens nedskrivninger, der indirekte er relateret til fast ejendom.

Finanstilsynet foretog en funktionsundersggelse i Vestjysk Bank ved inspektioner i oktober
og november 2011, hvor relevante engagementer, der tilsammen udgjorde cirka 35 % af de
samlede udl&n og kreditter, blev gennemgaet. Finanstilsynet anlagde ved gennemgangen en
mere kritisk tilgang til primaert landbrugsengagementer, der vurderedes at have objektiv
indikation p& vaerdiforringelse, end den tidligere benyttet af banken. Hertil kom en mere
forsigtig veerdiansaettelse af sikkerheder og jordpriser. Finanstilsynet konstaterede pa denne
baggrund et behov for yderligere nedskrivninger pa i alt 481 mio. kr., heraf 309 mio. kr. pa
landbrugsengagementer. Finanstilsynet gav banken et pdbud om at gennemgd de gvrige
landbrugsengagementer med henblik pd eventuel nedskrivning og @gget solvensbehov. Der
blev afsat 75 mio. kr. i solvensbehovet til deekning af risikoen for ggede nedskrivninger ved
denne gennemgang. Finanstilsynet vurderede pd@ baggrund af undersggelsen et yderligere
nedskrivningsbehov pa de stgrste ejendomsengagementer pa 128 mio. kr.
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P& baggrund af Finanstilsynets pabud offentliggjorde Vestjysk Bank den 20. december 2011
en selskabsmeddelelse, hvori forventningerne til det samlede niveau for nedskrivninger for
hele dret blev gget fra 400 mio. kr. til 950 mio. kr. Af forggelsen pa 550 mio. kr. udgjorde
de 384 mio. kr. nedskrivninger for landbruget.

Vestjysk Banks samlede nedskrivninger udgjorde i 2011 984 mio. kr. Heraf udgjorde
nedskrivninger pa@ branchen “Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri” med 502 mio. kr. mere
end halvdelen af de samlede nedskrivninger. Nedskrivninger pa engagementer til branchen
"Fast ejendom i alt” udgjorde 148 mio. kr.

Vestjysk Bank har i 2009 og 2010 foretaget nedskrivninger p& henholdsvis 537 mio. kr. og
408 mio. kr. For 2010 bestod nedskrivningerne af henholdsvis nedskrivninger vedrgrende
Det Private Beredskab, pa8 63 mio. kr., samt nedskrivninger p& en bred kreds af
erhvervskunder med overveegt pa brancherne fast ejendom, finansiering og forsikring,
industri og rastofudvinding samt landbrug. For 2009 blev der blandt andet foretaget
nedskrivninger i forbindelse med sektorlgsninger pa 73 mio. kr. samt nedskrivninger pa i alt
109 mio. kr. pd@ darlige erhvervsengagementer overtaget fra Bonusbanken.
Nedskrivningerne i 2009 p& erhvervsengagementer var praeget af brancherne
ejendomsadministration, kredit- og finansieringsvirksomhed og gvrige erhverv.

Finanstilsynets seneste inspektion i Aarhus Lokalbank blev afsluttet i august 2011.
Finanstilsynet vurderede i den forbindelse, at de udvalgte engagementer, der til sammen
udgjorde cirka 47 % af bankens samlede engagementsvolumen, havde en kreditkvalitet,
der 13 under gennemsnittet for pengeinstitutter i gruppe 3.

Aarhus Lokalbank fik ved undersggelsen pabud om at foretage nedskrivningsberegning pa
yderligere fire engagementer. P& baggrund af bankens nedskrivningsberegninger vurderede
Finanstilsynet, at banken per 30. juni 2011 skulle foretage yderligere nedskrivning pa 20
mio. kr. pa de fire engagementer.

Af Aarhus Lokalbanks samlede nedskrivninger pa 146 mio. kr. i 2011 udgjorde
nedskrivninger pd branchen “Fast ejendom” med 58 mio. kr. den stgrste branchemaessige
nedskrivning. Nedskrivninger p& engagementer til branchen “Finansiering og forsikring”
udgjorte 32,6 mio. kr. og nedskrivninger p& engagementer til branchen “Landbrug, jagt,
skovbrug og fiskeri” udgjorde 47,6 mio. kr.

Aarhus Lokalbank har i 2009 og 2010 foretaget nedskrivninger p& henholdsvis 41 mio. kr.
og 255 mio. kr. I 2010 blev der foretaget vaesentlige nedskrivninger i
erhvervsengagementer, primaert pd ejendoms- og landbrugssektoren. I 2009 indeholdte det
samlede nedskrivningsbelgb 11,9 mio. kr. som fglge af ngdlidende pengeinstitutter.

Der henvises endvidere til afsnit 4.4. "Kreditrisici”, herunder underafsnittet “Begge bankers
nedskrivninger og hensaettelser har vaeret betydelige de seneste &r, og banken forventer
ogsa fremover at skulle foretage nedskrivninger”.

5.3.3 Arets resultat

Vestjysk Bank havde i 2011, primaert som fglge af de vaesentlige nedskrivninger, et resultat
pa -559 mio. kr. for skat og -423 mio. kr. efter skat. For 2009 og 2010 var resultatet efter
skat pa henholdsvis p& -41,3. mio. kr. og 6,0 mio. kr. ligeledes som fglge af veesentlige
nedskrivninger.

Aarhus Lokalbank havde i 2011 ligeledes vaesentlige nedskrivhinger og havde et resultat fgr
skat pa -155 mio. kr. og efter skat pd -156 mio. kr. For 2009 og 2010 havde banken et
resultat efter skat p& henholdsvis 1,8 mio. kr. og -233,5 mio. kr., ligeledes primart som
fglge af veesentlige nedskrivninger.
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5.3.4 Kapitalressourcer

I det folgende gennemgads selskabets kapitalressourcer. Der henvises endvidere til afsnit
4.6. "Risici relateret til likviditet og kapital”.

Kapitalberedskab

I forleengelse af Finanstilsynets inspektion hos Vestjysk Bank i 2011, blev solvensbehovet
reguleret fra 10,5 % til 10,6 %. Bankens faktiske solvensprocent per 30. september 2011
blev efter indregning af de pabudte nedskrivninger opgjort til 12,7 %. Banken havde
herefter en relativ lav solvensmaessig overdaekning og en relativ lav egenkapitalandel af
basiskapitalen.

Vestjysk Bank havde per 31. december 2011 en solvens pd 12,4 % og et individuelt
solvensbehov pa 10,7 %. Vestjysk Bank havde dermed en solvensoverdaekning pa 445 mio.
kr.

I forbindelse med inspektionen hos Aarhus Lokalbank i 2011, vurderede Finanstilsynet, at
Aarhus Lokalbanks opgjorte solvensbehov per 31. marts 2011 pd 10,8 procent ikke var
tilstraekkeligt til afdeekning af bankens risici. Aarhus Lokalbank indberettede efterfglgende et
nyt solvensbehov per 30. juni 2011 pa 12,9 procent og en faktisk solvens pa& 15,1 procent.
Idet Aarhus Lokalbanks solvensmaessige overdaekning var beskeden, blev banken i august
maned 2011 af Finanstilsynet opfordret til at tage initiativer til at gge den solvensmaessige
overdaekning for eksempel ved nedbringelse af risici.

Aarhus Lokalbank havde per 31. december 2011 en solvens pa 15,4 % og et individuelt
solvensbehov pa 11,4 %. Aarhus Lokalbank havde dermed en solvensoverdaekning pa 134
mio. kr.

Den sammenlagte fortsaettende bank ville, opgjort per 31. december 2011, have en
proforma solvens pa 12,2 % og et proforma individuelt solvensbehov i niveauet 10,8 %,
beregnet ud fra den fortsaettende banks opgjorte proforma-positioner og -risici. Den
opgjorte proforma solvensoverdaekning for den fortseettende bank ville sdledes kunne
opggres til 406,7 mio. kr. per den 31. december 2011, svarende til en solvensoverdakning
pa 1,4 %-point. Den faktiske solvensoverdaekning for den fortsaettende bank kan konkret
vise sig at vaere lavere, idet for eksempel et underskud i den fortsaettende bank afhangigt
af stgrrelsen heraf kan betyde en reduktion i andelen af den fortsaettende banks hybride
kernekapital eller ansvarlige l18nekapital, der kan medregnes ved solvensopggrelsen.

Den fortsaettende banks solvensoverdaekning i henhold til proforma-opggrelsen er 172 mio.
kr. mindre end summen af de to bankers solvensoverdakning fgr fusionen. Dette skyldes at
der, i forbindelse med udarbejdelsen af proforma resultatopggrelse og balance er foretaget
visse korrektioner vedrgrende hensaettelser og goodwill, som reducerer den fortsaettende
banks egenkapital og dermed solvens (se afsnit 5.17.5 "Proforma tal”).

De to bankers basiskapital samt den fortszettende banks basiskapital (proforma) er vist
nedenfor:
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Basiskapital pr. 31.12.2011 (mio. kr. Vestjysk Bank Aarhus Lokalbank Korrektioner Proforma

Egenkapital efter Finanstilsynets regelsaet 1.693,5 218,2 -125,1 1.786,6
- Opskrivningshenlzeggelser 30,8 0,0 0,0 30,8
- Immaterielle aktiver 107,1 0,0 95,0 202,1
- Udskudte aktiverede skatteaktiver 303,3 40,1 -40,1 303,3
- @vrige fradrag i kernekapitalen 85,7 0,4 9,4 95,4
+ Hybrid kernekapital 1.175,3 95,9 -96,9 1.174,3
Kernekapital efter fradrag 2.341,9 273,6 2.329,3
+ Ansvarlig lanekapital 515,9 177,7 0,0 693,6
+ Opskrivningshenlaeggelser 30,8 0,0 30,8
+ Hybrid kernekapital 391,4 64,4 96,9 552,7
Basiskapital fgr fradrag 3.280,1 515,7 3.606,5
Fradrag i basiskapitalen 85,7 0,4 9,4 95,4
Basiskapital efter fradrag 3.194,5 515,3 3.511,1
Vaegtede poster i alt 25.661,6 3.352,5 -138,0 28.876,2
Kernekapital efter fradrag 9,1% 8,2% 8,1%
Solvensprocent 12,4% 15,4% 12,2%

Note: I forbindelse med udarbejdelsen af proforma basiskapitalopggrelsen, foretages visse korrektioner bl.a. som
folge af, at der opstdr goodwill. Derfor er proforma-kolonnen ovenfor ikke blot en simpel summering af kolonnerne
for de to banker. En del af den fortseettende banks kapitalberedskab bestar af ansvarlig kapital med begreenset
Igbetid. For en uddybning af Igbetider for den ansvarlige kapital henvises til afsnit 5.3.5 “Den fortssettende banks
I&nebehov og finansieringsstruktur”

Vestjysk Bank har den 20. februar 2012 gennemfgrt en frivillig konvertering til aktiekapital
af en del af Vestjysk Banks statslige kapitalindskud omfattende en hovedstol pa 287,6 mio.
kr. med tillaeg af vedhaengende renter pd ca. 8,7 mio. kr. Bortset fra de konverterede renter
pa ca. 8,7 mio. kr. har denne konvertering ikke pavirket Vestjysk Banks solvensprocent,
men konverteringen af hovedstolen har gget egenkapitalens andel af kernekapitalen i
forhold til det ovenfor illustrerede.

Kapitalplanens gvrige elementer vil, safremt den gennemfgres, alt andet lige styrke den
fortseettende banks kapitalberedskab og solvens. Provenuet fra den planlagte
kapitaludvidelse vil sdledes bidrage positivt til egenkapitalen og dermed savel til
kernekapitalprocenten samt solvensen. Optagelse af det ansvarlige 18n vil bidrage positivt til
den fortsaettende banks basiskapital og solvens. Salget af sektoraktier vil reducere den
fortseettende banks fradrag i savel kerne- som basiskapital og saledes bidrage positivt til
det kapitalgrundlag der kan medregnes ved opggrelse af solvensprocenten, og dermed alt
andet lige bidrage positivt til den fortseettende banks solvensprocent. Gennemfgrelsen af
kapitalplanen vil, isoleret set, gge solvensprocenten for den fortssettende bank med 1,8 %-
point i forhold til den proforma opgjorte solvensprocent for den fortsaettende bank per 31.
december 2011. For en uddybende beskrivelse af kapitalplanen se afsnit 1 “Baggrund for og
formal med fusionen” og 5.3.9 “Gennemfgrelse af kapitalplanen” samt afsnit 4.1 "Risici
forbundet med den fortsaettende banks aktuelle situation”
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5.3.5 Den fortsattende banks Idnebehov og finansieringsstruktur

Den fortsaettende banks aktiviteter finansieres gennem indlan, 13n hos andre penge- og
kreditinstitutter og obligationsudstedelser, optagelse af ansvarlige 18n og hybrid
kernekapital samt egenkapital.

Nedenstdende skema viser Vestjysk Banks og Aarhus Lokalbanks kapitalisering og
geeldssituation per 31. december 2011. Skemaet viser desuden den fortseettende banks
kapitalisering og geeldssituation opgjort pa proforma-basis per 31. december 2011.

Kapitalisering og geeldssituation 31.12.2011 (mio. kr.) Vestjysk Bank  Aarhus Lokalbank Proforma
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1.930 33 1.963
Indl&n og anden geeld i alt 13.925 2.445 16.370
Indlan i puljeordninger 1.104 0 1.104
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 7.928 1.327 9.255
Efterstillede kapitalindskud 596 196 793
Hybrid kernekapital 1.567 160 1.727
Egenkapital 1.733 218 1.952
Kapital i alt 28.783 4.380 33.163
Hensaettelser 36 0 36
Midlertidigt overtagne forpligtelser 0 1 1
Andre passiver 461 89 550
Periodeafgraensningsposter 0 1 1
PASSIVER I ALT 29.280 4.471 33.751

Bankens samlede funding eksklusiv egenkapital udggr 31,2 mia. kr. Denne funding daekker
den fortseettende banks l&nebehov per 31. december 2011 under hensyn til, at banken
gnsker at have en vis likviditetsoverdeekning. Den interne funding i form af “indlan og
anden geeld” samt “indldn i puljeordninger” udggr 17,5 mia. kr. Den fortsaettende banks
eksterne funding pd proforma-basis samt forfald af hovedstol, fremgdr af nedenstdende
tabel.

Forfaldstabel for ekstern funding i den fortsaettende bank per 31.12.2011 (mio. kr.)

efter

2012 2013 2014 2015 2016 2016 Total
Interbankfunding 1.963 1.963
Statsgaranteret seniorgeeld 9.485 9.485
Ansvarlige 18n 48 396 225 125 794
Statslig hybrid kernekapital 1.495 1.495
Anden hybrid kernekapital 232 232
Ialt 1.963 9.533 396 225 125 1.727 | 13.969

Udover ovenstaende har Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank per 28. februar udstedt
medarbejderobligationer for henholdsvis 22 mio. kr. og 3 mio. kr. med udigb i 2013, 2014
og 2015

Den fortseettende bank skal som led i kapitalplanens gennemfgrelse og som en betingelse
for opndelse af nye individuelle statsgarantier nedbringe den samlede statsgaranterede
geld med 1 mia. kr. til maksimalt 8,6 mia. kr. i 2012. Nedbringelsen skal ske senest
samtidig med udbetalingen af provenuet fra den planlagte kapitaludvidelse. De nye
statsgarantier pd op til 8,6 mia. kr. vil sdledes kunne daekke udstedelse af obligationer til
refinansiering af den fortsesettende banks resterende statsgaranterede gaeld med udigb i
2013. For en beskrivelse af betingelserne for de nye statsgarantier henvises til afsnit 5.11.2
"Aftaler om individuel statsgaranti”.

Den eksterne funding kan opdeles i kort- og langfristet funding.
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Kortfristet funding

Kortfristet funding er funding med Igbetid pd under 12 maneder. Kortfristet funding bestar
af geeld til kreditinstitutter og centralbanker (interbankfunding) samt eventuelt udstedte
obligationer der forfalder inden den 31. december 2012. Per 31. december 2011 udgjorde
den proforma-opgjorde kortfristede funding for den fortseettende bank 2,0 mia. kr. i
interbankfunding. Den fortsaettende bank har ingen obligationer med restlgbetid p&@ mindre
end 12 maneder. Safremt den fortseettende bank indgdr aftale om udstedelse af nye
individuelle statsgarantier vil banken skulle indfri statsgaranterede obligationer med en
hovedstol pa 1,0 mia. kr. i 2012.

Langfristet funding

Langfristet funding er funding med en Igbetid p@ mere end 12 maneder. Den langfristede
funding omfatter funding gennem udstedte obligationer, Danmarks Nationalbanks
I3neordning, hybrid kernekapital samt supplerende kapital. Baseret p& proforma opggrelsen
per 31. december 2011 udggr den vasentligste del af kapitaliseringen for den fortsaettende
bank per 31. december 2011 18n for ca. 10,3 mia. kr. med restlgbetid p& mellem 1 og 5 ar,
hvoraf 9,9 mia. kr. forfalder i den fgrste halvdel af perioden. Den resterende del af den
langsigtede funding udggres af hybrid kapital, der er uden Igbetid. S&fremt den
fortseettende bank indgdr aftale om udstedelse af nye individuelle statsgarantier vil den
langsigtede funding, med en restlgbetid p& mellem 1 og 5 ar, udggre 9,3 mia. kr.

Likviditetsoverdakning
Overdaekningen i forhold til lovkravene om likviditet kan, for den fortsaettende bank opggres
til 109,4 % per 31. december 2011 (proforma).

5.3.6 Likviditetspolitik og fremtidig refinansiering

Vestjysk Bank har vedtaget en likviditetspolitik, der har det formdl at sikre, at bankens
likviditet p@ kort og lang sigt er tilstraekkelig efter lov om finansiel virksomhed samt egne
interne risikovurderinger. Denne likviditetspolitik vil blive viderefgrt af den fortsaettende
bank.

I 2013 forfalder Vestjysk Banks og Aarhus Lokalbanks foretagne udstedelser af seniorgeeld
med statsgaranti for et samlet belgb, opgjort til geeldende valutakurser per 31. december
2011, pd 9,5 mia. kr. til indfrielse. Det er sdledes en vaesentlig del af kapitalplanen, at
Vestjysk Bank som den fortsaettende bank opndr tilsagn om nye individuelle statsgarantier
med Igbetid pd op til tre &r, som vil kunne traede i stedet for bankernes eksisterende
individuelle statsgarantier, ndr de udlgber. Som naermere beskrevet i afsnit 5.11.2 "Aftaler
om individuel statsgaranti” er det pa nuvaerende tidspunkt Vestjysk Bank og Aarhus
Lokalbanks forventning, at de nye individuelle statsgarantier vil skulle vaere udstedt senest
den 30. juni 2012, uanset at de allerede udstedte individuelle statsgarantier fgrst udlgber i
Igbet af 2013. Dette vil have som konsekvens, at de nye individuelle statsgarantier vil have
en Igbetid pa mere end tre ar. Dette vil dog ikke betyde, at den samlede statsgaranterede
gaeld for den fortseettende bank efter nedbringelsen af den eksisterende statsgaranterede
geeld med 1 mia. kr, vil overstige et belgb pa 8,6 mia. kr.

Da det er et led i kapitalplanens gennemfgrelse og en betingelse for opndelse af nye
individuelle statsgarantier, at den fortsaettende bank nedbringer den samlede
statsgaranterede gaeld med 1 mia. kr. til maksimalt 8,6 mia., vil de resterende individuelle
statsgarantier, der skal refinansieres, udggre maksimalt 8,6 mia. kr. Af gaeldens bogfarte
veerdi per 31. december 2011 udggres 33 % af gaeld i USD, 22 % udggres af geeld i SEK, 16
% af geeld i EUR og de resterende er med hovedstol i danske kroner. Som fglge af, at en
vaesentlig del af geelden er udstedt i andre valutaer end danske kroner, er det ngjagtige
belgb der skal refinansieres ikke kendt pa forhand.
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Det er af veesentlig betydning for den forssettende bank, at banken opnar nye individuelle
statsgarantier med Igbetid p& op til tre ar, med et samlet pdlydende pa op til 8,6 mia. kr.,
da den fortseettende banks nuvaerende likviditetsreserver ikke daekker optagne Ian med
statsgaranti, og markedssituationen omkring etablering af seniorldn eller anden alternativ
funding i 2013 er ukendt.

Danmarks Nationalbank offentliggjorde den 8. december 2011 etableringen af en ny
I&neordning. Denne I8neordning giver danske penge- og realkreditinstitutter adgang til at
optage 1&n med tre 3rs Igbetid til en variabel rente, som fglger Danmarks Nationalbanks
syvdages pengepolitiske udldnsrentesats plus et rentetillaeg. Denne I8nefacilitet udbydes to
gange til penge- og realkreditinstitutterne, henholdsvis den 30. marts 2012 og den 28.
september 2012. Udlanene foretages med sikkerhed i det af Danmarks Nationalbank
fastsatte sikkerhedsgrundlag. Under I|38neordningen kan danske banker som
beldningsgrundlag blandt andet anvende simple fordringer i form af udlan eller
kassekreditter i danske kroner eller euro, der opfylder en raekke naermere kriterier fastsat af
Danmarks Nationalbank.

Vestjysk Bank forventer at anvende |&neordningen den 30. marts 2012 mod sikkerhed i en
del af Vestjysk Banks l&neportefglje, der opfylder kravene i Danmarks Nationalbanks
sikkerhedsgrundlag og har forelgbig anmeldt et gnske om optagelse af et 1&n pa 865 mio.
kr. Banken forventer samlet set at treekke mere p& l&neordningen. Provenuet vil blandt
andet blive anvendt til indfrielse af statsgaranteret seniorgzeld som et led i nedbringelse af
den fortsaettende banks samlede statsgaranti med 1 mia. kr.

Udnyttelsen af Danmarks Nationalbanks |aneordninger vil ogsd fremadrettet indgd som en
del af den forseettende banks likviditetsplanlaegning. Generelt kan den fortsaettende banks
mulighed for at refinansiere 18n fremover i vaesentlig grad blive pavirket af bankens
kapitalstruktur og solvensbehov.

5.3.7 Begransninger i brugen af kapitalressourcer

Den fortsaettende banks statslige kapitalindskud medfgrer visse begransninger i bankens
brug af kapitalressourcer. Begraensningerne fremgar af lov om statsligt kapitalindskud samt
de med staten af Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank indgdede aftaler om statslige
kapitalindskud. Aftalerne er indeholdt i bilagene til den fortseettende banks vedtaegter, som
er vedlagt denne meddelelse. Den fortsaettende bank er endvidere underlagt en raekke
forpligtelser som fglge af bankens udstedelser af seniorgaeld med individuel statsgaranti.
For en naermere beskrivelse af de forpligtelser, som den fortsaettende bank er underlagt
som fglge af dens deltagelse i neevnte ordninger, henvises til afsnit 5.11 "Vaesentlige
kontrakter”.

5.3.8 Tilsynsdiamanten

Den fortseettende banks malsaetning er at ligge inden for graenseveerdierne for de fem
pejlemarker, som Finanstilsynets "Tilsynsdiamant” fastlaegger, og som alle banker som
udgangspunkt bgr overholde fra udgangen af 2012.

Neden for er den fortssettende banks veerdier angivet i forhold til de pageseldende
greenseveerdier.

Aarhus Lokalbank

Proforma

Pejlemaerker per 31.12.2011

Vestjysk Bank

Summen af store engagementer <125% 30,7% 171,3% 27,6% 1
Udl8nsvaekst < 20% -7,5% -18,2% 5,1% 2
Ejendomseksponering < 25% 16,8% 34,4% 19,1%| 3,4
Funding ratio < 1 0,81 0,70 0,80

Likviditetsoverdeekning > 50% 98,8% 169,9% 109,4% | 3,5
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Note: 1) Der er korrigeret i tallet for den fortseettende bank, idet engagementerne, som i Aarhus Lokalbank blev
klassificeret som vaerende "store engagementer", ikke vil veere stgrre end 10 % af basiskapitalen i den
fortseettende bank. 2) For den fortsaettende bank udggres udldn ultimo 2010 kun af Vestjysk Banks udldn. 3) Der
er korrigeret i tallet for den fortsaettende bank, idet Vestjysk Bank har garantier over for Aarhus Lokalbank pa 90
mio. kr. 4) Finanstilsynets nggletal for ejendomseksponeringen er defineret som udl8n og garantier til brancherne
"Kgb og salg af egen fast ejendom”, “Udlejning m.v. af fast ejendom”, “Ejendomsmaegler og
ejendomsadministration” samt “Gennemfgrelse af byggeprojekter” sat i forhold til udldn og garantidebitorer i alt.
Udover hvad der naevnes i nggletallet for ejendomseksponering, har banken endvidere eksponering mod fast
ejendom, som fglge af, at kunder i andre brancher kan have investeringer i fast ejendom, b&de som et led i driften
eller som investering. 5) Der er korrigeret i tallet for den fortseettende bank, idet vaerdiregulering pé’l Aarhus
Lokalbanks udlan betyder fald i udldn pa 120 mio.

Vestjysk Bank 18 pa alle fem omrader inden for tilsynsdiamantens pejlemaerker ultimo 2011,
mens Aarhus Lokalbank overskred graenseveerdier, dels for summen af store engagementer
der for Aarhus Lokalbank udgjorde 171,3 %, og dels for ejendomseksponeringen der for
Aarhus Lokalbank udgjorde 34,4 %. Baseret pa proforma regnskabstallene for den
fortsaettende bank overholdes alle pejlemaerkerne per 31. december 2011.

Proforma-udl@nsvaeksten udggr i ovenstaende tabel 5,1 %. Dette skyldes alene at proforma
tallene illustrerer effekten af fusionen, sdfremt den var foretaget per 1. januar 2011. Ved
beregning af udlansveaekst benyttes udldnene per 31. december 2010, som alene omfatter
Vestjysk Bank udldn. Safremt fusionen var foretaget den 31. december 2010, ville
udldnsvaeksten per 31. december 2011 udggre -8,9 %.

5.3.9 Gennemfgrelse af kapitalplanen

Bestyrelserne for de to banker har i forbindelse med fusionen planlagt at gennemfgre
kapitalplanen beskrevet i afsnit 1 “Baggrund for og formal med fusionen” Kapitalplanens
fgrste led om konvertering af statsligt kapitalindskud til aktiekapital blev gennemfgrt den
20. februar 2012 og de gvrige elementer i planen er herefter:

e Gennemfgrelse af en kapitaludvidelse i den fortsaettende bank med et provenu pd
mellem 250 og 300 mio. kr.

e Optagelse af ny ansvarlig I8nekapital med en hovedstol p§ 200 mio. kr.

e Salg af sektoraktier for 175 mio. kr.

e Tilsagn om nye individuelle statsgarantier med lgbetid p8 op til tre &r for nye
obligationer udstedt af Vestjysk Bank, som den fortsaettende bank, p& op til 8,6 mia.
kr.

Gennemfgrelsen af de gvrige elementer i kapitalplanen er hver isaer betinget af en raekke
forhold, som er naermere beskrevet nedenfor. De betingede tilsagn, som Vestjysk Bank har
modtaget i relation til optagelse af ansvarlig l8nekapital, salg af sektoraktier og nye
individuelle statsgarantier er sdledes indbyrdes afhaengige, idet de hver iszer forudsaetter, at
kapitalplanens gvrige elementer gennemfgres. Der henvises i gvrigt til afsnittet 4
"Risikofaktorer” for en beskrivelse af yderligere forhold, herunder usikkerheder, der knytter
sig til gennemfgrelsen af kapitalplanen, og som nuvearende og potentielle nye investorer bgr
overveje i forbindelse med den planlagte fusion.

Hvis en eller flere af betingelserne for kapitalplanens enkelte elementer ikke opfyldes, vil
den fortsaettende bank kun kunne gennemfgre kapitalplanen som forudsat, hvis det er
muligt for banken at forhandle sendrede vilkar p& plads med de relevante modparter. Den
fortsaettende bank har ingen vished for, at det i givet fald vil vaere muligt at forhandle
sadanne andrede vilkar pa plads.

Vaesentlige betingelser knyttet til den planlagte kapitaludvidelse

Gennemfgrelsen af kapitaludvidelsen beror pd en raekke forhold, som ikke alle er under den
fortsaettende banks kontrol. Sdledes forudseetter kapitaludvidelsen blandt andet,
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1) at fusionen mellem Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank gennemfgres, og
2) at generalforsamlingen i Vestjysk Bank vedtager den forngdne bemyndigelse til
gennemfgrelse af kapitaludvidelsen.

Kapitaludvidelsen er ikke garanteret, og der er sdledes pa tidspunktet for denne meddelelse
ikke nogen sikkerhed for, at banken vil kunne opnd det provenu pa mindst 250 mio. kr.,
som kapitalplanen forudseetter. Markedsforholdene eller udviklingen i den fortseettende
banks virksomhed kan sdledes indebzere, at emissionen ikke i praksis vil kunne
gennemfgres med det forudsatte belgb.

Vasentlige betingelser knyttet til optagelse af ny ansvarlig lanekapital

Vestjysk Bank har opndet betinget tilsagn om en garanteret tegning af l8nebelgbet fra en
kreds af banker bestdende af Arbejdernes Landsbank, Danske Bank, FIH Erhvervsbank,
Jyske Bank, Nordea Bank Danmark, Nykredit Bank, Spar Nord Bank og Sydbank. En reekke
lokale pengeinstitutter® har samtidig givet tilsagn til disse banker om at tegne en del af det
betingede garanterede I&nebelgb.

Tilsagnet er betinget af gennemfgrelse af fusionen og kapitalplanens gvrige elementer, og
udstedelsen af den nye ansvarlige |8nekapital er saledes betinget af, at fusionen
gennemfgres og

1) at kapitaludvidelsen gennemfgres med provenu pa mindst 250 mio. kr.,

2) at salget af sektoraktier for 175 mio. kr. gennemfgres og

3) at banken opnar tilsagn om nye individuelle statsgarantier, som naermere beskrevet
nedenfor.

De betingelser og usikkerheder, der knytter sig til ovennaevnte elementer i kapitalplanen, vil
dermed ogsd veere geeldende for optagelsen af ny ansvarlig |&nekapital.

Tilsagnet om ansvarlig I3nekapital indeholder i gvrigt vilkdr om, at 1&neoptagelsen sker pa
markedsvilkar og sidestilles med anden ansvarlig indskudskapital, samt at der ikke forfalder
ansvarlig kapital i forbindelse med fusionen. I tilsagnet fremgdr endvidere, at den
fortseettende banks risikovaegtede poster skal nedbringes.

Betingelser knyttet til salget af sektoraktier

Vestjysk Bank har opndet betinget tilsagn fra Danmarks Nationalbank om kgb af
sektoraktier i form af en aktiepost i DLR Kredit A/S efter gennemfgrelse af fusionen og
kapitalplanens gvrige elementer.

Danmarks Nationalbanks kgb af sektoraktier er betinget af, at sdvel fusionen som
kapitalplanens gvrige elementer gennemfgres, herunder

1) at kapitaludvidelsen gennemfgres med provenu pa mindst 250 mio. kr.,

2) at der kan optages ansvarlig 1dnekapital med en hovedstol p& 200 mio. kr. og

3) at banken opnadr tilsagn om nye individuelle statsgarantier, som naermere beskrevet
nedenfor.

De betingelser og usikkerheder, der knytter sig til ovennaevnte elementer i kapitalplanen, vil
dermed ogsa veere gaeldende for salget af sektoraktier.

3 Sparekassen Vendsyssel, Sparekassen Hobro, Sparekassen Kronjylland, Den Jyske Sparekasse,
Sparekassen Sjzlland, Sparekassen Thy, Lan og Sparbank, Ringkjsbing Landbobank, Ngrresundby
Bank, Nordjyske Bank, Djurslands Bank og Sparekassen Himmerland.
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Gennemfgrelsen af salget kraever, at bestyrelsen i DLR Kredit A/S godkender overdragelsen,
idet enhver overgang af aktier i DLR Kredit A/S kraever bestyrelsens forudgaende samtykke.
Bestyrelsen for DLR har den 23. februar 2012 meddelt Vestjysk Bank deres samtykke.

Betingelser knyttet til opndelse af nye individuelle statsgarantier

Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank har fra Finansiel Stabilitet A/S opndet et betinget
tilsagn om nye individuelle statsgarantier. Til opndelsen af nye individuelle statsgarantier er
i sin helhed knyttet en raekke betingelser, der er naermere beskrevet neden for samt i afsnit
5.11.2 "Aftaler om individuel statsgaranti”. Safremt den fortsaettende bank ikke kan opfylde
alle disse betingelser, vil den ikke kunne opna nye individuelle statsgarantier.

Det betingede tilsagn fra Finansiel Stabilitet A/S er blandt andet betinget af, at der bliver
tilvejebragt det forngdne hjemmelsgrundlag for tildeling af nye individuelle statsgarantier.
Erhvervs- og Vaekstministeriet offentliggjorde den 14. februar 2012 udkast til aktstykke nr.
51 vedrgrende en modificeret Bankpakke IV-ordning med individuel statsgaranti i
forbindelse med fusion mellem pengeinstitutter. Dette aktstykke er pa tidspunktet for
offentligggrelsen af denne selskabsmeddelelse endnu ikke blevet godkendt af Folketingets
Finansudvalg. Det er dog forventningen, at dette vil ske i Igbet af marts 2012, idet
aktstykket i henhold til oplysninger fra Erhvervs- og Vaekstministeriet bliver stgttet af
samtlige stgttepartier bag Bankpakke IV. Forudsat at aktstykke nr. 51 eller tilsvarende
regulering bliver godkendt i sin nuvaerende form, vil det formelle hjemmelsgrundlag for
tildelingen af nye individuelle statsgarantier blive tilvejebragt. Den sdledes modificerede
Bankpakke IV-ordning er naermere beskrevet neden for i afsnit 5.11.2 "Aftaler om individuel
statsgaranti”.

Europa-Kommissionen offentliggjorde den 17. februar 2012 en generel godkendelse af den
modificerede Bankpakke IV-ordning. Idet den forseettende bank har en samlet balance, der
overstiger EUR 3 mia., vil tildelingen af nye individuelle statsgarantier under den
modificerede Bankpakke IV-ordning til den fortseettende bank imidlertid kraeve en individuel
notifikation til samt godkendelse fra Europa-Kommissionen.

Det er sdledes blandt andet to vaesentlige betingelser for den fortssettende banks opndelse
af nye individuelle statsgarantier, (i) at Folketingets Finansudvalg godkender aktstykke nr.
51 eller tilsvarende regulering og dermed tilvejebringer det formelle hjemmelsgrundlag for
tildeling af nye individuelle statsgarantier samt (ii) at Europa-Kommissionen kan godkende
ydelsen heraf til den fortszettende bank. Forudsat aktstykke nr. 51 eller tilsvarende
regulering bliver godkendt af Folketingets Finansudvalg f@rst i marts 2012, forventer
Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank i Igbet af marts 2012 at indgive ansggning til Finansiel
Stabilitet A/S om tildeling af nye individuelle statsgarantier. I tillaeg til Finansudvalgets
godkendelse af den modificerede Bankpakke IV ordning afventer den formelle ansggning
udstedelse af en ny bekendtggrelse om blandt kravene til ansggning om nye individuelle
statsgarantier. Det er Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbanks forventning, at der vil ske
notifikation til Europa-Kommissionen med henblik p8 godkendelsen af tildelingen af nye
individuelle statsgarantier umiddelbart efter indgivelsen af ansggningen til Finansiel
Stabilitet A/S. Safremt aktstykke nr. 51 eller tilsvarende regulering ikke bliver godkendt af
Folketingets Finansudvalg eller Europa-Kommissionens godkendelse ikke opnds vil den
fortsaettende bank ikke kunne opna nye individuelle statsgarantier.

En anden vaesentlig betingelse for opndelsen af nye individuelle statsgarantier er, at sdvel
fusionen som kapitalplanens gvrige elementer gennemfgres, herunder:

1) at kapitaludvidelsen gennemfgres med provenu pa mindst 250 mio. kr.,
2) at der kan optages ansvarlig 1&nekapital med en hovedstol pa 200 mio. kr. og
3) at salget af sektoraktier for 175 mio. kr. gennemfgres.
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De betingelser og usikkerheder, der knytter sig til ovennaevnte elementer i kapitalplanen, vil
dermed ogsa vaere galdende for opnaelsen af de nye individuelle statsgarantier.

5.4 Ledelsesstruktur

5.4.1 Bestyrelsen

Vestjysk Banks bestyrelse skal ifglge bankens nuveerende vedtaegter besta af fire til otte
medlemmer, som valges pa generalforsamlingen. Herudover har medarbejderne ret til at
vaelge arbejdstagerrepraesentanter i henhold til selskabslovens regler herom. I gjeblikket
bestar bestyrelsen af otte medlemmer, hvoraf fem medlemmer er valgt pa
generalforsamlingen og tre medlemmer er valgt af medarbejderne.

Bestyrelsen konstituerer ifglge vedtaegterne sig selv med formand og naestformand.

Mellem bestyrelserne i Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank er det aftalt at indstille Carsten
Andersen til nyvalg til bestyrelsen for den fortsaettende bank med henblik pa, at Carsten
Andersen efterfglgende veaelges af bestyrelsen som formand. Carsten Andersen er i dag
bestyrelsesformand i Aarhus Lokalbank. Bestyrelserne har endvidere aftalt at Anders Bech,
der i dag er bestyrelsesformand for Vestjysk Bank, indstilles til genvalg p& den ordinzere
generalforsamling i Vestjysk Bank, der afholdes den 29. marts 2012, med henblik pa, at
han efterfglgende vaelges af bestyrelsen som naestformand i den fortsaettende bank.

Bestyrelsens medlemmer veelges for to ar ad gangen. Genvalg kan finde sted. Pa den
ordinzere generalforsamling i Vestjysk Bank, der afholdes den 29 marts 2012, er tre
bestyrelsesmedlemmer pa valg som fglge af todrsfristen. Udover Anders Bech er det Kirsten
Lundgaard-Karlshgj samt Bjgrn Albinus, der er pa valg. Bestyrelserne i Vestjysk Bank og
Aarhus Lokalbank har aftalt at indstille Kirsten Lundgaard-Karlshgj og Bjgrn Albinus til
genvalg til bestyrelsen pa den ordinaere generalforsamling i Vestjysk Bank.

Vestjysk Banks gvrige aktionaervalgte bestyrelsesmedlemmer samt de medarbejdervalgte
bestyrelsesmedlemmer vil fortsaette efter fusionen. Efter fusionen vil bestyrelsen saledes
bestd af seks generalforsamlingsvalgte medlemmer og tre medarbejdervalgte medlemmer.

Bestyrelsesmedlemmer skal afgd ved den ferstkommende ordinzere generalforsamling efter
det fyldte 67. &r. Denne greense foreslds haevet til 70 &r pd den ordinzere generalforsamling
i Vestjysk Bank, der afholdes den 29. marts 2012.

Valgbar til bestyrelsen er i dag enhver, der opfylder kravene hertil i lov om finansiel
virksomhed og Vestjysk Banks vedtagter.

Safremt antallet af bestyrelsens medlemmer ved vakance varigt bringes under fire, skal
bestyrelsen ifglge bankens vedtaegter indkalde til ekstraordinaer generalforsamling med
henblik pd, at bestyrelsesmedlemmernes antal ndr op pa mindst fire medlemmer.

Hvervet som bestyrelsesmedlem kan ikke forenes med stillingen som direktgr i selskabet
eller dettes datterselskaber eller med deltagelse i ledelsen, eller repraesentantskaber i andre
finansielle virksomheder, der efter bestyrelsens vurdering direkte eller indirekte driver en
med selskabet konkurrerende virksomhed.

I overensstemmelse med vilkdrene i Vestjysk Banks betingede tilsagn fra Finansiel Stabilitet

A/S om udstedelse af nye individuelle statsgarantier, har bestyrelsen for Vestjysk Bank
stillet forslag om, at der pd den ordinaere generalforsamling i Vestjysk Bank A/S den 29.
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marts 2012 optages bestemmelser i den fortsaettende banks vedtzegter om, at Finansiel
Stabilitet A/S har ret til at udpege op til to bestyrelsesmedlemmer samt godkende
bestyrelsens formand i det omfang den fortseettende bank har udestdende seniorgeeld
daekket af en individuel statsgaranti og den Danske Stat ikke har bestemmende indflydelse i
banken, jf. lov om finansiel virksomhed § 5a og 5b.

5.4.2 Direktionen

Selskabets bestyrelse anszetter en direktion, der ifslge vedtaegterne skal bestd af 1-3
medlemmer, til at varetage den daglige ledelse af Vestjysk Bank. Bestyrelsen fastseetter
regler for direktgrernes kompetence. Direktionen deltager uden stemmeret i bestyrelsens
mgder.

Det er i fusionsplanen aftalt, at direktionen i den fortssettende bank vil besta af Frank
Kristensen som administrerende direktgr samt Vagn Thorsager som bankdirektgr.

5.4.3 Organisation

Vestjysk Banks organisation tager udgangspunkt i en flad struktur, der skal give enhver
medarbejder mulighed for at tage ansvar og derved til fulde udnytte sine kompetencer.
Formalet med en flad struktur er at give banken bedre muligheder for at tilpasse sig i takt
med nye krav fra kunder, medarbejdere og samarbejdspartnere.

5.5 Tilknyttede virksomheder og associerede selskaber

Den fortsaettende bank vil have fglgende direkte eller indirekte 100 % ejede
datterselskaber:

Center Finansiering A/S, CVR nr. 76 95 97 14
Hadsten Aktie Invest ApS, CVR nr. 29 42 32 02
Hadsten Aktie Invest II ApS, CVR nr. 30 23 99 38
Hadsten Aktie Invest III ApS, CVR nr. 30 51 95 23

Hadsten Aktie Invest II ApS ejer 12,5 % af anpartskapitalen i Hadsten Aktie Invest ApS.
Resten - 87,5 % - ejes af den fortsaettende bank.

Den fortsaettende bank vil endvidere indirekte eje Handelsselskabet af 1/1 1973 Hadsten
A/S, CVR nr. 49 87 14 14, som er 100 % ejet af Hadsten Aktie Invest ApS.

Nedenstdende koncerndiagram viser de datterselskaber, der indgdr i den fortsaettende
bank.

Vestjysk Bank A/S

Hadsten Hadsten Hadsten Center
Aktie Invest ApS Aktie Invest Il ApS Aktie Invest Il ApS Finansiering A/S

Handelsselskabet af
1/1 1973 Hadsten A/S
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Den fortsaettende bank har ingen associerede selskaber.

5.6 Ejendomme

5.6.1 Ejendomme ejet af Vestjysk Bank

Vestjysk Bank ejer ejendomme med en bogfgrt veerdi pd i alt 368,9 mio. kr., hvoraf
investeringsejendomme udggr 1,5 mio. kr. Det samlede etageareal udggr 32.530 m2,
hvoraf investeringsejendomme udggr 247 m2.

Der er ikke planlagt veesentlige investeringer pa ejendommene og ejendommene har ingen
vaesentlige servitutter.

Adresse
Vestergade 1

‘ Post nr. og by
7500 Holstebro

‘ Anvendelse
Pengeinstitut drift + udlejning

St. Sct. Peder Streede 4

8800 Viborg

Pengeinstitut drift

Vestergade 5

7600 Struer

Pengeinstitut drift

Kongensgade 70

6700 Esbjerg

Pengeinstitut drift + udlejning

Torvet 4-5 7620 Lemvig Pengeinstitut drift + hovedkontor

Agade 3 7620 Lemvig Garage

Torvet 3 7620 Lemvig Pengeinstitut drift + hovedkontor + udlejning
@stergade 5 7620 Lemvig Pengeinstitut drift + hovedkontor + udlejning
@stergade 7 7620 Lemvig Pengeinstitut drift + hovedkontor + udlejning
@stergade 9 7620 Lemvig Pengeinstitut drift + hovedkontor + udlejning

Bredgade 2

7680 Thyborgn

Pengeinstitut drift - bygning pa lejet grund

Jernbanegade 17

7700 Thisted

Star tom, afventer salg

Jernbanegade 19

7700 Thisted

Pengeinstitut drift

St. Voldgade 4-6

8900 Randers

Pengeinstitut drift + udlejning

Aboulevarden 67

8000 Aarhus

Pengeinstitut drift

Vinkelhagevej 8, st. 163

7620 Lemvig

Ferielejlighed

Weibelsgade 6

7620 Lemvig

Parkeringsplads

Dalgasgade 29

7400 Herning

Pengeinstitut drift + udlejning

Dalgasgade 31-33

7400 Herning

Parkeringsplads + garage

Esbjergvej 20

6000 Kolding

Pengeinstitut drift + udlejning

Sieferts Plads 1

7430 Ikast

Pengeinstitut drift + udlejning

Torvet 2

6950 Ringkgbing

Pengeinstitut drift

Bredgade 38

6900 Skjern

Pengeinstitut drift

Bredgade 38

6920 Videbaek

Pengeinstitut drift

Bredgade 4

6960 Hvide Sande

Pengeinstitut drift

Bredgade 2

6960 Hvide Sande

Parkeringsplads

Bredgade 62

6940 Lem

Pengeinstitut drift + udlejning

@stergade 9

6950 Ringkgbing

Investeringsejendom - st3r tom, afventer salg

Mellemgade 1B

6950 Ringkgbing

Investeringsejendom - star tom, afventer salg

Tangsggade 23

7650 Bgvlingbjerg

Investeringsejendom - star tom, afventer salg

5.6.2 Ejendomme ejet af Aarhus Lokalbank

Aarhus Lokalbank ejer ejendomme med en bogfgrt veaerdi pa i alt 42,8 mio. kr. Dette er
inklusiv ejerskab af brugsret til ferielejlighed beliggende i Skagen til og med ar 2084 -
vaerdisat til 1,6 mio. kr. Banken ejer ingen investeringsejendomme. Det samlede etageareal
udger 2.540 m2. Der er ikke planlagt veesentlige investeringer pa ejendommene og

ejendommene har ingen veesentlige servitutter

Adresse
Havnegade 2A

‘ Postnummer og by
8000 Aarhus C

‘ Anvendelse
Pengeinstitut drift + hovedkontor + udlejning

@stergade 11+15

8370, Hadsten

Pengeinstitut drift + udlejning

Bredgade 18

8870 Langa

Pengeinstitut drift
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5.7 Aktioneerforhold

Vestjysk Bank har per 20. februar 2012 ca. 39.600 navnenoterede aktionazerer. Heraf er
fglgende optaget i selskabets fortegnelse over storaktionaerer, der besidder mindst 5 % af
stemmerettighederne eller af den nominelle aktiekapital i henhold til
vaerdipapirhandelslovens § 29:

Den Danske Stat 53,1 %

Dertil kommer, at Finansiel Stabilitet A/S, som Den Danske Stat ejer 100 %, ejer 600.000
stk. aktier i Vestjysk Bank svarende til en ejerandel pa 2,3 %. Medregnet denne ejerandel
besidder Den Danske Stat samlet 55,4 % af aktiekapitalen og stemmerettighederne i
Vestjysk Bank.

Aarhus Lokalbank havde per 20. februar 2012 7.019 navnenoterede aktionaerer. Heraf er
fglgende optaget i selskabets fortegnelse over storaktionaerer, der besidder mindst 5 % af
stemmerettighederne, eller af den nominelle aktiekapital i henhold til
veerdipapirhandelslovens § 29:

Den Danske Stat 45,2 %
Jgrn Sgrensen 5,2 %

Dertil kommer, at Finansiel Stabilitet A/S, som Den Danske Stat ejer 100 %, ejer 182.447
stk. aktier i Aarhus Lokalbank svarende til en ejerandel pd 1,1 %. Medregnet denne
ejerandel besidder Den Danske Stat samlet 46,3 % af aktiekapitalen og
stemmerettighederne i Aarhus Lokalbank.

De stgrre aktionzerer har samme stemmeret per aktie som bankernes gvrige aktionaerer.

De to bankers ledelser har ikke kendskab til, at de direkte eller indirekte ejes eller
kontrolleres af andre udover Den Danske Stat som naevnt ovenfor. Der er ikke ivaerksat
foranstaltninger med henblik pd at forhindre, at denne kontrol misbruges. Som det fremgar
i afsnit 5.11.1 “Aftaler om statsligt kapitalindskud”, kan konvertering af det statslige
kapitalindskud medfgre, at Den Danske Stats ejerandel gges. Ledelserne i de to banker har
ikke kendskab til aftaler, som senere kan medfgre, at andre overtager kontrollen med
selskabet.

Pr. 20. februar 2012 besidder de fremtidige bestyrelses- og direktionsmedlemmer og deres
neertstaende fglgende antal aktier i de to banker.
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Beholdning i stk.

Vestjysk Bank Aarhus Lokalbank

Bestyrelsesformand Carsten Andersen 0 100
- Neertstdendes aktier 0 0
Bestyrelsesmedlem, naestformand Anders Bech 8.730 0
- Neertstdendes aktier 15.280 0
Bestyrelsesmedlem Bjgrn Albinus 8.000 0
- Neertstdendes aktier 0 0
Bestyrelsesmedlem Poul Hjulmand 6.952 0
- Neertstdendes aktier 25 0
Bestyrelsesmedlem Carl Olav Birk Jensen 7.874 0
- Neertstdendes aktier 500 0
Bestyrelsesmedlem Kirsten Lundgaard-Karlshgj 61.035 0
- Neertstdendes aktier 0 0
Medarbejdervalgt best.-medlem Malene Rgng 326 0
- Neertstdendes aktier 10 0
Medarbejdervalgt best.-medlem Palle Hoffmann 295 0
- Neertstdendes aktier 160 0
Medarbejdervalgt best.-medlem Peter Baekkelund Rasmussen 1.029 0
- Neertstdendes aktier 870 0
Direktion Frank Kristensen 1.244 0
- Neertstdendes aktier 50 0
Direktion Vagn Thorsager 0 0
- Neertstdendes aktier 0 0

5.7.1 Aktionaerforhold efter fusion

Safremt fusionen gennemfgres som foreslaet, vil folgende aktionaerer besidde mindst 5 % af
stemmerettighederne, eller af den nominelle aktiekapital i henhold til
veerdipapirhandelslovens § 29:

Den Danske Stat 52,2 %

Dertil kommer, at Finansiel Stabilitet A/S, som Den Danske Stat ejer 100 %, vil eje 645.612
stk. aktier i den fortseettende bank svarende til en ejerandel pd 2,1 %. Medregnet denne
ejerandel besidder Den Danske Stat samlet 54,3 % af aktiekapitalen og
stemmerettighederne i den fortseettende bank.

5.7.2 Afgdende bestyrelsesmedlemmer

Ved fusionen vil alle medlemmerne af Aarhus Lokalbanks bestyrelse afgd. Carsten Andersen
er indstillet til valg til bestyrelsen i den fortssettende bank. De gvrige afgdende
bestyrelsesmedlemmer i Aarhus Lokalbank har fglgende ejerskab af aktier i Aarhus
Lokalbank per 20. februar 2012 (inklusiv eventuelt nzertstdendes aktier): Flemming
Johannsen ejer 3.132 stk., Jgrn Sgrensen ejer 854.574 stk., Jan Rasmussen ejer 759.280
stk., Per Enevoldsen ejer 3.032 stk., Hans Peder Hansen ejer 469 stk. og Camilla Hartmann
Lund ejer 483 stk.

Flemming Johannsen og naertstaende ejer 2.371 stk. aktier i Vestjysk Bank. Ingen af de
gvrige afgdende bestyrelsesmedlemmer ejer aktier i Vestjysk Bank.

5.8 Udbyttepolitik

Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank har begge modtaget statsligt kapitalindskud i henhold
til lov om statsligt kapitalindskud og udnyttet ordningen med individuel statsgaranti i
henhold til lov om finansiel stabilitet. Den fortsaettende bank vil derfor veere omfattet af
begraensninger i adgangen til at udbetale udbytte indtil det tidspunkt, hvor den
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fortseettende bank hverken har udestdende statsligt kapitalindskud eller udstedelser under
ordningen om individuel statsgaranti. Finansiel Stabilitet A/S har samtidig som led i det
betingede tilsagn om nye individuelle statsgarantier stillet som vilkar, at begraensningerne i
adgangen til at udbetale udbytte ogsa vil gaelde for den periode, hvor de nye individuelle
statsgarantier er udestdende. Dette betyder, at den fortsaettende bank kun kan udbetale
udbytte i det omfang, udbyttet kan finansieres af bankens nettooverskud efter skat, der
udggar frie reserver, og som er oparbejdet i perioden efter den 1. oktober 2010.

Den fortsaettende bank er i henhold til vilkarene for de statslige kapitalindskud forpligtet til
at betale et variabelt udbyttetillaeg til Den Danske Stat, safremt der udbetales udbytte i den
periode, hvor de statslige kapitalindskud indestar.

Der planlaegges ikke udbyttebetalinger for 2012 med baggrund i den fortsaettende banks
kapitalplan, som tilsiger, at den fortsaettende banks solvensniveau skal @gges. Pa laengere
sigt vil udbyttepolitikken blive revurderet. Udbetaling af udbytte vil ske under hensyntagen
til forngden konsolidering af egenkapitalen som grundlag for den fortseettende banks
mulighed for at sikre et tilstraekkeligt kapitalgrundlag.

5.9 Skattemaessige forhold

Skattemaessige forhold for selskaberne

Fusionen mellem Aarhus Lokalbank og Vestjysk Bank gennemfgres som en skattepligtig
fusion med Vestjysk Bank som fortsaettende enhed i henhold til bestemmelserne i lov om
indkomstbeskatning af aktieselskaber m.v. (selskabsskatteloven).

Aarhus Lokalbank vil ophgre i forbindelse med fusionen og der skal dermed ske
ophgrsbeskatning af aktiver og passiver i Aarhus Lokalbank.

Vestjysk Bank anses for at have kgbt Aarhus Lokalbanks aktiver og passiver til
markedsveerdi.

Fremfgrbare skattemaessige underskud i Aarhus Lokalbank for perioden op til vedtagelse af
fusionen vil fortabes og kan ikke fremfgres til modregning i indkomst i Vestjysk Bank efter
fusionen, men de kan modregnes i skattepligtig indkomst i Aarhus Lokalbank som fglge af
ophgrsbeskatning i forbindelse med fusionen. De fremfgrbare skattemasssige underskud i
Vestjysk Bank vil kunne fremfgres efter fusionen.

Skattemaessige konsekvenser for aktionaererne i Aarhus Lokalbank

Da fusionen gennemfgres som en skattepligtig transaktion, vil aktionzererne i Aarhus
Lokalbank som udgangspunkt anses for at have afstaet deres aktier i banken pa tidspunktet
for vedtagelse af fusionen.

Som vederlag for afst3elsen af aktierne modtager aktionaererne aktier i Vestjysk Bank og
eventuelt kontantvederlag. Aktierne i Vestjysk Bank anses ligeledes for at veere erhvervet
pa tidspunktet for vedtagelsen af fusionen. Aktionzerernes afstdelsessum for aktierne i
Aarhus Lokalbank og anskaffelsessum for de i forbindelse med fusionen erhvervede aktier i
Vestjysk Bank anses for at veere deres forholdsmaessige andele af markedsvaerdien i Aarhus
Lokalbank pa dette tidspunkt samt eventuelt kontantvederlag.

Hvordan de enkelte aktionzerer i Aarhus Lokalbank bliver beskattet, afhsenger af den
enkeltes skattemaessige forhold, herunder om der er tale om privatpersoner.

Nedenfor gives en generel beskrivelse af visse danske skattemaessige forhold i relation til
Aarhus Lokalbanks aktionaerers afstdelse af aktier i Aarhus Lokalbank og fremtidige
ejerskab af Vestjysk Bank. Beskrivelsen er kun til generel oplysning og tilsigter ikke at
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udggre udtgmmende skattemaessig eller juridisk radgivning. Der ggres udtrykkeligt
opmarksom p&, at denne beskrivelse ikke omfatter alle mulige skattemaessige
konsekvenser af investering i aktierne. Beskrivelsen er udelukkende baseret pa gaeldende
skattelovgivning i Danmark per 1. februar 2012. Dansk skattelovgivning kan blive aendret,
eventuelt med tilbagevirkende kraft.

Beskrivelsen daekker kun personer og almindelige selskaber, som er fuldt skattepligtige til
Danmark og omhandler ikke udenlandske skatteregler. Beskrivelsen deekker ikke investorer,
for hvem der geaelder saerlige skatteregler, herunder professionelle investorer, og er derfor
muligvis ikke relevant for f.eks. visse institutionelle investorer, investeringsselskaber,
forsikringsselskaber, pensionsselskaber, banker, bgrsmasglere, investorer, der skal betale
skat af pensionsafkast eller andre personer og selskaber, der beskaeftiger sig
erhvervsmaessigt med kgb og salg af aktier (naering).

Aktieavancebeskatning
Fysiske personer med frie midler

Realiserede gevinster og tab beskattes som aktieindkomst med 27 % op til et belgb pa
48.300 kr. (geeldende belgb for 2012 og 2013 - det dobbelte belgb gaelder for segtefaeller),
og med 42 % af yderligere belgb, som overstiger DKK 48.300 (geeldende belgb for 2012 og
2013 - det dobbelte belgb geelder for aegtefaeller). Der gaelder saerlige overgangsregler for
visse aktier ejet den 31. december 2005.

Tab kan modregnes i skattepligtig fortjeneste og udbytte pa bgrsnoterede aktier. Avance og
tab opggres efter gennemsnitsmetoden, hvorefter anskaffelsesprisen for hver aktie opggres
som en forholdsmaessig andel af den samlede anskaffelsespris for alle aktier i det
pdgzeldende selskab, som investoren ejer. Tab kan fremfgres i en tidsubegreenset periode
og modregnes i skattepligtige avancer og udbytter pa bgrsnoterede aktier.

Fysiske personer med pensionsmidler

Investor har mulighed for inden for visse greenser at placere pensionsmidler i aktier,
hvorved nettoafkastet vil vaere omfattet af pensionsafkastbeskatningsloven. Nettoafkast
forstds som veerende summen af avancer og udbytter fratrukket tab samt visse
omkostninger i det pageeldende ar. Nettoafkastet beskattes med 15,3 % fra 2012 efter
lagerprincippet, og skatten indeholdes normalt af pensionsinstituttet.

Lagerprincippet betyder, at arets skattepligtige avance eller tab opggres som forskellen
mellem aktiernes markedsvaerdi ved begyndelsen og ved udlgbet af indkomstaret, dvs. pa
et urealiseret grundlag. Aktier afstdet i Igbet af indkomstaret beskattes som forskellen
mellem aktiernes vaerdi ved begyndelsen af aret og ved afstdelsestidspunktet. Aktier
anskaffet og afstdet i Igbet af indkomstdret beskattes som forskellen mellem veaerdien pa
anskaffelsestidspunktet og afstdelsestidspunktet.

Selskaber

Ved beskatning af avance eller tab for selskabsaktionaerer skal der sondres mellem
datterselskabsaktier (ejerandel mindst 10 %), koncernselskabsaktier (bestemmende
indflydelse) og portefgljeaktier (alle andre).

Avance fra salg af portefgljeaktier beskattes med 25 %, og tab er fradragsberettigede i den
selskabsskattepligtige indkomst. Avance eller tab beskattes efter lagerprincippet.
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Avance fra salg af datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier er skattefrie for selskabet,
og tab er ikke fradragsberettigede.

Der geelder szerlige regler, hvis aktierne ejes at et sakaldt "mellemholdingselskab".
Udbytte
Fysiske personer med frie midler

Udbytte til fysiske personer beskattes som aktieindkomst med 27 % op til et belgb pa
48.300 kr. (geeldende belgb for 2012 og 2013 - det dobbelte belgb gaelder for segtefaeller),
og med 42 % af yderligere belgb, som overstiger DKK 48.300 (gaeldende belgb for 2012 og
2013 - det dobbelte belgb gaelder for aegtefaeller).

Ved udbetaling af udbytte indeholdes 27 % i udbytteskat, og den nye bank er ansvarlig for
indeholdelse af udbytteskat pa vegne af aktionaeren.

Fysiske personer med pensionsmidler

Investor har mulighed for inden for visse greenser at placere pensionsmidler i aktier,
hvorved nettoafkastet vil vaere omfattet af pensionsafkastbeskatningsloven. Nettoafkast
forstds som vaerende summen af avancer og udbytter fratrukket tab samt visse
omkostninger i det pageeldende ar. Nettoafkastet beskattes med 15,3 % fra 2012 efter
lagerprincippet, og skatten indeholdes normalt af pensionsinstituttet.

Selskaber

Ved Dbeskatning af udbytte til selskabsaktionzerer skal der sondres mellem
datterselskabsaktier (ejerandel mindst 10 %), koncernselskabsaktier (bestemmende
indflydelse) og portefgljeaktier (alle andre).

Udbytte, der udbetales pa portefgljeaktier, beskattes med 25 %. Udbytte, der udbetales pa
datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier er skattefrie for selskabet. Der geelder
seerlige regler, hvis aktierne ejes at et sdkaldt "mellemholdingselskab".

Ved udbetaling af udbytte skal normalt indeholdes 25 % i udbytteskat til danske
selskabsaktionaerer. Den indeholdte udbytteskat indgdr i arets skatteberegning som a
conto-skat.

Skattemaessige konsekvenser for aktionaererne i Vestjysk Bank

Aktionzererne i Vestjysk Bank er som udgangspunkt ikke pdvirket skattemaessigt af
fusionen, da de fortsat vil have deres aktier i behold. Dog ggres eksisterende
selskabsaktionaerer i Vestjysk Bank med en ejerandel pd mindst 10 % af aktiekapitalen
opmaerksom pa, at de kan blive omfattet af et statusskifte, safremt deres ejerandel falder til
under 10 % som fglge af fusionen. Et skattemaessigt statusskifte til portefgljeaktier
medfgrer, at aktierne fremover ikke vil veere skattefrie datterselskabsaktier. Eksisterende
selskabsaktionaerer med ejerandele under 10 %, der far forgget deres ejerandel til mindst
10 %, vil ligeledes blive omfattet af et statusskifte og blive anset for at have afst3et deres
portefgljeaktier skattemaessigt til vaerdien pa statustidspunktet. Herefter vil disse aktier
med ejerandele pa mindst 10 % vaere skattefrie for investor.
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5.10 Rets- og voldgiftsager

Savel Vestjysk Bank som Aarhus Lokalbank er som led i den almindelige bankdrift Igbende
involveret i rets- og voldgiftssager samt klagesager ved Pengeinstitutankenzevnet. Disse
sager omhandler primart tvister om radgivning af kunder, herunder ved salg af
investeringsprodukter og handtering af andre kundetransaktioner, handhaevelse af
sikkerheder fra kundeengagementer modtaget af eller stillet af de to banker samt
omstgdelse af betalinger ved kunders konkurs mv.

Udover ikke-vaesentlige rets- eller voldgiftssager i forbindelse med almindelig sparekasse-
og bankdrift og sager beskrevet nedenfor har hverken Vestjysk Bank eller Aarhus Lokalbank
kendskab til anlagte stats-, rets- og voldgiftssager inden for de seneste 12 maneder, der
har haft, eller som kan f&, vaesentlig indflydelse p& den fortsaettende banks finansielle
stilling eller resultater og har heller ikke kendskab til, at sddanne sager vil blive anlagt.

Vestjysk Bank er blevet staevnet af EBH-Fonden under konkurs for 100 mio. kr. som fglge
af, at Vestjysk Bank har foretaget modregning af geeld til EBH-Fonden under konkurs i
Vestjysk Banks tilgodehavende hos EBH-Fonden under konkurs. Vestjysk Banks gaeld bestar
af ansvarlig 1&nekapital, som Vestjysk Bank i 2009 modtog Finanstilsynets godkendelse til at
indfri. Vestjysk Banks tilgodehavender bestar af et almindeligt tilgodehavende. Sagen blev i
Vestre Landsret den 22. august 2011 afgjort til fordel for Vestjysk Bank. Sagen er
efterfglgende blevet anket til Hgjesteret og forventes hovedforhandlet i Hgjesteret den 22.
april 2013. Da Vestjysk Bank ikke forventer at tabe sagen, er der ikke foretaget nogen
hensaettelse af belgbet.

Aarhus Lokalbank modtog den 17. december 2010 en bekraeftelse fra Finanstilsynet pa, at
Finanstilsynet havde bedt Statsadvokaten for Saerlig @konomisk Kriminalitet om at vurdere
en sag om kursmanipulation i forbindelse med kgb af Aarhus Lokalbanks egne aktier i en
periode pa et halvt ar i 2009 og 2010. Finanstilsynet oplyste, at baggrunden herfor var, at
Aarhus Lokalbank i perioden fra september 2009 og til februar 2010 yderst aktivt havde
opkgbt egne aktier pa@ markedet. Finanstilsynet vurderede, at der i denne periode var sa
stor uligevaegt mellem Aarhus Lokalbanks kgb og salg i markedet, at handlen ikke kunne
tilskrives en normal market-maker-funktion til sikring af likviditet i aktien. Finanstilsynet
fandt, at Aarhus Lokalbank i kraft af sin dominerende handelsposition og indleeggelsen af
store daglige kgbsordrer til hgjeste bud kurs har sikret en kunstig hgj kurs, som ikke reelt
udtrykte handelsveaerdien af aktien. Aarhus Lokalbank er af den opfattelse, at der ikke er
tale om kursmanipulation men udelukkende almindelig bankdrift og er derfor ikke enig i
Finanstilsynets vurdering. Statsadvokaten for Szerlig @konomisk Kriminalitet har, sd vidt
Aarhus Lokalbank er bekendt, ikke rejst sigtelse i sagen. Aarhus Lokalbank er ikke bekendt
med, om sigtelse vil blive rejst.

5.11 Veaesentlige kontrakter

5.11.1 Aftaler om statsligt kapitalindskud

Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank har begge indgdet aftaler med Den Danske Stat om
optagelse af 1&n i form af statslig hybrid kernekapital med udstedelse af kapitalbeviser i
henhold til lov om statsligt kapitalindskud.

Vestjysk Bank har optaget statslig hybrid kernekapital med en oprindelig hovedstol pa
1.438 mio. kr., hvoraf et belgb pd 287,6 mio. kr. med tillaeg af palgbne renter pa ca. 8,7
mio. kr. den 20. februar 2012 blev konverteret til aktier i Vestjysk Bank. Den udestaende
hovedstol udggr saledes 1.150 mio. kr.

Aarhus Lokalbank har optaget statslig hybrid kernekapital med en oprindelig hovedstol pa
177,8 mio. kr., hvoraf et belgb pa 142,2 mio. kr. med tillaeg af palgbne renter i alt 147,3
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mio. kr. efterfglgende er konverteret til aktier i Aarhus Lokalbank. Den resterende
udestdende hovedstol p& 35,6 mio. kr. vil som led i fusionen blive overtaget af den
fortseettende bank.

Den fortsaettende bank vil sdledes have optaget statslig hybrid kernekapital med en
hovedstol pa 1.186 mio. kr., hvoraf den udestdende hovedstol pa 34,7 mio. kr. er udstedt
med betingelser om savel frivillig som pligtmaessig konvertering, mens den udestdende
hovedstol pd 1.151 mio. kr. alene er udstedt med betingelser om frivillig konvertering.

Optagelse af det statslige kapitalindskud i henhold til lov om statsligt kapitalindskud
indebaerer blandt andet, at udbytte kun kan udbetales i det omfang, udbytte kan finansieres
af den fortseettende banks nettooverskud efter skat, der udggr frie reserver, og som er
oparbejdet i perioden efter 1. oktober 2010. For en beskrivelse af den fortsaettende banks
udbyttepolitik henvises til pkt. 5.8 "Udbyttepolitik”.

Den fortsaettende bank skal give staten meddelelse, hvis den fortseettende bank bliver
opmaerksom pa, at der vil indtreede misligholdelse eller anticiperet misligholdelse af aftalen
om statsligt kapitalindskud, eller at en betaling i henhold til aftalen ikke kan eller vil blive
foretaget. Den fortsaettende bank skal endvidere straks give staten skriftlig meddelelse,
safremt den fortsaettende bank modtager et pabud om konvertering i henhold til
bestemmelserne om obligatorisk konvertering til aktier af den del af det statslige
kapitalindskud, der har bestemmelser om pligtmaessig konvertering.

Den fortsaettende bank skal to gange arligt afleegge en udldnsredeggrelse til staten.
Udl&nsredeggrelsen skal offentligggres. Idet der er sket konvertering af en del af det
statslige kapitalindskud, er den fortsaettende bank forpligtet til at bistd staten, safremt
staten gnsker at afhande de erhvervede aktier.

Det statslige kapitalindskud forfalder alene til betaling, safremt (i) den fortsaettende bank
treeder i likvidation, (ii) der afsiges konkursdekret mod den fortsaettende bank, eller (iii)
Finanstilsynet inddrager den fortsaettende banks tilladelse til at drive pengeinstitut og
godkender afvikling af banken, bortset fra afvikling gennem fusion i henhold til § 227 i lov
om finansiel virksomhed.

5.11.2 Aftaler om individuel statsgaranti

Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank har indgdet aftale om en individuel statsgaranti for
ikke-efterstillet, usikret geeld med Finansiel Stabilitet A/S pa vegne af staten. De to banker
har udstedt obligationer samt optaget seniorldn med statsgaranti. Baseret pa valutakursen
per 31. december 2011 udgjorde hovedstolen pa de statsgaranterede Ian 9,5 mia. kr.
fordelt med 7,9 mia. kr. for Vestjysk Bank og 1,6 mia. kr. for Aarhus Lokalbank. Begge
banker betaler en garantiprovision, der udggr 0,95 % af den stillede garanti.

I tilfeelde af den fortseettende banks misligholdelse eller potentielle misligholdelse af
aftalerne om individuel statsgaranti har staten visse misligholdelsesbefgjelser.

Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank har som led i fusionsplanerne modtaget et betinget
tilsagn fra Finansiel Stabilitet A/S om opna&else af nye individuelle statsgarantier med Igbetid
pa op til tre ar for nye obligationer udstedt af Vestjysk Bank som den fortsaettende bank pa
op til 8,6 mia. kr. Der er i det betingede tilsagn fastsat en raekke betingelser, som den
fortseettende bank vil skulle opfylde for at kunne opnd de nye individuelle statsgarantier.
Disse betingelser vil i henhold til det betingede tilsagn skulle veere opfyldt senest den 30.
juni 2012. Dette er den samme dato, hvor den af Europa-Kommissionen generelle fastsatte
frist for udstedelse af nye individuelle statsgarantier udlgber. Disse betingelser omfatter
seerligt fglgende forhold:

Side 50



e Der skal tilvejebringes det forngdne hjemmelsgrundlag for tildeling af nye
individuelle statsgarantier. Forudsat at det af Erhvervs- og Vakstministeriet den 14.
februar 2012 offentliggjorte udkast til aktstykke nr. 51 vedrgrende en modificeret
Bankpakke IV-ordning med individuel statsgaranti i forbindelse med fusion mellem
pengeinstitutter eller tilsvarende regulering bliver godkendt i sin nuvaerende form af
Folketingets Finansudvalg vil det formelle hjemmelsgrundlag for tildelingen af nye
individuelle statsgarantier blive tilvejebragt. Den modificerede Bankpakke IV-ordning
er naermere beskrevet nedenfor.

e Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank skal gennemfgre en fusion med Vestjysk Bank
som den forsaettende bank.

e Fusionen skal godkendes af Finanstilsynet.

e Den af Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank som led i fusionen planlagte kapitalplan,
jf. neermere afsnittet “Kapitalplan” under afsnit 1 “Baggrund for og formal med
fusionen”, skal gennemfgres i sin helhed.

e Den fortsaettende bank skal have en troveerdig likviditetsplan, der skal godkendes af
Finanstilsynet som led i fusionen.

e Den fortseettende bank skal have en holdbar forretningsmodel, der skal godkendes af
Finanstilsynet som led i fusionen.

e Den fortseettende bank skal anvende den af Danmarks Nationalbank etablerede
Ianeordning.

e Den fortsaettende bank skal i 2012 som led i kapitalplanens gennemfgrelse nedbringe
den samlede statsgaranterede geeld med 1 mia. kr. til maksimalt 8,6 mia. kr.
Nedbringelsen skal ske senest samtidig med udbetalingen af provenuet fra den
planlagte kapitaludvidelse.

e Der skal indgds en aftale mellem den fortsaettende bank og Finansiel Stabilitet A/S
om ydelsen af nye individuelle statsgarantier pd sadanne vilkar, som kan godkendes
af bestyrelsen i Finansiel Stabilitet A/S.

e Europa-Kommissionen skal godkende ydelsen af nye individuelle statsgarantier.

Finansiel Stabilitet A/S har endvidere fastsat folgende vilkar, som den fortssettende bank vil
skulle opfylde, sa leenge de individuelle statsgarantier er udestdende:

e Den fortseettende bank kan kun udbetale udbytte forudsat, at det kan holdes
indenfor det Igbende overskud.

o Den fortsaettende bank ma ikke foretage kapitalnedsaettelser, hvor belgbet udbetales
til aktionzerer, ivaerksaette nye tilbagekgbsprogrammer af egne aktier, udstede
fonds- eller friaktier til favgrkurs eller i gvrigt ggre brug af lignende fordelagtige
ordninger. Dette vil dog ikke geelde helt eller delvist tilbagekgb af statens aktier, som
led i en afvikling af de statslige kapitalindskud.

o Der ma ikke igangsaettes nye aktieoptionsprogrammer eller andre lignende ordninger
til direktionen og eksisterende programmer og lignende ordninger ma ikke forlaenges
eller fornyes.

Det af Erhvervs- og Vaekstministeriet den 14. februar 2012 offentliggjorte udkast til
aktstykke nr. 51 vedrgrende en modificeret Bankpakke IV-ordning med individuel
statsgaranti i forbindelse med fusion mellem pengeinstitutter indeholder endvidere en
narmere beskrivelse af de generelle betingelser, der skal veaere opfyldt for, at der kan ske
tildeling af nye individuelle statsgarantier. Anvendelsen af den modificerede Bankpakke IV-
ordning kreever sdledes, at fglgende betingelser er opfyldt:

o Der skal vaere tale om en fusion i henhold til § 12a i lovbekendtggrelse nr. 972 af 13.
august 2010 af konkurrenceloven. Gennemfgrelsen af fusionen mellem Vestjysk
Bank og Aarhus Lokalbank med Vestjysk Bank som den fortsaettende bank vil
opfylde denne betingelse.
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e Der skal foreligge en troveerdig likviditetsplan, der skal godkendes af Finanstilsynet.
Denne betingelse er identisk med den af Finansiel Stabiltiet A/S stillede betingelse
om en troveaerdig likviditetsplan.

e Finanstilsynet skal vurdere, at det fortseettende pengeinstitut har en holdbar
forretningsmodel. Denne betingelse er identisk med den af Finansiel Stabilitet A/S
stillede betingelse om en holdbar forretningsmodel.

e Finanstilsynet skal kunne godkende fusionen.

e Mindst et af de to fusionerende pengeinstitutter skal vaere ngdlidende eller
forventeligt ngdlidende. Et forventeligt ngdlidende institut er defineret som et
institut, hvor der efter Finanstilsynets vurdering er en betydelig risiko for, at
instituttet inden for den nsermeste fremtid pa 12 - 18 maneder vil komme i konflikt
med centrale krav i lovgivhingen om kapital- eller likviditetskrav, hvis det fortsaetter
som selvstaendigt institut.

e Safremt der er tale om udstedelse af en ny individuel statsgaranti til aflgsning af en
eksisterende individuel statsgaranti, er det en forudseetning for anvendelsen af den
nye ordning, at statens risiko for tab pa garantierne og eventuelle statslige
kapitalindskud reduceres vaesentligt i forhold til en situation, hvor de to institutter
fortsaetter hver for sig.

Det er i udkastet til aktstykke anfgrt, at Finanstilsynet ved vurderingen af, om det
fortsaettende pengeinstitut har en troveerdig likviditetsplan samt en holdbar
forretningsmodel og dermed er levedygtigt, blandt andet skal fokusere p&, om det
fortseettende pengeinstitut har tilstraekkelig kapital til at klare realistiske fremtidige stress
scenarier for de kommende &r, og om instituttet har realistiske og realiserbare planer i
forhold til at kunne handtere forudserbare udfordringer som for eksempel den fremtidige
funding og de kommende forggede kapitalkrav. Finanstilsynet skal meddele Finansiel
Stabilitet A/S sin vurdering af holdbarheden af det fortsaettende instituts forretningsmodel,
og Finansiel Stabilitet A/S skal ved sin vurdering af en ansggning om nye individuelle
statsgarantier laegge denne vurdering til grund.

Den fortsettende bank vil sdledes som betingelse for opndelse af nye individuelle
statsgarantier skulle opfylde sdvel de konkrete betingelser fastsat af Finansiel Stabilitet A/S
i det betingede tilsagn som de generelle betingelser fastsat i udkastet til aktstykke om den
modificerede Bankpakke IV-ordning. Idet udkastet til aktstykke endnu ikke er blevet
endeligt godkendt af Folketingets Finansudvalg, kan det ikke udelukkes, at der vil ske
andringer i de generelle betingelser for opnaelse af nye individuelle statsgarantier i henhold
til den modificerede Bankpakke IV-ordning. Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank er dog ikke
bekendt med forslag om sddanne sendrede betingelser.

Der vil i henhold til udkastet til aktstykke geelde folgende generelle vilkdr for nye
individuelle statsgarantier udstedt i henhold til den modificerede Bankpakke IV-ordning:

e En ny individuel statsgaranti udstedt i forbindelse med en fusion kan have en Igbetid
pa op til fem &r, dog ikke laengere end til 31. december 2016, og kun en tredjedel af
garantien kan have en leengere Igbetid end tre ar.

e Pengeinstituttet skal betale en risikobaseret garantiprovision for statsgarantien.
Udgangspunktet for fastsaettelsen af garantiprovisionen er det af Europa-
Kommissionen p.t. fastsatte minimumsniveau for institutter uden rating, som udggr
1,35 %. Der skal hertil laegges et tillaeg, der er stigende i garantiens Igbetid, sdledes
at der i det forste ar tillaagges 0,65 %, det andet 0,75 % og det tredje &r og frem
0,90 %. Safremt Europa-Kommissionens minimumsniveau saettes op, Vil
garantiprovisionen for nye garantiudstedelser som udgangspunkt blive forhgjet.
Skulle Europa-Kommissionens minimumsniveau vise sig at give en hgjere
garantiprovision i en konkret sag, skal betalingen ske efter den beregning, der giver
den hgjeste provisionsbetaling.
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e Obligationer, der er udstedt med en ny individuel statsgaranti, skal beldnes i
Danmarks Nationalbank, og ma ikke szelges til tredjemand.

Erhvervs- og Vaekstministeriet forventes i marts 2012 at udstede en ny bekendtggrelse om
blandt andet kravene til ansggning om nye individuelle statsgarantier. Vestjysk Bank og
Aarhus Lokalbank vil indgive den formelle ansggning om tildeling af nye individuelle
statsgarantier s8 hurtigt som muligt efter udstedelsen af bekendtggrelsen om kravene til
ansggning.

Pengeinstitutterne kan i henhold til udkastet til aktstykke forelgbig ssge om og f& udstedt
individuel statsgaranti frem til senest den 30. juni 2012, dog maksimalt frem til udgangen
af 2013. Idet Europa-Kommissionen alene kan godkende sadanne statsstgtteordninger for
op til et halvt 8r ad gangen er perioden for ansggninger og udstedelser alene fastlagt frem
til 30. juni 2012.

Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank har sdledes ikke vished for, om der kan ansgges om og
blive udstedt nye individuelle statsgarantier efter den 30. juni 2012. Det betingede tilsagn
fra Finansiel Stabilitet A/S giver mulighed for opndelse af nye individuelle statsgarantier
med Igbetid pd op til tre ar for nye obligationer udstedt af Vestjysk Bank som den
fortsaettende bank pa op til 8,6 mia. kr. Det er imidlertid pa nuveerende tidspunkt Vestjysk
Bank og Aarhus Lokalbanks forventning, at de nye individuelle statsgarantier vil skulle veere
udstedt senest den 30. juni 2012, uanset at de allerede udstedte individuelle statsgarantier
fgrst udlgber i lgbet af 2013. Dette vil have som konsekvens, at de nye individuelle
statsgarantier vil have en Igbetid p& mere end tre ar. Dette vil dog ikke betyde, at den
samlede statsgaranterede gzeld for den fortsaettende bank pa noget tidspunkt vil overstige
et belgb pa 8,6 mia. kr.

Den fortsaettende bank har faet oplyst, at der pa@ det forelgbigt foreliggende grundlag vil
skulle betales garantiprovision fra tidspunktet for udstedelsen af de nye individuelle
statsgarantier, der forventes at skulle ske senest den 30. juni 2012. Dette vil geelde uanset,
at de nye statsgarantier fgrst vil kunne udnyttes til belaning fra tidspunktet for udlgbet af
allerede udstedte individuelle statsgarantier, og uanset om den modtagende bank ogsa
betaler garantiprovision pa ikke udlgbne eksisterende garantier. Garantiprovisionen for nye
individuelle statsgarantier pa op til 8,6 mia. kr. vil i henhold til udkastet til aktstykke i det
forste ar af de nye individuelle statsgarantiers Igbetid udggre 1,35 % med et tillaeg pd 0,65
%, eller i alt 2,0 % pro anno af garantibelgbet. De allerede udstedte individuelle
statsgarantier udlgber successivt i perioden fra februar 2013 til juli 2013, hvorved
betalingen af garantiprovision for de allerede udstedte statsgarantier vil blive successivt
reduceret i takt med udlgbet heraf. Ledelsen i den fortssettende bank vil aktivt sgge at
reducere betalingen af bankens samlede fundingomkostninger, herunder garantiprovision,
ved optimering af den fortsaettende banks fundingstruktur.

5.11.3 IT-centraler

Vestjysk Banks og Aarhus Lokalbanks IT-drift er outsourcet til henholdsvis Bankernes EDB
Central, Havsteensvej 4, 4000 Roskilde og Bankdata, Erritsg Bygade 102, 7000 Fredericia,
som foretager databehandling og dermed forbundne opgaver, herunder udvikling,
erhvervelse og drift af bankernes IT-systemer.

Aarhus Lokalbank har som medlem af Bankdata indgdet en medlemsaftale. I forbindelse

med fusionen vil den fortsaettende bank skulle overg% til at veere servicekunde, og derfor
veere forpligtet til at betale en udtraedelsesgodtggrelse til Bankdata i niveauet 60 mio. kr.
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5.11.4 DLR Kredit A/S

DLR Kredit A/S ejes af 88 lokale og regionale pengeinstitutter, herunder Vestjysk Bank og
Aarhus Lokalbank. Begge banker har indgdet en samarbejdsaftale med DLR Kredit A/S om
levering af realkreditlan til landbrugsejendomme. Aftalen med DLR Kredit A/S giver
bankerne mulighed for at distribuere realkreditlan for DLR Kredit A/S pa konkurrencedygtige
vilkdr. Begge banker modtager honorar for denne formidling. Begge banker deltager
endvidere som garant for en del af de af DLR Kredit A/S ydede 1an og garantier og
oppebeerer garantiprovision herfor. Aftalerne kan opsiges af DLR Kredit A/S med tre
maneders varsel til udgangen af et kalenderar. Aftalen er uopsigelig for den fortssettende
bank, s lenge den fortsaettende bank er aktionaer i DLR Kredit A/S.

5.11.5 Totalkredit A/S

Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank har indgdet samarbejdsaftaler med Totalkredit A/S om
formidling af Totalkreditlan til ejerboliger og fritidshuse inden for rammerne af den til
enhver tid geeldende lovgivning for realkreditvirksomhed. Aftalerne er ikke til hinder for, at
bankerne formidler realkreditlan fra andre realkreditinstitutter, sdfremt en kunde matte
udtrykke gnske herom. Totalkredit har udviklet et IT-system (Xportalen), som begge banker
anvender i forbindelse med boligrddgivning af sine privatkunder. Bankerne oppebaerer
|I&nesagsgebyrer samt kurtage ved en Idnesags start, ligesom bankerne i l&nenes Igbetid
modtager en fast procentdel af administrationsbidraget pa den indtegnede portefglje som
provision. Totalkredit har modregningsret i provisionsindtaegter i tilfaelde af konstatering af
tab pa de af bankerne formidlede 18n. Begge banker stiller endvidere tabsgaranti (i) i sager
med seerlige typer risici, (ii) safremt banken har valgt ikke at give Iénesagen en seerlig
kreditrisikoklassificering, (iii) indtil Totalkredit har godkendt 1&nesagen og (iv) i tilfselde af
den beldnte ejendom ikke er faerdigbygget.

5.11.6 Andre kontrakter

I overensstemmelse med saedvanlig pengeinstitutpraksis har bade Vestjysk Bank og Aarhus
Lokalbank indgdet aftaler om samarbejde med en raekke virksomheder omkring formidling
af forsikringer til kunder og serviceydelser i relation til investering m.m.

5.12 Vaesentlige investeringer

Vestjysk Bank har i perioden 1. januar 2009 til 28. februar 2012 foretaget fglgende
vaesentlige investeringer:

e 2009: Kgb af naboejendom til bankens Randers afdeling. Ejendommene er i 2010
med afslutning i 2011 sammenbygget og renoveret. Samlet investering 20 mio. kr.

e 2009-2010: Tilbygning til bankens hovedkontor i Lemvig. Samlet investering 57 mio.
kr.

e 2011: Renovering af bankens Ringkgbing afdeling. Samlet investering 5 mio. kr.

Aarhus Lokalbank har i perioden 1. januar 2009 til 28. februar 2012 foretaget fglgende
vaesentlige investeringer:

e 2009: Filialejendommen pd Bredgade 18 i Langd blev feerdigbygget. Projektet
kostede i alt 10,2 mio. kr. fordelt over to ar. Derudover blev der anvendt 1,15 mio.
kr. til vedligeholdelse og ombygning af filialen i @stergade 15, Hadsten.

e 12010 og 2011 er der ikke foretaget nogen vaesentlige investeringer.

Ingen af de to bankers ledelser har truffet beslutninger om vaesentlige fremtidige
investeringer.
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5.13 Ledelsen i den fortsaettende bank

Fglgende afsnit beskriver ledelsen i den fortseettende bank, henholdsvis bestyrelse og
direktion.

5.13.1 Bestyrelsen

Carsten Andersen, bestyrelsesformand i Aarhus Lokalbank, vil ved fusionens gennemfgrelse
blive indstillet til valg til bestyrelsen i den fortseettende bank med henblik pa efterfglgende
valg til formand for bestyrelsen i den fortsaettende bank.

Bestyrelserne har endvidere aftalt at Anders Bech, der i dag er bestyrelsesformand for
Vestjysk Bank, indstilles til genvalg med henblik pa, at han efterfolgende veelges af
bestyrelsen som neaestformand i den fortseettende bank. Efter ovenstdende, samt safremt
bestyrelsernes indstilling til generalforsamlingen til valg til bestyrelsen imgdekommes, vil
den fortsaettende banks bestyrelse have fglgende sammensatning.

Forventede sammensaetning af den fortsaettende banks bestyrelse

Navn Medlem af | Position Valgperiode
bestyrelsen for udigber

Vestjysk Bank

siden
Carsten Andersen 2012 | Formand 2014
Anders Bech 2002 | Naestformand 2014
Poul Hjulmand 2008 | Medlem 2013
Bjgrn Albinus 2009 | Medlem 2014
Carl Olav Birk Jensen 2008 | Medlem 2013
Kirsten Lundgaard-Karlshgj 2002 | Medlem 2014
Malene Rgng 2011 | Medarbejdervalgt medlem 2013
Palle Hoffmann 2011 | Medarbejdervalgt medlem 2015
Peter Baekkelund Rasmussen 2007 | Medarbejdervalgt medlem 2013

Carsten Andersen (fgdt 1945)
Farverhus 172, 6200 Aabenraa

Carsten Andersen er uddannet cand. oecon. Carsten Andersen startede sin karriere pa
Institut for Finansiering pa Handelshgjskolen i Aarhus i 1971-1973. Herefter ansat pa
Pedershdb Maskinfabrik som direktionssekretaer 1973 - 1976. Den 1. april 1976 kom
Carsten Andersen til Sydbank som gkonomidirektgr. I 1978 kom Carsten Andersen med i
ledelsen og har siden 1981 veaeret adm. direktgr i Sydbank, indtil Carsten Andersen valgte at
ga pension i juni 2010.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste 5 ar:
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Direktionsposter | Titel Indtradt Udtradt
Sydbank A/S Adm. direktgr 1981 2010
Bestyrelsesposter | Titel Indtradt Udtradt
Aarhus Lokalbank Aktieselskab Bestyrelsesformand 2011

Fonden for BankTrelleborg Bestyrelsesformand 2008

Sydbanks Fond Bestyrelsesmedlem 1982 2012
Sydbank Sgnderjyllands Fond Bestyrelsesmedlem 1990 2012
Foreningen Bankdata Bestyrelsesformand 1992 2010
Finansradet Bestyrelsesmedlem 1990 2010
Nets Denmark A/S Bestyrelsesmedlem 1997 2010
Multidata A/S Naestformand 2005 2010
Nets Holding A/S Bestyrelsesmedlem 2003 2010
Fondsmeeglerselskabet Sirius Kapitalforvaltning A/S Bestyrelsesformand 2008 2008
STBII A/S Bestyrelsesformand 2008 2008
STB III A/S Bestyrelsesformand 2008 2008
STB IV A/S Bestyrelsesformand 2008 2008
PRAS A/S Bestyrelsesmedlem 2003 2010
Ejendomsselskabet af 1. juni 1986 A/S Bestyrelsesformand 1986 2010
DMK-Holding A/S Bestyrelsesmedlem 1989 2007
Ejendomsselskabet Lautrupbjerg A/S Naestformand 2005 2008
BankTrelleborg A/S Bestyrelsesmedlem 2008 2008
Multidata Holding A/S Neaestformand 2005 2010

Carsten Andersen er herudover medlem af Dansk Merchant Capital A/S’ advisory board.

Anders Bech (fgdt 1947)
Poppel Allé 14, 7500 Holstebro

Anders Bech driver entreprengrvirksomhed. Anders Bech blev indvalgt i bestyrelsen for
davaerende Vestjysk Bank A/S i 1997 og fortsatte i den nye Vestjysk Bank A/S’ bestyrelse
efter fusionen med Nordvestbank i 2002, hvor han samtidig blev formand for bestyrelsen.
Anders Bech er p.t. formand for bankens nomineringsudvalg, aflgnningsudvalg og medlem

af bankens revisionsudvalg.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste 5 ar:

Direktionsposter | Titel Indtradt Udtradt
Kaj Bech Holding A/S Adm. direktgr 1986
Kaj Bech A/S Adm. direktgr 1987
Bestyrelsesposter | Titel Indtradt Udtradt
Kaj Bech Holding A/S Bestyrelsesmedlem 1986
Kaj Bech A/S Bestyrelsesmedlem 1987
Ejendomsselskabet Doktorvaenget A/S Bestyrelsesformand 1987
Fonden Ngrre Vosborg Bestyrelsesmedlem 2008

Poul Hjulmand (fgdt 1945)
Kildebakken 60, 6940 Lem St.

Poul Hjulmand driver virksomhed inden for maskinindustrien. Poul Hjulmand blev indvalgt i
bestyrelsen for Ringkjgbing Bank i 2003 og fortsatte i Vestjysk Banks bestyrelse efter
fusionen i 2008, hvor han samtidig blev naestformand for bestyrelsen. Ud over p.t. at veere
naestformand for bankens bestyrelse er han medlem af bankens nomineringsudvalg,

aflgnningsudvalg og revisionsudvalg.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste 5 ar:
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Direktionsposter | Titel Indtradt Udtradt
Landia Holding ApS Adm. direktgr 2003
Landia A/S Adm. direktgr 1994
Landia Inc. Adm. direktgr 2001
Landia UK Ltd Adm. direktgr 1995
Landia GmbH Adm. direktgr 2010
Bestyrelsesposter | Titel Indtradt Udtradt
Landia Holding ApS Bestyrelsesmedlem 2003
Landia A/S Bestyrelsesmedlem 1991
Landia Inc. Bestyrelsesformand 2001
Landia UK Ltd Bestyrelsesformand 1995
Landia GmbH Bestyrelsesformand 2010
Vestas aircoil A/S Bestyrelsesmedlem 2008
Pipecon A/S Bestyrelsesmedlem 2008
Hydromann Holding A/S Bestyrelsesmedlem 1997
Conset A/S Bestyrelsesmedlem 2002
RAH Net A/S Bestyrelsesformand 2000
RAH Service A/S Bestyrelsesformand 2000
RAH Adm. A/S Bestyrelsesformand 2000
RAH Holding A/S Bestyrelsesformand 2000
RAH A.m.b.a. Bestyrelsesformand 2000
Vestjyske Net A/S Bestyrelsesmedlem 2004
RGT Holding A/S Bestyrelsesmedlem 2011
Iron Pump A/S Bestyrelsesformand 2004
Iron Pump Holding A/S Bestyrelsesmedlem 2006
Iron Pump Ejendomme A/S Bestyrelsesformand 2010
Conset Norge A/S Bestyrelsesmedlem 2006
Vestas aircoil UK Ltd. Bestyrelsesmedlem 2008
Vestas aircoil cooling Tech. Co. Bestyrelsesmedlem 2008
Global Inter Production Frl. Bestyrelsesmedlem 2009
@lgaard Jensens Fond Bestyrelsesmedlem 1998
Hvide Sande Havn Fond Bestyrelsesmedlem 2001
Lem Varmeveerk Nezestformand 1988
K.P. Komponenter A/S Bestyrelsesformand 2004 2007
Hydromann A/S Bestyrelsesmedlem 1997 2008
Samson Pumps A/S Bestyrelsesmedlem 2005 2008
Skjern Vinduer A/S Bestyrelsesmedlem 2001 2007
AP Ejendomme ApS Bestyrelsesmedlem 2007 2010

Bjgrn Albinus (fgdt 1949)
Raketvejen 1, Husby, 6990 Ulfborg

Bjgrn Albinus har flerdrig erfaring fra ledelseshverv indenfor den kemiske industri. Bjgrn
Albinus blev indvalgt i Vestjysk Banks bestyrelse i 2009, hvor han samtidig indtrddte som

formand i bankens revisionsudvalg.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste 5 ar:

Direktionsposter | Titel Indtradt Udtradt
Cheminova A/S Direktionsmedlem 1990 2008
Auriga Industries A/S Direktionsmedlem 1999 2009
Bovbjerg Fyr ApS Direktgr 2008

Bestyrelsesposter | Titel Indtradt Udtradt
Damolin A/S Bestyrelsesmedlem 2007 2010
Skamol A/S Bestyrelsesformand 1999 2007
Hardi International A/S Bestyrelsesformand 1997 2007
Fonden Bovbjerg Fyr Bestyrelsesformand 2008

Museet for religigs Kunst Bestyrelsesmedlem 2011
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Carl Olav Birk Jensen (fgdt 1955)
Bogfinkevej 7, 6950 Ringkgbing

Carl Olav Birk Jensen har gennem flere ar drevet industriel virksomhed indenfor
servicesektoren. Carl Olav Birk Jensen blev indvalgt i bestyrelsen for Ringkjgbing Bank i
2001 og fortsatte i Vestjysk Banks bestyrelse efter fusionen i 2008. Carl Olav Birk Jensen er
p.t. medlem af bankens revisionsudvalg.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste 5 ar:

Bestyrelsesposter | Titel Indtradt Udtradt
Ringkgbing Handbold ApS Bestyrelsesmedlem 2008

Kirsten Lundgaard-Karlshgj (fedt 1951)
Strandbjerggardvej 8, 7600 Struer

Kirsten Lundgaard-Karlshgj driver proprieteergdrd. Kirsten Lundgaard-Karlshgj blev indvalgt
i bestyrelsen for tidligere Vestjysk Bank i 1998 og fortsatte i den nye Vestjysk Banks
bestyrelse efter fusionen med Nordvestbank i 2002. Kirsten Lundgaard-Karlshgj er p.t.
medlem af bankens revisionsudvalg.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste 5 ar:

Direktionsposter Titel Indtradt Udtradt
Proprietaer - 1983

Malene Rgng (fgdt 1971) - medarbejdervalgt
Ahornvej 9, 8680 Ry

Malene Rgng har flerdrig erfaring fra anseettelse i den finansielle sektor. Malene Rgng blev
indvalgt i Vestjysk Banks bestyrelse i 2011, og er p.t. tilige medlem af bankens
revisionsudvalg.

Malene Rgng har ikke haft gvrige ledelsesposter inden for de seneste 5 ar.

Palle Hoffmann (fedt 1972) - medarbejdervalgt
Gggeurten 34, 7500 Holstebro

Palle Hoffmann har flerdrig erfaring fra anszettelse i den finansielle sektor. Palle Hoffmann
blev indvalgt i Vestjysk Banks bestyrelse i 2011. Palle Hoffmann er medlem af bankens
revisionsudvalg.

Palle Hoffman har ikke haft gvrige ledelsesposter inden for de seneste 5 ar.

Peter Baekkelund Rasmussen (fgdt 1967) - medarbejdervalgt
Liden Kirstens Alle 2, 7500 Holstebro

Peter Baekkelund Rasmussen har flerérig erfaring fra ansaettelse i den finansielle sektor.
Peter Baekkelund Rasmussen blev indvalgt i Vestjysk Banks bestyrelse i 2011, og er p.t.
tillige medlem af bankens revisionsudvalg.

Peter Baekkelund Rasmussen har ikke haft gvrige ledelsesposter inden for de seneste 5 r.
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5.13.2 Direktionen

Direktionen i den fortsaettende bank vil bestda af Frank Kristensen som administrerende
direktgr og Vagn Thorsager som bankdirektar.

Frank Kristensen (fgdt 1952)
Niels Bjerres Vej 14, 7620 Lemvig

Frank Kristensen er uddannet cand. polit. fra Kgbenhavns Universitet. Inden sin anseettelse i
Nordvestbank - det senere Vestjysk Bank - havde han sidelgbende med sit studie og
efterfglgende i alt seks ars ansaettelse i Privatbanken. Efter seks ars ansaettelse i Bankernes
EDB Central, fulgte fem ar som underdirektgr i Grgnlandsbanken og derefter syv ar som
bankdirektgr samme sted.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste 5 ar:

Indtradt Udtradt

Direktionsposter

Vestjysk Bank (fra 1999-2003 Nordvestbank) Adm. Direktgr 1999
Bestyrelsesposter | Titel Indtradt Udtradt
Atrium Fondsmaeglerselskab A/S Bestyrelsesmedlem 2004 2011
Foreningen af Lokale Pengeinstitutter Bestyrelsesmedlem 2005
Totalkredit A/S Bestyrelsesmedlem 2006
PRAS A/S Bestyrelsesmedlem 2006 2012
VP Securities A/S Bestyrelsesmedlem 2006
e-nettet holding a/s Bestyrelsesmedlem 2006
e-nettet a/s Bestyrelsesmedlem 2006
Finansradet Bestyrelsesmedlem 2007 2012
PBS Holding A/S Bestyrelsesmedlem 2007 2010
PBS A/S Bestyrelsesmedlem 2007 2010
MultiData Holding A/S Bestyrelsesmedlem 2007 2010
MultiData A/S Bestyrelsesmedlem 2007 2010
BEC Bestyrelsesmedlem 2009
Sparinvest Holding A/S Bestyrelsesmedlem 2011

Vagn Thorsager (fgdt 1948)
Ngrresgvej 9A, 8800 Viborg

Vagn Thorsager blev ansat som administrerede direktgr i Aarhus Lokalbank med virkning fra
den 1. marts 2011. Vagn Thorsager er bankuddannet suppleret med HD i Kredit og
Finansiering. Vagn Thorsager har siden 1966 veeret ansat i den finansielle sektor og har
betydelig ledelsesmaessig og kreditmaessig erfaring, bl.a. som underdirektgr i Andelsbanken
og omradedirektgr i Nordea. I 2004 blev Vagn Thorsager ansat som direktgr i Midt Factoring
A/S og i perioden fra 2005 til 1. marts 2011 var han administrerende direktgr. Midt
Factoring A/S blev overtaget i 2008 af Coface Germany AG. Selskabets hovedaktiviteter
bestar af kreditforsikring, fakturabeldning, fakturaadministration og inkasso.

Vagn Thorsager har ingen nuvaerende ledelseshverv i andre danske aktieselskaber.

@vrige ledelsesposter inden for de seneste 5 ar:
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Direktionsposter | Titel Indtradt Udtradt

Coface Finans A/S Adm. direktgr 2006 2011
Coface Kreditforsikring (filial af Coface | Generalagent 2008 2011
Kreditversicherung AG, Mainz)

Bestyrelsesposter | Titel Indtradt Udtradt
BKG-Finans ApS Bestyrelsesmedlem 2007 2011
Coface Ejendomme A/S Bestyrelsesformand 2010 2011
CPU af 11/11 1986 A/S Bestyrelsesmedlem 2010 2011
Coface Nordic Services A/S Bestyrelsesformand 2008 2010

5.13.3 Vederlag og goder
Vederlag og goder for henholdsvis bestyrelse og direktion er som falger:

Bestyrelse
Det samlede vederlag til bestyrelsen i Vestjysk Bank, bestdende af 8 medlemmer, udgjorde
i 2011 1,5 mio. kr.

Det samlede vederlag til bestyrelsen i Aarhus Lokalbank, bestdende af 7 medlemmer,
udgjorde i 2011 701.000 kr. *

Ingen bestyrelsesmedlemmer i Vestjysk Bank eller Aarhus Lokalbank er berettiget til hogen
form for vederlag ved afslutning af deres hverv som bestyrelsesmedlem.

Direktion

Det samlede vederlag til direktionen i Vestjysk Bank udgjorde i 2011 4,293 mio. kr.
Direktionen bestod i 2011 af to direktgrer indtil 1. maj 2011, hvor Preben Knudsgaard
fratradte. I forbindelse hermed er udgiftsfgrt en fratraedelsesgodtggrelse pa 4,86 mio. kr.
Herudover havde direktionen fri bil, avis, bredbandsforbindelse og en pensionsordning, som
blev betalt af Vestjysk Bank. Den samlede veerdi af naevnte goder udgjorde i alt 2,436 mio.
kr., heraf udgjorde pension 2,192 mio. kr.

I Vestjysk Bank er der ikke indgdet aftaler om bonusordninger, incitamentsprogrammer
eller lignende aflgnningsordninger. Banken er fritaget for enhver pensionsforpligtelse med
hensyn til direktionens fratraedelse, det veere sig pa grund af alder, sygdom, invaliditet eller
nogen som helst anden &rsag.

Det samlede vederlag til direktionen i Aarhus Lokalbank udgjorde i 2011 2,156 mio. kr.
Direktionen udgjorde til og med februar 2011 af Carsten Stenulm som konstitueret
bankdirektgr og fra primo marts 2011 af Vagn Thorsager. Udover vederlag havde
direktionen fri bil, avis, hjemmearbejdsplads og telefon og for Carsten Stenulm endvidere
en livs-, ulykkes- og sundhedsforsikring samt pensionsordning.

Den samlede veaerdi af naevnte goder til direktionen i Aarhus Lokalbank udgjorde i alt ca.
113 t. kr., heraf udgjorde pension ca. 13 t. kr. I tillaeg til ovennaevnte er der i 2011 hensat
1,3 mio. kr. pd en fratraedelsesforpligtelse overfor Carsten Stenulm, der ultimo aret kan
opggres til 2,3 mio. kr. eksklusiv en aktuel feriepenge-forpligtelse pa 0,5 mio. kr.

I Aarhus Lokalbank er ikke indgget aftaler om bonusordninger, incitamentsprogrammer eller
lignende aflgnningsordninger. Banken er fritaget for enhver pensionsforpligtelse med

4 Bestyrelseshonoraret der er udgiftsfgrt i 2011 til 701.000 er hgjere end de 690.000 der kan

beregnes via note 35 i Aarhus Lokalbanks regnskab for 2011. Dette skyldes, at bestyrelsen tidligere
bestod af flere medlemmer.
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hensyn til direktionens fratraedelse, det vaere sig pa grund af alder, sygdom, invaliditet eller
nogen som helst anden &rsag.

Der er udover det ovenfor naevnte ikke hensat eller opsparet til pensioner, fratraedelse eller
lignende goder eller indgdet aftaler om vederlag ved ophgr af arbejdsforholdet.

5.13.4 L3n og sikkerhedsstillelser

Storrelsen af den fortsaettende banks 18n, kautioner og garantier til ledelsen fordeler sig
saledes opgjort per 31. december 2011, inklusiv uudnyttede kreditrammer:

Stgrrelsen af 1&n, pant, kaution eller garantier stillet for medlemmer af:

Direktionen t.kr. 350
Bestyrelsen t.kr. 64.499

Sikkerhedsstillelser stillet for engagementer ydet til medlemmer af:

Direktionen t.kr. 0
Bestyrelsen t.kr. 16.035

5.13.5 Tidligere levned

Ingen medlemmer af bestyrelsen eller direktionen er/har inden for de seneste 5 ar 1) blevet
dgmt i forbindelse med svigagtige lovovertraedelser, 2) deltaget i ledelse af selskaber, som
har indledt konkursbehandling, bobehandling eller likvidationer, 3) veeret genstand for
offentlige anklager og/eller offentlige sanktioner fra myndigheder eller tilsynsorganer
(herunder udpegede faglige organer) eller 4) blevet frakendt retten af en domstol til at
fungere som medlem af udsteders bestyrelse, direktion eller tilsynsorganer eller til at
varetage en udsteders ledelse.

5.13.6 Interessekonflikter

Der findes ingen aktuelle eller potentielle interessekonflikter mellem de pligter, der pahviler
medlemmerne af bestyrelse og direktion eller ngglemedarbejdere overfor Vestjysk Bank -
herunder regnet private interesser og/eller gvrige forpligtelser.

Der foreligger ingen aftale med stgrre aktionaerer, kunder, leverandgrer eller gvrige,
hvorefter medlemmerne af bestyrelsen, direktionen eller ngglemedarbejdere er blevet
medlem af bestyrelsen eller direktionen.

Der eksisterer intet sleegtskab mellem nogen af medlemmerne af bestyrelsen, direktionen
eller ngglemedarbejdere.

Den fortsaettende bank har ydet 18n til og modtaget sikkerhedsstillelser fra medlemmer af
bestyrelsen og direktionen. Banken har endvidere engagementer med virksomheder, hvor
bestyrelsesmedlemmer i den fortsaettende bank tillige sidder i bestyrelsen.

5.13.7 Begranshninger i vaerdipapirhandel

Medlemmer af bestyrelsen eller direktionen er ikke pdlagt begraensninger i handel med den
fortsaettende banks aktier, bortset fra hvad der er bestemt ved lov samt i retningslinjerne i
bankens interne regler.

5.13.8 Incitamentsprogram

Der eksisterer ingen bonusordninger eller incitamentsprogrammer for bestyrelsen,
direktionen eller medarbejderne i den fortsaettende bank.
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5.14 Corporate Governance

Bade Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank har de seneste ar haft som udgangspunkt, at
corporate governance er en vasentlig faktor for et godt forhold til selskabernes
interessenter herunder kunder, aktionzerer, lokalsamfund og medarbejdere. Begge banker
har derfor i vidt omfang fulgt anbefalingerne fra Komiteen for god Selskabsledelse og gjort
rede for de anbefalinger, der af forskellige grunde ikke er blevet fulgt.

Bade Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank er noteret p& NASDAQ OMX Copenhagen og har
derfor begge gjort rede for, hvorvidt de fglger anbefalingen.

Vestjysk Banks redeggrelse for corporate governance kan hentes pa www.vestjyskbank.dk
og Aarhus Lokalbanks redeggrelse for corporate governance kan hentes pa
www.aarhuslokalbank.dk.

Vestjysk Banks politik omkring corporate governance vil veere geeldende for den
fortseettende bank. I det fglgende gennemgas derfor, pa hvilke punkter Vestjysk Bank
afviger fra de gaeldende anbefalinger for corporate governance.

Vestjysk Bank afviger fra de gaeldende anbefalinger pa folgende punkter:

5.5.1 Det anbefales, at der i 8rsrapporten eller p§ selskabets hjemmeside redeggres for
reglerne for medarbejdervalg og for selskabets anvendelse heraf | selskaber, hvor
medarbejderne har valgt at benytte selskabslovgivningens regler om
medarbejderrepraesentation.

Valg af medarbejderrepraesentanter fglger gaeldende lovgivning herom. Bestyrelsen finder
det derfor ikke ngdvendigt at oplyse yderligere om systemet med medarbejdervalgte
bestyrelsesmedlemmer.

5.9.1. Det anbefales, at de generalforsamlingsvalgte medlemmer af det gverste
ledelsesorgan, er p8 valg hvert 8r pd den ordinaere generalforsamling.

Bestyrelsen veegter kontinuitet i bestyrelsesarbejdet hgjt og finder det uhensigtsmaessigt,
hvis alle medlemmer er pa valg hvert &r. Bestyrelsesmedlemmerne veelges for 2 ar ad
gangen. Valgperioderne er forskudt fra hinanden.

8.2.1. Det anbefales, at det gverste ledelsesorgan beslutter, hvorvidt der kan etableres en
whistleblower-ordning med henblik p8 at give mulighed for en hensigtsmaessig og fortrolig
rapportering af alvorlige forseelser eller mistanke herom.

Med baggrund i Vestjysk Banks flade organisationsstruktur og det forhold, at bankens
virkeomrdde omfatter et relativt afgraenset geografisk omrdde pa nationalt plan finder
bestyrelsen det ikke relevant at indfgre en whistleblower-ordning.

5.15 Interne gkonomistyringssystemer og procedurer

Den fortsaettende bank vil, indtil videre, anvende de gkonomistyringssystemer, der Igbende
stilles til radighed af BEC og Bankdata. Disse IT-systemer danner grundlag for savel den
interne som eksterne regnskabsrapportering samt budgetlaegning.

Arligt udarbejdes budgetter for det kommende &r. Budgetterne godkendes af bankens
bestyrelse.

Den manedlige regnskabsrapportering forelaegges direktionen og bestyrelsen og
sammenholdes med budgettet og med den tilsvarende periode for sidste ar. Til bestyrelsen
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udarbejdes der ligeledes rapporter over udviklingen i indlan, udlan, likviditet,
kapitaldaekning og i valuta-, aktie- og renterisici.

5.16 Historiske regnskabsoplysninger

5.16.1 Udvalgte regnskabsoplysninger

I det fglgende gengives udvalgte regnskabsoplysninger for Vestjysk Bank samt Aarhus
Lokalbank. Der henvises derudover til hoved- og nggletal i de offentliggjorte arsregnskaber
som er indarbejdet i krydsreferencetabel i afsnit 5.16.2 "Krydsreferencetabel”.

Udvalgte regnskabsoplysninger for Vestjysk Bank

Arsregnskaberne for Vestjysk Bank for regnskabsdrene 2009, 2010 og 2011 er revideret og
er hver forsynet med en revisionspdtegning, som er indarbejdet i krydsreferencetabellen i
afsnit 5.16.2 "Krydsreferencetabel”. Revisionspategningerne for regnskabsarene 2009, 2010
og 2011 er uden forbehold, og i 2009 og 2010 uden supplerende oplysninger. For
regnskabsaret 2011 har revisor afgivet supplerende oplysninger, som er gengivet i revisors
erkleering i afsnit 5.17.3 “Den uafhaengige revisors erklaering om proforma
regnskabsoplysningerne for 2011”.

Resultatopgerelse (t. kr.) 2011 2010 2009
[Ty =Ty L ==u = OSSR U 1.527.430 1.530.349 1.733.853
L3 =T gy =10 [n ] = OSSOSO 681.031 713.590 944,733
Metto renteindtzegter 846.399 816.759 789.120
Udbytte af akbier Mav. e 3.355 3.456 7.058
Gebyrer og provisionsindtaeater .. 263.074 259.772 247.973
Afgivne gebyrer og provisionsudaifter ... 27.4388 26.649 22.854
Netto gebyrindtagter e s e s enaee 235.586 232.923 225.119
Netto rente- og gebyrindtagter e 1.085.340 1.053.138 1.021.297
Kursreguleringer 1 @kt ..o -25.053 48.707 140.803
Andre driftsingdtERgter e 6.345 8.716 65.684
Udgifter til personale og administration ... 590.548 590.023 622.901
Af- og nedskrivninger p@ immaterielle og materielle aktiver ............ 15.210 16.330 17.657
Andre driftsudgifter e 34.781 86.458 109.562
Medskrivninger pd udldn og andre tilgedehavender mov. ... 954.869 408.219 536.6590
Resultat far skat ... e -558.776 9.531 -59.026
e -136.140 3.053 -17.734
Arets FesUILAt ..o s e -422.636 5.978 -41.292
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BALAMNCE (t. kr.) 2011 2010 2009

AKTIVER:
kassebehaoldning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 666.076 629.179 435.386
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..................... 730.792 1.171.731 1.445.186
Udladn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ..o 21.715.932 23.467.609 23.874.057
Obligationer til dagsveErdi v 2.909.0338 4,842.029 4,297.370
N =y OO 570.109 601.389 591.396
Altiver tilknyttet puljeordninger ........ccccvcvsrsiinss s e 1.104.270 1.145,057 g835.012
Immaterielle aktiver 107.065 108.562 110.058
Grunde og bygninger 1 @kt ..o 368.894 366.395 384.798
INVEStENNOSEIENTOMIITIE Lo 1.4392 3.926 15.401
Domicile]8NdOmMIMIE (e e 367.402 362.469 366.397
@vrige materielle aktiver . . 12.083 13.532 17.375
Aktuelle skatteahtiVer ..o 538 645 1.036
Udskudte skatteakdiver 303.346 166.550 166.366
Andre aktiver ... 792.006 1.070.133 630.338
Feriodeafgreensningsposter . 0 0 0
AKTIVER I ALT .icciiciicicmarsansansansansansasnasnasnansanannansansannsnnssnnsnnss 29.280.199 33.582.811 32.838.378
PASSIVER:
GFELD
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker .. 1.929.734 3.871.136 3.608.321
Indldn og anden gaeld i EIE oo 13.925.039 14.418.662 17.799.809
Indlan i puljecrdninger . 1.104.270 1.145.057 g835.012
Udstedte obligationer til amortizeret kostpris ... 7.927.786 8.689.823 5.079.836
Hensatte forpliabeler e 36.043 10.710 101.082
Andre forpligtelser ............. 451.004 1.017.314 668.349
Efterstillede kapitalindskud ... 2.162.986 2.269.360 2.396.553
Periodeafgraenzningsposter ... . D 0 0
FORPLIGTELSER I ALT ..oucvccsuiansanssnnsnnnsnnsnnssnssasansansansannsnnsnnans 27.546.862 31.422.062 30.688.962
EGENKAPITAL
AREEkAPIEA] ot 125.000 125,000 125.000
Opskrivningshen|zEBggelser ..o 30.548 30.548 30.848
Reszerve for pengestremsafdaskning -11.814 -10.277
Owverfert overskud eller underskud ... 1.589.303 2.015.178 1.993.568
EGENKAPITAL I ALT ..ovciicriaransnassnrnassansassssnssnnsansansansasnnsnnsnnsnnns 1.733.337 2.160.749 2.149.416
FORPLIGTELSER OG EGENKAPITAL I ALT ..cvcuvauramsennarnasnasnannan 29.280.199 33.582.811 32.838.378
M@GLETAL 2011 2010 2009
Weegtede poster 1 alt. e 25.661.641 27.985.461 28.079.546
SOl BN eI OB N 12,4% 13,6% 14, 7%
KernekapitalProoent. e 9,1% 11,4% 11,4%

Note: I forbindelse med aflaeggelse af halvarsregnskabet for 2011 blev der foretaget aendringer i vaerdiansaettelsen
af finansielle instrumenter, der afdaekker pengestrgmme. I ovenstdende er sammenligningstal tilrettet for 2010.
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Udvalgte regnskabsoplysninger for Aarhus Lokalbank

Til brug for denne selskabsmeddelelse er Aarhus Lokalbanks A/S' resultatopggrelse for
perioden 1. januar - 31. december 2011 samt balancen pr. 31. december 2011 af
ledelserne for Aarhus Lokalbank samt Vestjysk Bank omarbejdet til indregnings- og
malingsbestemmelser i overensstemmelse med IFRS som godkendt af EU.

Formalet med forklaringen af effekten ved omarbejdelsen af &rsregnskabet for Aarhus
Lokalbank for 2011 er, at give laeseren af denne udvidede selskabsmeddelelse en forstaelse
af effekten pa resultatopggrelse, egenkapital og balance ved anvendelse af IFRS som
godkendt af EU.

Ved omarbejdelsen er for sa vidt angar indregning og maling alene identificeret, at der skal
foretages tilpasning af anvendt regnskabspraksis for sa& vidt angar anvendt
regnskabspraksis for ejendomme og dattervirksomheder, der herefter er indregnet til
kostpris.

For sd vidt angar anvendt regnskabspraksis i relation til indregning og maling i den
omarbejdede resultatopggrelse og balance henvises sdledes til den anvendte
regnskabspraksis inkluderet pd siderne 20 - 23 i selskabets offentliggjorte reviderede
arsrapport for 2011 tilpasset for sa vidt angar ejendomme og dattervirksomheder som
beskrevet ovenfor.

Ledelserne har vurderet, at en sadan tilpasning ikke har en belgbsmaessig indvirkning pa
resultatopggrelsen for perioden 1. januar - 31. december 2011 samt balancen pr. 31.
december 2011. Sdledes reflekterer resultatopggrelsen for perioden 1. januar - 31.
december 2011 samt balancen pr. 31. december 2011 nedenfor samme resultat,
egenkapital og balance som i selskabets reviderede arsregnskab aflagt for 2011 i henhold til
Finanstilsynets udstedte bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.
der endvidere er refereret til i afsnit 5.16.2 "Krydsreferencetabel”.

Arsregnskaberne for Aarhus Lokalbank A/S for regnskabsarene 2009, 2010 og 2011 er
revideret og er hver forsynet med en revisionspdtegning, som er indarbejdet i
krydsreferencetabellen i afsnit 5.16.2 "Krydsreferencetabel”. Revisionspategningerne for
regnskabsarene 2009, 2010 og 2011 er uden forbehold, og i 2009 uden supplerende
oplysninger. For regnskabs%ret 2010 har revisor afgivet supplerende oplysninger i sin
revisionspategning. For regnskabsdret 2011 har revisor afgivet supplerende oplysninger,
som er gengivet i revisors erklaering i afsnit 5.17.4 "Den uafhaengige revisors erklaering pa
omarbejdet resultatopggrelse og balance for Aarhus Lokalbank A/S for 2011 baseret pa
indregnings- og malingsbestemmelser i overensstemmelse med IFRS”.
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Resultatopgarelse (t. kr.) 2011 2010 2009
=Tyt T g T == | = OO 239.059 275.783 278.379
ReENteudgifter .. e 168.354 166.221 164,938
Netto renteindtagter v e ree s s s e 70.705 109.562 113.391
Udbytte af aktier muv. e 1.946 1.6590 1.962
Gebyrer og provisionsindtaeater 26.821 32.257 41.087
Afgivne gebyrer og provisionsudaifter ... 3.1592 4.218 2.559
Netto rente- og gebyrindtagter .ocvvvvvecie e eeeeee e 96.280 139.291 153.881
Kursreguleringer ........ -4.839 2.008 6.618
Andre driftsindtzegter 60 30 0
Udaifter til personale og administration ... 87.803 98.869 91.120
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver ..., 4.198 3.427 7.792
Andre driftsudgifter e 9.062 17.023 18.353
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender muv. oo, 145.655 254,755 41.446
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder...................... -30 -717 10
Resultat for skat ....c.civceei e e e -155.247 -233.462 1.798
2] T | SO 510 -32.545 1.536
Arets resultat -155.757 -200.917 2632

Side 66



BALANCE (t. kr.) 2011 2010 2009
AKTIVER:

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 129.549 199.503 111.311
Tilgodehawvender hos kreditinstitutter og centralbanker ... 519.497 1.452 689 134.031
Udldn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ..o 3.057.674 3.736.052 4.131.448
Obligationer til dagsvaerdi v 417.701 607.305 662193
Obligationer til amartiseret kostpris._ . 9.312 18678 35535
BN T =Tl o o TR OO 71.531 144 927 1458978
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .......... 12.154 12184 7.100
Grunde og bygninger i alt {(domicilejendomme]... 42.764 43.103 43.405
@vrige materielle aktiver ... 3.698 6.528 3.405
Aktuelle skatteaktiver .. 0 2.402 1.247
Udskudte skattealtiver ... 40.105 40.105 7.565
Altiver | midlertidig besiddelze . aa3 1.043 0
ANAre GKEIVET oot 65.819 93.202 93.504
AKTIVER I ALT .... 4.470.687 6.362.719 5.386.722
PASSIVER:

GELD

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker ... 33.220 143.374 699 260
INdIAN 00 AndEn GEEIT o eeer oo 2.444.885 3.568.6M 2373548
Udstedte obligationer til amartiseret kostpris ... 1.326.364 1.587.585 1.207 218
Midlertidigt overtagne forpligtelser. ... 1.043 1.043 0
Andre passiver ... 88.552 333.8583 121.378
Periodeafgrasnsningsposter . 932 s 293
GAELD T ALT .ccviccnnanrnamsansssasnsansannsasssanssansusansannsnnssnssnnnsssnsannsnnss 3.895.546 5.634.698 4.402.295
HENSATTE FORPLIGTELSER

Henseettelse til tab pa Qarantier .o oo 240 0 14.838
HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT ..cccvveeinemusnnssnsniansnnsnnansannsanss 240 o 14.836
EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD.......ccvvammanssasssassnsnsssnsnanssans 356.727 592.434 628.933
EGENKAPITAL

Aligheapital e 162.037 38.000 38.000
Overkurs ved SMISSION v rssrerssmesramrsrammasassssrasmmsssssasssnssassanan: 0 0 100.776
ANAIE FESEBIWVET ..ottt ettt e 0 0 240
Owverfart FESUIAL ..o 56.137 97587 201842
EGENKAPITAL T ALT ..ociiiiiiiin v svmsna s sns s ansamanmana s mnames 218.174 135.587 340.658
PASSIVER I ALT ...uccieiiiiinre i snmnsasnmmnm s s nnamsnsmsnammnamnmns 4.470.687 6.362.719 5.386.722
NOGLETAL 2011 2010 2009
Wesgtede poster i alb. ... 3.352.542 4,235.158 4.611.725
SalvenE D OCENt 15,4% 7.0% 20,4%
Kernekapitalprocent. ... 8,2% 3,4% 11,9%
BasiShapILa] .o e e

Solvensopgerelse 2011 2010 2009
Basishapital e 515.234 295.666 942.630
Weegtede poster i alb. ... 3.352.542 4,235.158 4.611.725
SOIVENERIOCENE. ..o 15,4% 7.0% 20,4%
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5.16.2 Krydsreferencetabel

Dette afsnit refererer ved krydshenvisninger til resultatopggrelse og balance,
egenkapitalopggrelse og noter samt ledelsens beretning, ledelsespategning og
revisionspategning for regnskabsdrene 2009, 2010 og 2011 for Vestjysk Bank og Aarhus
Lokalbank. For en detaljeret gennemgang af arsrapporterne henvises der til de respektive
arsrapporter, der kan downloades fra de to bankers hjemmesider www.vestjyskbank.dk og
www.aarhuslokalbank.dk og desuden vil vaere fremlagt pd de respektive bankers
hovedkontorer fire uger fgr generalforsamlingen.

Vestjysk Bank Aarhus Lokalbank

Henvisning Henvisning Henvisning Henvisning Henvisning Henvisning

til drsrapport | til rsrapport til &rsrapport til drsrapport til &rsrapport til arsrapport
2011 side 2010 side 2009 side 2011 side 2010 side 2009 side

Hoved- og nggletal 4-7] 6-7,65-66 8-11 12-13 13-14 10-11
Ledelsens beretning 3-28 3-28 4-40 3-5 4-6 5-7
Ledelses-pategning 29 29 41 10 11 12
Revisions-p%tegning 30-31 30-31 42-43 11 12 12
Anvendt regnskabspraksis 36-44 36-42 44-50 20-23 20-22 18-19
Resultatopggrelse 32 32 52 14 15 13
Balance 33 33 53 15 16 14
Egenkapitalbevaegelser 34 34 54 16 17 15
Noter 36-73 36-66 55-75 24-58 23-43 23-33

5.17 Proforma regnskabsoplysninger for den fortsaettende bank

For illustrative og vejledende formdl er der nedenfor opstillet proforma
regnskabsoplysninger for den fortsaettende bank. Proforma regnskabsoplysningerne viser
hvordan fusionen ville have pavirket den fortssettende banks balance per 31. december
2011 og resultatopggrelse for 2011, safremt fusionen var gennemfgrt 1. januar 2011.
Hovedtallene skal betragtes som en hypotetisk situation og viser derfor ikke den
fortsaettende banks reelle finansielle stilling eller resultater efter fusionen.

5.17.1 Resultatopggrelse og balance for Aarhus Lokalbank A/S for 2011
omarbejdet til indregnings- og malingsbestemmelser i overensstemmelse
med IFRS

Aarhus Lokalbank A/S har aflagt arsregnskabet for 2011 i henhold til Finanstilsynets
udstedte bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.

Til brug for udarbejdelsen af proforma regnskabsoplysningerne i denne meddelelse er
Aarhus Lokalbanks A/S' resultatopggrelse for perioden 1. januar - 31. december 2011 samt
balancen pr. 31. december 2011 af ledelserne for Aarhus Lokalbank samt Vestjysk Bank
omarbejdet til indregnings- og malingsbestemmelser i overensstemmelse med IFRS som
godkendt af EU.

Ved omarbejdelsen er for sd vidt angar indregning og méaling alene identificeret, at der skal
foretages tilpasning af anvendt regnskabspraksis for s3 vidt angdr anvendt
regnskabspraksis for ejendomme og dattervirksomheder, der herefter er indregnet til
kostpris.

For sd vidt angdr anvendt regnskabspraksis i relation til indregning og maling i den
omarbejdede resultatopggrelse og balance henvises saledes til den anvendte
regnskabspraksis inkluderet pd siderne 20 - 23 i Aarhus Lokalbanks offentliggjorte
reviderede &rsrapport for 2011 tilpasset for sa vidt angar ejendomme og
dattervirksomheder som beskrevet ovenfor.
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Ledelserne har vurderet, at en sddan tilpasning ikke har en belgbsmaessig indvirkning pa
resultatopggrelsen for perioden 1. januar - 31. december 2011 samt balancen pr. 31.
december 2011. Sdledes reflekterer resultatopggrelsen for perioden 1. januar - 31.
december 2011 samt balancen pr. 31. december 2011 i afsnit 5.17.5 "Proforma tal”, i
kolonnen "“Aarhus Lokalbank” samme resultat, egenkapital og balance som i Aarhus
Lokalbanks reviderede arsregnskab aflagt for 2011 i henhold til Finanstilsynets udstedte
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.

Udarbejdelse af proforma regnskabsoplysninger

Proforma regnskabsoplysningerne er derfor opstillet pa grundlag af en sammenlaegning af
ensartede poster for de aflagte regnskaber for 2011 for henholdsvis Vestjysk Bank og
Aarhus Lokalbank.

Proforma regnskabsoplysningerne tager ikke hensyn til eventuelle omkostnings-, indtaegts-
eller fusionssynergier. Endvidere tages ikke hensyn til eventuelle fusions- eller
transaktionsomkostninger.

Regnskabsoplysningerne er ikke saerskilt revideret eller reviewet, men er omfattet af
erklaeringen fra ledelserne i de to banker samt af den uafhaengig revisors erklaeringer
vedrgrende omarbejdelse og proforma regnskabsoplysningerne.

5.17.2 Ledelseserklzering vedrgrende omarbejdelse til IFRS samt proforma
regnskabsoplysninger

Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank har under hensyntagen til de ovenstdende anfgrte
reguleringer og forudsatninger udarbejdet proforma regnskabet, der viser hvordan fusionen
ville have pavirket den fortssettende banks balance per 31. december 2011 og
resultatopggrelse for 2011, safremt fusionen var gennemfgrt per 1. januar 2011.

Proforma regnskabsoplysningerne er udarbejdet alene til brug for denne selskabsmeddelelse
med det formal at vise, hvorledes Vestjysk Banks aktiver, forpligtelser og finansielle stilling
samt resultatopggrelse ville have set ud hvis en fusion med Aarhus Lokalbank var
gennemfgrt den 1. januar 2011. Proforma regnskabsoplysningerne er udarbejdet s3 de
fglger det fortsaettende selskabs regnskabspraksis og er ikke reviderede.

Forud for udarbejdelsen af proforma regnskabsoplysningerne er Aarhus Lokalbanks
regnskabsoplysninger omarbejdet til indregnings- og malingsbestemmelse i henhold til
IFRS. Det er de to |ledelsers vurdering, at tilpasningen til indregnings- og
malingsbestemmelse i henhold til IFRS ikke har en belgbsmaessig indvirkning pa
resultatopggrelsen for perioden 1. januar - 31. december 2011 samt balancen pr. 31.
december 2011.

Ledelserne i de to banker vurderer endvidere at de praesenterede proforma
regnskabsoplysninger giver meningsfyldte oplysninger om pavirkningen pa Vestjysk Banks

aktiver, forpligtelser og finansielle stilling samt resultatopggrelsen safremt fusionen med
Aarhus Lokalbank var foretaget den 1. januar 2011.

Lemvig, den 28. februar
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Vestjysk Bank

Direktionen

Frank Kristensen

Bestyrelsen

Anders Bech (formand)

Poul Hjulmand

Bjgrn Albinus

Carl Olav Birk Jensen

Kirsten Lundgaard-Karlshgj

Palle Hoffmann

Malene Rgng

Peter Baekkelund Rasmussen

Aarhus Lokalbank

Direktionen

Vagn Thorsager

Bestyrelsen

Carsten Andersen (formand)

Flemming Johannsen

Jan Rasmussen

Jorn Sgrensen

Camilla Lund

Per Enevoldsen

Hans Peder Hansen
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5.17.3 Den uafhaengige revisors erklaering om proforma regnskabsoplysningerne
for 2011

Til aktionzerer i Vestjysk Bank A/S og Aarhus Lokalbank Aktieselskab

Vi har efter aftale undersggt de af Ledelsen for Vestjysk Bank A/S og Aarhus Lokalbank
Aktieselskab udarbejdede proforma regnskabsoplysninger. Proforma
regnskabsoplysningerne omfatter en urevideret, sammenstillet og sammendragen
resultatopggrelse for 2011 samt aktiver, passiver og finansiel stilling pr. 31. december 2011
for Vestjysk Bank A/S’ erhvervelse af Aarhus Lokalbank Aktieselskab og fremgar af afsnit
5.17.5 "Proforma tal”.

Proforma regnskabsoplysningerne udarbejdes efter Kommissionens forordning (EF) Nr.
809/2004 om prospekter Bilag I punkt 20.2 "Proforma regnskabsoplysninger” og Bilag II
"Modul for proforma regnskabsoplysninger” samt p& grundlag af de angivne forudsaetninger
og skgn og efter Vestjysk Bank A/S’ regnskabspraksis, IFRS som godkendt af EU der indgar
ved reference i afsnit 5.16.2 “Krydsreferencetabel” og danske oplysningskrav for
barsnoterede finansielle virksomheder.

Proforma regnskabsoplysningerne er udarbejdet alene med det formal at illustrere
pavirkningen pa Vestjysk Bank A/S aktiver, passiver og finansielle stilling samt resultatet,
safremt Vestjysk Bank A/S’ erhvervelse af Aarhus Lokalbank Aktieselskab ved fusion var
indtruffet pr. 1. januar 2011.

Som fglge af den hypotetiske karakter af de forudsaetninger og skan, der ligger til grund for
proforma regnskabsoplysninger, giver disse ikke et faktisk billede af Vestjysk Bank A/S’
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2011 eller af resultatet af Vestjysk
Bank A/S’ aktiviteter for 2011.

Proforma regnskabsoplysningerne omfatter en simpel sammenlaegning af de historiske,
ikke-justerede balancer og resultatopggrelser for Vestjysk Bank A/S og Aarhus Lokalbank
Aktieselskab samt proforma justeringer hertil ved Vestjysk Bank A/S’ erhvervelse af Aarhus
Lokalbank Aktieselskab.

Som led i udarbejdelsen af proforma regnskabsoplysningerne har ledelserne i Vestjysk Bank
og Aarhus Lokalbank uddraget informationer fra Vestjysk Bank A/S’ resultatopggrelse for
2011 samt aktiver, passiver og finansiel stilling pr. 31. december 2011 fra arsregnskabet for
2011 samt uddraget informationer fra Aarhus Lokalbank Aktieselskabs resultatopggrelse for
2011 samt aktiver, passiver og finansiel stilling pr. 31. december 2011 fra arsregnskabet for
2011. Regnskaberne er forsynet med en revisionspategning uden forbehold men med
fglgende supplerende oplysninger.

Aarhus Lokalbank Aktieselskab
Den uafhaengige revisors supplerende oplysninger vedrarende forhold i 8rsregnskabet

"Vi henviser til note 2 "Regnskabsmeaessige skon og usikkerheder", side 28 afsnittet om
"Nedskrivninger p8 udl8n og tilgodehavender m.v.", hvoraf fremg8r at der fortsat knytter
sig usikkerhed til m8ling af bankens udl&n og garantier.

Endvidere henviser vi til note 2 "Regnskabsmeaessige skon og usikkerheder”, side 28,
afsnittet om "Kapitalforhold - fortsat drift", hvoraf fremg8r risici vedrorende fortsatte
underskud, der vil kraeve ny kapital for at sikre fortsat drift (going concern), s8fremt
fusionen med Vestjysk Bank ikke gennemfgres.

Vi er enige i ledelsens beskrivelse af risici vedrorende usikkerhed ved mdling af bankens

n oz

udl8n og garantier samt forudsaetninger for "going concern”.
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Vestjysk Bank A/S
Den uafhaengige revisors supplerende oplysninger vedrarende forhold i 8rsregnskabet

“Uden at tage forbehold for vores konklusion henviser vi til §rsregnskabets note 30
“Risikoforhold og risikostyring” med beskrivelse af bankens risici, herunder beskrivelse af
usikkerhed om kreditrisici og usikkerhed om, hvorvidt den beskrevne kapital- og
likviditetsplan gennemfares som forudsat. Ledelsen har som anfgrt i afsnittet “"Begivenheder
efter regnskabsérets afslutning” i ledelsesberetningen og i ledelsespdtegningen vurderet, at
planen vil blive gennemfaort.”

Ledelsernes ansvar for proforma regnskabsoplysningerne

Ledelserne i Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank har ansvaret for, at proforma
regnskabsoplysningerne og de forudsaetninger, som de er baseret pa, er i
overensstemmelse med Kommissionens forordning (EF) Nr. 809/2004 om prospekter Bilag I
punkt 20.2 “Proforma regnskabsoplysninger” og Bilag II "Modul for proforma
regnskabsoplysninger”.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pd grundlag af vores arbejde, at udtrykke en konklusion som kraevet i
punkt 7 til Bilag II i Kommissionens forordning (EF) Nr. 809/2004 om, hvorvidt proforma
regnskabsoplysningerne i al vaesentlighed er blevet indsamlet pd forsvarlig vis pd det
beskrevne grundlag, og at dette grundlag i al vaesentlighed er i overensstemmelse med den
af Vestjysk Bank A/S’ anvendte regnskabspraksis.

Vi har udfgrt vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000 "Den internationale
standard om andre erklaeringsopgaver med sikkerhed end revision eller review af historiske
finansielle oplysninger og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning" med henblik pa at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om proforma regnskabsoplysningerne i al vaesentlighed er
indsamlet pa forsvarlig vis p@ det beskrevne grundlag og med den for Vestjysk Bank A/S’
anvendte regnskabspraksis.

Vi er som led i denne erklaeringsopgave om proforma regnskabsoplysningerne ikke
ansvarlige for opdatering eller udstedelse af erkleeringer vedrgrende de historiske
regnskabsoplysninger, som proforma regnskabsoplysningerne er baseret pa, ligesom vi ikke
i forbindelse med denne erklaeringsopgave har udfgrt revision eller review af de historiske
regnskabsoplysninger, som er anvendt ved udarbejdelsen af proforma
regnskabsoplysningerne.

Formalet med proforma regnskabsoplysninger i denne selskabsmeddelelse er udelukkende
at illustrere en begivenheds eller transaktions pavirkning pa de historiske
regnskabsoplysninger, hvis denne begivenhed eller transaktion havde fundet sted pa et
tidligere tidspunkt. Som fglge heraf udtrykker vi ingen konklusion om, at den faktiske
pgvirkning af begivenheden eller transaktionen pr. 1. januar 2011 ville have vaeret som
praesenteret.

En erkleeringsopgave med henblik pd at opnd hgj grad af sikkerhed for, at proforma
regnskabsoplysningerne i al vaesentlighed er indsamlet p& forsvarlig vis pd det beskrevne
grundlag og med den for bankerne anvendte regnskabspraksis omfatter handlinger med
henblik p& at vurdere, om det grundlag ledelserne har anvendt til udarbejdelsen af proforma
regnskabsoplysningerne giver tilstreekkelig sikkerhed for, at praesentere vaesentlige effekter
afledt af begivenheden eller transaktionen. Som et led i vores arbejde har vi udfgrt fglgende
handlinger:
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e Drgftet proforma regnskabsoplysningerne med Ledelserne i Vestjysk Bank og Aarhus
Lokalbank Aktieselskab med henblik p& at vurdere, om de er indsamlet pa forsvarlig
vis og udarbejdet p& det beskrevne grundlag

e \Vurderet overensstemmelsen med den af Vestjysk Bank A/S anvendte
regnskabspraksis (IFRS som godkendt af EU) med de forngdne tilpasninger

¢ Sammenholdt de historiske regnskabsoplysninger for Vestjysk Bank A/S samt de
historiske regnskabsoplysninger for Aarhus Lokalbank Aktieselskab, som overtaget af
Vestjysk Bank A/S, med proforma regnskabsoplysningerne

e Vi har paset, at de foretagne proforma justeringer er foretaget pa grundlag af de af
Ledelserne i Vestjysk Bank A/S og Aarhus Lokalbank Aktieselskab fastlagte og
oplyste forudsaetninger

e Vi har endvidere kontrolleret de talmaessige sammenhaenge i de praesenterede
ureviderede, sammenstillede og sammendragne proforma regnskabsoplysninger.

De udvalgte handlinger er baseret pd vores vurdering og vores kendskab til bankerne, den
planlagte fusion, som proforma regnskabsoplysningerne er udarbejdet pa grundlag af, og
andre relevante forhold.

Handlingerne indebserer ogsd en vurdering af den samlede praesentation af proforma
regnskabsoplysningerne.

Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejde giver tilstraekkeligt grundlag for vores
konklusion.

Konklusion

P& baggrund af vores undersggelser er det vores opfattelse, at de af ledelserne i Vestjysk
Bank A/S og Aarhus Lokalbank Aktieselskab udarbejdede ureviderede sammenstillede,
sammendragne proforma regnskabsoplysninger for perioden 2011 i al vaesentlighed er
indsamlet pa forsvarlig vis pa grundlag af de i afsnit 5.17.2 “Ledelseserkleering vedrgrende
omarbejdelse til IFRS samt proforma regnskabsoplysninger” angivne forudsaetninger og
skgn. Endvidere er det vores opfattelse, at dette grundlag i al vaesentlighed er i
overensstemmelse med den af Vestjysk Bank A/S anvendte regnskabspraksis (IFRS som
godkendt af EU) med ngdvendige tilpasninger, som fglge af at proforma
regnskabsoplysningerne ikke er et regnskab, der opfylder alle bestemmelserne i IFRS.

Supplerende oplysning vedrgrende forstdelsen af
proformaregnskabsoplysningerne

Uden tage forbehold henleder vi opmaerksomheden pd de ovenfor gengivne supplerende
oplysninger i revisionspategningerne i arsregnskaberne for 2011 for Vestjysk Bank A/S og
Aarhus Lokalbank Aktieselskab, med beskrivelse af Vestjysk Bank A/S’ og Aarhus Lokalbank
Aktieselskabs nuvaerende kreditrisici og usikkerhed om, hvorvidt den beskrevne kapital- og
likviditetsplan gennemfgres som forudsat, hvilket har vaeret grundlaget for udarbejdelsen af
proforma regnskabsoplysningerne, som er aflagt efter going concern forudsaetningen. Disse
risici og usikkerheder indg%r fuldt ud i grundlaget for proforma regnskabsoplysningerne.

Holstebro, den 28. februar 2012

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

H.C. Krogh
statsautoriseret revisor
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5.17.4 Den uafhzengige revisors erklzering p3d omarbejdet resultatopggrelse og
balance for Aarhus Lokalbank A/S for 2011 baseret pd indregnings- og
malingsbestemmelser i overensstemmelse med IFRS

Til aktionaererne i Aarhus Lokalbank A/S og Vestjysk Bank A/S

Baggrund

Vi har revideret det af ledelsen for Aarhus Lokalbank A/S aflagte og offentliggjorte
arsregnskab for regnskabsdret 2011 indeholdt i arsrapporten for 2011, hvortil der i
nerveerende udvidede selskabsmeddelelse for Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank A/S,
henvises i krydsreferencetabel, jf. afsnit 5.16 "Historiske regnskabsoplysninger”. Dette
arsregnskab er udarbejdet i henhold til Finanstilsynets udstedte bekendtggrelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.

I vores revisionspategning pa arsregnskabet for Aarhus Lokalbank A/S for 2011 dateret den
22. februar 2012 udtrykte vi en konklusion uden forbehold, men med fglgende supplerende
oplysninger:

"Vi henviser til note 2 "Regnskabsmaessige skgn og usikkerheder”, side 28 afsnittet om
"Nedskrivninger p§ udldn og tilgodehavender mv.", hvoraf fremg8r, at der fortsat knytter
sig usikkerhed til m8ling af bankens udl8n og garantier.

Endvidere henviser vi endvidere til note 2 "Regnskabsmeaessige skon og usikkerheder",
side 28, afsnittet om "Kapitalforhold - fortsat drift", hvoraf fremg8r risici vedrorende
fortsatte underskud, der vil kreeve ny kapital for at sikre fortsat drift (going concern),
s8fremt fusionen med Vestjysk Bank ikke gennemfores.

Vi er enige i ledelsens beskrivelse af risici vedrorende usikkerhed ved méling af bankens
udl8n og garantier samt forudsaetninger for "going concern”.

Revision af den omarbejdede resultatopggrelse og balance

I tilleg til ovenstdende har vi revideret resultatopggrelsen for perioden 1. januar - 31.
december 2011 samt balancen pr. 31. december 2011 ("den omarbejdede resultatopggrelse
og balance") udarbejdet i overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarders
(IFRS) bestemmelser for indregning og maling af aktiver og forpligtelser, som beskrevet af
selskabets ledelse i afsnit 5.16.1 "Udvalgte regnskabsoplysninger”. Den omarbejdede
resultatopggrelse og balance fremgar ligeledes af afsnit 5.16.1 “Udvalgte
regnskabsoplysninger”. Vi har ikke foretaget yderligere revisionshandlinger vedrgrende
arsregnskabet for 2011 efter den 22. februar 2012.

Ledelsernes ansvar for den omarbejdede resultatopggrelse og balance

Ledelserne for Aarhus Lokalbank A/S og Vestjysk Bank A/S har ansvaret for den
omarbejdede resultatopggrelse og balance samt forklaring af effekten ved omarbejdelsen,
som det fremgdr under afsnittet 5.17.5 "Proforma tal” under kolonnen Aarhus Lokalbank
samt afsnit 5.17.1 "Resultatopggrelse og balance for Aarhus Lokalbank A/S for 2011
omarbejdet til indregnings- og malingsbestemmelser i overensstemmelse med IFRS”, og for
sadan intern kontrol, som ledelsen fastleegger, er ngdvendig for at kunne udarbejde den
omarbejdede resultatopggrelse og balance, der er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om den omarbejdede resultatopggrelse og
balance pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med
internationale standarder om revision (ISA 800) og vyderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaagger og udfagrer
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revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om den omarbejdede resultatopggrelse og
balance er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb i
den omarbejdede resultatopggrelse og balance. De valgte revisionshandlinger afhanger af
revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i den
omarbejdede resultatopggrelse og balance, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets
udarbejdelse af omarbejdede resultatopggrelse og balance. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af den omarbejdede
resultatopggrelse og balance.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at resultatopggrelsen for perioden 1. januar - 31. december 2011
samt balancen pr. 31. december 2011 i alle vaesentlige henseender er udarbejdet i
overensstemmelse med de internationale regnskabsstandarders (IFRS) bestemmelser for
indregning og maling af aktiver og forpligtelser, som beskrevet af selskabets ledelse i afsnit
5.17.1 ” Resultatopggrelse og balance for Aarhus Lokalbank A/S for 2011 omarbejdet til
indregnings- og malingsbestemmelser i overensstemmelse med IFRS”.

Supplerende oplysninger

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i den omarbejdede resultatopggorelse
og balance

Vi henviser til note 2 "Regnskabsmaessige skon og usikkerheder”, side 28 i 8rsregnskabet
for Aarhus Lokalbank for 2011 om "Nedskrivninger p& udl8n og tilgodehavender mv.",
hvoraf fremg8r, at der fortsat knytter sig usikkerhed til m8ling af bankens udl8n og
garantier.

Endvidere henviser vi til note 2 "Regnskabsmeessige skgn og usikkerheder”, side 28 i
8rsregnskabet for Aarhus Lokalbank 2011, afsnittet om "Kapitalforhold - fortsat drift",
hvoraf fremgdr risici vedrarende fortsatte underskud, der vil kreeve ny kapital for at sikre
fortsat drift (going concern), s8fremt fusionen med Vestjysk Bank ikke gennemfores.

Vi er enige i ledelsens beskrivelse af risici usikkerhed ved méling af bankens udl8n og
garantier samt forudsaetninger for "going concern”, som den fremg8r af 8rsregnskabet for
2011 for Aarhus Lokalbank.

Supplerende oplysning om anvendt regnskabspraksis

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til at formalet med udarbejdelsen af den
omarbejdede resultatopggrelse og balance alene er, at give laseren af nezerveerende
udvidede selskabsmeddelelse en forstdelse af resultatopggrelse og balance givet anvendelse
af indregnings- og malingsbestemmelser i overensstemmelse med IFRS som godkendt af EU
0og som beskrevet af selskabets ledelse i afsnittet 5.17.1 ” Resultatopggrelse og balance for
Aarhus Lokalbank A/S for 2011 omarbejdet til indregnings- og malingsbestemmelser i
overensstemmelse med IFRS”. Den omarbejdede resultatopggrelse og balance samt vores
erkleering er alene udarbejdet til dette formal og ma ikke anvendes til andre formal.
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Endvidere skal den omarbejdede resultatopggrelse og balance laeses i sammenhang med
det reviderede &rsregnskab for 2011 som inkluderet i &rsrapporten for 2011.

Uden at modificere vores konklusion skal vi ggre opmaerksom pa, at et arsregnskab aflagt
efter IFRS vil indeholde flere oplysninger end den omarbejdede resultatopggrelse og balance

udarbejdet i overensstemmelse de internationale regnskabsstandarders (IFRS)
bestemmelser for indregning og maling af aktiver og forpligtelser.

Aarhus, den 28. februar 2012

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jakob Nyborg Henrik Pungvig Jensen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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5.17.5 Proforma tal

Vestjysk

Aarhus

Proforma Proforma
Proforma regnskabsoplysninger (t. kr.) Bank Lokalbank requlering 2011
RESULTATOPGORELSE
Renteindtzegter. 1.527.430 239.059 1.766.489
Renteudqgifter 681.031 168.354 849.385
Netto renteindtaBgber ..o rere s sr e e s s rrnaa snmnnns 846.399 70.705 0 917.104
Udbytte af GKEEE MaVe oo 3.355 1.946 5.301
Gebyrer og provisionsindteegter 263.074 26.821 289.895
Afgivne gebyrer og provisionsudagifter ... 27.488 3.192 30.680
Netto gebyrindtaegter .. rree s s e re e eraneens 235.586 23.629 0 259.215
Netto rente- og gebyrindt@gter ....covvveecvivvveeeeer e eeeeans 1.085.340 96.280 0 1.181.620
Kursreguleringer i alt -25.053 -4,839 -29.892
Andre driftsindteegter 6.345 60 6.405
Udaifter til personale og administration ... 590.548 87.803 678.351
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver ... 15.210 4,198 19.408
Andre driftsudgifter ..... 34.781 9.062 43.843
Resultat af kapitalandele i ass. / tilknyttede virksomheder. 0 -30 -30
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender m.v. ... 984.869 145.655 1.130.524
-558.776 -155.247 ] -714.023
BB e -136.140 510 -135.630
Brets resultat .o s s s -422.636 -155.757 0 -578.393
Vestjysk Aarhus Proforma Proforma
Proforma regnskabsoplysninger (t. kr.) Bank Lokalbank regulering 2011
BALAMNCE - AKTIVER
Kaszebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker... 666.076 129.549 795.625
Tilagodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 730.792 6519.497 1.350.289
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 21.715.932 3.057.674 1) -120.000 24.653.606
Obligationer til dagsveerdi 2.909.038 417.701 3.326.739
Obligationer til amortiseret kostpris. 0 9.312 9.312
Aktier M. o 570.109 71.531 541.540
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ... 0 12.154 12.154
Alktiver tilknyttet puljeordninger . 1.104.270 0 1.104.270
Immaterielle aktiver..... . 107.065 0 2) 95.000 202.065
Grunde og bygninger i alt T 368.894 " 42,764 411.658
Investeringsejendomme ... 1.492 0 1.492
Domicilejendomme 367.402 42.764 410.166
@wrige materielle aktiver . 12.083 3.698 15.781
Altuelle skatteaktiver 588 0 588
Udskudte skatteaktiver 303.346 40.105 3) -40.105 303.346
Midlertidigt overtagne aktiver. 0 883 883
Andre aktiver .. 792.006 65.819 857.825
Periodeafgreensningsposter . 0 0 ]
AKTIVER I ALT 29.280.199 4.470.687 -65.105 33.685.781
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Vestjysk Aarhus Proforma Proforma
Proforma regnskabsoplysninger (t. kr.) Bank Lokalbank regulering 2011
BALANCE - PASSIVER
GELD
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker ... 1.929.734 33.220 1.962.954
Indldn og anden gzeld i alt . 13.925.039 2.444.885 16.369.924
Indldn i puljeordninger ... 1.104.270 0 1.104.270
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris ... 7.927.786 1.326.864 9.254.650
Midlertidigt overtagne forpligtelser. 0 1.043 1.043
Andre passiver ... 439.568 88.552 4) 60.000 588.120
Periodeafgreensningsposter . 18 932 1.000
GELD I ALT 25.326.415 3.895.546 60.000 29.281.961
HENSATTE FORPLIGTELSER
Henseettelser til pensioner o.lign. forpligtelser ... 21.418 0 21.418
Henszettelse til tab pd garantier 24.457 240 24.697
Andre hensatte forpligtelser 11.586 ] 11.586
HENSATTE FORPLIGTELSER I ALT .... 57.461 240 0 57.701
EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD.....ccccaaveiarmarasassesasansasasnnsanans 2.162.986 356.727 0 2.519.713
EGENKAPITAL
Aktiekapital 125.000 162.037 287.037
Opskrivningshenleeggelser 30.848 0 30.848
Reserver for pengestramme -11.814 0 -11.814
Andre reserver 0 0 0
Overfart overskud eller underskud .. 1.589.303 56.137 5) -125.105 1.520.335
EGENKAPITAL I ALT 1.733.337 218.174 -125.105 1.826.406
PASSIVER T ALT .cccviciieeninnasnssnsssamnaasssnansssnnanssnsanssnsnnnsnnsnnssannannas 29.280.199 4.470.687 -65.105 33.685.781
EVENTUALFORPLIGTELSER
Garantier Mav......occoeeeevieenenn 4.353.268 586.288 6) -90.000 4.349.556
Andre forpligtende aftaler ... . 4.822 3.536 0 8.358
EVENTUALFORPLIGTELSER I ALT ..cccvieimiamiararasasansasasnnsanassnsannns 4.358.090 589.824 -90.000 4.857.914

Vestjysk Aarhus Proforma Proforma
Proforma regnskabsoplysninger Bank Lokalbank requlering 2011
NOGLETAL
Solvens
Salvensprocent 12,4 15,4 12,2
Kernekapitalprocent.. 9,1 8,2 8,1
Weegtede poster i alt 25.661.641 3.352.542 7) -138.000 28.876.183
Tilsynsdiamantens nagletal
Funding ratio.. 0,8 0,7 0,8
Owverdzekning i forhald til lovkrav om likviditet 98,8 163,9 109,4
Summen af store engagementer | forhold til basiskapital. 30,7 171,3 27,6
Periodens udldnsvaskst... -7,5 -18,2 5,1
Ejendomseksponering.. 16,8 34,4 19,1
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Noter til proforma tal for den fortsaettende bank 2011

1. Udldn og andre tilgodehavender
Reguleringen pd -120 mio. kr. kan henfgres til dagsvardiregulering af udl&n.

2. Immaterielle aktiver
Goodwill fremkommer siledes:

Wederlag for aktierne i Aarhus Lokalbank:
3,976 mio. stk aktier i Vestjysk Bank a kr. 23,4000, 93,069

Bogfért egenkapital 31, december 2011 i Aarhus Lokalbank............ 218.174
Hensazttelse til udtraedelse bankdata o, -60.000

Udskudt skat o, . -40,105
Mer-/mindrevsrdier i Aarhus Lokalbank, ansl3et. .. -120.000
Dagsvaerdien af aktiver minus forpligtelser .. -1.9351
Goodwill 95,000

3. Udskudte skatteaktiver
Requleringen pd -40 mio kr, kan henferes til at fusionen er skatkepligtia, hvorved skatteaktivet ikke lzengere har vardi,

4. Andre passiver
Reqguleringen pd 60 mio, kr. vedrerer hensaettelse af udtredelsesgodtgerelse til Bankdata,

5. Egenkapital
Regulering af overfart overskud pd -125 mio. kr. er den samlede effelkt pd egenkapitalen af de i note 1. til 4, foretagne reguleringer.

6. Eventualforpligtelser
Requleringen under garantier pd 90 rio. kr. vedrarer interne garantier mellemn de to banker,

7. ¥egtede poster
Belgbet bestdr af 120 mio, kr. vedrerende dagswerdiregulering af udldn og andre tilgodehavende og 90 mio. kr. vedrérende regulering

af garantistillelse mellern de to banker,

5.18 Forventninger til fremtiden

Fusionsparterne har en malsaetning om en samlet basisindtjening i 2012 i niveauet 550-600
mio. kr. fgr nedskrivninger og fgr ekstraordineere omkostninger forbundet med fusionen. Til
illustration forventes solvensen for den fortsaettende bank, hvis fusionen og kapitalplanen
gennemfgres og den fortsaettende bank realiserer den malsatte basisindtjening at kunne
opgores til 14,5 % ultimo 2012 sdfremt nedskrivninger pa udldn og garantier udger 1,5 %
og der ikke realiseres synergier fra fusionen i 2012. Det samlede veegtede proforma
solvensbehov pr. 31. december 2011 for de to banker var pa 10,8 %.

6 VEDERLAG OG AFTALER

Der er ikke i forbindelse med fusionen aftalt vederlag til bestyrelse, direktion eller
medarbejdere i de to banker.

Fglgende selskabsretlige fusionsdokumenter vil i henhold til selskabslovens § 245, stk. 6
blive stillet vederlagsfrit til r&dighed for aktionaererne pd selskabets kontor, samt veere
tilgeengelige pa selskabets hjemmeside:

Fusionsplan,

fusionsredeggrelser,

vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen,

vurderingsmandserklaering om kreditorernes stilling, samt

de tre seneste godkendte arsrapporter for Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank.

Udover de selskabsretlige dokumenter, der fglger af lovgivningen, er der indgdet en
fusionsaftale af 22. februar 2012 mellem Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank. De i
fusionsaftalen fastsatte vilkar afviger ikke fra de i fusionsplanen og -redeggrelserne samt
denne meddelelse beskrevne vilkar for fusionen.
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7 DE NYE AKTIER

Der skal i forbindelse med fusionen ske en kapitalforhgjelse i den fortsaettende bank med
henblik pd at tilvejebringe det ngdvendige antal aktier til ombytningen.

7.1  Aktiernes rettigheder

De nye aktier har samme rettigheder som alle gvrige aktier i den fortseettende bank.
Ingen aktier i den fortsaettende bank er tillagt seerlige rettigheder.

Aktiernes rettigheder kan aendres ved andring af den fortseettende banks vedteegter,
hvilket kraever beslutning herom i overensstemmelse med bankens til enhver tid gaeldende
vedtaegter og selskabslovens bestemmelser herom. Den fortsaettende banks nuvaerende
vedtaegter indeholder ikke strengere betingelser til vedtaegtsaendringer, end hvad der fglger
af selskabsloven.

7.2 Navneaktier

Alle aktier i den fortseettende bank registreres elektronisk i VP Securities A/S’ EDB-system
gennem den fortsaettende bank som kontofgrende for aktierne. Aktierne lyder pa navn og
skal noteres p& navn i ejerbogen, som fgres af VP Investor Services A/S, Weidekampsgade
14, 2300 Kgbenhavn S.

De nye aktiers ISIN-kode er DK0010304500.

7.3  Ret til udbytte/ret til andel af overskud

I henhold til selskabsloven vedtager et selskabs ordinaere generalforsamling udlodning af
udbytte pd8 grundlag af den godkendte arsrapport for det seneste regnskabsar.
Generalforsamlingen kan ikke vedtage udlodning af hgjere udbytte end det af bestyrelsen
anbefalede.

De nye aktier i Vestjysk Bank, der udstedes som vederlag til aktionaererne i Aarhus Lokal-
bank, giver ret til fuldt udbytte fra og med tidspunktet for fusionens vedtagelse p3
generalforsamlingerne i Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank. De nye aktier vil sdledes kunne
modtage fuldt ordinsert udbytte fra og med regnskabsdret 2012, sdfremt der treeffes
beslutning om udbetaling af udbytte pa den ordinaere generalforsamling i 2013.

Idet s3vel Vestjysk Bank som Aarhus Lokalbank er omfattet udbyttebegraensningerne i
henhold til lov om finansiel stabilitet og lov om statsligt kapitalindskud, kan den
fortseettende bank kun udbetale udbytte i det omfang, udbyttet kan finansieres af
nettooverskud efter skat, der udggr frie reserver, og som er oparbejdet i perioden efter den
1. oktober 2010. Der henvises til pkt. 5.8 "Udbyttepolitik” for en naermere beskrivelse af
udbyttebegraensningerne.

Udbytte udbetales i danske kroner via aktionaerens konto i dennes kontofgrende institut i
henhold til VP Securities A/S’ til enhver tid geeldende regler. I forbindelse med
udbytteudbetalingen tilbageholder banken udbytteskat efter de til enhver tid geeldende
regler. Den generelle sats er i gjeblikket 27 % for fysiske personer og 25 % for juridiske
personer. Der henvises til pkt. 5.9 "Skattemaessige forhold” for en naermere beskrivelse af
de skattemaessige forhold, der ggr sig geeldende for de nye aktier.

Krav pa udbetaling af udbytte, der ikke er haevet af aktionzrerne, forseldes som

udgangspunkt tre ar efter udbyttet er deklareret. Deklareret udbytte, som ikke har kunnet
overfgres til en aktionezer, tilfalder efter foraeldelse den fortsaettende bank.
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7.4 Stemmeret
Hvert nominelt aktiebelgb pd kr. 10 i den fortsaettende bank giver én stemme.

Stemmeret kan udgves i henhold til skriftlig og dateret fuldmagt. Fuldmagter til bestyrelsen
kan dog kun gives til en bestemt generalforsamling med en pa forhand kendt dagsorden og
kan ikke gives for leengere tid end 12 maneder. Fuldmagter givet til en generalforsamling,
der ikke opfylder et quorum-krav, bevarer sin gyldighed til en eventuel 2.
generalforsamling, medmindre andet fremgar af fuldmagten.

Stemmeret pa generalforsamlinger tilkommer aktionaerer, der har fdet udleveret
adgangskort. Adgangskort udleveres pa selskabets kontor eller pa et i indkaldelsen opgivet
andet sted indtil tre dage fgr generalforsamlingens afholdelse mod forevisning af
legitimation som aktionaer.

Aktionzerer med stemmeret har mulighed for at brevstemme. Blanketter til brug for
stemmeafgivelse per brev ggres tilgaengelige pa den fortssettende banks hjemmeside senest
tre uger fgr afholdelse af generalforsamlingen. Brevstemmer skal veere fremkommet til den
fortseettende bank senest en hverdag inden kl. 12.00 fgr afholdelse af generalforsamlingen.

Stemmeretten afggres i forhold til de aktier, aktionaeren besidder pd registreringsdatoen,
der ligger en uge fgr generalforsamlingens afholdelse. De aktier, den enkelte aktionaer
besidder, opggres pa registreringsdatoen pa baggrund af notering af aktionaerens
kapitalejerforhold i ejerbogen samt meddelelser om ejerforhold, som den fortseettende bank
har modtaget med henblik pa indfgrsel i ejerbogen, men som endnu ikke er indfgrt i
ejerbogen.

Beslutning om aendring af vedtaegterne eller om den fortsaettende banks oplgsning er kun
gyldig, sdfremt mindst halvdelen af aktiekapitalen er repraesenteret pa generalforsamlingen,
og forslaget vedtages med mindst 2/3 af sdvel de afgivne stemmer som af den pa
generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital.

Er halvdelen af aktiekapitalen ikke repraesenteret pa generalforsamlingen, men er forslaget i
gvrigt vedtaget med 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen
repraeesenterede aktiekapital, indkalder bestyrelsen inden 14 dage til en ny
generalforsamling, pa hvilken forslaget kan vedtages med 2/3 af de afgivne stemmer uden
hensyn til den repraesenterede kapitals stgrrelse.

Ved aendringer i vedtaegterne, der foreslds af bestyrelsen, kraeves ikke repraesentation af
halvdelen af aktiekapitalen.

Den fortsaettende banks vedtaegter indeholder i @vrigt ikke vilkar, som indebaerer, at en
aendring i kontrollen med den fortseettende bank forsinkes, udskydes eller forhindres.

7.5 Fortegningsret

Aktionaererne har ret til forholdsmaessig tegning af aktier ved enhver kontant
kapitalforhgjelse, medmindre generalforsamlingen ved seerlig beslutning treeffer anden
bestemmelse. I henhold til vedtaegternes pkt. 9.10 kan fortegningsretten for de
eksisterende aktionaerer ligeledes fraviges ved bestyrelsens udnyttelse af bemyndigelsen til
at forhgje aktiekapitalen, safremt tegningskursen svarer til markedskursen.

Den fortsaettende bank har optaget statsligt kapitalindskud, der i henhold til de naermere

betingelser og vilkdr, som fremgar af selskabets vedtsegter, kan konverteres til aktier i den
fortseettende bank. Disse aktier udstedes uden fortegningsret for eksisterende aktionaerer.
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7.6  Rettigheder ved likvidation

I tilfaelde af likvidation af den fortsaettende bank er aktionaererne berettiget til at deltage i
udlodningen af nettoaktiver i forhold til deres nominelle aktiebeholdning efter betaling af
selskabets kreditorer.

7.7  Aktiernes negotiabilitet og omseettelighed

Den fortsaettende banks aktier er frit omsaettelige omsatningspapirer i henhold til dansk
lovgivning, og den fortsaettende banks vedtaegter indeholder ingen indskraenkninger i
aktiernes omsaettelighed. Vilkdrene for statsligt kapitalindskud, der er optaget i den
fortseettende banks vedtaegter, indeholder vilkdr om, at den fortsaettende bank i visse
tilfelde ikke kan indga i fusioner eller spaltninger.

7.8 Dansk lovgivning vedrgrende kgbstilbud, indlgsning af aktier og
oplysninger om aktiebesiddelser

Kgbstilbud

Veerdipapirhandelslovens kapitel 8 og den i henhold hertil udstedte bekendtggrelse
indeholder gaeldende regler vedrgrende pligtmaessige kgbstilbud. Overdrages en aktiepost
direkte eller indirekte i et selskab, der har en eller flere aktieklasser optaget til handel pd et
reguleret marked eller en alternativ markedsplads, til en erhverver eller til personer, der
handler i forstdelse med denne, skal erhververen som udgangspunkt give alle selskabets
aktionaerer mulighed for at afhsende deres aktier pa identiske betingelser, hvis
overdragelsen medfgrer, at erhververen opndr bestemmende indflydelse over selskabet.
Bestemmende indflydelse foreligger, ndr erhververen direkte eller indirekte besidder mere
end halvdelen af stemmerettighederne i et selskab, medmindre det i saerlige tilfaelde klart
kan pavises, at et sadant ejerforhold ikke udggr bestemmende indflydelse. Bestemmende
indflydelse foreligger desuden, ndr en erhverver, der ikke ejer mere end halvdelen af
stemmerettighederne i et selskab, har 1) rdderet over mere end halvdelen af
stemmerettighederne i kraft af en aftale med andre investorer, 2) befgjelse til at styre de
finansielle og driftsmaessige forhold i et selskab i henhold til en vedtzegt eller aftale, 3)
befgjelse til at udpege eller afsaette flertallet af medlemmerne i det gverste ledelsesorgan,
og dette organ besidder den bestemmende indflydelse over selskabet, eller 4) besidder over
mere end en tredjedel af stemmerettighederne i selskabet og det faktiske flertal af
stemmerne pa generalforsamlingen eller et tilsvarende organ, og derved besidder den
faktiske bestemmende indflydelse over selskabet.

Safremt seerlige forhold gor sig geeldende, kan Finanstilsynet meddele fritagelse fra
forpligtelsen til at fremsaette et pligtmaessigt tilbud.

Konvertering af de statslige kapitalindskud til aktiekapital medfgrer ikke pligt til at afgive
overtagelsestilbud efter reglerne i veaerdipapirhandelslovens § 31, jf. lov om statsligt
kapitalindskud § 8, stk. 6. Konverteringen af statsligt kapitalindskud til aktiekapital i Aarhus
Lokalbank i februar 2011 og konverteringen af statsligt kapitalindskud til aktiekapital i
Vestjysk Bank i februar 2012 udlgste sdledes ikke tilbudspligt for den Danske Stat, og
tilsvarende vil gaelde eventuelle fremtidige konverteringer af statsligt kapitalindskud til
aktiekapital.

Tvangsindlgsning

I henhold til reglerne i selskabslovens § 70 kan aktier i et selskab indlgses helt eller delvist
af en aktioneer, der ejer mere end ni tiendedele af aktiekapitalen og en tilsvarende del af
stemmerettighederne i selskabet. En minoritetsaktionzer kan i henhold til reglerne i
selskabslovens § 73 forlange at fa sine aktier indlgst af majoritetsaktionaeren, der ejer mere
end ni tiendedele af aktiekapitalen og stemmerne i selskabet.
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I henhold til lov om finansiel virksomhed § 144 kan bestyrelsen i et pengeinstitut, som ikke
opfylder gaeldende kapitalkrav, og hvor Finanstilsynet har fastsat en frist for retablering af
kapitalen, efter anmodning fra en aktionzer, der ejer 70 pct. eller mere af aktierne i et
pengeinstitut, treeffe beslutning med almindelig stemmeflerhed om at indlgse de @gvrige
aktionaerers aktier i pengeinstituttet. Det samme geelder tilfaelde, hvor anmodningen
fremseettes af en aktionaer, som efter en kapitaltilfgrsel, der er led i en rekonstruktionsplan,
kommer til at eje 70 pct. eller mere af aktierne i pengeinstituttet, selv om pengeinstituttet
som fglge af kapitaltilfgrslen atter opfylder kapitalkravet. Bestyrelsens beslutning om
tvangsindlgsning af aktier skal godkendes af Finanstilsynet.

Den finansielle lovgivning indeholder derudover regler om tvungen afvikling af
pengeinstitutter, som kan indebaere, at et pengeinstituts aktiviteter helt eller delvist
overdrages til et andet pengeinstitut.

Storre aktieposter

I henhold til veerdipapirhandelslovens § 29 skal en aktionaer i et selskab, der har sine aktier
optaget til handel pa et reguleret marked eller en alternativ markedsplads, hurtigst muligt
give meddelelse til selskabet og Finanstilsynet, hvis 1) dennes aktiepostudggr mindst 5 %
af stemmerettighederne i selskabet, eller den palydende vardi udger mindst 5 % af
aktiekapitalen, eller 2) ndr en andring i en allerede meddelt aktiepost bevirker, at
graenserne p5 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 1/3, 50 %, 2/3 eller 90 %, af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller den palydende veerdi er ndet eller ikke laengere er ndet, eller
safremt sendringen bevirker, at greenserne i nr. 1) ikke laangere er ndet.

Meddelelserne skal opfylde de i storaktionaerbekendtggrelsens §§ 15 og 16 angivne krav til
indholdet, herunder identiteten pa aktionaeren samt datoen for, hvornar en graense er naet
eller ikke laengere er ndet. Manglende overholdelse af oplysningsforpligtelserne kan straffes
med bgde. Nar selskabet har modtaget en sddan meddelelse, skal selskabet offentligggre
indholdet deraf hurtigst muligt.

Derudover geelder der de almindelige indberetningsforpligtelser efter selskabsloven samt
sarlige indberetningsforpligtelser for den fortseaettende banks insidergruppe i henhold til
veerdipapirhandelsloven.

7.9 Aktieombytning

Som fglge af fusionen skal aktierne i Aarhus Lokalbank ombyttes med aktier i Vestjysk
Bank.

Ombytning af aktierne vil ske ved registrering gennem VP Securities A/S, Weidekampsgade
14, 2300 Kgbenhavn S, ndr fusionen er registreret af Erhvervsstyrelsen. Aktionaererne i
Aarhus Lokalbank vil f&8 szerskilt meddelelse, ndr fusionen er registreret, og
aktieombytningen skal finde sted.

Der henvises i gvrigt til afsnit 3 “Fusionsbetingelser og vederlag for aktierne i Aarhus
Lokalbank” for en nzermere beskrivelse af aktieombytningen.

7.10 Handel og officiel notering af de nye aktier

De nye aktier i forbindelse med kapitalforhgjelsen i Vestjysk Bank sgges optaget til handel
og officiel notering p& NASDAQ OMX Copenhagen med forventet fgrste handelsdag som
angivet i tidsplanen nedenfor i afsnit 9 "Forventet tidsplan for fusionen”.
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8 OVRIGE OPLYSNINGER OM DEN FORTSATTENDE BANK

8.1 Navn og hjemsted
Vestjysk Bank A/S, Torvet 4-5, 7620 Lemvig

TIf. 96 63 20 00
Vestjysk Bank A/S blev stiftet i 1874 under navnet A/S Lemvig Bank.

Vestjysk Bank er registreret i Erhvervsstyrelsen med CVR nr. 34 63 13 28 og er et
aktieselskab registreret i henhold til dansk lovgivning.

8.2 Regnskabsar og regnskabsrapportering

Vestjysk Bank regnskabsar er 1. januar - 31. december. Banken offentligggr halvars- og
kvartalsregnskaber.

8.3 Formal

Vestjysk Banks formal i henhold til vedtsegternes pkt. 2.1-2.4 er at drive
pengeinstitutvirksomhed.

Banken kan midlertidigt drive anden virksomhed til sikring eller afvikling af forud indgdede
engagementer og med henblik pd medvirken ved omstrukturering af erhvervsvirksomheder.

Banken kan drive anden virksomhed, der er accessorisk til pengeinstitutvirksomhed.

Banken kan gennem datterselskaber drive anden finansiel virksomhed.

8.4 Revisorer

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab er revisor for den
fortsaettende bank

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab (1. juli 2011 omdannet
fra revionsaktieselskab til revisionspartnerselskab) ved statsautoriseret revisor H.C. Krogh,
Hjaltesvej 16, 7500 Holstebro og Krgyer Pedersen, Statsautoriserede Revisorer I/S ved
statsstatsautoriseret revisor Henrik Holm, Hostrupsvej 4, 7500 Holstebro, har i arene 2009-
2010 revideret Vestjysk Banks arsregnskaber.

Ved generalforsamlingen i 2011 stillede bestyrelsen forslag om, at den fremtidige revision
skulle varetages af én revisor, PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab, som blev genvalgt. Som fglge heraf fratrddte Krgyer Pedersen,
Statsautoriserede Revisorer I/S hvervet som revisor.

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab ved statsautoriseret
revisor H.C. Krogh, Hjaltesvej 16, 7500 Holstebro har i 2011 revideret Vestjysk Banks
arsregnskab.

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerskab ved statsautoriseret revisor Jakob Nyborg og
statsstatsautoriseret revisor Henrik Pungvig Jensen, Vaerkmestergade 25, 8000 Aarhus, har
i arene 2009-2011 revideret Aarhus Lokalbanks arsregnskaber.

De ovenfor naevnte revisorer er alle medlem af FSR - danske revisorer.
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8.5 Aktieudstedende bank

Vestjysk Bank er aktieudstedende bank for aktier i den fortsaettende bank.

8.6 Finanskalender
Finanskalenderen 2012 for Vestjysk Bank ser ud som fglger:

Dato Emne
29. marts 2012 | Ordinaer generalforsamling

31. maj 2012 | Kvartalsrapport for 1. kvartal offentligggres

8. august 2012 Halvarsrapport offentligggres

25. oktober 2012 | Kvartalsrapport for 1. — 3. kvartal offentligggres

9 FORVENTET TIDSPLAN FOR FUSIONEN

Den forventede tidsplan for fusionen er:

Dato Emne
28. februar 2012 | Offentligggrelse af fusionsplan med tilhgrende bilag samt indkaldelser til ordinaere
generalforsamlinger i Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank

28. februar 2012 | Offentligggrelse af modtagelse af fusionsplan samt kreditorerklaering gennem
Erhvervsstyrelsens IT system

28. marts 2012 | Afholdelse af ordinaer generalforsamling i Aarhus Lokalbank med forslag om vedtagelse af

fusionen

29. marts 2012 | Afholdelse af ordinaer generalforsamling i Vestjysk Bank med forslag om vedtagelse af
fusionen

30. marts 2012 | Forventet godkendelse af fusionen fra Finanstilsynet i henhold til § 204 i lov om finansiel
virksomhed

30. marts 2012 | Registrering af fusion hos Erhvervsstyrelsen, hvis denne vedtages pa begge ordinzere
generalforsamlinger

30. marts 2012 | Sidste handelsdag p& NASDAQ OMX Copenhagen for Aarhus Lokalbank

2. april 2012 | Optagelse til handel p8 NASDAQ OMX Copenhagen af nye aktier udstedt af Vestjysk Bank

10. april 2012 | Fusionskgrsel i VP Securities A/S — Aarhus Lokalbanks aktier ombyttes til aktier i Vestjysk
Bank efter daglig opdatering i VP Securities A/S

11. april 2012 - | Periode for omsaetning af delaktier
17. april 2012

18. april 2012 | Delaktier sammenlaegges i VP Securities A/S til aktier i Vestjysk Bank

10 DOKUMENTER

Med denne meddelelse er vedlagt:

Faelles fusionsplan

Fusionsredeggrelse for Vestjysk Bank

Fusionsredeggrelse for Aarhus Lokalbank

Udkast til vedtaegter for den fortsaettende bank

Vurderingsmandenes udtalelse om fusionsplanen i henhold til selskabslovens § 241
Vurderingsmandenes erklaering om kreditorernes stilling i henhold til selskabslovens
§ 242

o Arsrapporter for drene 2008, 2009, 2010 og 2011 for sdvel Vestjysk Bank som
Aarhus Lokalbank
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Dokumenterne vil endvidere vaere fremlagt til gennemsyn pa Vestjysk Banks kontor Torvet
4-5, 7620 Lemvig og Aarhus Lokalbanks kontor, Nordhavnsgade 1, 8000 Aarhus C.

11 RISIKORAPPORTER

Denne tabel henviser til risikorapporterne for 2011 for henholdsvis Vestjysk Bank og Aarhus
Lokalbank. For en detaljeret gennemgang af risikorapporterne henviser der til de to bankers
hjemmesider www.vestjyskbank.dk og www.aarhuslokalbank.dk.

Vestjysk Bank Aarhus Lokalbank Aktieselskab
risikorapport 2011 side risikorapport 2011 side
Risikopolitik 3-8 2
Kreditrisiko 11 4-5,11-14
Markedsrisiko 17 2,14
Renterisiko 18 2-3, 15
Valutarisiko - 4
Aktierisiko 17 3,15
Likviditetsrisiko - 6
Operationel risiko 17 5-6, 14
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12 DEFINITIONER

Ansvarlig lanekapital

Lan der opfylder betingelserne i § 26 i
Basiskapitalbekendtggrelsen om ansvarlig
I&nekapital. Ansvarlig lanekapital skal blandt andet
indeholde vilkdr om, (i) at geelden er efterstillet al
anden ikke efterstillet kapital, (ii) at hovedstol og
renter kan nedskrives nar visse betingelser er
opfyldt, (iii) udskydelse af rentebetalinger og (iv)
at geelden alene kan forfalde i tilfaelde af
instituttets likvidation eller konkurs

Amortiseret kostpris

Princip for veerdianseettelse af udlan i
pengeinstitutter. Ved beregning af ldnets veerdi
opggres den oprindelige kostpris med fradrag af
afdrag og eventuelle nedskrivhinger samt
tillaeg/fradrag af de periodiserede
transaktionsomkostninger, modtagne gebyrer og
provisioner over |3nets Igbetid.

Bankdata

Bankdata er en IT-serviceleverandgr, der leverer it-
Igsninger til danske pengeinstitutter og deres
kunder: Bankdata er ejet af 15 danske
pengeinstitutter, herunder Aarhus Lokalbank.

Bankpakke I

Den generelle garantiordning, hvorefter den danske
stat i perioden fra den 8. oktober 2008 og indtil
den 30. september 2010 ubetinget garanterede
simple kreditorers krav mod pengeinstitutter i
overensstemmelse med Lov om Finansiel Stabilitet.

Bankpakke II

Den ved Lov om Statsligt Kapitalindskud etablerede
ordning, hvorved danske pengeinstitutter og
realkreditinstitutter kunne optage statslige
kapitalindskud.

Bankpakke III

Den ved udlgbet af Bankpakke I etablerede nye
ordning for afvikling af ngdlidende danske
pengeinstitutter. Vilkdrene for afviklingsordningen
er fastsat i kap. 4b i Lov om Finansiel Stabilitet.

Bankpakke IV

De andringer til Bankpakke III, der blev besluttet i
august 2011. Der blev ved Bankpakke IV blandt
andet indfgrt en udvidet medgiftsordning ved hel
eller delvis overtagelse af en ngdlidende bank,
principperne for pengeinstitutternes betalinger til
Indskydergarantifonden blev sendret og det blev
besluttet at nedsaette et udvalg til udpegning af
systemisk vigtige pengeinstitutter i den danske
pengeinstitutsektor. Det var ligeledes en del af
Bankpakke IV, at der blev indfgrt en mulighed for
at fusionerende pengeinstitutter kunne opnd op til
tre ars forlaengelse af individuelle statsgarantier.
Denne del af Bankpakke IV forventes at blive
e&ndret ved den modificerede Bankpakke 1V,
safremt denne bliver godkendt af Folketingets
Finansudvalg

Basel III

Basel III er et szt retningslinier, som blandt andet
indeholder forslag til skarpede krav til
pengeinstitutters og finansielle holdingselskabers
kapitalgrundlag og likviditet. Basel III er udstedt af
Bank for International Settlements, der er et organ
for internationalt samarbejde vedrgrende blandt
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andet tilsynet med finansielle virksomheder. Basel
I1I forventes indfgrt i Danmark p& baggrund af nye
kapital- og likviditetsregler vedtaget pa EU-plan,
der tager udgangspunkt i Basel III.

Basiskapitalbekendtggrelsen

Bekendtggrelse nr. 764 af 24. juni 2011 om
opggrelse af basiskapital

BEC Bankernes EDB Central, der er en IT-
serviceleverandgr, der leverer it-lgsninger til
danske pengeinstitutter og deres kunder.

Bgrsdag En dag hvor NASDAQ OMX Copenhagen A/S er
aben for handel

CHF Den schweiziske valuta: Schweizerfranc

EUR eller “euro”

Den felles valuta for de medlemsstater, der
deltager i den tredje fase af den Europeaiske
@konomiske og Monetaere Union i henhold til de
Europaeiske Fallesskabers traktat med de il
enhver tid geeldende

zndringer.
Hybrid kernekapital Kapital der opfylder bestemmelserne i
Basiskapitalbekendtggrelsen om hybrid

kernekapital. Hybrid kernekapital skal blandt andet
indeholde vilkdr om, (i) at kapitalen enten er uden
fastsat forfaldsdato eller forfald tidligst 30 ar efter
indbetalingen, (ii) at kapitalen skal veere efterstillet
al anden geeld, herunder ansvarlig 13nekapital, (iii)
at hovedstol og renter kan nedskrives nar visse
betingelser er opfyldt, (iv) udskydelse og bortfald
af rentebetalinger og (v) at kapitalen alene kan
forfalde i tilfeelde af instituttets likvidation eller
konkurs.

Individuel statsgaranti

Der blev ved lov om andring af lov om finansiel
stabilitet, som tradte i kraft den 4. februar 2009,
etableret en ordning, hvor Finansiel Stabilitet A/S
pd vegne af den danske stat efter ansggning kan
indgd aftale om ydelse af individuel statsgaranti for
eksisterende og ny ikke-efterstillet usikret gaeld og
for et SDRO- eller SDO-udstedende instituts
supplerende sikkerhedsstillelse (junior covered
bonds) med en Igbetid pd op til tre ar.
Garantiordningen omfatter I13n udstedt frem til den
31. december 2010.

Indskydergarantifonden

Garantifonden for Indskydere og Investorer, der
blandt andet daekker (i) navnenoterede indskud i
pengeinstitutter indtil et belgb pa EUR 100.000 per
indskyder og (ii) veerdipapirer, der opbevares,
administreres eller forvaltes af pengeinstituttet
indtil modveerdien af EUR 20.000 per investor.

Kapitaldaekningsbekendtggrelsen

Bekendtggrelse nr. 1399 af 16. december 2011 om
Kapitaldaekning.

Kapitalplanen

Den af Vestjysk Bank og Aarhus Lokalbank, den
25. januar 2012 offentliggjorte kapitalplan.

Kr.

Danske kroner.

Lov om Finansiel Stabilitet

Lovbekendtggrelse nr. 875 af 15. september 2009
om finansiel stabilitet med senere sendringer.

Lov om Finansiel Virksomhed

Lovbekendtggrelse nr. 885 af 8. august 2011 om
finansiel virksomhed med senere a&ndringer.

Lov om Statsligt Kapitalindskud

Lovbekendtggrelse nr. 876 af 15. september 2009
om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter med
senere &endringer.

NASDAQ OMX Copenhagen

NASDAQ OMX Copenhagen A/S
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Regnskabsbekendtggrelsen

Bekendtggrelse nr. 17 af 11. januar 2011 om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeaeglerselskaber m.fl.

Risikofaktorer

Risikofaktorer, som, hvis de bliver en realitet, vil
kunne fa8 vaesentlig indflydelse pa bankens
virksomhed, forventninger, gkonomiske situation,
driftsresultater og veerdien af den fortsaettende
bank.

Selskabsloven

Lov nr. 322 af 11. april 2011 om aktie- og
anpartsselskaber (selskabsloven) med senere
zndringer.

Sektoraktier

Sektoraktier er aktier i selskaber, der leverer
infrastrukturydelser og finansieringsprodukter til
danske pengeinstitutter, og som er ejet af flere
pengeinstitutter i faellesskab. Henvisninger til
sektoraktier i  selskabsmeddelelsen er en
henvisning til aktier i DLR Kredit A/S.

Statsligt kapitalindskud

Statslige kapitalindskud i danske penge- og
realkreditinstitutter i form af hybrid kernekapital
etableret i henhold til Lov om Statsligt
Kapitalindskud. Statslige kapitalindskud er hybrid
kernekapital uden forud fastsat forfaldsdato med
mulighed for indfrielse efter 3 &r, hvor indfrielse
forudsaetter Finanstilsynets forudgaende samtykke.
Der er i Lov om Statsligt Kapitalindskud fastsat en
reekke vilkdr, som statslige kapitalindskud skal
opfylde.

Vestjysk Bank

Vestjysk Bank A/S, CVR-nr. 34 63 13 28.

Aarhus Lokalbank

Aarhus Lokalbank Aktieselskab, CVR-nr. 37 72 91
16.
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