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Skyrsla og Yfirlysing stjornar og forstjora

Orkuveita Reykjavikur er sameignarfyrirteeki sem starfar & grundvelli laga nr. 139/2001 um stofnun sameignarfyrirtaekis
um Orkuveitu Reykjavikur. Fyrirteekid er sjalfstaett pjonustufyrirteeki sem rekur rafveitu, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og
gagnaveitu a pjénustusveedi sinu.

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), eins og peir hafa verid sampykktir af
Evrépusambandinu. Arsreikningurinn hefur ad geyma samstaedureikning Orkuveitunnar og détturfyrirteekja.

Tap af rekstri Orkuveitu Reykjavikur & arinu nam 556 milljonum kr. Samkveemt efnahagsreikningi namu eignir
samsteedunnar 296.385 milljonum kr. i arslok. Eigido fé nam 61.643 milljonum kr. i arslok og er eiginfjarhlutfall
samstaedunnar 20,8%.

I upphafi arsins sem og f arslok voru eigendur médurfyrirtaekisins prir, en peir eru:

Eignarhluti
Y = VA U L oo o R PRPTN 93,539%
Akraneskaupstadur 5,528%
[0 (o =T 0)V/o o o S PRPRROPUPRPROE 0,933%

Stjérn fyrirteekisins leggur til ad ekki verdi greiddur ardur til eigenda médurfyrirtaekisins a arinu 2012 vegna rekstrar a
arinu 2011.

Med samkomulagi vid eigendur hefur rekstur Orkuveitunnar verid styrktur verulega med vikjandi lani ad fjarhaed 12
milljardar kr. A arinu 2011 voru teepir 8,0 milljardar kr. greiddir en gert er rad fyrir ad 4,0 milljardar kr. verdi greiddir &
arinu 2013. Einnig er gert rad fyrir frekari styrkingu a sjodstreymi med rekstrarhagraedingu, frestun nyfjarfestinga og
vidhaldsfjarfestinga i veitukerfum eins og kostur er.

Alpingi sampykkti & vorpingi 2008 breytingar & ymsum I6gum & orkusvidi. Pessar breytingar fela pad medal annars i
sér ad skipta parf fyrirteekinu upp pannig ad sérleyfisstarfsemi og samkeppnisstarfsemi séu reknar i adskildum
fyrirtaekjum. Akvaedi um uppskiptingu tekur gildi 1. jandar 2014. Vinna vegna skiptingar er langt komin.

Starfsreglur stjornar

Stjorn Orkuveitu Reykjavikur hefur sett sér starfsreglur, sidast stadfestar 17. febriar 2012. | peim er verksvid hennar
skilgreint auk verkaskiptingar stjérnar og forstjora. | reglunum er einnig ad finna akvaedi um fundarskép og ritun
fundargerda, um pagnar- og trinadarskyldu, um endurskodunarnefnd, um vanhaefi stjérnarmanna, um upplysingagjof
forstjora gagnvart stjérn og fleira. Frekari upplysingar um starfsreglur stjérnar verda kynntar i arsskyrslu Orkuveitu
Reykjavikur sem verdur gefin Gt & vormanudum 2012.

Yfirlysing stjérnar

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar Orkuveitu Reykjavikur eru reikningsskil samsteedunnar i samraemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Ad Aliti stjérnar gefur arsreikningurinn
glégga mynd af eignum, skuldum og fjarhagsstddu i arslok 2011 og rekstrarafkomu samstaedunnar sem og breytingu a
handbzeru fé & arinu 2011.

Pad er alit stjornar ad arsreikningurinn og skyrsla stjornar geymi gloggt yfirlit um préun og rekstrararangur
samstaedunnar, stddu hennar og lysi helstu ahaettupattum og évissu sem samstaedan byr vid.

Stj6érn Orkuveitu Reykjavikur stadfestir hér med arsreikning samstaedunnar fyrir arid 2011.

Reykjavik, 16. mars 2012.

I stjorn fyrirteekisins:
Haraldur Flosi Tryggvason
Kjartan Magnusson

Hrénn Rikhardsdottir
Sdley Tomasdottir

Reginn Freyr Mogensen
Gylfi Magnusson

Forstjori:
Bjarni Bjarnason
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og eigenda Orkuveitu Reykjavikur.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Orkuveitu Reykjavikur fyrir &rid 2011. Arsreikningurinn hefur ad
geyma rekstrarreikning og Yfirlit um afkomu auk tekna og gjalda sem eru feerdar beint & eigid fé, efnahagsreikning,
eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gloéggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vido alpjodlega
reikningsskilastadla, eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Stjérnendur eru einnig abyrgir fyrir pvi
innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi &liti sem vid latum 1 ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og 6drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat a pvi hvort
reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat a
framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu samsteedunnar & arinu 2011, fjarhagsstoou 31.
desember 2011 og breytingu a handbaeru fé & arinu 2011, i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid stadfestir af Evropusambandinu.

Stadfesting vegna skyrslu stjérnar

I samraemi vid akveedi 5. tl. 1. mgr. 106 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu
vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi
vio 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 16. mars 2012.
KPMG ehf.

Hlynur Sigurdsson
Audunn Gudjoénsson
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Rekstrarreikningur arid 2011

Skyr. 2011 2010
REKSIIAIEKJUL .. vviieeiiiei et e 33.626.215 27.915.590
OFKUKBUP ..ttt ettt ( 5.016.487) ( 4.938.923)
Laun og launatengd gjold ... 7 ( 3.836419) ( 4.151.180)
ANNar rekStrarkOStNAOUL ..........cccuuiiiieiiiiiiir e ( 3.538.078) ( 4.874.365)
Rekstrarkostnadur samtals ( 12.390.983) ( 13.964.468)
Rekstrarhagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) ....ccooiiiiiiiiiaiiiiiieee e 21.235.231 13.951.122
ATSKIILIE et 8 ( 8.880.736) ( 7.962.448)
[ ]SS (= T =T = Lo 11 S 12.354.496 5.988.675
V2 U= L= 4 | PSR PEPR 126.924 149.941
RV 2= e = o o] o OO TP P PP PPN ( 5.689.628) (  4.030.068)
Adrar tekjur (gjold) af fjareignum og fjarskuldum ............cccceeeiviiinieeniinennn. ( 14.093.609) 14.632.717
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals 9 ( 19.656.314) 10.752.590
ARrif RIUtAEIIAAITEIAGA ........veeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 13 ( 5.400) 24.308
(Tap) hagnadur fyrir tekjuskatt (  7.307.218) 16.765.572
TEKJUSKALIUL ...ttt 10 6.750.946 (  3.036.786)
(Tap) hagnadur arsins ( 556.272) 13.728.786

Skipting (taps) hagnadar:
Eigendur fyrirtaeKiSINS ......c..vveiie it ( 556.291) 13.728.669
Minnihluti | dOHUMEIOGUIM ..o s 20 117
(Tap) hagnadur arsins ( 556.272) 13.728.786

Skyringar a bladsiou 11 til 53 eru 6fravikjanlegur hluti arsreikningsins.

Arsreikningur Orkuveitu Reykjavikur 2011 5 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Yfirlit um afkomu arsins auk tekna

0g gjalda sem eru feerd beint a eigid fé

(Tap) hagNAOUE ArSINS .......ceiiiiiiiiiiie et e e e e e e snrreeaa e

Tekjur og gjold feerd beint 4 eigiod fé

Anrif af breyttu skatthlutfalli & sérstakan endurmatsreikning ........................
Sérstakt endurmat, haekkun ...
Sérstakt endurmat, 188KKUN ........coooiiiiiiee e
Tekjuskattsahrif af endurmati ............ccoceeeiiiiiiiiie e
Gangvirdisbreytingar eigna til SOIU ..........cc.eeeiiiiiiiiiieee e

Afkoma arsins auk tekna og gjalda sem eru feerd beint 4 eigio fé

Skipting afkomu arsins auk tekna og gjalda sem eru

feerd beint 4 eigio fé:
Eigendur fyrirtaekiSING .........eeeiiiiiiie e
Minnihluti | dOttUrfEIBGUM .....oooiiiie e

Afkoma arsins auk tekna og gjalda sem eru faerd beint 4 eigid fé

Skyringar a bladsiou 11 til 53 eru éfravikjanlegur hluti arsreikningsins.

2011 2010

( 556.272) 13.728.786
0 1.534.410)

15.137.813 1.032.691

( 5.000.000) 0
( 1.245.295) 185.884)
460.000 0
8.796.246 13.041.183
8.796.227 13.041.066

20 117

8.796.246 13.041.183
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Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Eignir

Varanlegir rekstrarflarmunir .............oooeeiiiiiiiiiiee e
OEfNISIEGAT @IGNIE ...v.veveveeeee ettt en e
Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum ...........cccceeeeiiiiiiiiiiee e
Eignarhlutar { 68rum fElOgUM .......ooiiiiieeiee e
Innbyggdar afleidur i raforkusdlusamningum ............cccceeeeeeiiiiiiiienee e
Yo 1= U T U= T 1 OSSR
TEKJUSKAIESEIGN ..vvvvieeeiiiiiiiiie e e e ettt e e e s et e e e e e et e e e e e e s st e e e e e e e e ananees

2] o o ]| U UETRUUURPPERRT
Vidskiptakrofur
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum
PN - g = U= o oL O PR PUPPUPRRRN
Adrar skammtimakrOfur ........cooceieiiiee e
HaNdDEBEI & ...

Veltufjarmunir samtals

Eignir samtals

Skyringar & bladsidu 11 til 53 eru 6fravikjanlegur hluti arsreikningsins.

Skyr.

18
19
15
16
19
20

31.12. 2011

31.12. 2010

258.802.010 248.030.995
1.256.937 1.514.124
118.148 313.364
1.983.269 2.062.445
17.168.462 18.809.205
7.886.188 7.333.247
1.932.007 206.742
289.147.020 278.270.120
431.560 566.796
4.227.536 3.661.642
514.508 1.601.900

569 4.574
411.196 91.730
1.652.484 2.343.648
7.237.853 8.270.289
296.384.873 286.540.409
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Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Eigio fé

Endurmatsreikningur varanlegra rekstrarfjfarmuna ...........ccccceecveeencneennnee.
GaNgVirQiSIEIKNINGUI ....ciieiiiiiiiii et e e e e e e e s eeeas
Oradstafad @igid f& .......c.cveieeeeeeeeeeeeee et s

Hlutdeild MiNNINIULA ........coooeiiiee e e

Skuldir

Vaxtaberandi SKUILIr .........ccooooiiiiiiiiii e
Lifeyrisskuldbinding .........ccoeeeiiiieeie e s
ABrar fJArSKUIAIN ... e
TekjuskattssKuldbINAING .......oooeeiiiiiee e

VIOSKIPLASKUIAIL ....evviiiieieiiiieicee e e a e
Vaxtaberandi SKUIIT ...........oooviiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e arenenees
ABrar fJArSKUIAIN ... e
Adrar skammtimaskuldir ............eeeiiiiiiiiii e

Skammtimaskuldir samtals

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Skyringar & bladsidu 11 til 53 eru éfravikjanlegur hluti arsreikningsins.

Skyr.

31.12. 2011 31.12. 2010
53.923.091 46.882.895
460.000 0
7.255.202 5.959.171
61.638.293 52.842.065
4.724 4.704
61.643.016 52.846.769
213.838.494 207.916.910
460.874 441.487
2.390 23.395

0 3.780.403
214.301.758 212.162.196
1.627.619 1.981.573
16.384.762 17.273.990
17.389 17.130
2.410.329 2.258.751
20.440.099 21.531.444
234.741.857 233.693.640
296.384.873 286.540.409
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Eiginfjaryfirlit arid 2011

Sérstakur Oradstafad Eigid fé
endurmats- Gangvirdis- (6jafnad) meirihluta-  Hlutdeild Samtals
reikningur reikningur eigio fé eigenda minnihluta eigio fé

Aria 2011
Eigio fé 1. jantar 2011 ..........ccccevveennee 46.882.894 0 5.959.170 52.842.064 4.705 52.846.769
Sérstakt endurmat, haekkun ............... 15.137.813 15.137.813 15.137.813
Sérstakt endurmat, laekkun ................ (5.000.000) (5.000.000) (5.000.000)
Tekjuskattsahrif af endurmati ............. (1.245.295) (1.245.295) (1.245.295)
Innlausn endurmats vegna afskrifta ... (1.852.322) 1.852.322 0 0
Gangvirdisbreytingar fjareigna til sélu 460.000 460.000 460.000
Tap ArSiNS ..ccoccvvieee e ( 556.291) ( 556.291) 20 ( 556.272)
Afkoma arsins auk tekna og gjalda

sem eru feerd beint a eigid fé .......... 7.040.196 460.000 1.296.031 8.796.227 20 8.796.246
Eigio fé 31. desember 2011 ............... 53.923.090 460.000 7.255.201 61.638.291 4725 61.643.015
Aris 2010
Eigio fé 1. jantar 2010 ..........ccccevveennee 49.417.335 0 ( 8.816.337) 40.600.998 56.487 40.657.485
Anrif af breyttu tekjuskattshlutfalli ....... (1.534.410) (1.534.410) (1.534.410)
Sérstakt endurmat, haekkun ............... 1.032.692 1.032.692 1.032.692
Tekjuskattsahrif af endurmati ............. ( 185.885) ( 185.885) ( 185.885)
Innlausn endurmats vegna afskrifta ... (1.846.838) 1.846.838 0 0
Hagnadur &rsins ........ccceceevevieeenineenns 13.728.669 13.728.669 117 13.728.786
Afkoma arsins auk tekna og gjalda

sem eru faerd beint 4 eigid fé .......... (2.534.441) 0 15.575.507 13.041.066 117 13.041.183
Adrar breytingar .........cccccceeevviiiieeeenns 0 ( 51.899) ( 51.899)
Greiddur ardur .........coeeeeiiieeeeeeeiiieenn. ( 800.000) ( 800.000) ( 800.000)
Eigio fé 31. desember 2010 ............... 46.882.894 0 5.959.170 52.842.064 4.705 52.846.769

Skyringar a bladsiou 11 til 53 eru éfravikjanlegur hluti arsreikningsins.
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Sjoostreymisyfirlit arid 2011

Skyr. 2011 2010
Rekstrarhreyfingar
Handbeert fé fra rekstri an vaxta og skatta .........c.cccoccvvveeeiiiiiiiee e 26 20.574.517 14.905.234
INNborgadar VaxtateKjur ...........cvveiieiiiiiiiie e 127.147 147.930
Greidd Vaxtagjold ...........eeiieiieie e e e e ( 3.777.307) ( 3.230.597)
MOTLEKINN GIOUL ..eoiitiiiiiiie ettt stn e nneas 43.840 16.159
Greidslur vegna annarra fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda ......................... ( 38.063) ( 250.463)
Handbeert fé fra rekstri 16.930.134 11.588.263
Fjarfestingarhreyfingar
Fjarfesting i varanlegum rekstrarffarmunum ............cccoccceeviieenniieeniiee e ( 10.203.833) ( 14.305.870)
Fjarfesting i 6efnislegum eignum ...........ccccciiiiiiiiiiie e ( 80.258) ( 96.926)
Soéluverd varanlegra rekstrarfiarmuna ............ccceeeecieeieeesiee e 582.268 0
Fjarfesting i dOtturfElOgQUM ..........ooiiiiiiiiiiee e 0 ( 150.000)
Soluverd eignarhluta i 68rum fEIOGUM .......ccooviieiiiiiiiee e 179.000 4.708
Fjarfesting i 60rum fJareignum ..........ccoiiie i ( 16.887) ( 93.176)
Séluverd og afborganir annarra fJAreigna ...........ccccveveee e 1.036 99.228
Fjarfestingarhreyfingar ( 9.538.674) ( 14.542.036)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Tekin Ny [angtimalan ..........ccoooeiiiiiie e 0 17.800.643
Afborganir [angtimaskulda ............ccccvveeiiiiiii e ( 10.449.874) ( 4.592.913)
= g I = =0 =Y o (0T P 7.925.360 0
(11T (o [ 1A= T o LU | SRR OPPPPPR 0 ( 800.000)
Lanalinur, Breyting ......oocooiiiiee e s ( 6.771.507) ( 5.494.835)
Skammtimalan, (laekkun) haekKun ..........ccceeieiiiiiiie e 1.227.863 ( 4.693.303)
Fjarmdgnunarhreyfingar ( 8.068.157) 2.219.591
(Laekkun) Ahandbaeru & ... ( 676.698) ( 734.183)
Handbaert f& 1 Arshyrjun .......coooiiii e 2.343.648 2.943.303
Ahrif gengisbreytinga & handbaart fé ..........ccceevveeiiieieeceecee e ( 14.468) 134.528
Handbaert f& 1 ArsIoK .....c.eeviiiiiee e 1.652.483 2.343.649
Fjarfesting og fjarmoégnun an greidsluahrifa
Fjarfesting i varanlegum rekstrarffarmunum ...........ccccccoovviiieeceiiiiiene s ( 302.915) ( 723.246)
Soluverd varanlegra rekstrarfiarmuna ..........c.occceevieeeerine e 135.000 0
Fjarfesting i eignarhlutum i félOgum .........ccoviiieiiiiii e 0 ( 23.898)
Sala & eignarhlutum i FElOQUM .......ccoriiiiieiec e 149.541 0
Adrar fjareignir, Breyting .......oevei i 0 23.898
Skammtimakrofur, Breyting .........coovcv i ( 284.541) 0
Skammtimaskuldir, breyting ........ccceeeeiiiiiiiee e 302.915 723.246
Adrar upplysingar
RV 2= (01 (0 = W =1 PSR 17.231.251 10.594.560

Skyringar a bladsiou 11 til 53 eru 6fravikjanlegur hluti arsreikningsins.
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Efnisyfirlit skyringa

Skyr. Bls.  Skyr. Bls.
1. Fyrirtaekio ....oooooeeeeie e 12 16. Adrar fJareignir ......ccccoeceeeiee e 36
2. Grundvdllur reikningsskilanna .............c.ccc.o.... 12 17. Tekjuskattseign og -skuldbinding ..................... 37
3. Mikilvaegar reikningsskilaadferoir .................... 13 18. BIrQOIr coeeeeieeeee e 38
4. AkvOrdun gangVirdis ...........ccococeeeeveveeeereneanenns 21 19. Vidskiptakroéfur og adrar skammtimakrofur ...... 38
5. Starfspattayfirlit ..........cccceviviviieeiree e 23 20. Handbaert f& ....c..vvevieeiiee e 38
6. Greining & rekstri jardvarmaorkuvera ............... 28 b2 T i o o I = RS 38
7. Laun og launatengd gjold ............ccccceeiiiiinenn. 28 22. Vaxtaberandi skuldir ..........c.ccoocoiiiiiiiiieeens 39
8. AFSKIFF oo 29 23. Lifeyrisskuldbinding ..........ccccoeviiereniiniiee e, 40
9. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold .................... 29 24, YMSAr SKUIAIF ...oovvvieceeeeeceeeeeece e 41
10. Tekjuskattur .........cceeeiiie e 30 25. Aheettustyring og fjarmalagerningar ................. 41
11. Varanlegir rekstrarfiarmunir ...........cccoeeeeernnnenn. 31 26. Sjodstreymisyfirlit, sundurlidun ............c.cc........ 50
12. Oefnislegar ignir ...........cccceeeeveveveeieerereeennn, 34 27. Tengdir @dilar ........ccooviiiiiiiee e 51
13. Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum ..........cccc..e.... 35 28. Fyrirtaeki i samsta@dunni ..........ccccevevvieeeinnennne. 52
14. Eignarhlutir i 66rum félogum .........ccccoeeevevnnenn. 35 29. ONNUI MAL . 52
15. Innbyggdar afleidur i raforkusélusamn. ............ 35
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Skyringar

1. Fyrirtekid

Orkuveita Reykjavikur er sameignarfyrirteeki sem starfar a grundvelli laga nr. 139/2001 um stofnun
sameignarfyrirteekis um Orkuveitu Reykjavikur. Fyrirteekid er med hofudstodvar ad Beejarhalsi 1 i Reykjavik.
Samsteedureikningur fyrirtaekisins geymir arsreikning médurfyrirtaekisins og détturfyrirtaekja pess, (sem visad er til
i heild sinni sem ,samstaedunnar”) og hlutdeild i hlutdeildarfélégum.

Samsteeduarsreikningur Orkuveitu Reykjavikur er hluti af samsteeduarsreikningi Reykjavikurborgar.

Orkuveita Reykjavikur er sjalfsteett pjonustufyrirteeki sem rekur rafveitu, hitaveitu, vatnsveitu, fraveitu og
gagnaveitu.

2. Grundvdllur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um ad alpjodlegum reikningsskilastédlum sé fylgt

Arsreikningur samsteedunnar er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa
verid stadfestir af Evrépusambandinu.

Stjérn fyrirteekisins stadfesti og heimiladi birtingu arsreikningsins 16. mars 2012.
b. Matsadferdir
Reikningsskil samsteedunnar byggja a upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad:

- hluti varanlegra rekstrarfjarmuna hafa verid endurmetnir til gangvirdis.
- innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum eru feerdar & gangvirdi.

- eignarhlutar i 60rum féldgum eru metnir til gangvirdis.

- adrar fjareignir og adrar fjarskuldir eru feerdir a gangvirdi.

Fjallad er um adferdir vid mat a gangvirdi i skyringu 4.
c. Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill

Arsreikningur samsteedunnar er gerdur i islenskum krénum, sem er starfreekslugjaldmidill fyrirtaekisins. Allar
fijarheedir eru birtar i pisundum kréna nema annad sé tekid fram.

d. Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferdoa

Gerd arsreiknings i samraemi vio alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti
og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og
gjalda. Endanlegar nidurstédur kunna ad vera frabrugonar pessu mati.

Mat og forsendur pess eru endurskodadar reglulega. Ahrifin af breytingum eru faerd & pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif a pau.

Upplysingar um mikilveeg atridi, par sem Ovissa i mati og mikilveegi akvardana vardandi reikningsskilaadferdir
hefur mest ahrif a skradar fijarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna i eftirfarandi skyringum:

- skyring 11 - varanlegir rekstrarfjarmunir

- skyring 14 - eignarhlutir i 8drum félégum

- skyring 15 - innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum

- skyring 16 - adrar fjareignir

- skyring 17 - tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding

- skyring 23 - lifeyrisskuldbinding
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3. Mikilveegar reikningsskilaaoferdir

Reikningsskilaadferdum sem lyst er hér & eftir hefur verid beitt med samreemdum heetti a 6llum peim timabilum
sem birt eru i arsreikningnum og af 6llum fyrirtaekjum i samstaedunni.

a. Grundvollur samsteedu

Détturfyrirtaeki eru pau fyrirtaeki par sem samsteedan fer med yfirrad. Yfirrad eru til stadar pegar samstaedan hefur
veruleg ahrif, beint eda 6beint til ad stjérna fjarhags- og rekstrarstefnu fyrirtaekis i peim tilgangi ad hagnast a
starfsemi pess. Vido mat a yfirrddum er tekid tillit til mogulegs atkveedisréttar sem pegar er nytanlegur.
Reikningsskil détturfyrirtaekja eru innifalin i reikningsskilum samsteedunnar fra pvi ad yfirrad hefjast og par til peim
lykur. Reikningsskilaadferdum détturfyrirtaekja hefur verio breytt pegar naudsynlegt hefur verid til ad laga paer ad
adferdum samstaedunnar.

Hlutdeildarfélég eru pau félég sem samstaedan hefur veruleg ahrif a fjarhags- og rekstrarstefnu en ekki yfirrad.
Veruleg ahrif eru alla jafna til stadar pegar samsteedan raedur yfir 20-50% atkvaedisréttar. Hlutdeildarfélég eru
faerd i arsreikning samstaedunnar med hlutdeildaradferd.

Arsreikningur samstaedunnar inniheldur hlutdeild i hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga samkvaemt
hlutdeildaradferd. Verdi hlutdeild samstaedu i tapi meiri en bokfaert verd hlutdeildarfélags er bokfeerda verdid feert i
null og feerslu frekara taps haett nema samsteedan hafi gengist i abyrgdir fyrir viskomandi félag eda fjarmagnad
pad. Ef hagnadur verdur a rekstri hlutdeildarfélags a sidari timabilum er ekki feerd hlutdeild i hagnadi peirra fyrr en
hlutdeild i tapi sem ekki var faert hefur verid j6fnud.

Vidskipti milli fyrirtaekja innan samsteedunnar, stédur milli peirra og éinnleystar tekjur og gjold sem myndast hafa i
vidskiptum milli fyrirtaekjanna eru felld Gt vid gerd arsreiknings samsteedunnar. Qinnleystur hagnadur sem hefur
myndast i vidskiptum vid hlutdeildarfélog er feerdur til laekkunar & bokfaerdu verdi pessara félaga i samraemi vid
eignarhlut samsteedunnar i fyrirtaekjunum. Oinnleyst tap er fellt Gt med sama heetti og innleystur hagnadur, en
adeins ad pvi marki ad ekkert bendi til virdisryrnunar fjarfestinganna.

b. Erlendir gjaldmidlar

Vioskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd & gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
gjaldmidlum eru faerdar midad vid gengi a uppgjorsdegi og midar fyrirtaekio vid midgengi i dagslok skv. Reuters.
Adrar eignir og skuldir, sem metnar eru a gangvirdi i erlendri mynt, eru feerdar a pvi gengi sem var i gildi pegar
gangvirdi peirra var akvardad. Gengismunur sem pannig myndast er faerdur i rekstrarreikning.
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3.  Mikilveegar reikningsskilaaoferair, frh.

c. Fjarmalagerningar

Lan, kroéfur og innstaedur eru faerdar til békar & peim degi sem til peirra er stofnad. Allar adrar fjareignir, p.m.t.
fiareignir metnar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru upphaflega feerdar & peim degi sem félagid gerist adili
ad samningsbundnum akveedum fjarmalagerningsins.

Fjareignir eru afskradar ef samningsbundinn réttur félagsins ad sj6dstreymi vegna fjareignanna rennur Gt eda ef
félagio framselur rétt til sjédstreymis af eigninni til annars adila an pess ad halda eftir yfirradum eda pvi sem naest
allri peirri ahaettu og avinningi sem i eignarhaldinu felst. Hluta af framseldum fjareignum sem stofnad er til eda
haldid eftir af félaginu er sérgreint i arsreikningi sem eign eda skuld.

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og hrein fjarhaed faerd i efnahagsreikning pegar og adeins ef
lagalegur réttur félagsins er til stadar um jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med j6fnun fjareigna og fjarskulda
eda innleysa eignina og gera upp skuldina & sama tima.

Félagio flokkar fjareignir adrar en afleidusamninga i eftirfarandi flokka: fjarfestingar til gjalddaga, fjareignir til sélu,
fiareignir metnar a gangvirdi gegnum rekstrarreikning, og lan og krofur.

begar samsteedan hefur baedi fyriraetlanir og getu til ad eiga skuldabréf til gjalddaga, eru pau flokkud sem
fiarfestingar til gjalddaga. Slikar fjarfestingar eru feerdar i arsreikningi & afskrifudu kostnadarverdi midad vid
aoferdina um virka vexti, ad fradreginni virdisryrnun pegar vio a.

Samsteedan tilgreinir fjarfestingar i tilteknum eignarhlutum i 6drum félogum og tilteknum skuldabréfum sem
fiareignir til sélu. baer eru feerdar & gangvirdi og gangvirdisbreytingar feerdar beint & sérstakan lid medal eigin fjar.
P& er virdisryrnun vegna fjareigna til sélu (sja skyringu 3. h. i) og gengismunur gjaldmidla ef um er ad raeda
peningalega lidi (sja skyringu 3. b.), feerdur i rekstrarreikning. Gangvirdisbreytingar, sem feerdar hafa verio a eigio
fé, eru feerdar i rekstrarreikning pegar fjareign til sélu er afskrad.

Fjareignir eru flokkadar & gangvirdi gegnum rekstrarreikning séu paer veltufjareign eda ef paer eru tilgreindar &
gangvirdi gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu i békhald. Fjareignir eru tilgreindar & gangvirdi
gegnum rekstrarreikning ef akvardanir félagsins um kaup og s6lu byggjast & gangvirdi peirra i samraemi vid
skrasetta aheettustyringu félagsins eda fjarfestingastefnu. Vid upphaflega skraningu er beinn vidskiptakostnadur
faerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til. Fjareignir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru feerdar a
gangvirdi i efnahagsreikning og gangvirdisbreytingar padan i fra eru feerdar i rekstrarreikning.

Lan og krofur eru fjareignir med fostum eda dkvardanlegum greidslum og sem ekki eru skradar a virkum markadi.
Slikar eignir eru upphaflega feerdar & gangvirdi ad vidbeettum 6llum tengdum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega
skraningu eru lan og krofur metin & afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti, ad fradreginni virdisryrnun
pegar vid a.

Lan og krofur samanstanda af vidskiptakrofum og 6drum skammtimakréfum.

Til handbeers fjar telst sjodur og 6bundnar bankainnistaedur sem er til radstéfunar innan priggja manada.
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3.  Mikilveegar reikningsskilaaoferair, frh.

c. Fjarmalagerningar, frh.

Skuldabréf og vikjandi skuldir eru feerdar til békar & peim degi sem til peirra er stofnad. Allar adrar fjarskuldir,
p.m.t. skuldir metnar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru upphaflega feerdar a peim vidskiptadegi pegar
félagid gerist adili ad samningsbundnum akveedum fjarmalagerningsins.

Félagio afskrair fjarskuld pegar samningsbundnum skyldum vegna skuldagerningsins er lokid, paer felldar nidur
eda falla ar gildi.

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og hrein fjarhaed faerd i efnahagsreikning pegar og adeins pegar
lagalegur réttur félagsins er til stadar um jofnun og fyrirhugad er annadhvort ad gera upp med jéfnun fjareigna og
fiarskulda eda innleysa eignina og gera upp skuldina & sama tima.

Félagio flokkar fjarskuldir adrar en afleidusamninga sem adrar fjarskuldir. Slikar skuldur eru upphaflega feerdéar a
gangvirdi ad vidbaettum tengdum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru pessar fjarskuldir metnar a
afskrifudu kostnadarverdi midoad vid virka vexti.

Til fjarskulda félagsins annarra en afleidusamninga teljast: lantdkur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.

Samstaedan gerir afleidusamninga sem ekki eru gerdir i ahaettuvarnarsambandi. Innbyggdar afleidur eru adskildar
fra grunnsamningum og feerdar sérstaklega pegar efnahagsleg einkenni og aheetta grunnsamningsins og
innbyggarar afleidu eru ekki natengd, annar gerningur med sému akveedi og innbyggda afleidan veeri skilgreindur
sem afleidusamningur og blandadi gerningurinn er ekki metinn & gangvirdi gegnum rekstrarreikning. Innbyggdar
afleidur eru ekki adskildar frd grunnsamningi ef samningurinn i heild sinni er faerdur & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning.

Vid upphaflega skraningu eru afleidusamningar feerdir & gangvirdi. Vidskiptakostnadur peim tengdur er feerdur i
rekstrarreikning pegar hann fellur til. Eftir upphaflega skraningu eru afleidusamningar faerdir & gangvirdi i
efnahagsreikning og gangvirdisbreytingar feerdar i rekstrarreikning.

Gangvirdisbreytingar adskyldra innbyggdra afleida eru faerdar i rekstrarreikning.
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3.  Mikilveegar reikningsskilaaoferair, frh.

d. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir, adrir en dreifikerfi, framleidslukerfi og gagnaveitukerfi, eru faerdir til eignar a
kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadarverd samanstendur af beinum kostnadi sem fellur til vid kaupin. Kostnadarverd varanlegra
rekstrarfjarmuna sem samsteedan byggir sjalf innifelur efniskostnad og launakostnad, annan kostnad sem fellur til
vid ad koma eigninni i notkun, auk kostnadar sem aaetlad er ad muni falla til vid nidurrif eigna telst vera hluti af
kostnadarverdi eignanna. Keyptur hugbinadur sem er naudsynlegur til ad unnt sé ad nyta vélbinad er eignfaerdur
sem hluti af peim teekjabinadi.

begar varanlegir rekstrarfjarmunir eru samsettir ar einingum med 6likan nytingartima eru einingarnar adgreindar
og afskrifadar midad vid nytingartimann.

Hagnadur eda tap af s6lu varanlegra rekstrarffarmuna er munurinn a séluverdinu og bokfaerdu verdi eignarinnar
og er feert i rekstrarreikning medal annarra tekna. Pegar endurmetnir varanlegir rekstrarfjarmunir eru seldir er
endurmat peirra medal eigin fjar faert & 6radstafad eigiod fé.

Vaxtagjold af lansfé sem nytt er til fjarmoégnunar a kostnadarverdi mannvirkja i byggingu eru eignfeerd a
byggingartima. A undirblningskostnad eru ekki reiknadir vextir. Eftir ad eignirnar eru teknar i notkun eru
vaxtagjold feerd til gjalda i rekstrarreikningi.

Dreifikerfi, framleidslukerfi og gagnaveitukerfi samstaedunnar eru skrad & endurmetnu verdi |
efnahagsreikningnum sem er gangvirdi peirra a endurmatsdegi ad fradregnum vidbétar afskriftum fra peim tima.
Endurmat pessara eigna er framkveemt med reglubundnum heetti. Allar verdmatshaekkanir vegna pessa
endurmats eru feerdar a sérstakan endurmatsreikning medal eigin fijar ad teknu tilliti til ahrifa a
tekjuskattsskuldbindingu. Bakfeersla a 4dur feerou endurmati vegna veromatsleekkunar eigna er feerd til laekkunar
a adur feerdu endurmati & endurmatsreikning ad teknu tilliti til ahrifa & tekjuskattsskuldbindingu. Afskriftir af
endurmetna verdinu eru feerdar i rekstrarreikning. Innlausn endurmats vegna afskrifta er faerd af sérstokum
endurmatsreikningi & éradstafad eigid fé ad teknu tilliti til tekjuskattsahrifa. Vio sélu eda nidurlagningu eignar er sa

hluti sérstaka endurmatsreikningsins sem tilheyrir peirri eign faerdur & éradstafad eigid fé.

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta varanlegra rekstrarfjarmuna er faerdur til eignar ef liklegt er talid ad
avinningur sem felst i eigninni muni renna til samstaedunnar og haegt er ad meta kostnadinn & areidanlegan hatt.
Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi eda endurmetnu kostnadarverdi midad
vid aeetladan nytingartima einstakra hluta varanlegra rekstrarfiarmuna. Land er ekki afskrifad. Aaetladur
nytingartimi greinist pannig:

FramIEIOSIUKEI T ...t e e e e e e et e e e e e e e e et b e et e e e e s e ntbaeeeaeeessataaeeaeeeaannnraes 5-50 ar
DreifiKEITi FAIVEITU ...eeeiiii it e e e e e e e e e e et b e e e e e e s e ettt b eeeeessetarreeeaaaas 10-60 ar
Dreifikerfi NIEAVEITU . ..o e e e e e e s e e et e e e s e et e e e e e s s ntbraaeeaaeaan 10-60 ar
DreifiKerfi VAINSVEITU ......coiiiiiiiii ettt e e e e et e e e e e e e et e e e e e e s e e abtbeeeeesseasbraeeeeas 5-80 ar
DreifiKEITi FTAVEITU ...veii i e e e e et e e e e e e s et e e e e e e e e aaatbaeaeesaansbnreeeaeeean 15-60 ar
Dreifikerfi QAGNAVEITU .........oiii ettt e e ettt et e e e e e s bt e e e e e e e e e e nbbeeeeaaeesaatbeeeaaaeaeaannes 7-41 ar
P |-V £= ) (=T o | ] PP ERRT PR 17-50 ar
o 4T g F= LU T 10 T T ST 3-25 ar

Afskriftaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin & uppgjérsdegi.
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3.  Mikilveegar reikningsskilaaoferair, frh.

e. Oefnislegar eignir

Hitaréttindi eru faerd til eignar i efnahagsreikningi & kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og
virdisryrnun. Hitaréttindi eru adskilin fra landi vid kaup.

Undirbaningskostnadur er feerdur til eignar & kostnadarverdi. Kostnadur pessi hefur fallid til vid undirblning
akvedinna skilgreindra verkefna. Kostnadur vegna peirra er adeins eignfaerdur ef haegt er ad meta hann a
areidanlegan hatt og verkefnid er taeknilega og vidskiptalega ardveenlegt, avinningur er talinn liklegur og fyrirtaekio
hefur baedi asetning og getu til ad ljuka verkefninu og hefur &form um ad afla tekna af pvi eda selja pad.
Kostnadur pessi er gjaldfeerdur pegar fallid er fra verkefninu eda forsendur breytast.

Adrar 6efnislegar eignir eru metnar & kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignfeerdur ef hann eykur vaentan framtidaravinning peirrar eignar sem
hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

Afskriftir eru feerdar linulega i rekstrarreikning midad vid aeetladan nytingartima éefnislegra eigna fra peim degi
sem paer eru nytanlegar. Aaetladur nytingartimi greinist pannig:

HITAPETHNG ....eeeieeiee ettt e e e e e ettt e e e e e e e ettt e e e e e e e e eetaereeeeeeesaasssbeeeeessansbenseeaeesaanses 100 ar
[ [0 o] o TUT g = Vo 18 | PRSP PPRPPR 3-7 ar

f.  Leigdar eignir

Leigusamningar, sem eru med peim skilmalum ad efnislega 6ll ahaetta og avinningur sem fylgja eignarhaldi &
hinum leigdu eignum faerist yfir til samstaedunnar, eru flokkadir sem fjarmégnunarleigusamningar. Vié upphaflega
skraningu i bokhaldi eru eignirnar faerdar a gangvirdi eda nuvirdi lagmarksleigugreidsina, hvort sem laegra reynist.
A sidari reikningsskiladégum eru eignirnar feerdar samkveemt peirri reikningsskilaadferd sem gildir um vidkomandi
eignir.

Adrir leigusamningar teljast til rekstrarleigusamninga og eru hinar leigdu eignir ekki faerdar til eignar.

g. Birgoir
Birgdir eru metnar a kostnadarverdi eda hreinu séluvirdi, hvoru sem laegra reynist. Kostnadarverd birgda byggir &
fyrst inn - fyrst Gt reglunni og innifelur kostnad sem fellur til vid ad afla birgdanna og koma peim & pann stad og i

pad astand sem peer eru i & uppgjérsdegi. Hreint séluvirdi er aaetlad soluverd i venjulegum vidskiptum ad
fradregnum aaetludum kostnadi vié ad selja voru.
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3.  Mikilveegar reikningsskilaaoferair, frh.

h. Virdisryrnun

A hverjum uppgjérsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleeg visbending um virdisryrnun fjareigna. Fjareign telst
hafa ryrnad i verdi ef hlutlaegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem att hafa sér stad benda til pess
ad veent framtidarsjodstreymi af viokomandi eign verdi lsegra en adur var talid.

Virdisryrnun fjareigna sem faerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn a bokfaerdu verdi peirra annars
vegar og nlvirtu veentu framtidarsjédstreymi midad vio upphaflega virka vexti hins vegar. Virdisryrnun fjareigna til
s6lu er dkvardad med hlidsjon af gangvirdi peirra & hverjum tima. Samstaedan skilgreinir gangvirdislaskkun nidur
fyrir kostnadarverd sem hlutlaega visbendingu um virdisryrnun fjareigna til sélu pegar:

- um er ad raeda laekkun 15% nidur fyrir kostnadarverd eda
- gangvirdislaekkun vari i a.m.k. sex manuadi.

Einstakar mikilveegar fjareignir eru préfadar sérstaklega hver um sig med tilliti til virdisryrnunar. Adrar fjareignir eru
flokkadar saman eftir lansaheettueinkennum.

Virdisryrnun fjareigna er feerd i rekstrarreikning. Uppsafnad tap af fjareignum til sélu sem feert hefur verio & eigid
fé er faert i rekstrarreikning.

Virdisryrnun er bakfeerd ef haegt er ad tengja bakfaersluna med hlutleegum heetti atburdum sem hafa oréid eftir ad
virdisryrnun var faerd. Bakfaersla virdisryrnunar fjareigna sem faerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi og fiareigna
til s6lu sem eru skuldabréf er feerd i rekstrarreikning. Bakfaersla virdisryrnunar fjareigna til sélu sem eru hlutabréf
er feerd beint & eigio fé.

Bokfeert verd annarra eigna, ad undanskildum birgdum og tekjuskattseign, er yfirfarid & hverjum uppgjérsdegi til
ad meta hvort visbendingar séu um virdisryrnun peirra. Sé einhver slik visbending til stadar er endurheimtanleg
fijarhaed eignarinnar metin.

Endurmatslaekkun er gjaldfserd pegar bokfaert verd eignar eda fjarskapandi einingar er heerra en endurheimtanleg
fjarheed hennar. Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hopur eigna sem myndar sjédstreymi sem er ad
mestu leyti 6had 6drum einingum eda hépum eininga. Virdisryrnun er gjaldfaerd i rekstrarreikningi en sidan til
hlutfallslegrar laekkunar & békfeerdu verdi annarra eigna sem tilheyra einingunni.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi peirra eda nytingarvirdi, hvort sem
heaerra reynist. Nytingarvirdi er metid midad vid aasetlad framtidarsjédstreymi, sem er nlvirt med voxtum fyrir skatta,
sem endurspeglar mat markadarins a timavirdi peninga hverju sinni og peirri ahaettu sem fylgir eignunum.

Virdisryrnun annarra eigna er bakfeerd ef breyting hefur att sér stad a mati sem notad var vid Utreikning &
endurheimtanlegri fjarhaed. Virdisryrnun er einungis bakfeerd ad pvi marki sem nemur adur feerdri virdisryrnun ad
teknu tilliti til afskrifta.
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3.  Mikilveegar reikningsskilaaoferair, frh.

i. Hlunnindi starfsmanna

Kostnadur vegna framlaga i idgjaldatengd lifeyriskerfi er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

Skuldbinding samstaedunnar vegna réttindatengdra lifeyriskerfa er reiknud sérstaklega fyrir hvert kerfi med pvi ad
aeetla framtidarvirdi lifeyrisréttinda sem nudverandi og fyrrverandi starfsmenn hafa aunnid sér a yfirstandandi og
fyrri timabilum. Réttindin eru afvoxtud til ad finna navirdi peirra og er allur 6faerdur fyrri kostnadur og raunvirdi
eigna til greidslu lifeyris dreginn fra. Arlega reiknar tryggingasteerdfreedingur skuldbindingu & grundvelli adferdar
sem midast vid aunnin réttindi. Breytingar & skuldbindingunni eru faerdar i rekstrarreikning pegar peer falla til.

j. Skuldbindingar

Skuldbinding er faerd i efnahagsreikninginn pegar fyrirtaekinu ber lagaleg skylda eda hefur tekid a sig
skuldbindingu vegna lidinna atburda og liklegt er ad kostnadur vegna hennar, sem haegt er ad meta med
areidanlegum haetti, falli & fyrirtaekio. Skuldbindingin er metin Ut fra veentu framtidarfjarflaedi, sem er navirt med
vixtum sem endurspegla markadsvexti og pa ahaettu sem fylgir skuldbindingunni.

k. Tekjur

Tekjur af s6lu og dreifingu & raforku og heitu vatni eru faerdar i rekstrarreikning samkveemt maeldri afhendingu til
kaupenda a arinu og fostu arlegu gjaldi.

Gjaldskra fyrir dreifingu raforku er had tekjumoérkum sem gefin er Gt af Orkustofnun i samraemi vid akvaedi
raforkulaga nr. 65/2003. Tekjumorkin byggja a rauntélum fyrri ara Ur rekstri dreifiveitu, afskrift fastafjarmuna,
rauntdépum i dreifikerfi og ardsemi eigin fjar. Vid akvordun tekjumarka er litid framhja fjarmagnslidoum. Gjaldskra er
akvedin midad vid tekjumork og aeetlanir um raforkusélu a dreifiveitusvaedi fyrirtaekisins.

Tekjur vegna solu & kéldu vatni og fraveitu taka mid af staerd hdsneedis auk fasts gjalds. Ad auki eru tekjur feerdar
samkvaemt meeldri notkun & kéldu vatni hja tiltekinni atvinnustarfsemi.

Vid tengingu a nyju hdsnaedi vid veitukerfi raforku, vatns og fraveitu eda vid endurnyjun & tengingu, er innheimt
sérstakt gjald af notendum. bessu gjaldi er aetlad ad meeta kostnadi vegna nyrra kerfa eda endurnyjunar peirra.
Tekjur af tengigjéldum eru faerdar i rekstrarreikning vid afhendingu pjonustunnar.

Adrar tekjur eru feerdar pegar til peirra er unnid eda vié athendingu véru eda pjénustu.

l. Leigugreioslur
Tekjur og gjold vegna rekstrarleigusamninga eru feerd linulega i rekstrarreikning a leigutimanum. Hvatar sem
fyrirteekid faer vegna rekstrarleigusamninga eru faerdir i rekstrarreikning sem 6adskiljanlegur hluti

heildarleigugjalda.

Lagmarksleigugreidslur fjarmdgnunarleigusamninga skiptast i vaxtagjold og afborganir & eftirstédvum skulda.
Vaxtagjoldunum er dreift & leigutimann midad vid virka vexti.
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3.  Mikilveegar reikningsskilaaoferair, frh.
m. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Fjarmunatekjur samanstanda af vaxtatekjum af fjarfestingum, ardstekjum, breytingum & gangvirdi fjareigna par
sem gangvirdisbreyting er faerd i rekstrarreikning, gengishagnadi af erlendum gjaldmidlum og hagnadi af
ahaettuvarnargerningum sem er faerdur i rekstrarreikning. Vaxtatekjur eru feerdar eftir pvi sem peer falla til midad
vid virka vexti. Ardstekjur eru feerdar i rekstrarreikning & peim degi sem ardsuthlutun er sampykkt.

Fjarmagnsgjold samanstanda af vaxtakostnadi af lantékum, bakfeerslu navirdingar skuldbindinga, gengistapi af
erlendum gjaldmidlum, tapi af ahaettuvarnargerningum sem faert er i rekstrarreikning og virdisryrnun fjareigna.
Lantdkukostnadur er feerdur i rekstrarreikning midad vid virka vexti.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid nuavirdingu &eetlads sjodstreymis yfir aaetladan liftima
fiarmalagernings eda styttra timabil, eftir pvi sem vid &, pannig ad pad jafngildi bokfeerdri fijarhaed fjareignarinnar
eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi.

Gengishagnadi og gengistapi er jafnad saman i rekstrarreikningi.
n. Tekjuskattur

Tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna arsins og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er faerdur
i rekstrarreikning nema pegar hann vardar lidi sem eru faerdir beint & eigio fé, en i peim tilvikum er tekjuskatturinn
feerdur & eigio fé.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aaetlad er ad komi til greidslu a neesta ari vegna skattskylds hagnadar
arsins, midad vio gildandi skatthlutfall & uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.
Tekjuskattshlutfall er 36%, en hluti starfseminnar er undanpeginn skattskyldu (rekstur vatnsveitu og fraveitu).

Frestadur tekjuskattur er faerdur vegna timabundinna mismuna a bokfaerdu verdi eigna og skulda i
arsreikningnum annars vegar og skattverdi peirra hins vegar. Utreikningur & frestudum skatti byggir & pvi
skatthlutfalli sem veenst er ad verdi i gildi pegar timabundnir mismunir koma til med ad snuast vid, midad vid
gildandi I16g & uppgjorsdegi. Frestadur tekjuskattur var reiknadur midad vid 36% fyrir sameignarfélég og 20% fyrir
hlutafélog.

Tekjuskattseign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad skattskyldur hagnadur verdi til radstéfunar i
framtidinni, sem unnt verdur ad nyta eignina a moéti. Tekjuskattseign er metin & hverjum uppgjérsdegi og laekkud
ad pvi marki sem talid er ad hin komi ekki til med ad nytast.
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3.  Mikilveegar reikningsskilaaoferair, frh.
0. Starfspattayfirlit

Starfspattur er adgreinanlegur hluti samsteedunnar sem faest annadhvort vid ad (tvega einstakar vorur eda
pjonustu (rekstrarstarfspattur) eda vid ad Utvega vorur eda pjonustu innan akvedins efnahagslegs umhverfis
(landsveedisstarfspattur) og er hann hadur ahaettu og avinningi sem eru frabrugdnir dheettu og avinningi annarra
starfspatta. Starfspattaupplysingar samstadunnar byggja a rekstrarstarfspattum og eru birtar annars vegar eftir
rekstrarsvioum og hins vegar eftir midlum i samraemi vid skipulag og innri upplysingagjoéf samstaedunnar.
Fyrirteekid birtir ekki starfspattayfirlit eftir landssvaedum pvi starfsemi félagsins er ad langmestu leyti & islandi.

Vioskipti milli starfspatta eru verdldgd eins og um 6skylda adila veeri ad raeda.

Rekstrarafkoma starfspatta, eignir og skuldir peirra samanstanda af lidum sem tengja ma beint vid hvern
starfspatt, auk peirra lida sem heegt er ad skipta & rékreenan hatt nidur a starfspeetti. Lidir sem ekki eru flokkadir
med einstokum starfspattum eru adallega fjarfestingar (adrar en fjarfestingafasteignir) og tengdar tekjur, lantokur
og tengdur kostnadur, sameiginlegar eignir og tengdur kostnadur, auk frestads tekjuskatts.

Fjarfestingar starfspatta eru fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjarmunum og éefnislegum eignum.
p. Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir a peim

Samstaedan hefur innleitt alla alpjodlega reikningsskilastadla, talkanir & peim og breytingar a naverandi st6dlum
sem eru i gildi i arslok 2011 og tengjast starfsemi samsteedunnar. Samstaedan hefur ekki innleitt fyrirfram
alpjédlega reikningsskilastadla, tulkanir eda breytingar sem taka gildi eftir 31. desember 2011. Ekki er talid ad
upptaka peirra muni hafa veruleg ahrif a reikningsskil samsteedunnar.

4.  Akvérdun gangvirdis

Nokkrar reikningsskilaadferdir og skyringar samstaedunnar krefjast pess ad gangvirdi sé akvardad, baedi fyrir
fiareignir og fjarskuldir og adrar eignir og skuldir. Gangvirdi hefur verid akvardad vegna mats og/eda skyringa
samkvaemt eftirfarandi adferdum. bar sem vid a eru frekari upplysingar um forsendur vid akvordun a gangvirdi
eigna eda skulda i skyringum um vidkomandi eignir eda skuldir.

a. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Gangvirdi framleidslukerfa og gagnaveitukerfa sem saett hafa sérstoku endurmati er akvardad Ut fra afskrifudu
endurstofnsverdi. bad felur i sér ad lagt er mat a breytingar a byggingarkostnadarverdi samskonar eigna og baedi
stofnverd og uppsafnadar afskriftir endurmetnar i samreemi vid paer breytingar. Einnig er litid til nidurstédu
virdisryrnunarprofs og endurmat ekki feert umfram veent framtidarsjodstreymi af viokomandi eignum.

Somu adferd er beitt vio akvoérdun a gangvirdi annarra dreifikerfa sem hafa verid metin sérstoku endurmati.
Dreifikerfi fyrir heitt vatn, kalt vatn, fraveitu og rafmagn eru nytt i starfsemi sem er had sérleyfi og tekjumdork mida
fyrst og fremst vio breytingar a byggingarvisitdlu. Tekid er tillit til pess vid akvéroun gangvirdis pessara kerfa.

Gangvirdi varanlegra rekstrarfjarmuna sem yfirteknir eru vid samruna midast vid markadsvirdi. Markadsvirdi
fasteigna er su fjarheed sem unnt er ad fa vio solu i vidskiptum milli 6tengdra, viljugra og upplystra adila.
Gangvirdi annarra varanlegra rekstrarfjarmuna er byggt & markadsverdi sambaerilegra eigna.

b. Fjarfestingar i eignarhlutum i 6drum félégum og skuldabréfum

Gangvirdi eignarhluta i 66rum félogum og skuldabréfum er fundid med hlidsjon af markadsverdi peirra a
uppgjorsdegi. Ef markadsverd er ekki pekkt byggir mat a gangvirdi a vidurkenndum matsadferdum. Matsadferdir
geta falid i sér ad studst er vid verd i nylegum vidskiptum milli 6tengdra adila. Vid beitingu matsadferda er litid til
peirra patta sem markadsadilar myndu nota vid veromat og adferdirnar eru i samraemi vid vidurkenndar adferdir
vid ad verdleggja fjareignir.
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4. Akvérdun gangvirdis, frh.
c. Afleidur

Gangvirdi afleida er byggt a skradu markadsvirdi peirra, ef til er. Ef markadsverd er ekki til, er gangvirdio fundio
med vidurkenndum matsadferdum.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum a milli 6tengdra adila. Tekid er mid af
verdmaeti annarra fjarmalagerninga sem eru apekkir peim gerningi sem um raedir, studst vio adferdir til ad meta
navirt fjarstreymi eda adrar veromatsadferdir sem beita ma til ad meta med areidanlegum heetti raunverulegt
markadsveromaeti. Vid beitingu matsadferda eru allir peettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat
og adferdirnar eru i samreemi vid vidurkenndar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga. Samsteedan
sannreynir reglulega matsadferdir sinar og préfar pser med pvi ad nota verd sem fengist hafa i vidskiptum a
virkum markadi med sama gerning, an adlagana eda breytinga, eda byggja a upplysingum fra virkum markadi.

Gangvirdi afleidusamninga sem ekki eru skradir a virkum morkudum er dkvardad med notkun matsadferda sem
eru endurskodadar reglulega af heefu starfsfolki. Oll matslikén sem eru notud purfa ad vera sampykkt og profus til
ad tryggja ad nidurstédurnar endurspegli pau gégn sem notud voru.

Areidanlegasta sénnun & gangvirdi afleidusamninganna i upphafi er kaupverdid, nema gangvirdi gerningsins sé
sannanlegt med samanburdi vid onnur skrad og nyleg markadsvidskipti a sama fjarmalagerningi eda byggt a
matsadferd par sem breytur byggja eingdngu a markadsgognum. Pegar slik gégn eru fyrir hendi, faerir
samsteedan hagnad eda tap & upphaflegum skraningardegi gerninga.

Gangvirdi vaxtaskiptasamninga er byggt & verdotilbodi midlara. bessi verdtilbod eru profud med tilliti til sanngirni
med pvi ad afvaxta framtidargreidsluflaedi byggt & akvaedum og lokadegi hvers samnings og med pvi ad nota
markadsvexti fyrir svipada gerninga a peim degi sem peir eru verometnir.

d. Vioskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

Gangvirdi vidskiptakrafna og annarra skammtimakrafna er metid a navirdi vaents framtidargreioslufleedis, sem
afvaxtad er a markadsvoxtum uppgjorsdags. Gangvirdi er einungis metid svo unnt sé ad upplysa um pad i
skyringum.

e. Fjarskuldir sem ekki teljast afleidur

Gangvirdi, sem einungis er metid vegna skyringa, er akvardad ut fra navirdi framtioarsjodsflaedis hofudstols og
vaxta og er afvaxtad med markadsvoxtum & uppgjorsdegi.
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5. Starfspattayfirlit
Starfspeettir og midlar

Starfssveedi Orkuveitu Reykjavikur er einkum & héfudborgarsveedinu, en naer auk pess til Sudur- og Vesturlands.
Fyrirtaekid skiptist i prja starfspeetti, Virkjanir og sala, Veitur og Adra starfsemi.

Virkjanir og sala annast framleidslu & rafmagni og varmaorku fra orkuverum, auk raforkusoélu til storidju og
smasolu.

Veitur sja um dreifingu rafmagns, varmaorkuvinnslu & laghitasveedi og dreifingu varmaorku fra laghitasvaedi og
jardvarmavirkjunum, vatnséflun og dreifingu & kéldu vatni, fraveitustarfsemi og rekstur gagnaflutningskerfis.

Onnur starfsemi naer yfir rekstur og nyframkveemdir vegna gotulysingar, leigu hisnaedis og bunadar, tilfallandi
s6lu sérfraedipjonustu og fleira.

Fyrirteekinu er jafnframt skipt upp eftir midlum sem eru: Rafmagn, Heitt vatn, Kalt vatn, Fraveita og Gagnaveita.
Midlarnir eru i 6liku lagaumhverfi, baedi vardandi tekjuskatt, virdisaukaskatt, tekjumork samkvaemt raforkulégum
og ardsemi. Midlarnir heitt vatn, kalt vatn, fraveita og hluti rafmagns sem er vegna dreifingar eru reknir samkvaemt
sérleyfi, en raforkuvinnsla, orkusala og gagnaflutningur eru & samkeppnismarkadi.

Fyrirtaekid er tekjuskattsskylt, nema sa hluti starfseminnar sem Iytur ad rekstri vatnsveitu og fraveitu, sem er hadur
I6gum nr. 32/2004 um vatnsveitur sveitarfélaga og I6gum nr. 9/2009 um rekstur fraveitna. Rekstur hitaveitu er
hadur orkulégum nr. 58/1967 m.a. vardandi ardsemi. Sa hluti rafmagnsins sem fellur undir sérleyfisrekstur
samkvaemt raforkuldgum nr. 65/2003 er hadur tekjumdrkum samkveemt akvéroun Orkustofnunar.

Midill Opinberar kvadir

Um sérleyfisveitur gildir ad radherra stadfestir gjaldskra og hun 6dlast gildi
vid birtingu i Stjornartidindum.

Orkustofnun er send gjaldskra til stadfestingar. Birta skal gjaldskra
opinberlega.

Samkeppni er um orkusélu og pvi eru verdbreytingar & orkuhluta
rafmagnsverds ekki hadar sampykki stjérnvalda.

Logbundin takmorkun & efri mérkum gjaldskrar er 0,5% af fasteignamati.

Hitaveita

Rafveita, dreifing

Rafveita, framleiosla

Vatnsveita Birta skal gjaldskra i Stjornartidindum.
L Gjaldskra skal standa undir o6llum kostnadi. Birta skal gjaldskra i
Fraveita - o
Stjérnartidindum.
. Samkeppnisrekstur sem er undir eftirliti Pést- og Fjarskiptastofnunar.
Gagnaveita

Vidskiptavinir sem hafa veruleg ahrif & tekjur samstaedunnar

Einn vidskiptavinur samsteedunnar hefur veruleg ahrif a fjarhaed heildartekna a arinu 2011, en pad er Nordural
Grundartangi ehf. Arid 2010 voru vidskipti vid Reykjavikurborg yfir 10% en hafa leekkad undir pessi moérk arid
2011.

Tekjur samstaedunnar fra Nordurdli Grundartanga ehf., ndmu 5.652 milljonum kr. eda 16,8% af heildartekjum.
Vidskiptin voru vid Virkjanir og s6lu (2010: 5.054 milljénir kr., 18,1% af heildartekjum).

Tekjur samstaedunnar fra Reykjavikurborg namu 1.288 milljonum kréna a arinu, eda 3,8% af heildartekjum (2010:
3.678 milljénir kr., 13,2% af heildartekjum). bessar tekjur dreifast & 6ll svid og midla samstaedunnar.
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5. Starfspattayfirlit, frh.

Starfspattaupplysingar eru birtar eftir innri upplysingagjof fyrirteekisins. Rekstrarsvidin eru Veitur, Virkjanir og sala, auk Annarrar starfsemi. Einnig eru birtar
upplysingar eftir midlum samstsedunnar sem eru Rafmagn, Heitt vatn, Kalt vatn, Fraveita og Gagnaveita .

Rekstrarstarfspeettir - svid Virkjanir Onnur Jéfnunar-

Arid 2011 Veitur og sala starfsemi feerslur Samtals
Tekjur fra Prioja @0ila .......coooviiiiiiiie e 21.439.485 11.956.289 230.441 33.626.215
Tekjur milli StarfSPALIA ........eeeeiiee e 317.170 4.061.665 482.184 ( 4.861.019) 0
TEKJUr SAMILAIS ....oeeiiiiiiiceeee e 21.756.655 16.017.954 712.625 ( 4.861.019) 33.626.215
Rekstrarhagnadur (tap) starfSpatta .........cccccccvveieeeeeiiiiiiiieieee e 8.829.471 5.122.206 ( 131.009) 0 13.820.668
Oskipt rekstrargjéld ( 1.466.172)
LR S r= 11 g = To | =T L | PSP PPEPTROS 12.354.496
Fjarmunatekjur 0g fAMMAGNSGIOI ........coeiiiiiieiiiiie s iie et e ettt e e sttt e e e teeeeesateeee s eeeeeaamseeeeameeeeeanseeeeaanseeeeamseeee e s teeeeamseeeesnnseeeeansaeeeaananeeeannneeeanneeeenns (  19.656.314)
F LA T Te LY [6 T 1= P o T YOS ( 5.400)
LIS LU ]2 L L | PSPPI 6.750.946
LI o JX= L= 1 1 ORI ( 556.272)

Arid 2010

Tekjur fra Pridja adila .......cooceiiiiiee e 17.186.751 10.677.632 51.207 0 27.915.590
Tekjur milli StArfSPALLA ......ceveeiiiiiiiiii e 303.681 2.831.725 597.100 ( 3.732.506) 0
TEKJUN SAMILAIS ...eeeiieieiee e 17.490.432 13.509.357 648.307 ( 3.732.506) 27.915.590
Rekstrarhagnadur(tap) StarfSPatta ..........ccccevveeereiiiieeeriie e 5.417.246 2.022.303 ( 126.524) 0 7.313.025
L@ Ty S oL L1 K= Lo |1 o ISR ( 1.324.350)
R ] G (=11 g = To g =T L | TSRS 5.988.675
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold .... 10.752.589
Anrif hlutdeildarfélaga 24.308
Tekjuskattur .................. ( 3.036.786)
LI 1 U711 PP 13.728.786
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Starfspattayfirlit, frh.

Rekstrarstarfspeettir - svid, frh.

Arid 2011

Efnahagur (31.12. 2011)

Varanlegir rekstrarfjarmunir ........
Oefnislegar eignir ..........c.cccvcven....

Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum

Veitur

Virkjanir
og sala

117.555.164

Onnur
starfsemi

Oskipt

7.522.107
1.256.937

N 1= Lo 1] o ¢= L= o |11 OSSO

[ =T 1o Eo T =T o T TgET=aq] = | PP PSPPSR

OSKIPLAE SKUITIE ......vcvvetcee et ettt et et et e et e e et et e e et et ee e et et esees et eseete s e s eses e s etes e s e eese s et esesseeeseee et ete s et et eseetet e s etese e etes et et eseesetees et etessasaeeseeteteesesesnsnseesesseens

Fjarfestingar

Varanlegir rekstrarfjarmunir ........
Oefnislegar €ignir ..........c.ccoevveee.

Afskriftir

Varanlegir rekstrarfjarmunir ........
Oefnislegar eignir ..........c.cccveven....

Arid 2010

Efnahagur (1.1. 2010)

Varanlegir rekstrarfjarmunir ........
Oefnislegar €ignir ..........c.ccoeuveee.

Eignarhlutar i hlutdeildarfélogum

2.208.265
............................................................ 0

4.781.813
............................................................ 0

7.382.796
0

3.401.467
0

116.906.563

20.544
171.862

284.930
171.862

154.095
80.258

379.853
125.198

8.047.796
1.342.262

YN 1 o] (] o] = V=1 o | o1 SR PPRPR T

o QTS T=T g g1 v= ORI RUUTUPRRUR

L@ Ty o 1= ) (0[0TG

Fjarfestingar

Varanlegir rekstrarfjarmunir ........
Oefnislegar eignir ..........c.cccoeven....

Afskriftir

Varanlegir rekstrarfjarmunir ........
Oefnislegar ignir ..........c..coeuveee.

3.781.507
............................................................ 0

4.466.743
............................................................ 0

10.082.147
0

2.894.159
0

142.595
82.555

383.625
127.920

Samtals

258.802.011
1.256.937
118.148
36.207.778

296.384.873

234.741.857

9.745.156
80.258

8.583.677
297.060

248.030.995
1.514.124
313.364
36.681.926

286.540.409

233.693.640

14.013.476
96.927

7.744.527
217.920
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Starfspattayfirlit, frh.

Rekstrarstarfspeettir - midlar
Arid 2011

Tekjur
Tekjur fra pridja adila ........ccceeeevveevceneniiienn
Tekjur milli starfspatta .........c.ccccoevvivveeieeeeennn.

Tekjur samtals ..o

Eignir (31.12. 2011)

Varanlegir rekstrarfifarmunir ...............c.....oe.
Oefnislegar eignir
OsKiptar @IgNir ........c.ccveveveeveeeeeeeeieeeee e,

Heildareignir samtals ...........ccccccoeiiiiiiiieeneennn.

Fjarfestingar
Varanlegir rekstrarfijarmunir ...................c.o.ee
Oefnislegar @ignir ..........cccveeveeveeeereeeerenennn,

Afskriftir
Varanlegir rekstrarfijarmunir ...................c.o.ee
Oefnislegar @ignir ..........cccveeveeveeeereeeerenennn,

Heitt Kalt Gagna- Jofnunar-
Rafmagn vatn vatn Fraveita veita feerslur Samtals
17.515.064 8.732.030 2.818.304 3.390.673 1.170.144 0 33.626.215
1.171.938 155.271 41.870 50.374 0 ( 1.419.453) 0
18.687.002 8.887.301 2.860.174 3.441.047 1.170.144 (  1.419.453) 33.626.215
119.559.252 70.123.187 18.696.299 39.998.384 10.424.888 0 258.802.010
664.920 291.609 95.527 204.881 0 0 1.256.937
36.325.925
120.224.172 70.414.796 18.791.826 40.203.265 10.424.888 0 296.384.872
7.231.993 901.350 186.932 247.147 1.177.749 0 9.745.171
42.457 19.101 5.939 12.761 0 0 80.258
3.829.908 2.386.919 494.645 1.416.898 455.306 0 8.583.676
47.833 210.871 12.015 26.340 0 0 297.059
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Starfspattayfirlit, frh.

Rekstrarstarfspeettir - midlar, frh.
Arid 2010

Tekjur
Tekjur fra pridja adila ........ccceeeevveevceneniiienn
Tekjur milli starfspatta .........c.ccccoevvivveeieeeeennn.

Tekjur samtals ..o

Eignir (31.12. 2010)

Varanlegir rekstrarfjarmunir .....................c.e.
Oefnislegar eignir
OsKiptar @IgNir ........c.ccveveveeveeeeeeeeieeeee e,

Heildareignir samtals ...........ccccccoeiiiiiiiieeneennn.

Fjarfestingar
Varanlegir rekstrarfijarmunir ...................c.o.ee
Oefnislegar @ignir ..........cccveveeeveeeereeeerenennn,

Afskriftir
Varanlegir rekstrarfijarmunir ...................c.o.ee
Oefnislegar @ignir ..........cccveeveeveeeereeeerenennn,

Heitt Kalt Gagna- Jofnunar-
Rafmagn vatn vatn Fraveita veita feerslur Samtals
15.117.436 6.535.361 2.697.417 2.565.000 1.000.376 0 27.915.590
1.097.218 163.300 59.841 56.903 0 ( 1.377.262) 0
16.214.654 6.698.661 2.757.258 2.621.903 1.000.376 ( 1.377.262) 27.915.590
126.291.579 58.562.485 17.080.343 36.394.144 9.702.444 0 248.030.995
710.057 502.058 96.643 205.366 0 0 1.514.124
36.995.290
127.001.636 59.064.543 17.176.986 36.599.510 9.702.444 0 286.540.410
9.045.072 2.477.531 253.473 1.148.964 1.088.436 0 14.013.476
43.341 34.764 6.026 12.796 0 0 96.927
3.482.089 2.239.105 450.548 1.210.827 361.958 0 7.744.527
93.874 84.857 12.276 26.913 0 0 217.920
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6. Greining arekstri jarévarmaorkuvera

Afkomugreining a framleidslu a raforku og heitu vatni sbr. 5. mgr. 41. gr. laga nr. 65/2003:

Raforka Heitt vatn Raforka Heitt vatn
2011 2011 2010 2010

Jardvarmavirkjanir
TEKJUT et 8.575.389 1.520.000 2.522.255 950.000
Rekstrargjold ............oocvvvieeieeiiiiieicee e, ( 984.606) ( 500.517) ( 615.279) ( 534.543)
ATSKIIE ©evveeececce e ( 2.794.359) ( 406.192) ( 649.287) ( 250.621)
Afkoma fyrir fjarmagnsgjold ............c.cccoeeennnneeen. 4.796.424 613.291 1.257.689 164.837
Ardsemi fjarfestingar .........ccccccoeevveiiieneiieeens 4,8% 5,4% 8,8% 3,2%

Framleidsla & heitu vatni hofst i Hellisheidarvirkjun & arinu 2011 og er han pvi ordin bléndud virkjun eins og
Nesjavallavirkjun, par sem baedi er framleitt heitt vatn og raforka. Samanburdarfjarhaedir fyrir ari® 2010 eru
eingdngu vegna Nesjavallavirkjunar.

7. Laun og launatengd gjéld

2011 2010
Laun og launatengd gjold greinast pannig:
00 10 o SRS 3.291.424 3.704.640
Métframlag i idgjaldatengda lifeyrisSjO0i .........coccvvviiiiieiiice e 465.721 493.130
Breyting lifeyrisskuldbindingar ............cccoiviiriiiie e 37.721 ( 9.079)
ONNUr 1aUNAENGA GJOI ....vecvieeeeeeeee ettt ee et seesaeane s 407.350 377.251
Gjaldfeerd laun og launatengd gjold vegna
flyttra starfsloka 0g UPPSAGNA 1) ..cceeeeiiiiiiiiiiee et e e 176.433 0
Gjaldfeerd laun og launatengd gjold vegna
uppsagnarfrests starfsmanna i hOpUPPSEGN ......ccvvvvviieeiiiiiiiiee e 0 246.654
Laun og launatengd gjold Samtals ..........cc..eeiiiiiiiiiiiiiee e 4.378.648 4.812.596
Laun og launatengd gjold eru pannig faerd i arsreikninginn:
Gjaldfaert i rekStrarreikningi .......c..vveveeieiiiiicc e 3.836.419 4,151.180
Eignfeert & framkvaemdir ..........oooiiiiiii e 542.228 661.416
Laun og launatengd gjold Samtals ..........cc..eeeiiiiiiiiiiiiiieee e 4.378.648 4.812.596
Starfsmannafjoldi:
o Lo L= TSV T4 - NS 532 630
Starfskjor stjorna, forstjora og framkveemdastjora médurfyrirteekis og dotturfyrirteekja greinast pannig:
Laun stjornar mOOUITYIMaKiS ........oeeiiiiieiiiie e 15.439 16.190
Laun forstjora og fimm/fjdgurra framkvaemdastjéra moédurfyrirteekis ................... 79.187 73.066
Laun stjorna og framkveemdastjora dotturfélaga ..........ccceeevveeeriiereiiiiee e 20.771 22.178
Motframlag [ lIfFEYFISSJOO ...ccccciiiiiiiiiiiiee e 14.598 13.663
Starfslokagreidslur, par med talid métframlag i lifeyrissjod 2) ........ccoeeceveevinennnn. 20.034 28.656
150.029 153.753

Medtalin i launum eru bifreidahlunnindi og dkuteekjastyrkir.

1) Hluti af hagraedingaradgerdum Orkuveitunnar er ad feekka starsfménnum og er pad Utfeert ad hluta til med pvi
ad bjéda starfsménnum sem hafa nad 63 ara aldri flytt starfslok. Pad felst medal annars i starfslokasamningum
par sem ekki er krafist vinnuframlags i uppsagnarfresti. Pegar starfsmenn lata af storfum, hvort sem um flytt
starfslok eda uppsogn er ad raeda, pa eru laun peirra i uppsagnarfresti strax gjaldfaerd ad fullu.

2) [ jandar lét Anna Skualadéttir af storfum sem fjarmalastjori Orkuveitunnar og voru starfslokagreidslur, par med
talin ©ll launatengd gjold vegna peirra, gjaldfeerd vid starfslok hennar. Arid 2010 var um ad raeda
starfslokagreidslur til fyrrum forstjora.
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8. Afskriftir

2011 2010
Afskriftir greinast pannig:
Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna, sbr. skyringu 11 ..........ccccceeiviiiieiicieeeee 8.583.676 7.744.527
Afskriftir 6efnislegra eigna, shr. skyringu 12 .........ccccccooiiiiiiiieiie e 297.059 217.920
Afskriftir feerdar i rekstrarreikning ...........ccccveeiiieeeiie e 8.880.736 7.962.448

9. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

2011 2010
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold greinast pannig:
RV V(= L (=14 [ ST PEPR R 126.924 149.941
RV 2= D4 £ To T ][ SRS ( 4.899.197) ( 3.314.077)
Abyrgdargjald til @IGENAA 1) .......coviveieieieiieiiee et ( 790.431) ( 715.990)
Vaxtagjold SAMLAIS ........ooi i ( 5.689.628) ( 4.030.067)
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida i raforkusdlusamningum .................... ( 2.728.135) 246.832
Gangvirdisbreytingar fjareigna til SOIU ...........cccoveiiiiieeiiee e ( 611.169) ( 148.489)
Gangvirdisbreytingar fjareigna og fjarskulda i gegnum rekstur ............cccceeeeenes 679.855 ( 542.044)
Framvirkir gjaldmiolasamningar .......... ..o ( 12.433) ( 18.817)
LeT=TaTo |17 14181 U P OR U UPPPPPRRN ( 11.466.873) 15.079.076
F Y o ) (=] 41 TR USSP UPRTPTN 45.145 16.159
Onnur (gjold) tekjur af fjareignum og fjarskuldum samtals .............cccoovevveeeeenennns ( 14.093.609) 14.632.717
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals ...........ccccccveeeiiiiiiiiiiiee e ( 19.656.313) 10.752.591

1) Orkuveitan greiddi abyrgdargjald til naverandi og fyrrverandi eigenda fyrirtaekisins vegna abyrgda sem peir
hafa veitt & skuldir samstaedunnar samkveemt akvorédun adalfundar Orkuveitunnar 2005, gjaldid er 0,375% &
arsgrunni. Utreikningur gjaldsins er gerdur midad stédu lana i lok hvers arsfiordungs. Abyrgdargjaldid nam
samtals 790 milljonum kr. & arinu 2011 (2010: 716 milljénir kr.) og er faert & medal vaxtagjalda.

Eignfaerdur fjarmagnskostnadur

Fjarmagnskostnadur vegna byggingar a orkuveri ad fjarhaed 1.287 milljonir kr., er eignfeerour og hefur verid
faerdur til laekkunar & fjarmagnsgjoldum. (2010: 702 milljonir kr.). [ arslok eru engar virkjanaframkveemdir i gangi
og eignfaersla fjarmagnskostnadar pvi ekki videigandi vegna sidasta arsfjoréungsins.

Vaxtahlutfall sem notad var vid Utreikning a eignfeerdum fjarmagnskostnadi & timabilinu jandar til loka oktober
2011 er 7,46% (&rid 2010: 3,1%).

Vaxtahlutfall vid Gtreikning & eignfeerdum fjarmagnskostnadi & arinu er akvardad midad vid mat & pvi hvada
vaxtakjor i islenskri kronu Orkuveitan hefdi notid ef virkjanaframkvaemdir hefdu verid fjarmagnadar i islenskri
krénu. Vid mat petta er midad vid medaltal skradra gilda fyrir eins manadar REIBOR & vidkomandi ari. A
timabilinu jandar til september 2011 var petta vaxtahlutfall 4,32% Ofan a pad er lagt alag sem endurspeglar pau
kjér sem Orkuveitan hefur hja islenskum bonkum & vidkomandi ari en pad var 2,76%. Til vidbotar leggst
abyrgdargjald eigenda Orkuveitunnar sem er 0,375%.

Ef gengishagnadur er af lanum a uppgjorstimabili er vaxtahlutfallid akvardad midad vid hlutfall afallinna
vaxtagjalda & viokomandi timabili af medaleftirstodvum allra lana Orkuveitunnar midad vio gengi/visitolu
lantdékudags fyrir hvert lan.

Ef gengistap er af lanum & uppgjorstimabili er tekid tillit til pess vid akvéroun vaxtahlutfalls. Vaxtahlutfall verdur
p6 ekki haerra en sem nemur vidmidunarvéxtum i islenskri krénu. Peir vextir eru reiknadir Gt frd mati & pvi hvada
vextir i islenskri kréonu geefu g6da viomioun um pau kjor sem Orkuveitan hefdi notid ef virkjanaframkvaemdir
hefdu verid fjarmagnadar i islenskri kronu a byggingartimanum. betta er gert i ljési peirrar stadreyndar ad
erlendir vextir gengiskorfu Orkuveitunnar gefa ekki rétta mynd af fjarmagnskostnadi a byggingartima pegar um
gengistap af lanum er ad raeda.
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9. Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld, frh.

2011 2010
Vaxtagjold eru pannig faerd i arsreikninginn:
Gjaldfaerd vaxtagjold i rekstrarreikningi ..........cccceeoveiiiiiiiiee e ( 5.689.628) ( 4.030.067)
Eignfaert & framkvaemdir ..........ooeiiiiieeiee e ( 1.287.642) ( 702.137)
Vaxtagjold SAMLAIS ........oeeeiiiiii i ( 6.977.270) ( 4.732.204)

Vio mat & gangvirdi oskradra fjareigna og fjarskulda er beitt viourkenndum verdomatsadferdum sem er lyst i
skyringum 4 og 25 e. Gangvirdisbreyting sem feerd er til gjalda i rekstrarreikningi vegna pessa nemur samtals
2.659 milljonum kr. (2010: gjaldfaersla 444 milljonir kr.).

10. Tekjuskattur

Orkuveita Reykjavikur er tekjuskattsskyld vegna akvedinna hluta starfsemi sinnar i samreemi vid 2. gr. laga nr.
90/2003 um tekjuskatt. Sa hluti starfsemi fyrirteekisins er lytur ad rekstri vatnsveitu og fraveitu er undanskilinn

tekjuskatti.

Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning greinist pannig: 2011 2010
Breyting a frestudum tekjUSKALL ...........cueeeeiiiieieiiee e ( 6.750.946) 3.036.786
(Tekjufaerour) gjaldfaerdur teKjUSKattUr ..........c.cvvvvereeeiiiiieece e ( 6.750.946) 3.036.786
Virkt skatthlutfall greinist pannig: 2011 2010
(Tap) hagnadur arsins fyrir tekjuskatt ............... ( 7.307.218) 16.765.572
Tekjuskattur skv. gildandi skatthlutfalli ............. 36,0% ( 2.630.598) 32,7% 5.482.342
Ahrif af breyttum tekjuskattshlutfélium .............. 0,0% 0 ( 7,3%) ( 1.228.722)
Ahrif mats & nytingu yfirfaeranlegs taps ............ 63,7% ( 4.655.873) 0,0% 0
Oskattskyld starfsemi vatnsveitu og fraveitu ..... ( 2,9%) 208.881 ( 7,8%) ( 1.304.633)
Ahrif annarra skatthlutfalla ..............c.ccccocveveee... ( 0,7%) 54.575 ( 0,1%) ( 14.386)
Yo 41 g T 1| SR ( 3,7%) 272.069 0,6% 102.185
Virkur tekjuskattur ...........ccoecvvvieeieeeiiiiiiieneen 92,4% ( 6.750.946) 18,1% 3.036.786
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11. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Framleidslu- Veitu- Adrar Adrir lausa-

2011 kerfi kerfi fasteignir fjarmunir Samtals
Heildarverd
Stada i arsbyrjun ...................... 191.999.364 193.739.637 8.367.940 5.520.843 399.627.784
Vidbaetur & &rinu ..........cevvvvvvenns 7.571.665 2.043.869 33.191 96.445 9.745.170
Selt og aflagt a timabilinu ......... ( 541.385) 0 ( 260.886) ( 20.936) ( 823.207)
Sérstakt endurmat, heekkun ..... 3.015.875 27.111.013 0 0 30.126.888
Sérstakt endurmat, leekkun ...... ( 6.048.598) 0 0 0 ( 6.048.598)
Stada i arslok ...........cccevvinnne 195.996.921 222.894.519 8.140.245 5.596.352 432.628.037
Afskriftir
Stada i arsbyrjun ...................... 53.917.500 93.547.119 1.691.261 2.440.910 151.596.790
Afskrifad & arinu ...........eevveveeees 4.534.610 3.735.613 161.163 152.291 8.583.676
Selt og aflagt & &rinu ................ ( 261.409) 0 ( 27.023) ( 6.482) ( 294.915)
Sérstakt endurmat, haekkun ..... 1.237.081 13.751.993 0 0 14.989.074
Sérstakt endurmat, leekkun ...... ( 1.048.598) 0 0 0 ( 1.048.598)
Stada i arslok .........cccceeeennene 58.379.184 111.034.725 1.825.401 2.586.718 173.826.027
Bokfaert verd
Bokfeert verd 1.1. 2011.............. 138.081.864 100.192.518 6.676.679 3.079.933 248.030.994
Bokfeert verd 31.12. 2011.......... 137.617.737 111.859.794 6.314.845 3.009.634 258.802.010
bar af eignir i byggingu

TArsIoK ...ovvvveeiaes 8.225.347 1.529.241 0 0 9.754.588

Framleidslu- Veitu- Adrar Adrir lausa-

2010 kerfi kerfi fasteignir fjarmunir Samtals
Heildarverd
Stada i arsbyrjun ...................... 181.419.827 189.223.393 8.338.751 5.391.704 384.373.675
Endurflokkun ..........ccccue.. 0 0 0 13.285 13.285
Vidbeetur & arinu 10.579.537 3.288.896 29.189 115.854 14.013.476
Sérstakt endurmat, heekkun ..... 0 1.227.348 0 0 1.227.348
Stada i arslok .........ccccceeeeeene 191.999.364 193.739.637 8.367.940 5.520.843 399.627.784
Afskriftir
Stada i arsbyrjun ...................... 49.965.530 89.853.132 1.549.340 2.289.605 143.657.607
Afskrifad & arinu ...........eevvevvnees 3.951.970 3.499.331 141.921 151.305 7.744.527
Sérstakt endurmat, heekkun ..... 0 194.656 0 0 194.656
Stada i arslok .........cccceeeenene 53.917.500 93.547.119 1.691.261 2.440.910 151.596.790
Bokfaert verd
Bokfeert verd 1.1. 2010.............. 131.454.297 99.370.261 6.789.411 3.102.099 240.716.068
Bokfeert verd 31.12. 2010.......... 138.081.864 100.192.518 6.676.679 3.079.933 248.030.994
bar af eignir i byggingu

TArsIOK .uvvveeeeeeeeian 28.392.186 2.271.439 0 0 30.663.625

Eignir i byggingu

I drégum ad pingsalyktunartillbgu idnadarradherra um asetlun um vernd og orkunytingu landsvaeda, sem stydjast
vid Rammaaaetlun um vernd og nytingu vatnsafls og jardhita, er virkjun i Bitru sett i verndarflokk. Bokfeert virdi
eigna og ranns6kna OR & svaedinu nemur 785 m.kr. Verdi tillagan sampykkt ébreytt hvad petta atridi vardar
kemur pessi fjarhaed til afskrifta ad mestu leyti.
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11. Varanlegir rekstrarfjarmunir, frh.

Sérstakt endurmat

Endurmat var framkvaemt vegna dreifikerfis i kdldu vatni og fraveitu i lok september 2011 og a heitu vatni og
rafmagni i lok ars en pad er hluti af reglubundnu endurmati eigna fyrirtaekisins. Endurmatid & arinu leiddi til
haekkunar & bokfaerdu verdi eigna fraveitu, rafmagns, heits og kalds vatns ad fjarhaed 13.359 milljonir kr. Einnig
var endurmat framkveemt vegna framleidslu & heitu vatni og rafmagni i arslok 2011. Endurmatid leiddi til
haekkunar a bdkfeerdu verdi framleidslueigna a heitu vatni ad fjarhaed 1.779 milljonir kr. en til laeekkunar a
bokfeerdu verdi framleidslueigna rafmagns ad fjarhaed 5.000 milljénir kr. Nidurstada leiddi ekki til breytingar &

kéldu vatni. Endurmat var sidast framkveemt i viokomandi kerfum samkveemt eftirfarandi toflu:

Framleidslukerfi:

[ LY 1 LA VZ= 1 [T 31.12.2011
[ 1L Y7 1 o PP UPPTRT 31.12.2011
L Eo V4= T | PSR PP 31.12.2011
Dreifikerfi:

[ LT 1 LA Z= 1 [T 31.12.2011
(G 1L Y7 1 o USSR 30.9.2011
L= 1Y/ - Y 30.9.2011
Vi 4=V [ P PP PP OTPR 31.12.2011
GagNAfIUININGU ...t s e e e e et e e s nrn e e e snneeanneeenan 30.9.2010

Vio endurmat eru vidkomandi eignaflokkar metnir til gangvirdis. Framangreint endurmat er feert 4 sérstakan
endurmatsreikning medal eigin fjar ad teknu tilliti til ahrifa a frestadan tekjuskatt samanber skyringu 3.d.

Gangvirdi framangreindra eigna er akvardad ut fra afskrifudu endurstofnverdi. Pad felur i sér ad lagt er mat a
breytingar a byggingarkostnadarverdi samskonar eigna og baedi stofnverd og uppsafnadar afskriftir endurmetnar
i samraemi vid paer breytingar. Vio pennan Utreikning var studst vid opinberar upplysingar og rauntdlur ar
bokhaldi samsteedunnar um verdbreytingar & kostnadarlidum og tekid tillit til &setlunar um veegi hvers
kostnadarlidar i heildarkostnadi vid byggingu samskonar eigna. Kostnadarlidir og hlutfallslegt veegi peirra var
akvardad af sérfreedingum innan og utan Orkuveitunnar. Einnig er litid til nidurstddu virdisryrnunarprofs og
endurmat ekki feert umfram veent framtidarsjédstreymi af viokomandi eignum. Dreifikerfi fyrir heitt vatn, kalt vatn,
fraveitu og rafmagn eru nytt i starfsemi sem er had sérleyfi og tekjumork mida fyrst og fremst vid breytingar a

byggingarvisitdlu. Tekid er tillit til pess vid akvéroun gangvirdis pessara kerfa.

Virdisryrnunarprof

Virdisryrnunarpréf voru gerd i arslok til ad stadfesta hvort baedi eignir i notkun og helstu eignir i byggingu standi
undir vaentu framtidarsjodstreymi. Virdisryrnunarprof eru framkvaemd & hvern og einn midil fyrir framleidslukerfi
og veitukerfi. Virdisryrnunarpréfin byggja @ nokkrum forsendum, en paer eru helstar:

i) Veginn fjarmagnskostnadur (WACC) er 3,56% til 6,56%,

i) Framtioartekjuvoxtur er aaetladur 0% til 2,5%,

iii) Vigtud eru saman likindi um mismunandi nidurst6dur samningavidraedna vid orkukaupendur.

Nanar er fjallad um virdisryrnunarprof i skyringu 3.h.

Ovissa er um hvenzer verkefni i byggingu verda gangsett vegna 6fragenginna raforkusdlusamninga og
fiarmognunar & verkefnunum.

Allir midlar veitukerfa og framleidsla a heitu og koldu vatni stédust virdisryrnunarprof. Bokfaert verd framleidsiu
rafmagns stodst hins vegar ekki virdisryrnunarpréf og leiddi til pess ad adur faert endurmat var bakfaert i peim
starfspeetti ad fjarhado 5.000 milljénir kr.
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11. Varanlegir rekstrarfjarmunir, frh.

Upplysingar um endurmetnar eignir i arslok Framleidslu- Veitu-

kerfi kerfi Samtals
31.12. 2011
Endurmetid bokfeert verod ..........cccceeeenne. 137.617.737 111.859.794 249.477.531
bar af ahrif sérstaks endurmats ( 28.117.996) ( 42.097.167) (  70.215.163)
Bokfaert verd an ahrifa endurmats ...........ooooveeveeeeeiieiieeeeeeeeeeen 109.499.741 69.762.627 179.262.369
31.12. 2010
Endurmetio bOKfaert VEra ........ccccueeeeeeiieiiiiiiieie e 138.081.864 100.192.518 238.274.382
bar af ahrif sérstaks endurmats ..........cccccceeeveiiiiiieee e, ( 32.678.679) ( 31.130.251) ( 63.808.930)
Bokfeert verd an ahrifa endurmats .........cccooceeeeviieenncene e 105.403.185 69.062.267 174.465.452

Fasteignamat og vatryggingaverd

Fasteignamat peirra eigna samstaedunnar sem metnar eru i fasteignamati nam 24.879 milljionum kr. i arslok
2011 (2010: 23.626 milljonum kr.). Brunabdétamat eigna samstaedunnar er 37.046 milljonir kr. & sama tima
(2010: 32.360 milljonum kr.). Medal pessara eigna eru fasteignir sem eignfeerdar eru medal framleidslukerfa og
dreifikerfa.

Skuldbindingar

I mai 2008 gerdi fyrirtaekid samning um kaup & bunadi til virkjanaframkveemda. Gert er rad fyrir ad banadurinn
verdi afhentur 2014. Fjarhaedir samningsins og annarra samninga vegna framkveemda vid virkjanir, midad vid
gengi a reikningsskiladegi, er 12,4 milljaréar kr. (31.12.2010: 32,5 milljardar kr.) Nanari umfjéllun um pessa
samninga er i skyringu 29. Auk pess hefur fyrirteekid gert innkaupa- og verksamninga vegna framkvamda vid
framleidslu- og dreifikerfi. Eftirstdovar pessara samninga i arslok 2011 eru aeetladar 1,2 milljardar kr.
(31.12.2010: 1,8 milljardar kr.).
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12. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir greinast pannig:

2011

Heildarverd

Stada i arsbyrjun
Vidbeetur 4 arinu
Selt og aflagt & &rinuU .......ooovcieeeee e
Stada { &rsloK ........cccoecvevviiiiiiii e

Afskriftir

Stada i arsbyrjun ........ccccooiiiiiiii
AfSKrifad & rinu .......cccooeviiiiiiiiee,
Selt og aflagt & &rinU ......oooeviieeeee e

Stada i arslok ......coooevvviiiiii

Bokfaert verd
Bokfeert verd 1.1. 201 1.......ccevvveeeeeeeeieeeieevreeennnnns

Bokfeert verd 31.12. 2011......cccevvvvvevvveeeeeererennnns

2010

Heildarverd

Stada i arsbyrjun ........cccoviiiiiiiii
Endurflokkun eigna ........cccccceoviiiiiieiie e,
Viobaetur & AriNU .........oeeviieeeniiee e

Stada i arslok ......coooevvvieiiii

Afskriftir

Stada i arsbyrjun ........cccoviiiiiiiii
Afskrifad & &rinuU ...
Stada i arslok .......cccuveeeeiiiiiii e,

Bokfaert verd
Bokfaert verd 1.1. 2010......ccceeveeeeiiiiiiieieee e

Bokfeert verd 31.12. 2010....

Undir-

Hita- bunings-
réttindi kostnadur Hugbunadur Samtals
1.427.031 261.864 2.964.934 4.653.829
0 0 80.258 80.258
0 261.864) 2 ( 261.862)
1.427.031 0 3.045.194 4.472.225
438.570 90.000 2.611.134 3.139.704
12.594 171.862 112.604 297.059
40.386 261.862) 0 ( 221.476)
491.550 0 2.723.738 3.215.288
988.461 171.864 353.800 1.514.125
935.481 0 321.457 1.256.938
1.427.031 247.492 2.895.665 4.570.188
0 0 13.285) ( 13.285)
0 14.372 82.554 96.926
1.427.031 261.864 2.964.934 4.653.829
424.631 0 2.497.153 2.921.784
13.939 90.000 113.981 217.920
438.570 90.000 2.611.134 3.139.704
1.002.400 247.492 398.512 1.648.404
988.461 171.864 353.800 1.514.124
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13. Eignarhlutar i hlutdeildarféldgum

Eignarhlutar i hlutdeildarfélégum greinast pannig:

2011 2010

Eignarhluti  Bokfeert verd Eignarhluti Bokfeert verd
Enex-Kina ehf. .....cccccoiiiiiii e, 0,0% 0 19,53% 174.946
Envent Holdings ehf. ... 24,5% 45.000 24,5% 45.000
Iceland American Energy InC. ........cccovvvvvveeeenn. 83,7% 0 83, 7% 0
Vistorka ehf. ....ccoveeiiiiii e 28,95% 42.591 28,95% 42591
Metan hf. ... 35,4% 3.568 35,4% 13.730
Netorka hf. .....cooveeiiiiie e, 21,9% 25.708 22,6% 30.416
Orkuskoélinn REYST hf. ...vveiiiiiiiiiiieeeees 50,0% 1.281 33,3% 6.681
SAMLAIS ceveiiii e 118.148 313.364

Hlutdeild samsteedunnar i afkomu hlutdeildarfélaga var neikvaed um 5,4 milljonir kr. & arinu 2011 (2010: jakveed
um 24,3 milljonir kr.).

14. Eignarhlutar i 6drum félégum

Eignarhlutar i 68rum félégum eru allir flokkadir sem fjareignir til sélu og greinast pannig:

2011 2010
HS Veitur hf. oo 957.000 1.566.631
LandSNEt Nf. ... s 860.000 400.000
Adrir eignarhlutar | FElOQUM .......oeiiiiiie e 166.269 95.814
Eignarhlutar i 66rum félégum samtals 1.983.269 2.062.445

Gangvirdi eignarhluta tilgreindra a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning er dkvardéad samkvaemt markadsverai.
Gangvirdi eignarhluta sem flokkadir eru sem fjareignir til sélu er akvardad med vidurkenndum matsadferdum,
nema i peim tilvikum sem studst er vio verd i nylegum vidskiptum.

15. Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum

Gerdir hafa verid fjorir raforkusélusamningar upphaflega til 20 ara, einn vid Landsvirkjun vegna Nordurals og prir
vid Nordurdl vegna alversins & Grundartanga, sem og samningar vid Landsnet hf. um flutning a rafmagni.
Orkuveitan og Nordurdl hafa einnig gert med sér raforkus6lusamning vegna raforkusélu til fyrirhugads alvers i
Helguvik og hefur afhending samkveemt peim samningi hafist, en samningurinn er til 25 ara.
Raforkusolusamningar pessir eru gerdir i dollurum og er verd & rafmagninu tengt heimsmarkadsverdi a ali.

Ofangreindir raforkusdlusamningar fela i sér innbyggdar afleidur, par sem tekjur af peim eru hadar breytingum &
heimsmarkadsverdi & ali i framtidinni. | samraemi vid akvaedi IAS 39 um fjarmalagerninga hefur gangvirdi
pessara innbyggdu afleida vegna Grundartanga og ad hluta til vegna Helguvikur verid metid og faert i
arsreikninginn.

bar sem markadsverd a pessum innbyggdu afleioum liggur ekki fyrir hefur verid lagt mat & gangvirdi peirra med
vidurkenndum matsadferdum. Akvardad hefur verid veent navirt greidslufleedi samnings & uppgjoérsdegi, midad
vid framvirkt verd & ali & LME (London Metal Exchange) & uppgjorsdegi og veentinga um verdpréun & ali til naestu
25 ara. Byggt er a mati CRU, 6hadum matsadila, eins og pad liggur fyrir & uppgjorsdegi. Fra nvirtu
greidslufleedi & uppgjorsdegi hefur verio dregid veent nlvirt greidslufleedi samnings a uppgjérsdegi midad vid
forsendur um alverd sem lagu til grundvallar & upphafsdegi samnings. Mismunurinn er gangvirdisbreyting
afleidunnar. Gengid er Ut fra pvi ad afleidan hafi ekkert virdi & upphafsdegi samnings.
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15. Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum, frh.

Innbyggdar afleidur peirra orkusdlusamninga sem feerdir eru i arsreikninginn eru feerdar til eignar f
efnahagsreikningi & gangvirdi a reikningsskiladegi og gangvirdisbreyting arsins er feerd i rekstrarreikning medal
tekna og gjalda af fijareignum og fjarskuldum.

Gangvirdi innbyggdra afleida i raforkusélusamningum greinist pannig: 2011 2010
Gangvirdi innbyggadra afleida i Arsbyrjun ..........ccoociiii 20.411.105 20.164.273
Breyting & gangVirdi @ AriNU ...........ceoiiiiiiieicese e ( 2.728.135) 246.832
Gangvirdi innbyggadra afleida i ArsloK ............coocciiiieiiei e, 17.682.970 20.411.105

Skipting innbyggadra afleida i raforkusélusamningum er eftirfarandi:

Langtimahluti innbyggara afleida ..........coceeriiiiieeiiie e 17.168.462 18.809.205
Skammtimahluti innbyggora afleida ..........ccooveeiiiiiiii 514.508 1.601.900
Innbyggdar afleidur SAMIAIS ..........ccceveiiiie e 17.682.970 20.411.105

Medal innbyggdra afleida raforkusdlusamninga er samningur vid Nordural Helguvik ehf. (NH) ad fjarheed 2,4
milljardar kréna. Framkvaemdir vegna alvers i Helguvik hafa tafist verulega og er akvedin 6vissa um frekara
framhald pess verkefnis. Azetlad var ad afhenda orku til alversins 1. september og hofst pa greidsluskylda NH.
NH hefur nytt sér akveedi samnings um ad nota orkuna i alverinu & Grundartanga.

Motadiladhaettu | pessum samningi meta stjérnendur téluverda og endurspeglast pad i virdi afleidunnar. Ad svo
komnu mali telja stjornendur ekki astaedu til vartdarnidurfeerslu & innbyggdu afleidunni.

Ef samningi verdur rift eda samid & 6drum forsendum pa leidir pad til gjaldfeerslu & bdkfeerdu virdi innbyggdu
afleidunnar.

16. Adrar fjareignir

Fastafjarmunir 2011 2010
Fjareignir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning:
SKUIJADIES ... e e e e e e tee e e e e e s enneeean 7.868.334 7.184.527

Lan og krofur:
SKUIAABIES ... 17.853 148.719
7.886.188 7.333.246

Veltufjarmunir
SKUIJADIES ...t s 569 4.574

Skuldabréf medal fastafjarmuna sem skrad er a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning er gefio Gt i USD, ber 1,5%
vexti. bad er eingreidslulan med gjalddaga arid 2016. Skuldabréfid er tengt alverdi ad akvednu marki og er tryggt
med vedi i hlutabréfum i HS Orku hf. Skuldabréfid er feert & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og afleidur eru
ekki adskildar fra skuldabréfinu. Oll skuldabréf fyrirtaekisins eru skilgreind & 3. stigi gangvirdis eins og frekar er
greint i skyringu 25. e.
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17. Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding

Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding greinist pannig:

2011 Skatteign Skattskuld Nettd
Tekjuskattseign/-skuld { Arsbyrjun ..........cccceviieeeniieee e 206.741 3.780.403 ( 3.573.662)
Reiknadur tekjuskattur &rsins ............occcvvieeeeeeiiiiiiieeree e 2.970.543 ( 3.780.403) 6.750.946
Tekjuskattur til greiosIu .....c..oveveeeee e 17 0 17
Tekjuskattsahrif af endurmati ...........cccccvveeeeiiiiiiiiiie e, ( 1.245.295) 0 ( 1.245.295)
Tekjuskattseign/-skuld { ArSIOK ...........ccccevviiiieriiiie e 1.932.006 ( 0) 1.932.006
2010
Tekjuskattseign/-skuld § &rsbyrjun ..........cccccvvvieiieeeiiiiiiiieieeeee 1.194.314 10.963 1.183.351
Anrif breytingar & tekjuskattshlutfalli & endurmatsreikning ......... ( 20.435) 1.513.975 1.534.410)
Reiknadur tekjuskattur &rsins ............cccceeeeeivveeeeiiieeesceee e ( 781.321) 2.255.465 3.036.786)
Tekjuskattsahrif af endurmati ...........cccccveeiiieieiiiine e ( 185.885) 0 185.885)
W e 1 g o] 1<) 113 To T- | U PRSPPI 68 0 68
Tekjuskattseign/-skuld { ArSIOK ...........ccccevviiiiiriiiie e 206.741 3.780.403 3.573.661)
Tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding greinist pannig a einstaka lidi efnahagsreikningsins:
31.12. 2011 31.12. 2010

Skatteign Skattskuld Skatteign Skattskuld
Varanlegir rekstrarfifarmunir ............cccccoeeoeeennne ( 17.056.401) 0 ( 433.321) 17.023.296
Innbyggdar afleidur ............cccceeeeviiiieiiiiec e, ( 6.365.869) 0 0 7.347.998
o 41 g 1T | TS 888.700 0 ( 25.549) 1.286.811
Ahrif af yfirfeeranlegu skattalegu tapi ................ 24.465.576 0 665.612 (  21.877.702)
Tekjuskattseign/-skuld i arslok ............cccco........ 1.932.007 0 206.742 3.780.403

Yfirfeeranlegt skattalegt tap

Midad vid nugildandi skattaldggjof er yfirfeeranlegt skattalegt tap nytanlegt & méti skattskyldum hagnadi innan 10

ara fra pvi pad myndast. Yfirfaeranlegt skattalegt tap i arslok er nytanlegt sem hér segir:

2011 2010
Ojafnad skattalegt tap arsins 2006, nytanlegt til arsins 2016 0 2.896.521
Ojafnad skattalegt tap arsins 2007, nytanlegt til arsins 2017 0 76.416
Ojafnad skattalegt tap arsins 2008, nytanlegt til arsins 2018 65.631.854 70.920.224
Ojafnad skattalegt tap arsins 2009, nytanlegt til arsins 2019 4.953.017 5.179.713
Ojafnad skattalegt tap arsins 2010, nytanlegt til arsins 2020 0 182.079
Yfirfaeranlegt skattalegt tap { &rslok 2011 ..........c.ovvvieeeiiiiiiiiiieie e 70.584.870 79.254.953

Stjérnendur hafa lagt mat & nytingu yfirfaeranlegs skattalegs taps og gert asetlanir um skattskyldan hagnad a

naestu arum. Samkvaemt pvi mun tekjuskattseign sem faerd er vegna yfirfaeranlegs taps nytast.
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18. Birgair
Birgdir greinast pannig i arslok: 2011 2010
8 TS o] o | OSSR 431.560 566.796

Efnisbirgdir samstaedunnar samanstanda af efni til vidhalds framleidslukerfa og dreifikerfi samsteedunnar. Birgdir
til endurnyjunar og nybygginga eru eignfeerdar medal varanlegra rekstrarfjarmuna sem hluti af kostnadi vio eignir

i byggingu.

19. Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur

Vidskiptakrofur greinast pannig i arslok: 2011 2010
Vidskiptakrofur, stérnotendur ................. 537.146 451.120
Vidskiptakrofur, smasala 3.969.640 3.511.002
Vidskiptakrofur, samtals 4.506.786 3.962.122
Obein nidurfeersla vegna krafna sem kunna ad tapast ( 279.250) ( 300.481)
4.227.536 3.661.641

Adrar skammtimakréfur greinast pannig i arslok:
VirGiSaUKaSKALIUL .......ccoeeiiiiiiccccec e 23.617 16.457
Fyrirframgreiddur KOSTNAOU .........couiiiiiiie et 185.715 6.712
FJArmagnStekjUSKALIUT ...........oeeiiiiiee e e e e e 35.382 15.159
Afallnar vaxtatekjur 23.035 43.789
Krofur & starfsmenn 8.275 9.520
ABIAT KIOTUE ..t e e b 135.172 92
411.196 91.729

20. Handbeert fé

Handbeaert fé greinist pannig i arslok: 2011 2010
ObuNdNar DANKAINNSTERBU ..........ccvcvevevereeeerereeereteeeeeetee e ee et eee st ee s ee s e, 1.652.484 2.343.648

21. Eigid fé

Eiginfjarhlutfall samsteedunnar i arslok 20,8% (31.12.2010: 18,4%). Avéxtun eiginfiar var neikveed um 1,0% &
arinu 2011 (2010: jakveed um 34,4%).

Enginn ardur var greiddur til eigenda modurfyrirteekisins ario 2011. (2010: 800 milljénir kr.)

Stjérn fyrirteekisins leggur til ad ekki verdi greiddur ardur til eigenda médurfyrirteekisins a arinu 2012 vegna
rekstrar & arinu 2011. Eigendafundur tekur akvérédun um ardgreidslur.
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22. Vaxtaberandi skuldir

Vaxtaberandi skuldir samsteedunnar eru faerdar a afskrifudu kostnadarverdi og greinast med eftirfarandi haetti.
Frekari upplysingar um vaxtadheettu og gjaldmidlagengisaheettu eru veittar i skyringu 25.

Langtimaskuldir

Neesta ars afborganir langtimaskulda

Skammtimaskuldir

Neesta ars afborganir langtimaskulda

Vaxtaberandi skuldir samtals

Skilmalar vaxtaberandi skulda

Skuldir i erlendum gjaldmidlum:

Skuldir i CHF
Skuldir f EUR

Skuldir i USD .....ccvvveeeiieee
Skuldir f IPY ..o,
Skuldir i GBP .....ccveeeeiiieees
Skuldir f SEK .....ccoeevieiiiiinnns

Skuldir i islenskum kronum:

Verotryggdar .............
Overdtryggdar

Vaxtaberandi skuldir samtals

31.12. 2011 31.12. 2010

SKUldir Vid TANASTONANIT .....c.viiviiieeccie ettt ere s 195.380.948 193.902.191
Vikjandi 1an fra @IgeNUM .........ccoiviiiiiiice ettt 8.211.459 0
=T =1 T ORI 2.381.700 8.766.600
YU 1o FoT o1 =] £= U (o = - S 22.191.286 21.692.110
228.165.393 224.360.901

................................................................. ( 14.326.899) (  16.443.990)

213.838.494 207.916.911

................................................................. 14.326.899 16.443.990

SKAMMEIMAIAN ..ottt ettt ete e ete e annas 2.057.863 830.000
16.384.762 17.273.990

.............................................................................. 230.223.257 225.190.901

31.12. 2011 31.12. 2010
Lokagjalddagi Medalvextir Eftirstédvar Medalvextir Eftirstéovar
i arslok i arslok

26.6.2036 0,47%  43.999.890 0,58% 41.746.713

6.12.2032 2,04%  67.075.409 1,29% 75.620.884

8.11.2030 1,61%  39.089.748 1,37% 37.772.740

26.6.2036 0,50%  23.450.772 0,57% 21.949.837

26.6.2036 1,86% 7.372.326 1,69% 7.078.811

5.10.2027 2,75% 11.923.887 1,61% 13.548.619

192.912.031 197.717.605

10.1.2037 4,76%  35.253.362 4,92% 26.643.296

15.1.2011 7,50% 2.057.863 7,50% 830.000

37.311.225 27.473.296

................................................... 230.223.257 225.190.901
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22. Vaxtaberandi skuldir frh.

Afborganir langtimalana greinast pannig neestu ar: 31.12. 2011 31.12. 2010
ATIB 2011ttt ettt ettt ans - 16.443.990
ATIS 2002ttt ettt erean 14.326.899 12.605.836
AIB 2013, ettt ettt ans 29.277.537 27.976.909
e T S 15.883.347 14.881.311
AIB 2005, ..ottt ettt ans 13.141.900 12.369.891
ATIS 2006....cuecviieeeeteeeeeete ettt ettt ettt r et are s 22.652.881 16.518.803
Y (o | S TSP UT RO OO PUPRUURRRN: 132.882.829 123.564.160
Langtimaskuldir samtals, p.m.t. naesta ars afborgun ..........ccccceeiiiiiiiiiiee s 228.165.393 224.360.901

Abyrgdir og vedsetningar
Eigendur modurfyrirteekisins eru i hlutfallslegri abyrgd fyrir 6llum skuldum og skuldbindingum moédurfyrirteekis.
Samstaedan hefur ekki vedsett eignir sinar til tryggingar & skuldum.

Fjarhagsskilyrdi lanasamninga
Lan ad fjarhaed 14.933 milljénir kr. eru lanasamningar med tilteknum fjarhagsskilyroum (31.12.2010: 14.313
milljénir kr.) Stjérnendur fara reglulega yfir fijarhagsskilyrdin og er mat stjornenda ad ekki sé haetta 4 ad pau falli.

23. Lifeyrisskuldbinding

Vid stofnun Orkuveitu Reykjavikur var afallin lifeyrisskuldbinding vegna starfsmanna & peim tima gerd upp. A
fyrirteekinu hvilir lifeyrisskuldbinding vegna réttinda niverandi og fyrrverandi starfsmanna i réttindatengdum
lifeyriskerfum. Skuldbinding pessi er vegna fyrirteekja sem hafa sameinast Orkuveitunni og hefur ahvilandi
lifeyrisskuldbinding verid yfirtekin i tengslum vid sameininguna.

[ arslok var afallin lifeyrisskuldbinding fyrirteekisins metin um 477 milljonir kr., nGvirt midad vid 2% vexti, ad teknu
tilliti  til hlutdeildar i hreinni eign lifeyrissjédsins (2010: 457 milljonir kr.). Samstaedan uppfaerir
lifeyrisskuldbindinguna samkveemt mati tryggingasteerdfreedings pegar pad liggur fyrir ar hvert. Forsendur um
lifslikur eru i samraemi vid akveedi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda. Asetlud haekkun skuldbindingarinnar & arinu byggir & almennri haekkun launa ad teknu tilliti til
vaxta. Haekkun skuldbindingarinnar a arinu er feerd til gjalda i rekstrarreikningi & medal launa og launatengdra
gjalda. Sa hluti skuldbindingarinnar sem aaetladur er til greidslu & arinu 2012 er faerdur a4 medal

skammtimaskulda.

Lifeyrisskuldbinding greinist pannig: 2011 2010
Lifeyrisskuldbinding { &rshyrjun ...........ooo oo 457.307 480.367
Framlag vegna lifeyrisgreiosina @ &rinu .........cccceeeeiviiiiiiiiie e ( 18.334) ( 13.981)
Haekkun (lzekkun) & lifeyrisskuldbindingu & &rinu ...........cccceeviiee e 37.721 ( 9.079)
Lifeyrisskuldbinding i ArsIoK ...........cvveiiiiiiiiiiiiiic e 476.694 457.307
Langtimahluti lifeyrisskuldbindingar ...........cccovieiiieiiiiiie e 460.874 441.488
Skammtimahluti lifeyrisskuldbindingar ............ccoociiiiiiee e 15.820 15.820

476.694 457.308
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24. Ymsar skuldir
Langtimaskuldir 2011 2010
Adrar fjarskuldir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning:

Gjaldmidlaskiptasamningar ............ocueieiiiirie e 2.390 23.395

Skammtimaskuldir

V4o 3241 o] 2= U1 S 1o [ RSP PRPPP 1.627.619 1.981.573

Adrar fjarskuldir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning:

Framvirkir samningar tengdir alverdi 12.372 0
GjaldmidlaskiptasamniNgar ..........cccuvviiiiee i e 5.017 17.130
17.389 17.130

Adrar skammtimaskuldir:
Ogreidd OpINDEr GIBIA .......cvoveiveeeeeeeeeee ettt 560.809 265.395
Ogreidd laun og launatengdir B ............c.cecveeiieeieieee e 681.513 715.844
F N 22 [TV Y = Vo o) [« SRR 909.373 656.553
Naesta ars greioslur vegna lifeyrisskuldbindingar ...........ccccoeeeieiiiiiiiiieiee s 15.820 15.820
F e =T RS] (U o [ TP UURTPN 242.814 605.138
2.410.329 2.258.750

25. Aheettustyring og fjarméalagerningar
a. Yfirlit

Orkuveita Reykjavikur hefur sampykkt stefnu um markmid og framkveemd &haettustjornunar. Meginmarkmid
ahaettustyringar samkvaemt stefnunni er ad studla ad stéougri afkomu og lagmarka fjarmagnskostnad med pvi
ad lagmarka sveiflur i gengi og alverdi og studla ad lagu vaxtastigi.

Gengisahaetta samsteedunnar er tengd ahaettu i sjodstreymi og ahaettu i efnahagsreikningi. Vaxtaaheetta tengist
préun breytilegra vaxta og fastra vaxta og getur hvort heldur tengst sjodstreymi eda efnahagsreikningi. Ahzetta
vegna préunar alverds er af véldum tengingar orkuverds til stéridju vid alverd og getur hvort heldur tengst
sjodstreymi eda efnahagsreikningi.

Fylgst er med gengisdheettu samstaedunnar baedi i sjodstreymi og efnahagsreikningi med vidurkenndum
reikniadferdum. Arlegt stadalfravik og dagleg fiarhaed i hifi (e. value at risk) fyrir skuldir og azetlad sjédstreymi i
erlendum myntum er meelt. Med sama haetti er fylgst med ahaettu i sjédstreymi af véldum verdbreytinga als og
vaxta.

| stefnunni er &haetta skilgreind og arangursmeelikvardar settir. Stjorn fyrirtaekisins faer reglulega yfirlit um stédu
0g arangur ahaettustyringar samstaedunnar.

Akvérdunartaka og eftirlit med framkveemd ahaettustyringarinnar er hja aheettunefnd. [ ahzettunefnd sitja forstjori,
framkveemdastjori Fjarmala, forstddumadur Fjar- og ahaettustyringar og forstédumadur Hagmala.

Fjarhagsleg dhaetta greinist i:
» Markadséheettu

« Lausafjarahaettu
» LAnsaheettu
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25. Aheettustyring og fijarmalagerningar, frh.
b. Markadsahaetta

Markadsahaetta er heettan a pvi ad breytingar & markadsverdi erlendra gjaldmidla, alverds og vaxta hafi ahrif a
afkomu samstaedunnar eda virdi fjarmalagerninga. Petta er st dhaetta sem vegur langpyngst hja samstaedunni
og greinist i:

« Gjaldeyrisaheettu vegna skulda i efnahagsreikningi og sjodstreymis i erlendri mynt.
« Vaxtadheettu vegna lana
« Aheettu vegna breytinga & heimsmarkadsverdi & ali.

Samsteedan byr vid gengisahaettu vegna sdlusamninga, innkaupa og langtimalana i 6drum gjaldmidlum en
islenskum krénum (ISK). beir gjaldmidlar sem einkum skapa gengisahaettu eru evra (EUR), svissneskir frankar
(CHF), japanskt jen (JPY), bandariskur dollar (USD) og saenskar krénur (SEK).

Vegna markadsadsteedna & Islandi hefur fyrirtaekid takmarkada eda enga méguleika til ad verjast gengisahaettu
par sem moétadilar i framvirkum samningum og 68rum afleidusamningum eru ekki fyrir hendi & islenskum

Af langtimaldnum samstaedunnar eru um 83,8% i erlendum gjaldmidlum. Gengisaheettan er varin i samraemi vio
stefnu fyrirteekisins um aheettustyringu par sem veginn er saman vaxtakostnadur lananna og gengisahaetta.
Vaxtastig lana i erlendum gjaldmidlum var umtalsvert laegra en lana i islenskri kronu. Samstaedan hefur gert
langtima solusamninga a raforku i erlendum gjaldmidli (USD). Veentar tekjur vegna pessara samninga &
uppgjorsdegi er um 165.840 milljonir kr. Su fjarhaed er byggd a framvirku verdi & ali & LME (London Metal
Exchange) & uppgjorsdegi og veentinga um verdpréun a ali til naestu 25 ara samkvaemt mati CRU, 6hadum
matsadila, eins og pad liggur fyrir & uppgjérsdegi.

Gengi helstu gjaldmidla var eftirfarandi a arinu:

2011 2010 31.12. 2011 31.12. 2010
Medalgengi Uppgjorsgengi

CHF s 131,188 116,827 130,795 122,845
EUR o 161,416 161,341 158,780 153,800
USD ittt e e rnree 116,067 122,193 122,320 114,910
TP Y 1,458 1,465 1,590 1,413
GBP e 186,005 188,535 190,140 178,430
SEK o 17,876 17,351 17,843 17,135
CAD o 117,309 118,484 120,095 115,160
Préng vidskiptavog Sl ..........ccceeveeveveeeeeennn 216,843 216,303 217,195 207,090
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25. Aheettustyring og fjarmalagerningar frh.:

b. Markadsaheetta, frh.

Gjaldeyrisahaetta samstaedunnar midad vid nafnverdsfjarhaedir er eftirfarandi:

2011

Vaxtaberandi skuldir ........
Vidskiptaskuldir ...............
Vioskiptakrofur ................
Bankainnsteedur ..............
Alafleidur .........c.ccoeveee.
Afleidusamningar ............
Adrar fjareignir ................
Aheetta i efna-
hagsreikningi ................

Aeetlud sala 2012 ............

Aeetlud kaup 2012 ...........

Aheetta utan efna-
hagsreiknings ...............

Nettd dheetta ...................

CHF EUR

( 43.999.890) ( 67.075.409)

27.324
470 711.445

( 377.996)

UsD JPY GBP
( 39.089.748) ( 23.450.772) ( 7.372.326)
( 293.119) ( 782)
588.749 10.696
638.435 212 183
17.682.970
( 12.372) 370.589
7.868.334

CAD SEK DKK Samtals

( 11.923.887) ( 192.912.031)
(  5515) ( 299.416)
626.769
1.357.207
17.682.970

( 19.779)

7.868.334

3.338 3.039 85

( 44.377.416) ( 66.336.640)

( 12.616.752) ( 23.069.275) ( 7.372.924)

3.338 ( 11.920.847) (  5.430) ( 165.695.947)

7.539.896 7.539.896
( 1.210.284) 0 ( 1.254) (  1.211.538)
0 ( 1.210.284)  7.539.896 ( 1.254) 0 0 0 0 6.328.358

( 44.377.416) ( 67.546.924)

( 5.076.856) ( 23.070.529) ( 7.372.924)

3.338 ( 11.920.847) (  5.430) ( 159.367.589)
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25. Aheettustyring og fjarmalagerningar frh.:

b. Markadsaheetta, frh.

2010 CHF EUR usb JPY GBP CAD SEK DKK Samtals
Vaxtaberandi skuldir ........ ( 41.746.713) ( 75.620.884) ( 37.772.740) ( 21.949.837) ( 7.078.811) 0 ( 13.548.619) 0 ( 197.717.605)
Vidskiptaskuldir ............... ( 139.201) ( 63.820) ( 85) ( 1.902) ( 665) ( 205.673)
Vidskiptakrofur ................ 504.502 504.502
Bankainnsteedur .............. 55 474.769 669.812 79 998 347 7.867 1.153.928
Alafleidur .......cocoveeevene. 20.411.105 20.411.105
Afleidusamningar ............ ( 538.046) 497.521 ( 40.525)
Adrar fjareignir ................ 7.184.527 7.184.527
Ahgetta i efna-

hagsreikningi ................ ( 42.284.703) ( 75.285.316) ( 9.066.614) ( 21.452.237) ( 7.077.898) 347 ( 13.542.654) ( 665) ( 168.709.740)
Azetlud sala 2011 ............ 6.853.028 6.853.028
Aeetlud kaup 2011 ........... ( 1.385.737) ( 30.098) ( 853.697) ( 536) (  2.270.068)
Ahgetta utan efna-

hagsreiknings ............... 0 ( 1.385.737) 6.822.930 ( 853.697) 0 0 0 ( 536) 4.582.960
Nett6 &heetta ................... ( 42.284.703) ( 76.671.053) ( 2.243.683) ( 22.305.934) ( 7.077.898) 347 ( 13.542.654) (  1.201) ( 164.126.780)

Neemnigreining
Styrking islensku krénunnar um 10% i arslok gagnvart eftirfarandi gjaldmidlum myndi heekka (laekka) eigid fé og afkomu eins ars um eftirfarandi fjarhaedir ad teknu
tilliti til skattahrifa.

Hagnadur eda (tap)

CHF EUR uUsb JPY GBP CAD SEK DKK Samtals
Aria 2011 2.840.155 4.245.545 807.472 1.476.434 471.867 ( 214) 762.934 348 10.604.541
Arid 2010 2.706.221 4.818.260 580.263 1.372.943 452.985 ( 22) 866.730 43 10.797.423

Greiningin byggir & pvi ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist stddugar. Greiningin var unnin med sama heetti fyrir arid 2010. Veiking islensku krénunnar um
10% gagnvart framangreindum gjaldmidlum hefdi sému ahrif en i gagnstaeda att ad pvi gefnu ad allar adrar breytur hefdu haldist stédugar.
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25. Aheettustyring og fjarmalagerningar frh.:

b. Markadsaheetta, frh.

Lan samstadunnar eru ad mestu leyti med breytilega vexti. Vegna nlverandi markadsadsteedna & Islandi ver
fyrirteekid sig ekki gegn vaxtaahaettu nema ad takmdorkudu leyti.

Vaxtaberandi fjareignir og fjarskuldir samstaedunnar greinast med eftirfarandi heetti i arslok:

Fjarmalagerningar med fasta vexti 31.12. 2011 31.12. 2010

L= U= o | o 11 PSPPSR 7.886.757 7.337.821
Fjarskuldir 41.570.434 28.229.743

33.683.677 20.891.922

Fjarmalagerningar med fljotandi vexti

FJAISKUITIT ... 188.672.600 197.001.682
188.672.600 197.001.682

Neemnigreining gangvirdis fjarmélagerninga med fasta vexti

Fjarmalagerningar samsteedunnar med fasta vexti eru ekki faerdir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, ad
undanskildu skuldabréfi sem nénar er fjallad um i skyringu 16. Afleidusamningar (p.e. gjaldmidlaskiptasamningar)
eru ekki tilgreindir i dheettuvarnarsambandi sem gangvirdisvarnir.

Afkoma

100 punkta 100 punkta
Arid 2011 haekkun laekkun
Fjarmalagerningar Mead fasta VXTI ........ccueveerceeiieiiiie e eeee e sneee e 222.376) 234.983
Neemnigreining sjodsstreymis, nettd 222.376) 234.983
Arid 2010
Fjarmalagerningar Med fasta VXTI ........cveeeerceeiieiiiie e eee e ( 243.544) 259.703
Neemnigreining SjOOSSreymis, NEHO .......ccvviiiiiie e ( 243.544) 259.703

Neemnigreining sjodstreymis vegna fjarmalagerninga med breytilega vexti

Breyting & vOxtum a uppgjorsdegi um 100 punkta myndi haekka (laekka) eigid fé og afkomu eins ars um
nedangreindar fjarhaedir ad teknu tilliti til skattahrifa. Pessi greining byggir a peirri forsendu ad allar adrar breytur,
par med talid gengi gjaldmidla, haldist stddugar. Framsetningu hefur verid breytt med peim heetti ad alafleida er
ekki innifalin i treikningi og hefur samanburdafjarheedum verid breytt til samraemis.

Afkoma

100 punkta 100 punkta
Arid 2011 haekkun laekkun
Fjarmalagerningar med breytilega vexti 1.194.255) 1.194.255
Naemnigreining SjOASSIrEYMIS, NETO ....c.vvveeiieiee e eeee e e 1.194.255) 1.194.255
Arid 2010
Fjarmalagerningar med breytilega VEXL ..........cueeeiriirenioiie e eeiee e e ( 1.255.499) 1.255.499
Neemnigreining SjOOSSreymis, NEHO ......cccvviiiiiiie e (  1.255.499) 1.255.499
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25. Aheettustyring og fjarmalagerningar frh.:

b. Markadsaheetta, frh.

Samsteedan hefur gert raforkusélusamninga par sem soluverd a raforku byggir m.a. & markadsverdi als 4 LME
(London Metal Exchange). Undir lok ars 2011 gerdi samstaedan samninga til ad verja sig fyrir breytingum a
alverdi. Tekjur af raforkusélusamningum sem tengdir eru alverdi namu 19,1% af heildartekjum samsteedunnar a
arinu 2011 (2010: 20,4%)

Neemnigreining
Breyting & alverdi um 10% i arslok til haekkunar eda laekkunar hefdi eftirfarandi ahrif & hagnad eda tap
samsteaedunnar eftir skatta.

Afkoma
31.12. 2011 31.12. 2010
HBEKKUN UM L0 ...eeeeeeeeee ettt e e e e et e e e e e e et e e e e e e enaaannns 6.915.302 6.797.375
[ I T ] I 0 U ( 6.941.107) ( 6.827.243)

Onnur markadsaheetta er takmorkud, par sem fjarfestingar i skuldabréfum og eignarhlutum er éverulegur hluti af
starfsemi samstaedunnar.

c. Lausafjaraheetta

Lausafjarahaetta er heettan & pvi ad samstaedan geti ekki stadid vid fjarskuldbindingar sinar eftir pvi sem peer
gjaldfalla. Markmid samstaedunnar er ad styra lausafé pannig ad tryggt sé ad pad hafi alltaf naegt laust fé til ad
meeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem paer gjaldfalla.

Orkuveitan atti i arslok handbaert fé ad fjarhaed um 1,7 milljardur kr. Orkuveitan atti einnig ényttar lansheimildir og
opna lanalinu upp & samtals um 5,9 milljarda kr. i arslok. Samtals atti Orkuveitan pannig tryggt lausafé i arslok
upp & um 7,6 milljarda kr. Strax i arsbyrjun 2012 var undirritadur samningur um lanalinu aé fjarhaed 2 milljroum
kr. til viobétar Samsvarandi fjarhaed i lok ars 2010 nam um 8,3 milljgréum kr.

Samkveemt adgerdaasetlun OR og eigenda fra 29.3.2011 faer OR lan fra eigendum sinum, alls 12 milljaréa kréna,
sem peir greida i samraemi vid eignarhluti sina i fyrirteekinu. Lan ad upphad 8 milljardar kréna var veitt i april a
pessu ari og 4 milljardar kréna verda veittir ario 2013. Lanin eru til 15 ara & bestu kjérum Lanasj0ds sveitarfélaga
og eru afborganalaus fyrstu fimm arin.
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25. Aheettustyring og fjarmalagerningar frh.:
c. Lausafjardheetta, frh.

Samningsbundnar greidslur vegna fjarskulda, par med taldir veentanlegar vaxtagreioslur, greinast pannig:

Arid 2011
Fjarmalagerningar Samnings-
sem ekki eru Bokfaert bundio Eftir meira
afleidur verd sjodsflaedi Innan ars Eftir 1-2 ar Eftir 2-5 ar enb5ar
Vaxtaberandi
skuldir .............. 230.223.256 (264.177.326) ( 18.557.103) ( 32.346.083) ( 61.363.182) ( 151.910.958)
Vidskiptaskuldir . 1.627.619 ( 1.627.619) ( 1.627.619)
Adrar skuldir ...... 2.410.329 ( 2.410.329) (  2.410.329)

Fjarmalagerningar sem eru afleidur

Gjaldmidaskipta-
samningar ....... 7.407 ( 6.841) ( 4.886) ( 1.955)
Alafleidur ........... 12.372 ( 12.375) ( 12.375)
234.280.983 ( 268.234.490) ( 22.612.312) ( 32.348.037) ( 61.363.182) ( 151.910.958)
Arig 2010

Fjarmalagerningar sem ekki eru afleidur

Vaxtaberandi

skuldir ............. 225.190.900 ( 287.602.690) ( 20.199.148) ( 16.505.776) ( 70.305.962) ( 180.591.804)
Vidskiptaskuldir . 1.981.573 ( 1.981.573) ( 1.981.573)
Adrar skuldir ...... 2.258.751 ( 2.258.751) (  2.258.751)

Fjarmalagerningar sem eru afleidur

Gjaldmidaskipta-
samningar ....... 40.525 ( 42.350) ( 17.086) ( 14.079) ( 11.185) 0

229.471.749 (291.885.364) ( 24.456.558) ( 16.519.855) ( 70.317.147) ( 180.591.804)

Gert er rad fyrir endurfjarmégnun langtimalana til lengingar lanstima. Pvi ma gera rad fyrir ad dreifing afborgana
verdi 6nnur en ad ofan greinir.

Arsreikningur Orkuveitu Reykjavikur 2011 47 Fjarhaedir eru i pusundum kréna



Skyringar

25. Aheettustyring og fjarmalagerningar frh.:

d.

Lansaheetta

Lansaheetta er heettan a fjarhagslegu tapi samstadunnar ef vidskiptamadur eda maotadili i fjarmalagerningi getur
ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Lansaheetta samsteedunnar veeri einkum vegna vidskiptakrafna.
Tap vegna vangoldinna krafna eru 6veruleg og hafa takmorkud ahrif & afkomu samsteedunnar.

Mesta mogulega tap samstaedunnar vegna fjareigna er bokfaert verd peirra, sem var eftirfarandi i arslok:

31.12. 2011 31.12. 2010
A4 Le 1 ] o] 2= L o) {1 U UPRRPRRIIN 4.227.536 3.661.642
Adrar SKammMEMAaKIOTUL ........oviviiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e e e s eeaeaeaees 411.196 91.730
Yo 1 = Ul T U1 T [ 1 PR 7.886.757 7.337.821
[ F= Va0 |0 F= Yo B (=Y 1.652.484 2.343.648

14.177.973 13.434.840

Mesta mogulega tap vegna vidskiptakrafna a reikningsskiladegi eftir vidskiptavinum:

Vidskiptakrofur, stérnotendur 537.146 451.120
VioskiptaKrofur, SMASAIA .........c.uvviiiiie i 3.690.390 3.210.522
4.227.536 3.661.642
Virdisryrnun
Aldursgreining vidskiptakrafna og nidurfeersla arslok:
31.12. 2011 31.12. 2010

Bratté stada Nidurfeersla Bratté stada Nidurfeersla
Ogjaldfallnar Krofur ............cooveeieveieieeeieieiieneas 3.167.551 73.317 2.902.451 81.489
Gjaldfallnar krofur, 1 til 30 dagar ........cccceeeeeeneee 870.132 30.514 141.469 7.004
Gjaldfallnar krofur, 31 til 90 dagar .............cccuueee 67.067 2.721 281.275 8.319
Gjaldfallnar kréfur, eldri en 91 dagur ................... 402.036 172.698 636.928 203.669
4.506.786 279.250 3.962.123 300.481

Gangvirdi

Samanburdur & gangvirdi og békfeerdu verdi

Bokfaert virdi fjareigna og fjarskulda i arsreikningnum er jafnt og gangvirdi peirra med peirri undantekningu ad
vaxtaberandi skuldir eru feerdar a afskrifudu kostnadarverdi. Bokfeert verd og gangvirdi peirra greinist med
eftirffarandi heetti:

31.12. 2011 31.12. 2010
Bokfeert Bokfaert
vero Gangvirdi verd Gangvirdi
Vaxtaberandi skuldir ............cccocvveeeiiiiiiiiiiieeee. ( 230.223.256) ( 224.628.071) ( 225.190.900) ( 217.643.060)

Gangvirdi vaxtaberandi skulda er reiknad navirdi hofudstédls og vaxta og er afvaxtad med markadsvoxtum auk
videigandi aheettualags & uppgjorsdegi.
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25. Aheettustyring og fjarmalagerningar frh.:
e. Gangvirdi, frh.

Vextir vid mat a gangvirdi
bar sem vid a er notadur vaxtaferill & uppgjorsdegi pegar vaent sjédsstreymi er ndvirt. Vextirnir greinast pannig:

31.12. 2011 31.12. 2010
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ...... 1,94% til 10,12% 1,68% til 7,74%
ABrar fJAreIgNIr .....occvveeeecii e 6,63% til 7,11% 5,44% til 7,22%
Vaxtaberandi skuldir ............cccccovoiiiiiiiiniinens 1,87% til 4,99% 1,54% til 5,57%

Stig gangvirdis
Taflan hér ad nedan synir fjarmalagerninga sem faerdir eru i arsreikninginn, flokkada eftir stigi gangvirdis. Stig
gangvirdis eru skilgreind Gt fra verdmatsadferd a eftirfarandi hatt:

Stig 1: Uppgefin verd a virkum markadi fyrir sams konar eignir og skuldir.

Stig 2: Forsendur byggja & 6drum breytum en uppgefnum verdum & virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad afla
fyrir eignir og skuldir, beint (t.d. verd) eda ébeint (afleidd af verdum).

Stig 3: Forsendur gangvirdis eigna og skulda eru ekki byggdar & gdgnum sem unnt er ad afla & markadi.

31.12. 2011 Stig 2 Stig 3 Samtals
Eignarhlutir { fElOgUM ......cocuviiiiiii e 0 1.983.269 1.983.269
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum .............cccceeeerieeene 0 17.682.970 17.682.970
ABIar fJAr IGNIT ..eeeiiiiie e 0 7.868.334 7.868.334
ABrar fArSKUIIF .......eeveiiee e ( 19.779) 0 ( 19.779)
( 19.779) 27.534.573 27.514.794
31.12. 2010
Eignarhlutir 1 fElIOgUIM ......cocviiiiiiiii e 0 2.062.445 2.062.445
Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum ...........ccceevenieennnen. 0 20.411.105 20.411.105
ABIar fJArBIGNIT ..eeiiiiiie e 0 7.184.527 7.184.527
ABrar fArSKUIIN ........oiiiiiiiii e ( 40.525) 0 ( 40.525)
( 40.525) 29.658.077 29.617.552

Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum til lengri tima en tiu ara eru flokkadar undir 3. stig par sem
framtidarmarkadur als naer eingdngu yfir tiu ar.
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25. Aheettustyring og fjarmalagerningar frh.:

f.

26.

Yfirlit um fjarméalagerninga

Fjareignir og fjarskuldir greinast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

31.12. 2011

31.12. 2010

Fjareignir og
fijarskuldir &

Fjareignir og
fiarskuldir &

Lan og gangvirdi i Fjareignir Lan og gangvirdi i Fjareignir
krofur rekstur til s6lu krofur rekstur til s6lu
Eignarhlutar i
félogum ........... 1.983.269 2.062.445
Innb. afleidur i
raforkus.samn. . 17.682.970 20.411.105
Adrar fjareignir ... 18.423 7.868.334 153.293 7.184.527
Vidskiptakrofur .. 4.227.536 3.661.642
Adrar sk.kr. ........ 411.196 91.730
Handbeert fé ...... 1.652.484 2.343.648
Vaxtab. skuldir ... ( 230.223.256) ( 225.190.900)
Adrar fjarskuldir . 19.779) 40.525)
Vidskiptaskuldir . ( 1.627.619) (  1.981.573)
Adrar sk.skuld. .. ( 2.410.329) (  2.258.751)
(227.951.566) 25.531.525 1.983.269 ( 223.180.911) 27.555.107 2.062.445
Sjodstreymisyfirlit, sundurlidun
Handbaert fé fra rekstri fyrir vexti og tekjuskatt samkveemt sjodstreymisyfirliti greinist pannig:
2011 2010
(Tap) NAGNABUE AISINS ...cciiiiiiiiiie e e e e e e e e e st e e e e e e e e nnaareeeas 556.291) 13.728.669
Leidrétt fyrir:
Fjarmunatekjur og flarmagnsgjold ............ccooiiiiiiiiiie e 19.656.314 ( 10.752.590)
Hlutdeild minnihluta ..............cccccccooiis 20 117
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga ... 5.400 ( 24.308)
Tekjuskattur 6.750.946) 3.036.718
AFSKIFLE e 8.880.736 7.962.448
Soéluhagnadur eigna og 6nnur breyting 143.338) 0
Lifeyrisskuldbinding, haekkun, (lsekkun) 19.387 ( 23.059)
Veltufé fra rekstri an vaxta og skatta 21.111.280 13.927.995
Birgoir, 188KKUN .......viiiiiie e 135.236 241.395
Skammtimakrafur, (NBBKKUN) .......eeiiiiee et e e 899.899) ( 46.098)
Skammtimaskuldir, DEEKKUN .........cueiiiiiiiiii e 227.900 781.942
Handbeert fé fra rekstri &n vaxta og skatta 20.574.517 14.905.234
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27. Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila

Reykjavikurborg, stofnanir og félég undir stjorn borgarinnar, détturfyrirtaeki Orkuveitunnar, hlutdeildarfélog,
stjornarmenn og lykilstjornendur fyrirteekisins eru skilgreindir sem tengdir adilar samstaedunnar. Makar pessara
adila og ofjarrada boérn falla einnig undir skilgreininguna asamt fyrirtaekjum i eigu eda undir stjérn pessara adila.

Vidskipti vid tengda adila
Framangreindir adilar hafa att i vidskiptum vid samstaeduna a arinu. Skilyrdi og skilmalar vidskiptanna voru
sambeerileg og vid 6tengda adila.

Eftirfarandi er yfirlit um helstu vidskipti vid tengda adila & arinu asamt yfirliti um kréfur og skuldir samstaedunnar vid
pessa adila i arslok. Upplysingarnar na ekki til s6lu samsteedunnar a hefdbundnum adféngum til heimilisreksturs
viokomandi adila.

Sala til tengdra adila a arinu var eftirfarandi: 2011 2010
REYKJAVIKUIDOIG oeiiieiiiieiee et e e e e e e e st bba e e e e e e e s enees 898.467 3.001.588
Stofnanir og féldg undir stjorn Reykjavikurborgar ...........ccccccoveviieieiiiee e 256.930 501.275
Do) i8 (037 415 7= =1 PR PSS PPRPPRN 470.432 545.007
[ 18] (o LT o =T =] oo PSPPSR 12.534 21.944
Stjérnarmenn 0g IYKIISHOrNENAUI ...........ooviiiiiiiiiiiic e 0 71
1.638.363 4.069.886
Kaup a vérum og pjonustu af tengdum adilum a arinu voru eftirfarandi:
REYKJAVIKUIDONG ..ottt e e et e e e e e 22.050 27.212
Stofnanir og félég undir stjérn Reykjavikurborgar 5.797 25.183
DOttUrfyrirtaeki .....oeeeeveeeviiieeeeieeens 14.808 52.978
Hlutdeildarféldg .......cccceeevvivvirenneennn. 54.038 59.868
Stjérnarmenn og lykilstjornendur 0 484
96.694 165.724
Krofur & hendur tengdra adila i arslok voru eftirfarandi:
REYKJAVIKUIDOIG .eieieiiiiieiee et e e e e e e e et a e e e e e e e s enees 316.143 165.142
Stofnanir og féldg undir stjorn Reykjavikurborgar ...........ccccccoveviieieiiiee e 34.094 3.164
Do) u 18 [0)Y/ 41 7= =1 PP PSPPRN 76.930 26.999
Dotturfyrirtaeki, vaxtaberandi Krofur ...........cooceieiiiiee e 6.623.659 6.229.505
[ [0] o [T o F= T =] oo TP PP PO PPPRTPPRRN 0 1.380
7.050.825 6.426.189
Skuldir vid tengda adila voru eftirfarandi:
REYKJAVIKUIDONG ..ottt st e e e e e 2.650 14.001
Stofnanir og félég undir stjorn Reykjavikurborgar ..........ccccccooeiiiiiiiiieiiiiiiiiieee e 120 162
Do) (0] Y 15 7= =1 SRR 339.156 1.042.259
L0100 (=T o F= T g =] [o o RO 0 114
341.927 1.056.536
Vaxtaberandi skuldir fra eigendum maodurfélags voru eftirfarandi:
REYKJAVIKUIDONG ..ottt 7.753.254 0
Akraneskaupstadur 458.204 0
8.211.459 0
Vaxtagjold & lan fra eigendum médurfélags voru eftirfarandi:
REYKJAVIKUIDONG ..ottt e e e e e e e 234.042 0
AKIran@SKAUPSTABGU .....ccoiiiiiiiiee ettt ettt e e e e s st e e e e e e st ba e e e e e e s e araaeeaaaeas 13.831 0
247.873 0

Abyrgdargjald til eigenda

Orkuveitan greiddi abyrgdargjald til Reykjavikurborgar og annarra niverandi og fyrrverandi eigenda fyrirteekisins
vegna abyrgda sem peir hafa veitt & skuldir samsteedunnar. Sja fjarhadir og umfjéllun um abyrgdargjaldio i
skyringu 9.
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28.

29.

Fyrirteeki i samsteedunni

Eignarhlutar i détturfyrirteekjum sem eru innifalin i samstaedureikningnum greinast pannig:

Eignarhluti
Détturfyrirtaeki Meginstarfsemi Nafnverd 31.12. 2011 31.12. 2010
Gagnaveita Reykjavikur ehf. Gagnaflutningar .............cc.e.. 4.736.841 100,0% 100,0%
Reykjavik Energy Invest ehf. Fjarfestingarfyrirtaeki ............... 510.223 100,0% 100,0%
Ulfljétsvatn fritimabyggd ehf. Undirbaningsfyrirteeki .............. 225.000 100,0% 100,0%
Hrafnabjargavirkjun Undirbaningsfyrirteeki .............. 6.000 60,0% 60,0%

Helstu breytingar a samstaedunni & timabilinu

| agust 2011 var hlutafé i Reykjavik Energy Invest ehf. leekkad um teepa 2,5 milljarda kr. eda Gr 3.005 milljonum kr.
i 510 milljonir kr. Laekkunin var annars vegar gerd til ad jafna uppsafnad tap félagsins ad fjarhaed 1,5 milljardar kr.
og hins vegar med afskrift greidsluskyldu médurfyrirtaekisins ad fjarhaed 1,0 milljardur kr.

Onnur mal

Innbyggdar afleidur i raforkusélusamningum

Medal innbyggdra afleida um raforkusélu eru samningar vid Nordural-Grundartanga ehf. og Nordural-Helguvik ehf.
Nordural hefur fra 1.oktéber skert pantanir sinar a raforku, sem byggja a pessum samningum, um 655 milljénir kr.
a arsgrundvelli m.v. naverandi forsendur um alverd og gengi. Orkuveita Reykjavikur telur Nordurdli ekki steett & ad
skerda greidslur sem pessu nemur, agreiningur er um greidsluskyldu milli adila.

Seinkun framkveemda

Vegna tafa sem ordid hafa a ad fyrirvérum i orkusélusamningi Orkuveitu Reykjavikur og Nordurals Helguvikur
(NH) sé aflétt, hefur skapast évissa um framhald framkveemda vardandi orkuframleidslu. Unnid hefur verid ad
endurskodun orkusdlusamninga vid Nordural og er peirri endurskodun ekki lokid. Pad er afstada Orkuveitunnar ad
forsendur hluta samninganna vido NH séu brostnar og um petta er agreiningur vid NH. Vegna ofangreinds hafa
einnig ordid tafir & efndum & samningi vid Mitsubishi Heavy Industries og Balcke Dirr (MHI og BD) um kaup &
vélasamsteedum vegna orkusélusamningsins, en um skuldbindingar vegna peirra er fjallad i skyringu 11.
Samningavidraedur eru hafnar vid Mitsubishi Heavy Industries og Balcke Durr (MHI og BD) um frestun &
afhendingu vélasamstaeda. Enn er dvissa um framhald mala vardandi framkveemdir og par med um nidurstédur
um hugsanlegar fjarhaedir bétagreidsina til MHI og BD, sem geetu p6 ordid verulegar ef til peirra keemi. Radgert er
aod ljuka vidraedum vido MHI og BD a arinu 2012. Mat stjornenda er ad ekki sé asteeda til ad gera varudarfeersiu i
arsreikninginn vegna adurnefndra mala ad svo komnu mali par sem unnid er ad ymsum lausnum sem er atlad ad
leekka verulega pennan kostnad fyrir Orkuveituna en paer lausnir telja stjérnendur gédar likur & ad gangi eftir.
Samningi vid Jardboranir var endanlega rift & arinu. Heildar tafa- og riftunarkostnadur var 692 milljénir kréna, en
675 milljonir kréna af peirri fjarhaed hofou verid gjaldfaerdar i rekstrarreikningi 2010 og 18 milljonir eru gjaldfeerdar
i rekstrarreikningi & fyrri arshelmingi 2011.

Ahzettustefna Orkuveitu Reykjavikur

Ny aheettustefna OR var sampykkt pann 20.jandar 2012 af stjérn. bad er stefna stjdrnar Orkuveitu Reykjavikur ad i
allri starfsemi fyrirtaekisins sé geett ad aheettu og med pvi studlad ad abyrgum og skilvirkum akvéréunum og
stiornunarhattum. Aheettustefnan lysir heildarsyn og meginmarkmidum stjérnar ad pessu leyti. Han skilgreinir
jafnframt megintegundir aheettu, meelikvarda vid mat & peim asamt helstu adferdum, markmidum og mérkum vid
daglega ahaettustyringu fyrirtaekisins. Megintegundir ahaettu i rekstri OR skiptast i kjarnadheettu, fijarhagslega
aheettu og rekstrarahaettu.
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29. Onnur mal, frh.

Ahrif vegna breytinga & gengi og alverdi & fra uppgjorsdegi til aritunardags

A éritunardegi arsreikningsins, 16. mars 2012 er gengisvisitalan 228,4399 en var 217,1952 & uppgjérsdegi 31.
desember 2011. Ef vaxtaberandi skuldir fyrirteekisins hefdu verid gerdar upp m.v. gengi & aritunardegi pa hefou
paer numid 235,6 milljoroum kr. eda 7,4 milljordum haerra en stada peirra er skrad 31.12. 2011 og innbyggdar
afleidur i raforkusélusamningum, ad teknu tilliti til breytinga & alverdi og gengi fra uppgjérsdegi, hefdu numio 23,3
milljérdum kr. eda 5,6 milljorédum kr. haerra en a uppgjérsdegi. Frekari upplysingar um ahrif breytinga a gengi og
alverdi ma finna i skyringu 25.

Gjaldfallnir afleidusamningar

I kjolfar falls islensku bankanna hefur velta & gjaldeyrismarkadi verid liti og varla haegt ad segja ad
gjaldeyrismarkadurinn sé virkur. Vegna fallsins voru gjaldeyrisvidskipti takmérkud af halfu Sedlabanka islands og i
lok névember 2008 setti Alpingi vidauka i 16g nr. 87/1992 um gjaldeyrismal, en med vidaukanum eru sett &
gjaldeyrishoft.

A medal annarra skulda eru feerdir gjaldfallnir afleidusamningar vid gamla Glitni. Samningarnir hafa ekki verid
gerdir upp par sem mikil 6vissa rikir, baedi hja Orkuveitunni og skilanefnd bankans, um hvernig medhoéndla eigi
uppgjor peirra. | varadarskyni var akvedid ad stydjast vid midgengi Sedlabanka islands pann 7. oktéber 2008 par
sem pad var gengi bankans adur en skilanefnd tok yfir stjorn gamla Glitnis. Gengisvisitalan pa var 175 og er
bokfeert verd afleidusamninganna neikveett um 181,2 milljénir kr. samkveemt pvi vidmidi. Samningarnir eru
flokkadir med 68rum skammtimaskuldum.
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