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Stofnun og eignarhald

Landsvaki hf. er sjalfstett starfandi fjarmalafyrirtaki sem annast rekstur verdbréfa-, fjarfestinga-
og fagfjarfestasjoda skv. [6gum nr. 128/2011. Félagid starfar sem rekstrarfélag samkvemt 16gum
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, hefur starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu og er undir eftirliti pess.

Landsvaki hf. var stofnad arid 1994 sem dotturfélag Landsbréfa hf., sem fékkst vid eignastyringu og
verdbréfavioskipti einstaklinga. Landsbréf sameinudust Landsbanka islands hf. (gamla Landsbank-
anum) arid 2001 og par med vard Landsvaki dotturfélag bankans. Haustid 2008 tok Landsbankinn
yfir storan hluta af starfsemi Landsbanka islands hf. og er Landsvaki n i eigu Landsbankans hf. og
doétturfélags hans.

Stjorn

i stjorn Landsvaka hf. satu eftirtaldir i arslok 2011:

Jon Steinddr Valdimarsson, 16gfraedingur, stjornarformadur
Kristinn Ingi Larusson, vidskiptafraedingur

Gudlaug B. Olafsdéttir, 16gfraedingur

Varamenn:

Heidur Agnes Bjornsdottir, vidskiptafreedingur

Asta Hronn Maack, vidskiptafraedingur

Fjola P. Hreinsdottir, vidskiptafraedingur

Helga Melkorka Ottarsdottir [6gfraedingur sinnti starfi formanns fram ad adalfundi i juni 2011 og pa
tok Jon Steindor Valdimarsson vid stoérfum formanns.

Meirihluti stjornarmanna og varamanna er 6hadur Landsbankanum hf.

Starfsmenn

Ari Skulason, framkvaemdastjori

Guorun Ol6f Jonsdottir, adstodarmadur framkvaemdastjora
Egill Darri Brynjolfsson, stadgengill framkveemdastjora
Fjola Jonsdottir, innra eftirlit

Klara Hronn Sigurdardottir, sjodsstjori, rekstur sjéda

Bjorn Agust Bjornsson, sjodstjori

Fabio Chino Quaradeghini, sj6dstjori

Gudrun Una Valsdottir, sjodstjori

Ingvar Karlsson, sjodstjori

Rdsa Bjorgvinsdottir, sjodstjori



Stjornarheettir

Landsvaki hf. leggur mikla aherslu a reglufestu, gagnsai og heidarleika i starfsemi sinni. Einkum
gagnvart vidskiptavinum en einnig gagnvart 6llum 6drum hagsmunaadilum svo sem eigendum,
starfsmonnum og eftirlitsadilum.

Stjérn og starfsmenn félagsins leggja mikid upp ur trausti og truverdugleika gagnvart vidskipta-
vinum og ad hagsmuna peirra sé vel gatt. Meirihluti stjornarmanna er 6hadur félaginu og daglegum
stjornendum pess og stjornarmenn eru jafnframt 6hadir storum hluthofum félagsins. Med pessu
tryggir félagio ad stjornin sinni fremur heildarhagsmunum en hagsmunum tiltekinna hluthafa.

Stjérn Landsvaka starfar eftir starfsreglum stjornar félagsins og fer hiin med &dsta vald i malefnum
félagsins a milli hluthafafunda. | starfsreglum stjornar er ad finna upplysingar um verkefni stjérnar
sem og upplysingar um pad hvenzr stjornarmadur telst vanhafur.

Virkt eftirlit er med rekstri félagsins og daglegum stjornendum pess. Innra eftirlit veitir haefilega
vissu um ad félagid nai markmidum sinum vardandi arangur og skilvirkni i starfsemi, areidanlegar og
réttmatar fjarhagsupplysingar til ytri adila og ad félagio hliti Iogum og reglum sem um starfsemina
gilda.

Arsreikningur Landsvaka er gerdur i samraemi vid 16g um éarsreikninga og reglur um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Landsvaki hf. fylgir Iogum og reglum i hvivetna og vinnur einnig samkvaemt leidbeiningum um géda
stjornarhaetti sem Vidskiptarad, Kauphollin og Samtdk atvinnulifsins hafa samid og gefid ut.

Landsvaki Utvistar ymsu sem snyr ad stjornarhattum til modurfélagsins Landsbankans hf. bar ma
nefna regluvorslu og innri endurskodun.

Styring og eftirlit med ahattu

Eftirlit med ahaettu i rekstri Landsvaka er margpatt. Reglulega er fylgst med eignastodu peirra verd-
bréfa- og fjarfestingarsjoda sem félagid rekur og ad peir séu innan heimilda fjarfestingarstefnu og
laga. Markadsahatta er metin reglulega med utreikningum a ahattumaelikvéroum og sjodstjorar
fylgjast sjalfir med og styra markadsahaettu sjoda. Rekstrarahaetta er til stadar i allri starfsemi
Landsvaka og er hun metin reglulega og styrt til ad lagmarka fjarhagslegt tjon vegna 6fullnaegjandi
eda galladra verkferla eda kerfa, mistaka starfsfolks eda vegna utanadkomandi atvika. Til stadar er
vidbunadaraztlun til ad mata meirihattar afollum i rekstri.

Innra eftirlit sinnir reglulegri skyrslugjof til stjornenda, opinberra eftirlitsadila og annarra er innra
eftirlit félagsins varda.

Lykiltolur ur rekstri

Rekstur Landsvaka skiladi 207 milljon kréna hagnadi a arinu 2011 sem var mikill vidsnuningur arinu
aour. Rekstarafkoma vegna hefébundinnar starfsemi var god og jakvaed utkoma i domsmali vid
slitastjorn Landsbanka islands hf. i lok arsins 2011 jok dreglulegar tekjur verulega. | lok ars 2010
voru eignir i sjddum Landsvaka rumir 53 milljardar en haekkudu i teepan 61 milljard i lok ars 2011 og
jukust eignir i styringu um 8 milljarda.



Tekjur félagsins voru 688 milljonir a arinu og jukust mikid fra arinu adur. Nokkur hluti af peirri
aukningu er dreglulegur par sem félagid tekjufaerdi umsyslupoknun til priggja ara vegna Mezzanine
sjo0a felagsins. Helstu gjaldalidir félagsins eru laun og greidsla til Landsbankans vegna utvistunar-
samnings. Badir pessir lidir haekkudu toluvert milli ara vegna meiri umsvifa.

Efnahagsreikningur félagsins steekkadi mikid @ arinu efir mikla minnkun sidustu ara. Heildareignir
foru ur rimum 620 milljonum i rimlega 940 milljonir. Eigid fé Landsvaka hf. i arslok nam 517 millj-
onum kréna samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt
[6gum um fjarmalafyrirtaeki, var 81,2% en petta hlutfall ma ekki vera leegra en 8,0% samkvaemt
[6gum. Efnahagsreikningur félagsins er pvi traustur og félagid skuldar engin vaxtaberandi lan.

Sjo0Ir
Landsvaki annast rekstur a prenns konar sjodum: Verdbréfasjodum, fjarfestingarsjodum og fagfjar-
festasjodum. | lok desember 2011 voru 22 sjodir i rekstri félagsins, pbar af 4 i slitamedferd, og nam

hrein eign peirra teepum 61 milljardi krona. i arslok voru hlutdeildarskirteinishafar i sjodum Lands-
vaka rumlega 9 pusund.

i fjarfestingarradum sjoda sitja sjodsstjorar auk framkvaemdastjora Landsvaka og stadgengils fram-
kveemdastjora. | fjarfestingarradi eru teknar akvardanir um hvar innan sinna heimilda sjodirnir stad-
setja sig. | radinu fer einnig fram verdmat 4 6skradum eignum. Sjodstjorar framfylgja akvérounum
fjarfestingarads og fjarfesta fyrir innstreymi fjar og selja fyrir innlausnum.

Landsvaki stofnadi tvo nyja sjodi a arinu sem bera nofnin Veltubréf og Eignabréf. Veltubréf eru
stuttur peningamarkadssjodur sem fjarfestir i innlanum og skuldabréfum med skamman liftima.
Eignabréf eru blandadur sjodur sem fjarfestir baedi i skuldabréfum og hlutabréfum.

A arinu voru Markadsbréf medallong sameinud Sparibréfum medalléngum.

Verdbréfasjodir i virkri styringu Landsvaka eru nu ellefu og skiptast peir i skammtimasjodi, skulda-
bréfasjodi, rikisskuldabréfasjodi, blandada sjodi og hlutabréfasjodi.

Tveir fjarfestingarsjodir og fimm fagfjarfestasjodir eru einnig i virkri styringu hja félaginu.

Sjodir i slitaferl
i lok ars voru fjorir sjodir i slitaferli. Fjarfestingarsjodurinn Fyrirtaekjabréf Landsbankans hefur verid
lokadur fra oktober 2008 og i slitamedferd fra pvi i januar 2009. Fagfjarfestasjodirnir Landsbanki

Currency Fund, Landsbanki Absolute Return Strategies og Landsbanki Structured Finance Ill eru allir
i slitaferli.

Fagfjarfestasjodir

i rekstri eru atta sjodir, par af prir i slitaferli. Framtakssjodurinn Landsbanki Private Equity Fund Il
(LPE 11) er rekinn i samstarfi vid bresk-hollenska eignastyringarfyrirtaekid F&C (Foreign and Colonial),
sem er med steerri eignastyringarhusum i Evropu. Pessi sjédur er kominn vel a veg i préun og er nu
begar farid ad huga ad pvi ad safna i annan sams konar sjéd, LPE IIl. Fasteignasjodurinn Landsbanki
Real Estate Fund (LAREF) er einnig i rekstri og er kominn a seinni hluta liftimans. P4 er Boreas Capital
Fund einnig i rekstri en pess er ad vaenta ad einhverjar breytingar verdi @ umhverfi og starfsemi hans.



Sjédirnir Landsbanki Mezzanine Fund | og Il voru badir lengi i frystingu hja Gamla Landsbankanum,
eda allt fra hruni hans. Lengi var deilt um umradarétt yfir eignum. Slitastjorn gamla Landsbankans
taldi ad Landsvaki, fyrir hond fjarfesta i sjédnum, &tti einungis almenna krofu i bu bankans en
Landsvaki taldi ad parna vaeri um sértokukrofu ad reeda, umraeddar eignir hafi verid i beinni eigu-
sjodanna og slitastjorn baeri ad skila peim an tafar til Landsvaka. Urskurdur Haestaréttar féll Lands-
vaka i vil og fékk félagid pvi aftur umradarétt yfir pessum eignum. Fjarfestar i sjodnum eru m.a.
islenskir lifeyrissjodir.

Landsbanki Currency Fund, Landsbanki Absolute Return Strategies og Landsbanki Structured Fin-
ance Il eru allir i slitaferli og mun taka talsverdan tima ad vinda ofan af peim.

Starfsemi fagfjarfestasjoda Landsvaka er pvi @ nokkrum timamotum. Timabil mikilla erfidleika er a
enda og nu er farid ad huga ad pvi ad stofna nyja sjodi til framtidar.

Rekstrarumhverfi sjoda

Skuldabréfa- og hlutabréfamarkadir hafa enn ekki nad sér ad fullu a strik eftir efnahagsafoll sidustu
ara. Pad setur mark sitt a starfsemi félagsins ad enn vantar mikid upp a skilvirkni og dypt @ mork-
udum. Erfid stada a morkudum hefur veruleg ahrif a rekstur sjoda Landsvaka auk mikillar ovissu i
efnahagsmalum heimsins um pessar mundir.

Fra hruni bankakerfisins hefur rikisskuldabréfamarkadurinn verid mjoég virkur, m.a. vegna aukinnar
utgafu rikissjods, vaxtalaeekkana og tiltolulegra farra annarra vaenlegra fjarfestingarkosta. Flokkum
sem rikid gefur ut hefur fjolgad, peir hafa staekkad og nu bydur Landsvaki upp a fjolbreyttara urval
rikisskuldabréfasjoda en adur var. Markadur med sveitarfélagaskuldabréf er fyrir hendi og skuldabref
hafa verid gefin ut a Reykjavikurborg og fleiri sveitarfélog. Erfitt er po ad eiga vidskipti med slik
bréf a eftirmarkadi nema pa orfau flokka sem hafa vidskiptavakt. Markadur med skuldabréf a fjar-
malastofnanir og fyrirtaeki lagdist af vid hrunid og hefur naer engin ny utgafa verid par. P6 hafa
eignatryggd skuldabréf a banka litid dagsins ljos a arinu og var peim bréfum ageetlega tekid.

Undanfarin ar hefur Landsvaki hf. lagt aherslu @ ad bjoda upp a nyja sjodi til ad maeta porfum
markadarins hverju sinni. Framan af var 16gd ahersla a rikisskuldabréfasjodi en @ arinu 2011 var
urvalid breikkad med tveimur nyjum sjédum; Veltubréfum sem er stuttur peningamarkadssjodur
sem fjarfestir i innlanum og skuldabréfum med skamman liftima og Eignabréfum sem er bland-
adur sjodur sem fjarfestir baedi i skuldabréfum og hlutabréfum. Avéxtun sjoda Landsvaka var med
agaetum 4 arinu. Skuldabréfasjodurinn Sparibréf verdtryggd nadi t.d. bestri dvoxtun allra sjéda hér-
lendis a arinu 2011, eda 16,3%.

Landsvaki starfraekir erlenda hlutabréfasj6di sem eiga erfitt med voxt vegna gjaldeyrishafta. Lands-
vaki starfrekir einnig innlenda hlutabréfasjodinn Urvalsbréf. Fjarfestingataekifaeri & innlendum
hlutabréfamarkadi hafa verid fa en po battist vid floruna a seinni hluta arsins pegar fyrsta skraning
eftir bankahrunid for fram og tokst hun agaetlega. Nokkur félog til vidbdtar hafa synt ahuga a
skraningu og virdist hlutabréfamarkadurinn vera ad rétta adeins Ur kutnum pd hagt fari.



Domsmal Landsvaka

Landsvaki hf. hefur stadid i téluverdum malaferlum vegna atburda sem gerdust i tengslum vid hrun
bankakerfisins a arinu 2008. Landsvaki var adur dotturfélag gamla Landsbankans og var sidar gert ad
dotturfélagi Landsbankans med stjornvaldsakvordun. Félagio er pvi med beina tengingu vid atburdi
fortidarinnar og hefur verid stefnt vegna margra mala sem tengja ma hruni bankanna haustid 2008.

Naer 6llum domsmalum vegna peningamarkadssjodsmala er lokid og hafa pau nar 6ll gengid til
Haestaréttar. Haestiréttur hefur annadhvort visad pessum malum fra eda syknad Landsvaka. Reykja-
vikurborg hefur att i mali vid Slitastjorn Landsbanka islands hf. vegna peningamarkadssjoda. Borgin
hefur stefnt Landsvaka vegna sama mals. Landsvaki krafdist fravisunar og féllst héradsdomur a pa
krofu. Urskurdurinn var sidan kaerdur til Hestaréttar sem Grskurdadi ad malio skyldi fara til med-
ferdar i héradsdomi. Landsvaki var einnig syknadur i 68ru mali vegna peningamarkadsmala skdmmu
fyrir aramot. Peim domi hefur nu verid afryjad til Hestaréttar.

Pa a Landsvaki, fyrir sjodsins hond Fyrirtaekjabréfa, i botamali gegn fyrrverandi stjornarmonnum
islenskrar afpreyingar fyrir hond Fyrirtaekjabréfa. Malid byggir a pvi ad Landsvaki telur ad stjorn iA
hafi att ad gefa buid upp til gjaldprotaskipta a peim tima pegar vidskipti foru fram i félaginu sem
ullu Landsvaka tjoni. Domskvaddir matsmenn hafa skilad matsgerd i malinu og er reiknad med ad
pad verdi domtekid a fyrri hluta arsins 2012.

Landsvaki atti i agreiningsmalunum vid Slitastjorn Landsbanka islands hf. vegna eigna i Mezzanine
sjodum sem gamli bankinn tok yfir til sin og neitad ad afhenda. Landsvaki hf. stefndi slitastjorn og
gekk malid alla leid til Haestaréttar. Urskurdur baedi héradsdoms og Heestaréttar var Landsvaka i hag
og hefur félagid nu fengid umradarétt yfir pessum sjédum.

Landsvaki atti pvi einungis i premur domsmalum i arslok 2011.

Flutningur sjoda yfir i nytt rekstrarfélag

i desember 2010 keypti Landsbankinn 519% hlutafjar i Rose Invest hf. sem er rekstrarfélag verdbréfa-
sjoda og pvi lagalega séd svipad félag og Landsvaki. Kaupin voru gerd med fyrirvara um sampykki
eftirlitsstofnana og nidurstddur areidanleikakonnunar. Fjarmalaeftirlitid gaf fljotlega ut yfirlysingu
um ad Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. vaeri haeft til pess ad eiga virkan eignarhlut i Rose Invest
hf. med tilliti til heilbrigds og trausts reksturs rekstrarfélagsins. Kaupin nadu pvi fram ad ganga og i
kjolfarid var nafni Rose Invest breytt i Landsbréf hf.

A arinu 2011 var unnid ad pvi ad flytja sjodi Landsvaka hf. yfir i hid nyja rekstarfélag, adallega til
bess ad tryggja nuverandi hlutdeildarskirteinishafa gegn moégulegum aféllum vegna atburda sem
gerdust i fortid. bratt fyrir ad Landsvaka hafi gengid flest i haginn i ddomsmalum vegna fortidar eru
enn fyrir hendi dvissupattir sem nuverandi hlutdeildarskirteinishafar félagsins attu ekki ad purfa
ad hafa ahyggjur af. Sjodir Landsvaka hf. hafa pvi verid seldir til Landsbréfa hf., med fyrirvara um
sampykki FME, sem mun hefja rekstur sj6danna eftir pann 31. mars 2012.

Vid allar pessar breytingar verdur 16gd rik ahersla & ad hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina i
sjodum séu tryggdir.
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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og er tilgangur félagsins
ad annast rekstur verdbréfasjéda og annarra sjéda um sameiginlegar fjarfestingar i samreemi vio starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirlitinu. Arsreikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A- og B-hluta. A-hluti inniheldur arsreikning
rekstrarfélagsins sjalfs en B-hluti inniheldur arsreikning verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda sem
voru i rekstri hja Landsvaka hf. Arsreikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Er pessi
framsetning i samraemi vid reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Arsreikningur Landsvaka hf. A-hluti er hluti af samstaedureikningi Landsbankans hf. en arsreikningur Landsvaka B-
hluta er ekki hluti af samstaedureikningi Landsbankans hf. vegna edlis starfsemi peirra sjéda sem Landsvaki rekur.

| arslok 2011 annadist Landsvaki hf. rekstur 22 sj6da um sameiginlega fjarfestingu. A arinu voru tveir sjodir
sameinadir i einn en tveir nyir sjodir stofnadir. | arslok nam heildarsteerd sj6da i rekstri Landsvaka teepum 61 milljardi
kréna samanborid vio 53 milljarda i arslok 2010 og hafa pvi staekkad um teepa 8 milljarda kréna.

Hagnadur var af rekstri félagsins & arinu ad fjarhaed 207 milljonir kréna samkveemt rekstrarreikningi félagsins. Stjorn
félagsins gerir ekki tillogu ad ardgreioslu til hluthafa vegna rekstrararsins 2011 en visad er til arsreiknings um frekari
radstdfun hagnadar og adrar breytingar a eiginfjarreikningum. Eigid fé Landsvaka hf. i arslok nam 517 milljénum
krona samkvaemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall félagsins, sem reiknad er samkvaemt ldgum um fjarmalafyrirteeki,
var 81,2% en petta hlutfall ma ekki vera leegra en 8,0% samkvaemt Iogum.

Skuldabréfa- og hlutabréfamarkadir hafa enn ekki nad sér ad fullu a strik eftir efnahagsafoll sidustu ara. Pad setur
mark sitt & starfsemi félagsins ad enn vantar mikid upp a skilvirkni og dypt & moérkudum. Erfid stada & mérkudum hefur
veruleg ahrif a rekstur sjoda Landsvaka auk mikillar 6vissu i efnahagsmalum heimsins um pessar mundir.

Fra hruni bankakerfisins hefur rikisskuldabréfamarkadurinn verid mjog virkur, m.a. vegna aukinnar utgafu rikissjods,
vaxtalaekkana og tiltélulegra farra annarra vaenlegra fijarfestingarkosta. Flokkum sem rikid gefur Gt hefur fjdlgad, peir
hafa staekkad og nG bydur Landsvaki upp a fjdlbreyttara Grval rikisskuldabréfasjoda en adur var. Markadur med
sveitarfélagaskuldabréf er fyrir hendi og skuldabréf hafa verid gefin it & Reykjavikurborg og fleiri sveitarfélég. Erfitt er
p6 ad eiga vidskipti med slik bréf & eftirmarkadi nema pa orfau flokka sem hafa vidskiptavakt. Markadur med
skuldabréf a fijarmalastofnanir og fyrirtaeki lagdist af vido hrunid og hefur neer engin ny uatgafa verid par. P6 hafa
eignatryggd skuldabréf & banka litid dagsins ljés a arinu og var peim bréfum ageetlega tekid.

Landsvaki stofnadi tvo nyja sj6di a arinu sem bera néfnin Veltubréf og Eignabréf. Veltubréf er stuttur
peningamarkadssjodur sem fjarfestir i innlanum og skuldabréfum med skamman liftima. Eignabréf er blandadur
sjodur sem fjarfestir baedi i skuldabréfum og hlutabréfum.

Landsvaki starfraekir erlenda hlutabréfasj6di sem ekki geta vaxid vegna gjaldeyrishafta. Seinni hluta arsins var fyrsta
skraning & innlendan hlutabréfamarkad og tokst ageetlega. Nokkur féldg til vidbotar hafa synt ahuga a skraningu og
virdist hlutabréfamarkadurinn vera ad rétta adeins Ur kitnum p6é heegt fari.

A &rinu 2011 jukust eignir i styringu hja Landsvaka um 14%. Skuldabréfasjodir steekkudu um 14% fra upphafi arsins
og innlendir hlutabréfasjodir um 143%. Utgreidsla Gr sjodum i slitaferli var nokkur & &rinu og hefur pad &hrif &
heildarmyndina.

Adalfundur félagsins var haldinn pann 20. juni og vard par su breyting & stjorn félagsins ad Helga Melkorka
Ottarsdoéttir sem hafdi verid formadur stjérnar allt fra pvi i febriar 2009 heetti i stjorn. | hennar stad var J6n Steindor
Valdimarsson kosinn formadur stjérnar. Tveir af premur stjornarménnum félagsins eru afram éhadir Landsbankanum
hf.



A arinu 2011 var unni® ad pvi ad flytia sjodi Landsvaka hf. yfir i nytt rekstarfélag, adallega til pess ad tryggja
naverandi hlutdeildarskirteinishafa gegn mogulegum aféllum vegna atburda sem gerdust i fortié. bratt fyrir ad
Landsvaka hafi gengié flest i haginn I démsmalum vegna fortidar eru enn fyrir hendi dvissupeettir sem nuverandi
hlutdeildarskirteinishafar félagsins aettu ekki ad purfa ad bua vid. Sjédir Landsvaka hf. hafa pvi verid seldir til annars
rekstrarfélags, Landsbréfa hf, sem mun hefja rekstur sjédanna eftir 31. mars 2012. Séluverd sj6danna var 530
milljonir kréna.

Hiutafé Landsvaka nam i arslok 100,1 milljénum kréna og er 99,99% i eigu Eignarhaldsfélags Landsbankans ehf.

Stjérn og framkvaemdastjori Landsvaka hf. hafa i dag reett arsreikning félagsins fyrir arid 2011 og stadfest hann med
undirritun sinni. Stjérn og framkvaemdastjéri leggja til vié adalfund ad sampykkja arsreikninginn.

Reykjavik, 23. mars 2012

Steindér Valdimarsson

o ddlle
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eidur Agnes Bjoérnsdéttir Guélau&)lafsdomr
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Framkvaemdastjoéri
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Ari Skulason



Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Landsvaka hf.

Vi hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning arsreikning Landsvaka hf. fyrir ari® 2011. Arsreikningurinn er i
tveimur hlutum; A-hluti, sem er rekstrarfélagid sjalft, og B-hluti, sem er fyrir verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodéi og
fagfjarfestasj6di rekstrarfélagsins. A-hlutinn hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning,
sj6dstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir rekstrarfélagid. B-hlutinn hefur
ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar
um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi
rekstrarfélagsins.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g um arsreikninga.
Stjérnendur eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim Kleift ad setja fram
arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgé endurskodanda

Abyrga okkar felst i pvi aliti sem vi® latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var
i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nzegjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og 6drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & pvi hvort
reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins séu videigandi sem og mat a
framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit
bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu félagsins a arinu 2011, fjarhagsstodu pess 31.
desember 2011 og breytingu & handbzeru fé & arinu 2011, i samraemi vi6 |6g um arsreikninga.

Abending

An pess ad gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid vekja athygli @ umfjllun i skyrslu stjérnar og i skyringu nr. 9 um
s6lu & rekstri sjéda félagsins til Landsbréfa hf. og skyringu nr. 10 med arsreikningnum par sem greint er fra
hugsanlegum malaferlum gagnvart félaginu.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

| samraemi vi® akveedi 5. tl. 1. mgr. 106 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu
vitund ad i skyrslu stjornar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem bar ber ad veita i
samreaemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 23. mars 2012

KPMG ehf.

iy, (G

Helgi F. Arnarson



Rekstrarreikningur arsins 2011

2011 2010
Skyr.

Rekstrartekjur
UMSYSIUPOKNUN ...ttt st e st e e e snte e e s e e s teeeeneeeesnneeeanneeeans 15 688.412 463.911
688.412 463.911
Fjarmagnstekjur (FJarmagnsgjold) ..........cooiiiiiriiiiiiiiee e 2 15.746 (89.401)
Hreinar rekstrartekjur 704.158 374.510

Rekstrargjold
Laun og launatengd gjold ..........ooo i 3 124.098 97.288
ANNAr rekStrarkOStNAGUT .........coiviiiiiiiiiiiee e 4 321.569 294.658
445.667 391.946
Hagnadur (tap) af reglulegri starfsemi fyrir tekjuskatt ........cccccoeeviiierincnnnne. 258.491 (17.436)
L]0 ]G L L S UPOURPRPR 18,7 (51.702) 3.979
HagNadUTr (1aP) ArSINS ..uuiiiiiiiiiee e e it st e e e et e e e e e st e e e e s s stbaeeaeeenes 5 206.789 (13.457)

Landsvaki hf. A-hluti
Arsreikningur 2011 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Eignir Skyr. 2011 2010

Adrar eignir

(S0 {8 =T [0 T R 551.119 291.294
ABrar skammtimaKrOfUr .........c.eoiiiiiiii e 465 4777
5] 6= L= o o PRSPPI UPUPRRT 7 5.246 8.440
Adrar eignir samtals 556.830 304.511

HANADERIT T ... e 20.233 326.073
[ 10 o [T o F= TSy 4 (=Y USSR 371.354 0
391.587 326.073

Eignir samtals 948.417 630.584

Landsvaki hf. A-hluti
Arsreikningur 2011 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Eigio fé og skuldir Skyr. 2011 2010
Eigio fé 5
[ LU = SRR 100.100 100.100
YTIVEID .ottt e e 191.700 191.700
(ol o1UTgTo [T a0 TN == T3 o T 11 ST 20.047 3.968
Oradstafad €IgId & .......ooviviiiieeeeeee ettt ettt st ane s 204.691 13.981
Eigio fé samtals 516.538 309.749
Skuldir
512U 1o TR/t I (=T aTe o I8 {=1 o T TR 196.034 151.799
Adrar skammtimaskUuITir .........ooceiiiiiiii s 187.337 147.498
] = L1 =T PSPPSR 7 48.508 21.539
Skuldir samtals 431.879 320.836
Eigio fé og skuldir samtals 948.417 630.584

Landsvaki hf. A-hluti
Arsreikningur 2011 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Sjoastreymisyfirlit arsins 2011

Rekstrarhreyfingar
HAagNaoUr (TAP) AISINS ......coiiiie it e ettt ettt et e et e e sae e e snee e e anbeeaesbeeaanaeean 5
Rekstrarlioir sem ekki hafa ahrif & fjarstreymi:

LI U] LU RO SRRTPPPRN
Veltufé fra (til) rekstrar

Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda:
Skammtimakrofur, (haekkun), 188KKUN ..........ooouiiiiiiiice et

Skammtimaskuldir, haekkun, (I88KKUN) ........ccoiiiiiiiiie e
Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda

Handbaert fé fra (til) rekstrar

Haekkun (laekkun) @ handbaeru fé ...

Handbaert f& T DYIUN ArS ........ooi e
Handbaert f8 110K ArS .....ii ettt

Landsvaki hf. A-hluti
Arsreikningur 2011

2011 2010
206.789 (13.457)
51.702 (3.979)
258.491 (17.436)
(252.319) 145.004
59.342 (593.699)
(192.977) (448.696)
65.514 (466.132)
65.514 (466.132)
326.073 792.205
391.587 326.073

Fjarheedir eru i pasundum kréna
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Almennar upplysingar

Landsvaki hf. er rekstrarfélag sem starfar a grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og annast rekstur
verdbréfasjoda og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu. Arsreikningur Landsvaka hf. skiptist i tvo hluta, A-hluta
og B-hluta. A-hluti neer til rekstrarfélagsins, B-hluti naer til Verobréfasj6da, Fjarfestingarsjéda og Fagfjarfestasjoda
Landsvaka hf.

i lok arsins annadist Landsvaki hf. rekstur 22 sj6da. Gengi flestra sjoda er reiknad daglega og geta fjarfestar keypt
hluti i sjédunum og fengid hlutdeildarskirteini til stadfestingar & eign sinni. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt ftil
viokomandi hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn éuthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum.

1.2 Grundvollur reikningsskila

Arsreikningurinn inniheldur A- og B-hluta Landsvaka hf. Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga
og settar reikningsskilareglur um rekstrarféldg Verobréfasjoda. Hann er byggdur a kostnadarverdsreikningsskilum.

1.3 Matsadferdir

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoldum. Pé svo mat pessara lida sé gert samkveemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt veromeeti
peirra lida sem pannig eru metnir reynst annad en nidurstada samkveemt matinu.

1.4 Samstaedureikningur

Arsreikningur Landsvaka hf. A-hluta er hiluti af samsteedureikningi Landsbankans hf. Arsreikningur Landsvaka hf. B-
hluta er ekki hluti af samstaedureikningi bankans vegna edli starfseminnar.

1.5 Umsyslupéknanir

Verdbréfa-, fiarfestingar- og fagfjarfestasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupdéknun fyrir
ad annast daglegan rekstur sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da,
vorslupdéknun og umsyslu. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af hreinni eign hvers sjéds.

Utvistunarsamningur vegna ymissar pjonustu er vid Landsbankann hf. og tok hann gildi i byrjun ars 2009. Greidslur
Landsvaka hf. midast vio staerd sjoda.

1.6 Krofur &sj6éoi

Vidskiptakrofur eru feerdar & nafnvirdi og eru paer vegna ogreiddrar umsyslu sjoda B-hluta Landsvaka i arslok.

1.7 Handbaert fé

Handbeert fé samanstendur af sj6di og ébundnum bankainnsteedum.

1.8 Skattamal

Opinber gjold arsins hafa verid reiknud og faerd i arsreikninginn.

1.9 Tengdir adilar

Tengdir adilar Landsvaka hf. eru médurfélag pess, Landsbankinn hf. asamt déttur- og hlutdeildarfélégum pess, stjorn
félagsins, lykilstjornendur og adilar peim tengdir. Vidskipti vid tengda adila eru vid Landsbankann hf. og eru pau i
samreemi vido pjonustusamning milli bankans og félagsins. Endurgjald fyrir selda pjénustu modurfélags midast vid
steerd sjoda.

Landsvaki hf. A-hluti
Arsreikningur 2011 Fjarhaedir eru i pisundum kréna



Skyringar frh.

2. Fjarmagnstekjur og Fjarmagnsgjold

Fjarmagnsgjold og fjarmagnstekjur greinast pannig:
VaxtateKjur (-gjold) ........veveeieiiiiie e

Gengishagnadur (-taP) «...eoocveeereer e eiee e
Skuldabréf dinnleystur gengismunur

3. Laun og launatengd gjoéld

Laun og launatengd gjold greinast pannig:

18gjold til lifeyrissjoda
Launatengd gjOld ........cooo o e

Starfsmannafjoldi arsins var sem hér segir:

StarfsSmMenn [ ArsIOK ........oveiiiiiii e e
Medalfjéldi starfSmanna & AriNU ............cociiiieiiiiiee e

Greidd laun og hlunnindi til stjérnenda greinast pannig & arinu 2011:

Framkvaemdastjorar:
Ari Skalason, framkveemMdastjOri ..........eeveeriiiiireiie e
BjOrn POr GUOMUNASSON .......vviiieiiiiiiieiee e ittt e e e e et e e e e s s atbeee e e s sabre e e e e sntaaeeae s

Stjérn Landsvaka:

Jon Steinddr Valdimarsson, stjornarformadur ...........cocceeeveeeveieesiiee e
Helga Melkorka Ottarsdottir
Kristinn Ingi Larusson ...................

Heidur AgNes BjOrNSAGLLN ..........coiiiuiiiieiiiiiiiie e
ASA HIONN MAACK ...
TS ZEGISAOLE .....vvceeiieececet ettt ettt ettt

4. Annar rekstrarkostnadur

Poknun til Landsbankans hf. ...
LOGIra2OIKOSINAOUL .....eeieiiiiiiiie ettt e e e e e e e e e st eeaeeenes
ENAUISKOBUN ....evvviviiiiieieieieee et e e e e e e e e e e e e e e e e e e s ssseessssssseaeees

Landsvaki hf. A-hluti
Arsreikningur 2011

11

2011 2010
4.201 (793)
4.958 (88.608)
6.587 0

15.746 (89.401)
97.913 76.620
13.708 10.895
12.477 9.773
124.098 97.288
10 8

10 8
15.342 8.406
0 5.430

2.100 0
450 900
1.300 500
1.170 40

0 20

20 0
20.382 15.296
194.181 148.835
52.758 10.147
15.219 13.831
59.411 121.844
321.569 294.658

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar frh.
5. Eigid fé

Hlutafé

Heildarhlutafé félagsins nam i arslok kr. 100,1 milljonum skv. sampykktum félagsins. Allt hlutafé félagsins er
Gtistandandi og fylgir eitt atkvaedi hverjum kronuhlut ad nafnverai.

Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:
Légbundinn  Oré&dstafad

Hlutafé Yfirverd Varasjoour eigio fé Samtals
Eigio fé 1.1.2010.......cceevieeeiieeiieee e 100.100 191.700 3.968 27.438 323.206
TaP ArSINS....ccvviiee e (13.457) (13.457)
Eigio fé 31.12.2010.......cccevevireeiieeenieenns 100.100 191.700 3.968 13.981 309.749
Eigio fé 1.1.2011 100.100 191.700 3.968 13.981 309.749
Lagt i varasjod........cccceeevevveieeeiiiiiiee e 16.079 (16.079) 0
Hagnaour &rsins........cccoeeveeerceeeveenesnnnennn 206.789 206.789
Eigio fé 31.12.2011.......ccovvvvivieiieeeiieenn 100.100 191.700 20.047 204.691 516.538

6. Eiginfjarhlutfall

Eiginfjarhlutfall rekstrarfélagsins, sem reiknad er samkvaemt akvaedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, er 81,2% en
lagmarks eiginfjarhlutfall samkveemt I6gunum er 8,0%.

Eiginfjarhlutfallid reiknast pannig: 2011 2010
BIGIO FE..oe i 516.538 309.749
516 L= o o PO PP RPPP (5.246) (8.440)
Eiginfjargrunnur 511.292 301.309

Heildar eiginfjarkrafa greinist a eftirfarandi hatt:
UHANAANGETEA. .....vcvvvvvevevctcvcteeeteeet ettt b s es bbb s bbb s s s s s esesns 50.392 28.903
Y Ty T LY=o o Y i - VUSSR 0 0
REKSIrArdN@Btta. ......c..vviiiiiii i - -
Eiginfjarkrafa Samtals..........cccooiiiiiiiie e e 50.392 28.903

Eiginfjarhlutfall i samreemi vid akvaedi laga um eiginfjarhlutfall.................c.ccccceee 81,2% 83,4%

Samkveemt 2. mgr. 84. greinar laga nr. 161/2002 eru rekstrarfélég verdbréfasjoda undanpegin mati a rekstrarahaettu
vid Utreikning a eiginfjargrunni.

Landsvaki hf. A-hluti
Arsreikningur 2011 Fjarhaedir eru i pisundum kréna
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7. Tekjuskattur

Gjaldfaerdur tekjuskattur arsins i rekstrarreikningi greinist pannig: 2011 2010
TekjusKattur til GreidSIU.........vuviie et e e e (48.508) (21.539)
Breyting a tekjuskattsskuldbindingU............cooriiiiiiieiiiie e (3.194) 25.518
(51.702) 3.979

Virkur tekjuskattur:
Hagnadur (tap) fyrir SKatta...........veeiiiiiiiei e 258.491 (17.436)
REIKNAOUE SKATTUT . ...ttt e et e e e e et e e e e e entbe e e e e s e nneeeas 51.698 (3.139)
Ahrif breytinga & SKatthIUFalli................cvoiiveeeieeieeccce st 0 (844)
OfrAArAttarbaer KOSINABUI............c.oeveveeeeieieeeeeeeeeeeeeee et et ete s een e eeeeeeeaeas 4 3
51.702 (3.979)

Skattskuldbinding (-eign) greinist pannig:

Skatt- (eign) skuldbinding i UPPhafi &rs...........ccceeiiiieiiie e (8.440) 17.078
Ahrif breytinga & SKatthlULFall................coooiiieeiee et 0 (844)
REIKNABUN SKATTUE AISINS....ceiviieiiiie s cieeestie et e s eee st e e e stee e et e e st eesnaeessneeeesneeeennes 51.702 (3.135)
Y LU v I = o ][ SRR (48.508) (21.539)
Skatt- (€igN) SKUIA T ArSIOK........cccuiiiiiieesiie et e e enee (5.246) (8.440)

Skatteign er tilkomin vegna frestads gengismunar.

8. Eignir i styringu

Heildarfjarhaed eigna vidskiptamanna i eignastyringu hja sjédum Landsvaka hf. var i arslok 61 milljardur kréna
samanborid vid 53,4 milljarda krona i arslok 2010.

9. Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Pann 22. mars 2012 skrifadi stjorn Landsvaka hf. undir kaupsamning vid Landsbréf hf. par sem rekstur allra sj6da
félagsins er seldur til Landsbréfa. Landsbréf hf. er, likt og Landsvaki, rekstrarfélag verébréfasjoda og er ad fullu i
eigu Landsbankans. Kaupverdido var akvedid m.t.t. tveggja 6hadra verdmata sem framkveemd voru fyrir stjérnir
félaganna. Ekki verdur um ad reeda neinar breytingar fyrir hlutdeildarskirteinishafa sj6danna, reglur peirra og
Utbodslysingar verda Obreyttar sem og rekstur sjodanna par sem allt starfsfélk Landsvaka mun flytjast yfir til
Landsbréfa og Landsbréf hafa gert sambeerilegan Utvistunarsamning vid Landsbankann og Landsvaki hefur.
Yfirfaersla sjddanna til Landsbréfa mun fara fram um manadamaétin mars-april. Landsvaki mun eftir pessa yfirfaersiu
skila inn rekstrarleyfi sinu til Fjarmalaeftirlitsins en afram verda détturfélag Landsbankans.

Landsvaki hf. A-hluti
Arsreikningur 2011 Fjarhaedir eru i pisundum kréna
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10. Onnur mal

Landsvaki hf. hefur stadid i téluverdum malaferlum vegna atburda sem gerdust i tengslum vid hrun bankakerfisins a
arinu 2008. Mikid greiddist Gr peim malum & arinu 2011.

Stada peirra mala sem voru i gangi i arslok 2011 var eftirfarandi:

Reykjavikurborg gegn Landsvaka hf. (660/2011)

Reykjavikurborg stefndi Landsvaka til greidslu 1.228.516.097 kr. auk vaxta. Reykjavikurborg atti hlutdeild i
peningamarkadssjodi Landsvaka Peningabréfum ISK sem var 4 vegum Landsbanka islands hf. bann 6.
oktéber 2008 var sjodnum lokad i samraemi vio akvordun Fjarmalaeftirlitsins og pann 7. oktdber var & grundvelli
laga nr. 125/2008 skipud skilanefnd sem ték vid heimildum stjérnar Landsbanka islands hf. bann 28. oktéber
2008 sendi Landsvaki tilkynningu um afskraningu Peningabréfa Landsbankans ISK til Kauphallar islands. Vid
uppgjor a sjodnum fékk Reykjavikurborg greitt 68,8% af hlutdeild sinni i sjodnum midad vid skrad gengi vid
lokun & sjédnum. Mismunurinn er upphaed su sem Reykjavikurborg gerir kr6fu um ad fa greitt i mali pessu.
Reykjavikurborg haféi gefid fyrirmaeli um innlausn heildarupphaedarinnar pann 3. oktéber 2008 og gefid
fyrirmaeli um ad keypt yrdi i stadinn hlutdeild i Sparibréfum sem innihélt einungis rikisverdbréf. Innlausnin var
ekki framkvaemd og kaupin i Sparibréfum sem buid var ad ganga fra voru sidar bakfeerd. Malinu var visad fra
héradsddmi en Haestiréttur felldi drskurdinn Gr gildi og var lagt fyrir héradsdomara ad taka malid til
efnismedferdar. Fyrirséd er ad malid verdi tekid fyrir hja Héradsdémi Reykjavikur a fyrri hluta arsins 2012.

Hjartavernd ses gegn Landsvaka hf.

Landsvaki hf. var syknadur i malinu hinn 22. desember 2011. Hjartavernd hefur tekid akvérdun um ad afryja
démi héradsdoms, ekki liggur fyrir hvenaer mali verdur flutt fyrir Heestarétti.

Landsvaki hf. gegn Joni Asgeiri J6hannessyni o.fl.
Um er ad reeda krofu Landsvaka, fyrir hond sjodsins Fyrirteekjabréf, & hendur fiorum stjornarménnum [slenskrar
afpreyingar hf. sem buid er ad Urskurda gjaldprota.

Riftunaryfirlysing slitastjérnar Landsbanka Islands hf. gegn Landsvaka hf.

Landsvaka hf. barst riftunaryfirlysing fra slitastjorn Landsbanka islands hf. (GLI) dagsett 23. &gust 2011 par
sem lyst var yfir riftun & radstéfunum sem félust i kaupum GLI & skuldabréfum ur peningamarkadssjodum
Landsvaka hf. dagana 1. og 3. oktGber 2008 samtals 19.972.905.990 kr. auk vaxta. Landsvaki svaradi erindi
slitastjérnarinnar med erindi, dagsettu 17. oktdber 2011. bar kom fram ad krafan beindist ad réongum adila, aetti
ad beinast ad gamla bankanum og ad Landsvaki hafi i umreeddum vidskiptum farid eftir [l6gum sem og
fyrirmaelum Fjarmalaeftirlitsins. bar var einnig gerd grein fyrir pvi ad hvorki forsendur né skilyrdi riftunar veeru
uppfyllt og jafnframt var bent & rangfeerslur i yfirlysingu slitastjornarinnar. Ollum kréfum slitastjérnarinnar var
hafnad.

Rannsdkn ESA, aetladir rikisstyrkir - Peningamarkadsinnlan

bPann 8. september 2010 hof Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) formlega rannsokn a aetludum rikisstyrkjum i tengslum
vid kaup nyju bankanna & skuldabréfum Ur peningamarkadssjodum rekstrarfélaga sinna. Landsvaki hefur
motmeelt pvi ad um rikisstyrki hafi verio ad reeda og komid peirri afstédu og rékstudningi sinum & framfeeri vid
ESA. Engin nidurstada er komin i malid en verdi nidurstada ESA s ad um sé ad reeda 6logmeeta rikisadstod er
mdogulegt ad Landsvaki verdi endurkrafinn um pa fjarmuni.

Landsvaki hf. A-hluti
Arsreikningur 2011 Fjarhaedir eru i pisundum kréna
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Landsbanki

Markadsbréf Markadsbréf Markadsbreéf Sparibréf Sparibref Sparibréf ~ Sparibréf  Sparibréf Reidubref Global Eq. Landsbanki 2011 2010
Skyr. stutt medallong * 16ng stutt medallong long verotr overotr rikistryggod Fund Nordic 40 Veltubréf** Samtals Samtals

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold 1.2
Vextir, verdbaetur 0g gengismunur.......................... (352.870) (709.097) (281.382) 170.720 844.892 289.864 986.933  (141.052) 127.339 (183.668) (201.416) 1.048 551.312 2.597.498
0 0 0 0 0 0 0 0 0 12.167 23.581 0 35.747 34.800
. (51) 0 0 (40) (23) (32) (39) (28) (78) (59) (71) 0 (421) (3.795)
Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjéld ) (352.921) (709.097) (281.382) 170.680 844.868 289.833 986.894  (141.079) 127.261 (171.560) (177.907) 1.048 586.638 2.628.503

Rekstrargjold
Umsyslupéknun 1.3 11.685 2.887 9.822 20.768 81.098 26.055 43.053 19.671 21.450 40.733 6.244 102 283.567 196.688
Poknanir og bankakostnadur.. 830 256 364 2.498 15.647 2.504 6.320 4.413 916 2.306 2.258 2 38.313 39.813
Rekstrargjéld samtals 12.515 3.143 10.186 23.266 96.745 28.559 49.373 24.084 22.365 43.039 8.502 104 321.881 236.501
Sértaek nidurfersla fjarfestinga ... (445.986) (710.061) (400.873) 0 0 0 0 0 0 0 0 0| (1.556.920) (54.762)
Hagnadur (tap) arsins feerour a

hlutdeildarskirteini 80.550 (2.180) 109.305 147.413 748.123 261.274 937.521  (165.163) 104.896 (214.599) (186.408) 945 1.821.677 2.446.764

* Markadsbréf medalldng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011.
** Veltubréf voru stofnud i névember 2011.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2011

Eignir

Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum...

Hiutabreéf

Hilutdeildarskirteini..........cccccoeeeneeen.

Innlan hjé fjarmalafyrirtaekjum
Fjarfestingar samtals

Aodrar eignir
Handbeert fé
Adrar eignir

Adrar eignir samtals

Eignir samtals

*Markadsbréf medalléng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011.
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Markadsbreéf Markadsbref Markadsbref Sparibréf Sparibréf Sparibréf  Sparibréf Sparibréf Reidubréf Landsbanki  Landsbanki 2011 2010

Skyr. stutt l6ng stutt medalléng 16ng verotr Overotr rikistryggd Glob Eq. Fund  Nordic 40 Veltubréf** Samtals Samtals
5,6

1.279.815 0 1.224.018  3.398.181 10.960.251  3.208.931 10.443.273 506.753 2.199.877 0 0 155.414 33.376.513 26.480.323

0 0 0 0 0 0 0 0 0 497.446 101.923 0 599.370 1.179.938

0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.965.362 0 0 1.965.362 2.245.493

180.041 0 0 315.000 0 0 290.000 0 200.045 0 0 133.117 1.118.203 0

1.459.855 0 1.224.018  3.713.181 10.960.251  3.208.931 10.733.273 506.753 2.399.922 2.462.809 101.923 288.531 37.059.447 29.905.754

8.730 0 34.067 30.437 144.902 86.059 15.801 9.151 61.488 42.104 2.991 14.509 450.237 705.371

0 0 0 367 14.025 386 9.728 54 290 18.661 0 641 44.151 43.235

8.730 0 34.067 30.804 158.927 86.444 25.529 9.205 61.778 60.765 2.991 15.150 494.388 748.606

1.468.585 0 1.258.085  3.743.985 11.119.178 3.295.375 10.758.802 515.957 2.461.700 2.523.574 104.914 303.681 37.553.836 30.654.360

** Veltubréf voru stofnud i névember 2011.

Landsvaki hf. B-hluti
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Markadsbreéf Markadsbref Markadsbref Sparibréf Sparibréf Sparibréf  Sparibréf Sparibréf Reidubréf Landsbanki  Landsbanki 2011 2010
Skyr. stutt medalléng * léng stutt medalléng 16ng verotr Gveratr rikistryggd Glob Eq. Fund  Nordic 40 Veltubréf** Samtals Samtals

Skuldir
Hlutdeildarskirteini............ 3 1.465.491 0 1.255.345  3.686.757 11.097.323 3.288.780 10.739.613 513.833 2.406.750 2.514.116 104.391 303.579 37.375.981 30.593.880
Adrar skuldir.......cccceeeeueennee 4 3.094 0 2.740 57.227 21.855 6.595 19.189 2.124 54.949 9.457 523 102 177.855 60.480
Skuldir samtals 1.468.585 0 1.258.085  3.743.985  11.119.178 3.295.375 10.758.802 515.957 2.461.700 2.523.574 104.914 303.681 37.553.836 30.654.360

*Markadsbréf medalléng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011.

** Veltubréf voru stofnud i névember 2011.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2011

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur (tap) feerdur & hlutdeildarskirteini.........

Fjarmégnunarhreyfingar

Seld hlutdeildarskirteini...............c.ccccccoviinicnns
Innleyst hlutdeildarskirteini.
Gijaldeyrisgengisahrif............cccoeviireneeneiiens

( Laekkun ) haekkun a hreinni eign.....
Hrein eign i arsbyrjun.........cccceeeceeneen

Hrein eign i ok ars......ccccceeeeeercneereennns

* Markadsbréf medalléng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011.

** Veltubréf voru stofnud i névember 2011.

Landsvaki hf. B-hluti
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Landsbanki
Markadsbréf Markadsbréf Markadsbréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Sparibréf Reidubréf Global Eq. Landsbanki 2011 2010
stutt medallong * long stutt medallong l6ng verotr Gverotr rikistryggo Fund Nordic 40 Veltubréf* Samtals Samtals
80.550 (2.180) 109.305 147.413 748.123 261.274 937.521 (165.163) 104.896 (214.599) (186.408) 945 1.821.677 2.446.764
10.543 26.648 23.390 3.142.237 3.334.149 141.568 9.361.097 2.486.432 1.791.072 362.095 2.009 302.634 20.983.874 19.108.118
(101.034) (980.615) (97.816) (1.458.777) (2.313.494) (438.651) (1.234.154) (4.649.005) (3.908.280) (359.138) (507.781) 0| (16.048.746) (7.705.517)
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 25.295 0 25.295 (126.073)
(90.491) (953.968) (74.426) 1.683.460 1.020.655 (297.084) 8.126.943 (2.162.573) (2.117.208) 2.957 (480.476) 302.634 4.960.423 11.276.528
(9.941) (956.147) 34.879 1.830.872 1.768.778 (35.809) 9.064.464 (2.327.737) (2.012.312) (211.642) (666.885) 303.579 6.782.099 13.723.291
1.475.431 956.147 1.220.466 1.855.885 9.328.545 3.324.590 1.675.150 2.841.570 4.419.063 2.725.758 771.276 0 30.593.880 16.870.589
1.465.491 0 1.255.345 3.686.757 11.097.323 3.288.780 10.739.613 513.833 2.406.750 2.514.116 104.391 303.579 37.375.980 30.593.880

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Skyringar

1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

11 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna. Landsvaki hf. er détturfélag
Landsbankans hf. og er A-hluti Landsvaka hf. hluti af samsteedu Landsbankans hf. en sjédir Landsvaka hf. eru ekki hluti
af samsteedu Landsbankans hf. sékum edlis starfsemi sj6danna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem
i meginatridum eru peer sému og arid & undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjoéldum. P4 svo ad mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst annad.

1.2  Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.

Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok desember 2011.

| sj6dum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 8drum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar
kronur & gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid feert yfir i islenskar kronur i lok arsins.
Gengismunur sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn
gengismunur & eignir og skuldir i lok arsins.

1.3 Umsyslupdknun

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslup6knun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vérslupoknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sjoéds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupdknun er sem hér segir:

Markadsbréf stutt..........ccccoeeveeeeeiiieeeeeeeeeee 0,80%
Markadsbréf medalldng .........cocoeveviieiiiiieiiieen, 0,80% *
Markadsbréf [6Ng ........cccceveiiiieeeiee e 0,80%
Sparibréf Stutt........oooeiii 0,80%
Sparibréf medalldng.........ccocvveveiiiierieeieee 0,80%
Sparibréf [ONG.......cooviveiiiiiiee e 0,80%
Sparibréf verdtryggo.......cccovieeeiieiiieeee e 0,80%
Sparibréf Overdtryggd.......oocceveiiiieiiiiee e 0,80%
Reidubréf rikistryggo......ccooveieeriieieeeee e 0,50%
Landsbankinn Global Equity Fund ....................... 1,50%
Landsbanki Nordic 40.........cccooevieeviieeeeeeeeieieeeeens 1,10%
VelUBIéf.....oooeii e 0,35% **

* Markadsbréf medalléng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011.
** Veltubréf voru stofnud i november 2011.

14 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skrdd a arinu
samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Sj6dir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsraekslugjaldmidil annan en islenskar krénur eru birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsvaka hf. med pvi
ad nota pad gengi sem sidast var skrad & arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands.
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toéku gildi i byrjun jantar 2012. Afallinn
gengismunur og verdbaetur & h6fudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

Landsvaki hf. B-hluti
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Skyringar frh.

1.5 Fjarfestingar

Verdbréf med fostum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin a
opinberu gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til
markadsadsteedna hverju sinni. Vid mat & pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri aheettu
sem tengist starfseminni. Sértaek nidurfeersla er feerd telji rekstrarfélag porf & pvi.

Hiutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok arsins, p6 ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 60rum adferdum vid mat peirra eigna, samanber hér ad ofan.
Hiutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkveemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2011.

1.6 Adrar eignir
Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakrofur. Adrar eignir eru metnar a nafnvirdi i lok arsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og 6greidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar & nafnvirdi i lok
arsins.

1.8 Handbaert fé

Handbaert fé samanstendur af sj6di og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Verdbréfasjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avéxtun hvers sj6ds rennur 6skipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn O&uthlutadur hagnadur fyrir i sjédunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna viod innlausn. Hja I6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbaerra gjalda 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. légum nr. 94/1996. Peir eru pd ekki undanpegnir
flarmagnstekjuskatti i peim I6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi
tviskéttunarsamningar milli Islands og viokomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahattustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupaettir

Starfsemi sjédanna hefur i fér med sér margvislega dhaettu svo sem ahrif breytinga a gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahsettustjornun sjédanna beinist ad adgerdum til pess ad styra
pessum aheettupattum. Sjédstjérar sjodanna leitast vid ad styra ahaettupattum medal annars med virkri styringu
fjarmalagerninga par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega aheettupeetti ma finna i Gtbodslysingum
sjédanna a vefsidu félagsins www.landsvaki.is.

Landsvaki hf. B-hluti
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3. Hlutdeildarskirteini

22

Sjodir med islenskar kronur sem uppgjérsmynt eru syndir med raunavéxtun en sjodir med uppgjoérsmynt adra en islenskar
kronur eru syndir med nafnavoxtun i vidokomandi mynt. Avoxtun einstakra sjoda og heildarnafnverd hlutdeildarskirteina i
vidkomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Heildar-
Uppgjérs Sidustu Sidustu Sidustu nafnverd
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi i pus. kr.
Markadsbréf stutt..........cocveiiiniiie ISK 1,95% 2,68% 0,29% 436.548
Markadsbréf medalldng..........ccoveeveeevererrininens ISK - - - .
Markadsbréf [8Nng.......cccevvviieniiiiieeeeseeeee ISK 4,72% 4,50% 3,84% 355.119
Sparibréf Stutt........ccoveveiiiieee ISK 1,85% 3,13% -0,50% 302.367
Sparibréf medalldng.........coeeevreeererieeierereerennas ISK 5,02% 6,46% 2,50% 3.594.857
SPAribréf I0NG......vvevveereiiieeereee e ISK 6,25% 7,52% 3,30% 414.048
Sparibréf verdtryggd........ocveerereerereenereenesienens ISK 6,37% 8,11% 10,53% 871.510
Sparibréf Gverdtryggd.......coccvrreerereerereenerienens ISK 5,50% 6,76% -2,35% 45.853
Reidubréf rikistryggo........cooeeveerieerieenec e ISK -0,36% -0,68% -2,59% 212.048
Landsb. Global Equity Fund.........cccocveiieniennenne ISK 3,22% -10,51% -12,29% 1.705
Landsbanki Nordic 40 . . EUR 10,03% -12,98% -17,69% 9
VEHUDIET ... ISK - - - 30.216 **
* Markadsbréf medalldng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011.
** Veltubréf voru stofnud i nbvember 2011.
Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjéda sem hér segir:
31.12.09 31.12.10 31.12.11
Bokf. verdm.  Kaupgengi Bokf. verdm. Kaupgengi Békf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Markadsbréf stutt..........c.c.c...... 1.456.321 2,879 1.475.431 3,181 1.465.491 3,357
Markadsbréf medalldng........... 1.003.437 3,041 956.147 3,488 - -
Markadsbréf 16ng..........ccceeeeee. 1.079.689 2,871 1.220.466 3,236 1.255.345 3,535
Sparibréf stutt.........ccoveveerennne. 831.678 10,419 1.855.885 11,647 3.686.757 12,193
Sparibréf medalléng.. 5.835.316 2,528 9.328.545 2,863 11.097.323 3,087
Sparibréf I6ng......cccocvveveerennne. 1.423.003 6,363 3.324.590 7,308 3.288.780 7,943
Sparibréf verdtryggd................ - - 1.675.150 10,598 10.739.613 12,323
Sparibréf 6verdtryggo.............. - - 2.841.570 10,910 513.833 11,206
Reidubréf rikistryggo.... . 1.919.614 10,364 4.419.063 11,075 2.406.750 11,350
Landsb.Global Eq. Fund.......... 2.452.058 1.533,95 2.725.758 1.591,52 2.514.116 1.474,94
Landsbanki Nordic 40.............. 869.474 69,14 771.276 93,12 * 104.391 76,65 *
Veltubréf........ocooiiiiiiiieee - - - - 303.579 10,047 ***
Samtals 16.870.589 30.593.880 37.375.981

Markadsbréf stutt, Markadsbréf 1ong og Sparibréf 16ng eru skrad i Kauphéll islands.

* Skv. birtu gengi i erlendri mynt.

** Markadsbréf medalldng voru sameinud inn i Sparibréf medalléng i mai 2011.

*** Veltubréf voru stofnud i nbvember 2011.
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4.  Aodrar skuldir

Samkveemt 41. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjédi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi ma hlutfall
skammtimaskulda af eignum verdbréfasjods ekki fara upp fyrir 10% af eignum sjédsins. Verdbréfasjodi er einungis
heimilt ad taka skammtimalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskirteina. A hverjum tima getur verdbréfasjodur
bé einnig skuldad vegna 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupéknunar.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok arsins.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupéknunar.

[ =T = Ty o (=Y =] (1) A SRR OP S OUPPPRP 0,21%
[T e T o 1= g o T=Yo F= 1o o RSP R -
MAIKAOSOIET IONQ ...ttt ettt h e b bt bt e b e bt e b e et e e b e sbe e b e et e e b b e e e e beebe b e naeeeean 0,22%
ST oT= Tl T (=] B (1]« SRS 1,53%
SPANDIET MEBANBGING ...ttt ettt b e s h e b e s b e e he e e e b e e ae e e e e b e e ae et e e b e e at et e s be et eesbe e ne s 0,20%
SPAMDIET IONG ...ttt b e h e b e b e a e e b e e b e e h e et e e b e e ae et e e bt e ae e e bt ae e bt et e e e 0,20%
SPAMDIET VEIOIIYGGD ...nvetiieieiiiti ittt bbbt b et b e b £ e h s e eh e eb e e h s e e b e eb e e e s e eb e eb e e he e b e et e e bs e b e ete et e besaeees 0,18%
SPANDIET OVEIDIIYGGO ..ottt b et b bt b e b £ he e e b e b e e ke b e bt e a e e b e b e e bt e b e b e et b ettt nb et e 0,41%
REIOUDIET FTKISITYGGO ...ttt bbb bt et e bt bt e e e e b e eb e e b e e b e e b e e e e ebe et e et e st e sbe e e e sreeeeas 2,23%
Landsbankinn Global EQUItY FUNG ...........oiiiii ettt et b et b e sb s n et 0,37%
[ T To £y o =Yg | U N\ Lo (o [o 30 T 0 PP OUPPPPPPRN 0,50%
RV = (T o TN 0,03%

* Markadsbréf medalléng voru sameinud inn i Sparibréf medallong i mai 2011.
**Veltubréf voru stofnud i nébember 2011.
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Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjéda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok arsins:

Verobréfaeign: Riki, sveitarfélog,
eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2011
Utg. eda i abyrgd skirteini Hiutabréf Annad Samtals
Markadsbréf stutt
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.eceeeerieinins 1.105.163 0 0 0 1.105.163
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi...........ccccveeenncieineencen 159.404 0 0 0 159.404
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum...........ccccooevennnnne. 0 0 0 180.041 180.041
Adrir flarmalagerningar..........cccoeeeeiennniieninens 8.076 0 0 7171 15.247
1.272.643 0 0 187.212 1.459.855
Markadsbréf 16ng
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.. 1.177.464 0 0 27.442 1.204.906
Adrir fjarmalagerningar. 0 0 0 19.113 19.113
1.177.464 0 0 46.555 1.224.018
Sparibréf stutt
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ccceeeerieinins 3.114.362 0 0 0 3.114.362
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi..... 283.819 0 0 0 283.819
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum... 0 0 0 315.000 315.000
3.398.181 0 0 315.000 3.713.181
Sparibréf medallong
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccceeviennns 10.940.339 0 0 0 10.940.339
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi............coccoveiieiiiiiciicis 19.912 0 0 0 19.912
10.960.251 0 0 0 10.960.251
Sparibréf 16ng
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ccccvevieinins 3.208.931 0 0 0 3.208.931
3.208.931 0 0 0 3.208.931
Sparibréf verdtryggo
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi 10.443.273 0 0 0 10.443.273
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum 0 0 0 290.000 290.000
10.443.273 0 0 290.000 10.733.273
Sparibréf 6verdtryggod
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccceeiiiinnns 506.753 0 0 0 506.753
506.753 0 0 0 506.753
Reidubreéf rikistryggo
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.cececeerieinins 260.408 0 0 0 260.408
Peningamarkadsskjol skrad & skipulegum
verdbréfamarkadi 1.939.469 0 0 0 1.939.469
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum... 0 0 0 200.045 200.045
2.199.877 0 0 200.045 2.399.922
Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi 0 0 497.446 0 497.446
Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda 0 1.965.362 0 0 1.965.362
0 1.965.362 497.446 0 2.462.809
Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccceeviennns 0 0 101.923 0 101.923
0 0 101.923 0 101.923
Veltubref
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccoeeviinnns 5.096 0 0 0 5.096
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi. 150.319 0 0 0 150.319
Innlan hja fjarmalafyrirteekjum... 0 0 0 133.117 133.117
155.414 0 0 133.117 288.531
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Hlutfallsleg skipting
verdbréfaeignar:

Markadsbréf stutt
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi...........cccceeerncieineenenen
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum...
Adrir fjarmalagerningar...

Markadsbréf 16ng
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi..

Adrir fjarmalagerningar.

Sparibréf stutt

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi...........ccccveeennicieinieencnen

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum...........ccooevenneiinicnns

Sparibréf medallong

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccceeviennns
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi............coccoveviciiiiiiciicis

Sparibréf 16ng
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.coeeeerieinins

Sparibréf verdtryggo
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccceeiiinnns

Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..............ccccoceinne

Sparibréf overotryggd

Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.cocceeerieinins

Reidubréf rikistryggd

Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum
verdbréfamarkadi............coccoveeiciiiniciiciis
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum..............ccccoeeiine

Landsbankinn Global Equity Fund
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........c.ceceeeevieinins
Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda............coeueene

Landsbanki Nordic 40
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.............ccccceeviennnns

Veltubref
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........coccceeverieinins
Peningamarkadsskjol skrad a skipulegum

verdbréfamarkadi
Innlan hja fjarmalafyrirtaekjum...

Landsvaki hf. B-hluti
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stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2011
utg. eda i abyrgd skirteini Hiutabréf Annad Samtals
% % % % %
75,7% 0,0% 0,0% 0,0% 75,7%
10,9% 0,0% 0,0% 0,0% 10,9%
0,0% 0,0% 0,0% 12,3% 12,3%
0,6% 0,0% 0,0% 0,5% 1,0%
87,2% 0,0% 0,0% 12,8% 100,0%
96,2% 0,0% 0,0% 2,2% 98,4%
0,0% 0,0% 0,0% 1,6% 1,6%
96,2% 0,0% 0,0% 3,8% 100,0%
83,9% 0,0% 0,0% 0,0% 83,9%
7,6% 0,0% 0,0% 0,0% 7,6%
0,0% 0,0% 0,0% 8,5% 8,5%
91,5% 0,0% 0,0% 8,5% 100,0%
99,8% 0,0% 0,0% 0,0% 99,8%
0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,2%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
97,3% 0,0% 0,0% 0,0% 97,3%
0,0% 0,0% 0,0% 2,7% 2,7%
97,3% 0,0% 0,0% 2,7% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
100,0% 0,0% 0,0% 0,0% 100,0%
10,9% 0,0% 0,0% 0,0% 10,9%
80,8% 0,0% 0,0% 0,0% 80,8%
0,0% 0,0% 0,0% 8,3% 8,3%
91,7% 0,0% 0,0% 8,3% 100,0%
0,0% 0,0% 20,2% 0,0% 20,2%
0,0% 79,8% 0,0% 0,0% 79,8%
0,0% 79,8% 20,2% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
1,8% 0,0% 0,0% 0,0% 1,8%
52,1% 0,0% 0,0% 0,0% 52,1%
0,0% 0,0% 0,0% 46,1% 46,1%
53,9% 0,0% 0,0% 46,1% 100,0%

Fjarheedir eru i pusundum kréna
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6. Vegna Markadsbréfa stuttra og Markadsbréfa langra

Hluti eigna sjédanna eru krofur & islensk fyrirtaeki og fjarmalastofnanir i samraemi vid fjarfestingastefnu. Vegna
adstaedna a fjarmalamoérkudum hefur skapast 6vissa um verdmeeti slikra bréfa og hefur stjorn Landsvaka hf. pvi
lagt mat & verdmeeti bréfanna i 1josi adstaedna i hverju tilviki fyrir sig og feert verdmaeti peirra nidur i samraemi vid
slikt mat a hverjum tima. Stada a sérstakri nidurfaerslu verdbréfa i eigu sjédanna pann 31. desember 2011 var
sem hér segir: Markadsbréf stutt 173,6 millj. kr. og Markadsbréf 16ng 589,3 millj. kr.

7. Nyir sj6dir og sameiningar

i névember 2011 var stofnadur verdbréfasjodurinn Veltubréf. Veltubréf eru peningamarkadssjodur i skilningi laga
nr. 128/2011. Fjarfestingarheimildir sjédsins eru takmarkadar vid innlan og peningamarkadsskjol. Medalliftimi
eigna sjédsins ma ekki fara yfir 180 daga og liftimi einstakra eigna skal avallt vera styttri en 397 dagar. Nanari
upplysingar um sj6dinn ma finna i Utbodslysingu sjodsins & vefsidu félagsins www.landsvaki.is.

i mai 2011 akvad stjorn Landsvaka ad sameina Markadsbréf medalldng inn i Sparibréf medalléng. Adur en pessi
sameining kom til framkveemda hafdi verid lokid vid ad selja 6ll verdbréf Ut Gr Markadsbréfum medalléngum sem
ekki samrymdust fjarfestingarstefnu Sparibréfa medallangra.

i febriar 2012 akvad stjorn Landsvaka ad sameina Markadsbréf stutt vid Markadsbréf l1éng med breytta
fjarfestingarstefnu og nytt nafn; Markadsbréf.

Landsvaki hf. B-hluti
Verdbréfasjooir - Arsreikningur 2011 Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Rekstrarreikningur 2011

Fyrirtaekja- 2011 2010
Skyr. bréf * Urvalsbréf  Eignabréf ** Samtals Samtals

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjoéld 1.2
Vextir, verdbaetur og gengismunur...........cccoeceeeeiieeeeneneen. (2.895.205) (22.307) 1.601 (2.915.911) (847.434)
0 8.788 0 8.788 610
(129) 0 (36) (164) (122)
Hrein (fiarmagnsgjold) fjarmunatekjur (2.895.334) (13.519) 1.566 (2.907.287) (846.946)

Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN......eeiiiiii et 1.3 22.801 42.060 121 64.982 34.973
Poéknanir og bankakostnadur..........cc.ceeeceeiieinicniccieeenn 3.318 6.037 39 9.394 1.385
Rekstrargjold samtals 26.119 48.097 160 74.376 36.358
Sértaek nidurfeersla fjarfestinga..........cccevu.. (3.026.066) 0 0 (3.026.066) (1.603.320)
Hagnaodur (tap) arsins feerour a

hlutdeildarskirteini 104.613 (61.616) 1.406 44.403 720.016

* Fyrirtaekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedfero.
** Eignabréf voru stofnud i névember 2011.

Landsvaki hf. B-hluti
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Fyrirteekja- 2011 2010
Skyr. bréf * Urvalsbréf Eignabréf ** Samtals Samtals
Eignir
Fjarfestingar 5,6
Verdbréf med fostum tekjum..........c.coceiiiiiiiiinies 2.785.159 0 77.488 2.862.647 3.139.322
HIUEBIOIET. ..ot 81.068 2.877.936 0 2.959.004 1.373.270
Hlutdeildarskirteini.. 0 0 61.549 61.549 0
Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum..........cccoooveeviieenieens 280.497 0 0 280.497 0
Fjarfestingar samtals 3.146.724 2.877.936 139.037 6.163.697 4.512.592
Adrar eignir
HaNADEEI f&.......vvveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 11.133 159.458 9.902 180.494 459.850
Adrar eignir 526 97.541 23 98.089 781
Adrar eignir samtals 11.659 256.999 9.925 278.583 460.631
Eignir samtals 3.158.384 3.134.934 148.962 6.442.280 4.973.223
Skuldir
Hlutdeildarskirteini.........cccceveeeeccceeeennn. 3 2.096.441 3.122.245 148.840 5.367.527 3.914.385
Adrar skuldir......cccoeeeeeeciiiiinieeemeseeereeennee 4 1.061.942 12.689 121 1.074.753 1.058.838
Skuldir samtals 3.158.384 3.134.934 148.962 6.442.280 4.973.223

* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktdber 2008 og eru i slitamedferd.

** Eignabréf voru stofnud i névember 2011.
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2011

Rekstrarhreyfingar
Hagnadur (tap) faerdur & hlutdeildarskirteini...............c...c.......

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirt@ini............cccevveiiiiriiieeeeceeeeen

Innleyst hlutdeildarskirteini...
Fjarmdégnunarhreyfingar samtals

( Laekkun ) haekkun a hreinni eign.........cccceev....

Hrein eign i arsbyrjun.........cccciceniiicnnncennncenn,

Hrein eign i oK @rs......cccoceincsincmnnicsssensscaenns
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Fyrirtaekja- 2011 2010
bref * Urvalsbreéf Eignabréf ** Samtals Samtals
104.613 (61.616) 1.406 44.403 720.016

0 2.455.138 147.678 2.602.816 617.282

(798.359) (395.475) (244) (1.194.077) (455.964)
(798.359) 2.059.663 147.434 1.408.739 161.318
(693.746) 1.998.048 148.840 1.453.142 881.334
2.790.187 1.124.198 0 3.914.385 3.033.051
2.096.441 3.122.245 148.840 5.367.527 3.914.385

* Fyrirtaekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitameoferd.

** Eignabréf voru stofnud i nbvember 2011.
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Skyringar
1. Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

1.1 Grundvéllur reikningsskila

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g um darsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga fiarfestingarsjéda.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pusundum kréna. Landsvaki hf. er détturfélag
Landsbankans hf. og er A-hluti Landsvaka hf. hluti af samstaedu Landsbankans hf. en sj6dir Landsvaka hf. eru ekki hluti af
samsteedu Landsbankans hf. s6kum edli starfsemi sjédanna. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum, sem i
meginatridum eru paer sému og arid & undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat a eignum, skuldum, tekjum
og gjéldum. bé svo ad mat petta sé samkvaemt bestu vitund stjérnenda getur raunverulegt verdmaeeti peirra lida sem pannig
eru metnir reynst annad.

1.2 Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti.
Ardstekjur eru tekjufaerdar pegar akvérdun adalfundar um ardgreidslu i vibkomandi félégum liggur fyrir.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjunum i rekstrarreikningi.
Gengismunur vegna verdbréfa er feerdur til tekna midad vid sidasta skrada kaupgengi i lok desember 2011.

i sjodum skradum i islenskum krénum eru vidskipti i 63rum myntum en islenskum krénum umreiknud yfir i islenskar krénur
4 gengi vidskiptadags. | sjodum skradum i erlendri mynt er gengid faert yfir i islenskar krénur i lok arsins. Gengismunur
sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er faerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur & eignir og
skuldir i lok &rsins.

1.3 Umsyslupéknun

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsvaka hf. greida A-hluta Landsvaka hf. umsyslupoknun fyrir ad annast daglegan rekstur
sjédanna svo sem laun starfsmanna, markadskostnad, endurskodun, reikningshald sj6da, vorslupéknun og umsyslu.
Umsyslupdknunin reiknast daglega sem fast hlutfall af hreinni eign vidkomandi sj6ds i peirri mynt sem hann er i.
Umsyslupoknun er sem hér segir:

Fyrirtaekjabréf..........cooi 1,00% *
UPVAISOTEL.......ooeeeeeeeeeee e 1,65%
Eignabréf..... ... 1,25% **

* Lokad var fyrir vidskipti med Fyrirteekjabréf Landsbankans 6. oktdber 2008. Sj6durinn hefur verid i slitamedferd sidan og er greitt til
hlutdeildarskirteinshafa med reglubundnum heetti. Umsysla er reiknud fyrir arid 2011.

** Eignabréf voru stofnud i névember 2011.

14 Vero- eda gengistryggoar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmiélum eru umreiknadar i islenskar kronur a pvi gengi sem sidast var skrad & arinu
samkveemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka Islands. Sjodir sem eru med rekstur i erlendri mynt og
starfsreekslugjaldmidil annan en islenskar kronur eru birtir i islenskum krénum i reikningsskilum Landsvaka hf. med pvi ad
nota pad gengi sem sidast var skrad 4 arinu samkvaemt opinberu vidmidunargengi Sedlabanka islands. Verdtryggdar eignir
og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem toku gildi i byrjun jantar 2012. Afallinn gengismunur og verdbzetur a
h6fudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

Landsvaki hf. B-hluti
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1.5 Fjarfestingar

Verdbréf med féstum tekjum sem skrad eru a skipulegum, virkum og verdmyndandi verdbréfamarkadi eru metin a opinberu
gengi i lok arsins. Virdi annarra verdbréfa med féstum tekjum er had mati rekstrarfélags ad teknu tilliti til markadsadstaedna
hverju sinni. Vid mat a pessum eignum er reiknud nidurfeersla sem tekur mid af almennri dhaettu sem tengist starfseminni.
Sértaek nidurfaersla er faerd telji rekstrarfélag pérf a pvi.

Hiutabréf sem skrad eru & skipulegum og virkum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i lok arsins 2011, pd ad teknu
tilliti til pess ef markadur er ekki talinn virkur pa er beitt 66rum adferdum vid mat peirra eigna samanber hér ad ofan.
Hiutdeildarskirteini i fjarfestingarsjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum 31. desember 2011.

1.6 Adrar eignir

Adrar eignir eru 6framkomin vidskipti og vidskiptakréfur. Adrar eignir eru metnar & nafnvirdi i lok arsins.

1.7 Adrar skuldir

Adrar skuldir eru 6framkomin vidskipti, vidskiptaskuldir og égreidd umsysla. Adrar skuldir eru metnar a nafnvirdi i lok arsins.

1.8 Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af sjédi og samskiptareikningi verdbréfavidskipta ad fradreginni skuld vid lanastofnanir.

1.9 Skattamal

Fjarfestingarsjodir B-hluta Landsvaka hf. eru ekki sjalfstaedir skattadilar. Avoxtun hvers sjods rennur éskipt til vidkomandi
hlutdeildarskirteinishafa og pvi safnast enginn d&uthlutadur hagnadur fyrir i sjodunum. Einstaklingar greida
fjarmagnstekjuskatt af hagnadi bréfanna vid innlausn. Hja l6gadilum telst hagnadur eda tap af hlutdeildarskirteinum til
skattskyldra tekna eda fradrattarbzerra gjalda 6had innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti skv. [6gum nr. 94/1996. Peir eru pd ekki undanpegnir fiarmagnstekjuskatti
peim [6ndum par sem fjarmagntekjuskattur er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli
Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hérlendis.

2. Fjarhagsleg ahaettustjornun

2.1 Fjarhagslegir ahaettupeettir

Starfsemi félagsins hefur i for med sér margvislega ahzettu svo sem ahrif breytinga & gengi fjarmalagerninga, erlendra
gjaldmidla, greidsluhaefi skuldara og vaxtabreytinga. Ahzettustjornun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad styra pessum
aheettupattum. Sjédstjorar sjédanna leitast vid ad styra ahaettupattum medal annars med virkri styringu fjarmalagerninga
par sem pad a vid. Nanari upplysingar um fjarhagslega ahaettupaetti ma finna i Utbodslysingum sj6danna & vefsidu félagsins
www.landsvaki.is.
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3. Hlutdeildarskirteini

Sjodir med islenskar kronur sem uppgjérsmynt eru syndir med raunavoxtun en sj6dir med uppgjérsmynt adra en
islenskar kronur eru syndir med nafnavoxtun i vidkomandi mynt. Avoxtun einstakra sj6da og heildarnafnverd
hlutdeildarskirteina i vibkomandi mynt i lok arsins var sem hér segir:

Uppgjors Sidustu Sidustu Sidustu Heildar-
mynt 3 manudi 6 manudi 12 manudi nafnverd
i pus.kr.
Fyrirtaekjabréf.........ooooiiiiiieeee ISK -1,64% -3,20% -2,17% 772.156 *
UNVAISDIGE........eoeceeeeeeeeeeeeeeeeeee e eenenes ISK 0,52% -5,67% -1,99% 2.433.551
Eignabréf........coooiiiiee e ISK - - - 14.650 **

* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd.
** Eignabréf voru stofnud i névember 2011.

Sidastlidin prju ar var bokfeert verd og gengi hlutdeildarskirteina einstakra sjoda sem hér segir:

31.12.09 31.12.10 31.12.11
Bokf. verom. Kaupgengi  Bokf. verom. Kaupgengi Bokf. verdm. Kaupgengi
hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk. hlutd.sk.
i pus. kr. i pus. kr. i pus. kr.
Fyrirtaekjabréf.........ccocveviineneneene, 2.580.326 2,107706 * 2.790.187 2,637470 * 2.096.441 2,71505 *
Urvalsbréf.........oveveeeveeeeeseeeenienenns 452.725 0,981 1.124.198 1,244 3.122.245 1,283
Eignabréf........ccooiiiineiineee - - - - 148.840 10,16 **
Samtals 3.033.051 3.914.385 5.367.527

* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd. Ein Utgreidsla atti sér stad 2011.
** Eignabréf voru stofnud i névember 2011.

4. Adrar skuldir

Samkveemt 59. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasj6di, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi ma hlutfall
skammtimaskulda af eignum fjarfestingarsjods ekki fara upp fyrir 25% af eignum sj6dsins.

Hér & eftir er gerd grein fyrir hlutféllum skammtimaskulda af heildareignum i einstékum sjédum félagsins i lok arsins.
Skammtimaskuldir voru allar vegna innlausna, 6uppgerdra vidskipta eda uppsafnadrar umsyslupdknunar.

FYIIEEEKIIOIET .....cv.voceveeeteee et et a s s e s s et st s st s st en st s st s st s st e s st e s s s e s s s e s s sssansensssensssenansenensnas 33,62% *
Urvalsbréf 0,40%
[ e 4= o= OSSPSR PP 0,08%

* Fyrirteekjabréfum Landsbankans var lokad 6. oktéber 2008 og eru i slitamedferd. Skammtimaskuldir Fyrirtaekjabréfa samanstanda af
tapi af afleidusamningum sem hefur verid lokad en eru 6greiddir. Atlunin er ad skuldajafna afleiduskuldinni & méti verdbréfum peirra
lanastofnanna sem afleidusamningarnir voru gerdir vid.
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5. Fjarfestingar - Fjarfestingarsjooir

Medfylgjandi er sundurlidun verdbréfaeignar einstakra sjéda og hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar i lok arsins:

Verdbréfaeign:

Fyrirtaekjabreéf
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccocceeeeineen.

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum...........cccoeeninneennn
Adrir flarmalagerningar...........cccceveeeeiniieeiiieeeens

Urvalsbréf

Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cceccueeernenen.

Adrir flarmalagerningar...........cccceveieeinieee e

Eignabréf
Verdbréf, 6nnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi...........ccceccueeennennn.

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda............ccec......

Hlutfallsleg skipting verdbréfaeignar:

Fyrirtaekjabref
Verdbréf, dnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccocveeernenen.

Innlan hja fijarmalafyrirtaekjum..........ccccoeenirneenne
Adrir flarmalagerningar...........ccoceeveieeiniiee e

Urvalsbréf

Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi

Adrir flarmalagerningar...........ccoceeveeeeiniiee e

Eignabréf
Verdbréf, énnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi............cccccueeennennn.

Hlutdeildarskirteini verdbréfasjéda
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stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2011
Gtg. eda i abyrgd skirteini Hlutabréf Annad Samtals
0 0 0 2.011.374 2.011.374
0 0 0 280.497 280.497
0 0 81.068 773.785 854.853
0 0 81.068 3.065.656 3.146.724
0 0 2.877.439 0 2.877.439
0 0 496 0 496
0 0 2.877.936 0 2.877.936
77.488 0 0 0 77.488
0 61.549 0 0 61.549
77.488 61.549 0 0 139.037
Riki, sveitarfélog,
eda alpjédlegar
stofnanir Hlutdeildar- 31.12.2011
utg. eda i abyrgd skirteini Hlutabref Annad Samtals
Y% % % % Y%
0,0% 0,0% 0,0% 63,9% 63,9%
0,0% 0,0% 0,0% 8,9% 8,9%
0,0% 0,0% 2,6% 24,6% 27,2%
0,0% 0,0% 2,6% 97,4% 100,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0,0% 0,0% 100,0% 0,0% 100,0%
55,7% 0,0% 0,0% 0,0% 55,7%
0,0% 44,3% 0,0% 0,0% 44,3%
55,7% 44,3% 0,0% 0,0% 100,0%
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6. Adrar upplysingar

Vegna Fyrirteekjabréfa

Vegna adsteedna & fjarmalamérkudum i upphafi oktéber manadar 2008, sem leiddu medal annars til setningar neydarlaga
nr. 125/2008, skapadist mikil évissa um verdlagningu 6markadsheefra skuldabréfa & islensk fyrirteeki. Vegna pessa
reyndist erfitt ad verdleggja steerstan hluta eignasafns Fyrirtaekjabréfa Landsbankans. Pann 6. oktéber 2008 tdok stjorn
Landsvaka hf. pa akvordun ad loka fyrir innlausnir og kaup i sjédnum. Var akvordunin tekin i samraemi vid 2. mgr. 53. gr.
laga nr. 30/20083 til ad vernda hagsmuni sjédfélaga.

Stjérn Landsvaka hf. sampykkti pann 12. jandar 2009 nyjar reglur fyrir Fyrirteekjabréf Landsbankans. Pessar reglur mida
ad pvi ad tryggja jafnraedi allra hlutdeildarskirteinishafa pannig ad allir fai greitt hlutfallslega dr sjédnum i samraemi vid
eign sina. | framhaldi af pessu verdur hlutdeildarskirteinishéfum greitt reglulega pad reidufé sem innheimtist inn &
vOrslureikning samhlida vaxtagjalddégum og lokagjalddégum eigna sjodsins, sem og pad reidufé sem feest med sélu &
eignum sjodsins. Um er ad reeda adgerdir sem munu leida til slita & sjodnum pegar 6llum eignum hans hefur verid
radstafad til hlutdeildarskirteinishafa i samreemi vid pad sem ad framan greinir. Ein utgreidsla for fram & arinu 2011 en pa
voru greiddar Gt 800 millj. kr. | janGar arid 2012 voru greiddar Gt 280 millj. kr. Samtals hafa verid greiddir Gt 6,4 milljardar
kr. fr& lokun sj6dsins. Neesta utgreidsla er &eetlud i ndévember 2012. Skuldir sjédsins eru tengdar
gjaldmidlaskiptasamningum sem sjédurinn gerdi. Samningarnir voru tengdir skuldabréfum i erlendri mynt og utgefnir af
Kauppingi og Glitni. Vid fall islensku krénunnar haekkadi skuldin samkvaemt gjaldmidlaskiptasamningnum en einnig
haekkadi verdmeeti skuldabréfanna. Lyst hefur verid yfir skuldajéfnun & pessum kréfum en nidurstada liggur ekki fyrir.

Samkveemt fjarfestingarstefnu Fyrirteekjabréfa Landsbankans var meginhlutverk sjédsins ad fjarfesta i skuldabréfum
fyrirteekja og fjarmalastofnanna. Vid fall bankanna var eign Fyrirtaekjabréfa i skuldabréfum gémlu vidskiptabankanna
priggja, Glitnis hf., Kauppings hf. og Landsbankans hf. , auk Samson hf., um 35% af heildareignum sj6dsins. Ljost er ad
pessar eignir sjodfélaga hafa ad staerstum hluta tapast, enda vidkomandi félég komin i slitamedferd. Vid pad baetist ad
morg islensk fyrirtaeki standa héllum faeti i peim efnahagserfidleikum sem rikja i samfélaginu og pvi ekki ljést hvernig
heimtur verda & peim fyrirtaekjaskuldabréfum sem sjédurinn 4. A arunum 2009 og 2010 ték sjédurinn til sin
fullnustueignir, eda sampykkti endurskipulagningu hja fyrirteekjunum Eglu hf. , Kégun hf., Teymi hf. , FL Group hf. Existu,
Bakkavér og Atorku hf. A arinu 2011 baettust vid hlutabréf i N1 sem sjodurinn fékk i stad skuldabréfsins Esso 05 11.
Sjo6ourinn hefur selt hlutabréf sin i Teymi, FL Group hf. og i N1, en atti ennpa bréf i hinum félégunum pann 31. desember

Stada & sérteekri nidurfeerslu sj6dsins pann 31. desember 2011 er 11,4 milljardar kr.
Nyir sjodir

i névember 2011 var stofnadur fiarfestingarsjédurinn Eignabréf. Eignabréf eru fiarfestingarsjédur i skilningi laga nr.
128/2011. Sjédurinn fjarfestir baedi i skulda- og hlutabréfum og hefur ekki skilgreindan liftima. Lagmarksfjarfesting i
rikisskuldabréfum er 30% og hamarksfjarfesting i hlutabréfum er 40%. Nanari upplysingar um sjédinn ma finna i
Utbodslysingu sj6dsins a vefsidu félagsins www.landsvaki.is.
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