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og formal
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stk.6

stk.7

stk.8

Selskabets navn er Vestas Wind Systems A/S.

Selskabets formal er at drive udvikling, produktion, handel og service, herunder
med produkter indenfor vindmalleindustrien samt dermed beslagtede forret-
ningsomrader.

Selskabskapitalen er DKK 203.704.103 skriver kroner to hundrede og tre
millioner syv hundrede og fire tusinde et hundrede og tre (203.704.103 stk.),
fordelt i aktier (kapitalandele) a DKK 1 og/eller multipla heraf.

Selskabskapitalen er fuldt indbetalt.

Selskabets aktier (kapitalandele) er registreret i en vaerdipapircentral. Udbytte
udbetales gennem vaerdipapircentralen og indsaettes pa de i vaerdipapircen-
tralen registrerede udbyttekonti. Rettigheder vedrgrende selskabets aktier

(kapitalandele) anmeldes til vaerdipapircentralen.

Selskabets aktier (kapitalandele) skal lyde pa navn og vaere noteret i selska-
bets ejerbog.

Ingen aktier (kapitalandele) har saerlige rettigheder.

Ingen aktionaer (kapitalejere) er forpligtet til at lade sine aktier (kapitalandele)
indlase hverken helt eller delvis.

Selskabets aktier (kapitalandele) er omsaetningspapirer og frit omsaettelige.

Bestyrelsen skal drage omsorg for, at der fares en ejerbog indeholdende en
fortegnelse over samtlige aktier (kapitalandele) i selskabet.
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§3
Bemyndigelse til
gennemforelse af
kapitalforhojelse

stk. 1

stk. 2

Selskabskapitalen kan efter bestyrelsens naeermere bestemmelse med hensyn
til tid og vilkar forhgjes af én eller flere gange med indtil i alt nominelt
DKK 20.370.410(20.370.410 stk.).

Bemyndigelsen gaelder indtil den 1. maj 2015, og kan af generalforsamlingen
forlaenges i én eller flere perioder pa indtil fem ar.

Forhgjelse kan ske savel ved kontant indbetaling som pa anden made. Forhgjel-
sen kan ske uden fortegningsret for selskabets hidtidige aktionaerer (kapital-
ejere), safremt dette sker til markedskurs eller som vederlag for selskabets
overtagelse af en bestaende virksomhed eller bestemte formuevaerdier til en
veerdi, der modsvarer de udstedte aktiers (kapitalandeles) veerdi. Uden for de i
det foregdende punktum anfarte tilfaelde, har selskabets hidtidige aktionaerer
(kapitalejere) ret til forholdsmaessig tegning af nye aktier (kapitalandele).

For kapitaludvidelser i medfer af § 3, stk. 1, gaelder, at de nye aktier (kapitalan-
dele) skal lyde pa navn og vaere noteret i selskabets ejerbog. Aktierne (kapi-
talandelene) er omsaetningspapirer og skal i gvrigt i enhver henseende vaere
stillet som hidtidige aktier (kapitalandele), herunder med hensyn til indl@selig-
hed og indskraenkninger i omsaettelighed. De nye aktier (kapitalandele) giver
ret til udbytte fra det tidspunkt bestyrelsen bestemmer, dog senest fra det
regnskabsar, der folger efter kapitalforhgjelsen.

| avrigt fastsaetter bestyrelsen de naermere vilkar for kapitalforhajelser, der
udstedes og gennemfares i henhold til bemyndigelseni § 3, stk. 1.
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§4 stk. 1
Generalforsamling,
kompetence, sted stk.2
og indkaldelse

stk.3

stk. 4

stk.5

stk.6

Generalforsamlingen har den hgjeste myndighed i alle selskabets anliggender
inden for de i lovgivningen og naervaerende vedtaegter fastsatte graenser.

Generalforsamlinger afholdes i Region Midtjylland eller i Region Hovedstaden
efter bestyrelsens naermere bestemmelse. Den ordinzere generalforsamling
skal afholdes hvert ar inden fire maneder efter regnskabsarets udlab.

Ekstraordinaere generalforsamlinger afholdes, nar bestyrelsen eller revisor fin-
der det hensigtsmaessigt. Ekstraordinzere generalforsamlinger skal endvidere
afholdes pa begaering af aktionaerer (kapitalejere), der ejer mindst 1/20 af
selskabskapitalen. Begaering skal indgives skriftligt til bestyrelsen og inde-
holde en bestemt angivelse af det emne, der enskes behandlet pa generalfor-
samlingen.

Indkaldelse skal foretages inden 14 dage efter, at begaeringen er bestyrelsen i
haende.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen tidligst fem og senest tre uger
for generalforsamlingen, beregnet fra dagen far generalforsamlingen. Indkal-
delse sker ved bekendtgarelse i et landsdaekkende dagblad efter bestyrelsens
naermere bestemmelse samt ved almindeligt brev til alle i ejerbogen noterede
aktionaerer (kapitalejere), som har fremsat begaering herom. Indkaldelsen
offentliggeres samtidig pa selskabets hjemmeside.

I indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsor-
den, hvoraf det fremgar, hvilke anliggender der skal behandles pa generalfor-
samlingen. Safremt forslag til vedtaegtsandringer skal behandles pa gene-
ralforsamlingen, skal forslagets vaesentligste indhold angives i indkaldelsen.
Indkaldelse til generalforsamlingen, hvor der skal traeffes beslutning efter
selskabslovens § 77, stk. 2,§ 92, stk. 1 eller 5, eller § 107, stk. 1 eller 2, skal
indeholde den fulde ordlyd af forslaget til vedtaegtsandringer.

Enhver aktionaer (kapitalejer) kan skriftligt over for bestyrelsen fremsaette krav
om optagelse af et bestemt emne pa dagsordenen til den ordinaere generalfor-
samling. Krav herom skal fremsaettes senest seks uger far generalforsamlin-
gens afholdelse.
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§5
Generalforsamlingen,
dagsorden

stk. 1

stk. 2

stk.3

Selskabet skal i en sammenhaengende periode pa tre uger begyndende senest
tre uger far generalforsamlingen inklusive dagen for dennes afholdelse mindst
gore falgende oplysninger tilgaengelige for aktionaererne (kapitalejerne) pa
hjemmesiden:

- indkaldelsen,
- det samlede antal aktier (kapitalandele) og stemmerettigheder pa datoen for

indkaldelsen,

- de dokumenter, der skal fremlaegges pa generalforsamlingen,

- dagsordenen,

- defuldstaendige forslag og

- deformularer, der skal anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved

stemmeafgivelse pr. brev.
Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.

Fremlaeggelse og godkendelse af arsrapport.

3. Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af underskud i

henhold til den godkendte arsrapport.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor(er).

6. Eventuelle forslag fra bestyrelse og aktionaerer (kapitalejerne), herunder
forslag til bemyndigelse til selskabets erhvervelse af egne aktier
(kapitalandele).

7. Eventuelt.

N

vk

Bestyrelsen kan beslutte, at en generalforsamling skal gennemfares pa engelsk.
Bestyrelsen skal sikre, at der gives mulighed for simultantolkning til og fra
dansk for samtlige deltagere. Alle dokumenter udarbejdet til generalforsamlin-
gens brug i forbindelse med eller efter generalforsamlingen skal foreligge pa
bade dansk og engelsk.
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§6 stk. 1

Generalforsamlingen, stk. 2
stemmeret
stk.3
stk. 4
stk.5
stk.6

Hvert aktiebelgb (kapitalandelsbelgb) pd DKK 1,00 giver én stemme.

En aktionaers (kapitalejers) ret til at deltage i en generalforsamling og til at
afgive stemme fastsaettes i forhold til de aktier (kapitalandele), aktionaeren
(kapitalejeren) besidder pa registreringsdatoen. Registreringsdatoen ligger en
uge for generalforsamlingen. De aktier (kapitalandele), den enkelte aktionaer
(kapitalejer) besidder pa registreringsdatoen opgeres pa baggrund af notering
af aktionaerens (kapitalejerens) kapitalejerforhold i ejerbogen samt medde-
lelser om ejerforhold, som selskabet har modtaget med henblik pa indfersel i
ejerbogen, men som endnu ikke er indfert i ejerbogen.

Enhver aktionaer (kapitalejer), der er berettiget til at deltage i generalforsamlin-
gen, jf. § 6, stk. 2, og som gnsker at deltage i en generalforsamling, skal senest
tre dage fer dens afholdelse anmode om et adgangskort til generalforsamlingen.

Stemmeretten kan udeves ved fuldmaegtig pa betingelse af, at denne godtger
sinret til at deltage i generalforsamlingen ved forevisning af adgangskort og
ved fremlaeggelse af en skriftlig, dateret fuldmagt.

Aktionaerer (kapitalejere), der er berettiget til at deltage i en generalforsam-
ling, jf. § 6, stk. 2, kan endvidere afgive stemmer ved brevstemme. Brev-
stemmer skal afgives skriftligt og vaere selskabet i haende senest dagen far
generalforsamlingen.

Samtlige bestyrelsesmedlemmer og direktionsmedlemmer har ret til at deltage
i generalforsamlingen.

Pressen har adganag til selskabets generalforsamlinger.
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§7 stk. 1
Generalforsamlingen,
dirigent, beslutninger
og protokol

stk. 2

stk.3

stk. 4

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent, der afgar alle
spergsmal vedrerende sagernes behandlingsmade, stemmeafgivningen og
dens resultater.

De pa generalforsamlingen behandlede anliggender afgaeres ved simpelt flertal,
medmindre selskabsloven eller naervaerende vedtagter stiller andre krav til
vedtagelsen.

Beslutning om @&ndring af vedtagterne, oplasning, spaltning og fusion, der
efter loven skal treeffes af generalforsamlingen, kan kun traeffes med tiltraedel-
se af mindst 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlin-
genreprasenterede selskabskapital, medmindre selskabsloven stiller andre
krav til vedtagelsen.

Over forhandlingerne pa generalforsamlingen skal der fares en protokol, der
underskrives af dirigenten.
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§8

Bestyrelse

stk. 1

stk. 2

stk.3

stk. 4

stk.5

stk.6

stk.7

stk. 8

Selskabet ledes af en bestyrelse bestaende af fem til ti medlemmer valgt af
generalforsamlingen. Herudover bestar bestyrelsen af de eventuelle medlem-
mer valgt af medarbejderne, jf. selskabslovens regler herom.

Generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer skal fratraede pa den
folgende ordinaere generalforsamling, men genvalg kan finde sted.

Bestyrelsen vaelger af sin midte en formand og eventuelt en nastformand.
Et direktionsmedlem ma ikke vaelges til formand eller naestformand.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar mere end halvdelen af samtlige medlem-
mer er til stede.

Deibestyrelsen behandlede anliggender afgeres ved simpelt stemmeflertal.

Formandens eller - i tilfaelde af formandens fravaer - nastformandens stemme
(safremt en sadan er valgt) er udslagsgivende ved stemmelighed.

Bestyrelsen skal ved en forretningsorden traeffe naermere bestemmelse om
udferelsen af sit hverv.

Referater af bestyrelsesmaderne skal indfares i en protokol, som skal under-
skrives af samtlige bestyrelsesmedlemmer.

Bestyrelsesmedlemmerne oppebeaerer et arligt honorar, der fastsaettes af gene-
ralforsamlingen i forbindelse med arsrapportens godkendelse.

Koncernsproget er engelsk, jf. selskabslovens § 126, stk. 3-4.
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§ 9 stk. 1 Bestyrelsen ansatter en direktion bestdende af 1-6 direktionsmedlemmer til
. . at varetage den daglige ledelse af selskabet. Bestyrelsen fastszetter vilkarene
D re kt 1on for deres ansaettelse og de naermere krav til deres kompetence.

Et direktionsmedlem ansaettes som administrerende direktar.

§ 1 O stk.1  Selskabet tegnes af (i) to direktionsmedlemmer i forening, (ii) et direktionsmed-
. lem i forening med bestyrelsens formand eller naestformand, (iii) et direkti-
Teg ning Sregel onsmedlem i forening med to bestyrelsesmedlemmer eller (iv) den samlede
bestyrelse.
og prokura Y

stk. 2 Bestyrelsen kan meddele enkel eller kollektiv prokura.
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§ 1 1 stk. 1 Selskabets arsrapport revideres af en eller to revisionsvirksomheder, der
vaelges af generalforsamlingen for tiden indtil naeste ordinaere generalforsam-

Revision ling. Genvalg kan finde sted.

§ 12 stk.1  Selskabets regnskabsar er kalenderaret.

Regnskabsar

§ 13 stk.1  Selskabet har vedtaget retningslinjer for incitamentsaflgnning af direktionen,
. .. jf. selskabslovens § 139. Retningslinjerne, der er godkendt af generalforsam-

Retnin gs li njer for lingen, er tilgaengelige pa selskabets hjemmeside.

incitamentsaflegnning

Saledes vedtaget pa den ordinzere generalforsamling den 29. marts 201 2.

Klaus Segaard
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