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Bokslutskommuniké 2011

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2011, WORLD CLASS SEAGULL INTERNATIONAL AB (PUBL)

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2011. (SAMTLIGA BELOPP | MSEK OM EJ ANNAT ANGES)

Oktober-December 2011

Januari-December 2011

Nettoomséattning 37,7 (12,1) Nettoomsattning 159 (159)
EBITDA -6,1 (-12,1) EBITDA -12,7  (-21,9)
Rorelsemarginal (%) -19,6% (-119%) Rorelsemarginal (%) -13%  (-19,8%)
Resultat per aktie (SEK) -0,24  (-0,30) Resultat per aktie (SEK) -0,24  (-0,63)

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet 2011

e World Class aviserade den 7/11 att bolaget gér en nyemission och tar in ytterligar 19 MSEK f6r att strka upp det

egna kapitalet.

Visentliga hiandelser under aret.

e World Class Rumanien avyttrar ett Fitness Center | Timisoara (I Rumanien).

e Den nya anlaggningen World Class Health Academy at Upground i Bukarest (Rumanien) éppnas.

¢ World Class Sverige gér om anlaggningen pa Hornsgatan i Stockholm till ett Joint Venture med tva medlemmar
ur dansgruppen Bounce. Den nya inriktningen ar Dans & Fitness. World Class ager 50 % i det nya konceptet.

e World Class Sverige 6ppnar en ny anlaggning i Best Western hotell i Bromma Blocks i Stockholm.

VD-kommentar:

Under 2011 s& har ledningen inom World Class genomfort
stora férandringsprojekt inriktade pa styrsystem, ekonomisk
uppfdlining samt utbildning och férnyelse av human kapital. Vi
har drivit aggressiva salj- och marknadsféringsaktiviteter samt
Okat fokus och kvalitén pa vart grupptranings-utbud. Ett av
de stora mélen i detta har varit att 6ka var kundnojdnet. Var
uppfolining visar att koncernen under aret dkat saval medle-
msantalet som kundndjdheten markant.

Ovanstaende forbattringsatgarder i kombination med stora
kostnadsbesparingar har lett till att World- Class koncern-
en i slutet pd 2011 nu visar ett forbattrat resultat gentemot
foregdende ar. World Class koncernen ar nu i ett skede dar
var image, service och vara tjanster rejalt forbattrats pa sam-
tliga marknader och vi ser pa manga sétt ett helt nytt foretag
ta sin form. Fokus ar nu framst inriktat pa ett fatal kritiska
succéfaktorer vilka ar starkt korrelerade med att skapa ett
|6bnsamt foretag.

Jag ar overtygad om att World Class under 2012 kommer
att fortsatta den positiva utvecklingen och fortsatta kapital-
isera pa forbattringsarbetet som gjorts under 2011. Det forsta
overgripande delmélet ar att sa fort som mojligt n& en position
dar World Class drivs som ett I6nsamt foretag, d.v.s. dér vi
med eget kassaflode driver var verksamhet med en lonsam
tillvaxt.

Resultatutveckling:

Koncernens omséttning uppgar for Q4 till 38,5 MSEK (12,1
MSEK). 6kningen forklaras till viss del av ett starkt kvartal
forsaljiningsmassigt. Dock sa finns det storningar i féregéende
ars jamforelse tal da bla Ruméanien konverterade sina intakter
till periodiserade for att folja svensk redovisningspraxis.
Koncernen har under aret drivits med 2,5 enheter farre an i
jamforelse med foregéende &r. Detta da en enhet i Polen res-
pektive Ungern avyttrades under senare delen av 2010 samt
att en enhet i Rumanien avyttrats under Q2 211.
Ackumulerad omsattning Januari-december uppgar till 159
MSEK (159 MSEK). Givet att koncernen haft 2,5 intaktsbrin-
gande enheter farre an foregadende &r sa vittnar 2011:s in-
taktsniva om ett steg i ratt riktning.

Koncernens Ebitda nar i kvartalet -6,5 MSEK (-22,6 MSEK),
det vill sdga vi har en resultatforbattring i jamforelse med
foregadende &r om 16,1 MSEK i det sista kvartalet.
Koncernens ackumulerade Ebitda-resultat landar for helaret
pé -12,7 MSEK (-21,3 MSEK). D.v.s. en resultatforbattring om
8,6 Mkr.

Bolagets soliditet uppgick vid periodens slut till 7,9%, jam-
féra med 8,4% per den 31/12 2010
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Visentliga hidndelser efter rapportperiodens utgang.

e En ny klubb vid namn "American House” kommer att dppna i Ruménien (Bukarest) under 2:a kvartalet 2012.
Det blir den 9:e World Class anldggningen i landet.

Marknad for marknad i korthet:

Sverige:

Den svenska verksamheten har under flera ar dragits med stora forluster. Under 2011 har dock flertalet av anlaggningarna i
Sverige visat pa en positiv trend vad géller intaktstillvaxt och minskande forluster/ tilltagande vinster. World Class Sverige har
aven skapat ett mycket mer gynnsamt kostnadslage pa samtliga anlaggningar i jamforelse mot foregaende ar och har sledes
goda férutsattningar att under 2012 forbattra sitt resultat mot 2011.

Ruménien:

I Ruménien redovisar World Class under 2011 god Iénsamhet och har fortsatt under aret visat en stark medlemstillvaxt pa
befintliga klubbar. Ledningens beddmning ar att World Class Ruméanien har goda forutsattningar for att kommande ar leverera
annu battre resultat och en hogre I6nsamhet. Under 2012 ar bolagets nya satsning/anlaggning World Class at UpGround i
centrala Bukarest fullt fardigstalld. Intresset och medlemstillstromningen har varit mycket god.

Tjeckien:

Pa den tjeckiska marknaden vilken ar bolagets tredje stdrsta pavisar World Class en rejal medlemstillvaxt under aret dock sé
har tyvarr genomsnittspriset sjunkit nagot, pa bekostnad av tillvaxten men &dven pa bekostnad av en hardare konkurrenssitu-
ation p& marknaden. World Class resultat pa den tjeckiska marknaden ar fortfarande negativt. Bolagets ledning ar dock opti-
mistisk da vara kundméatningar visar att vara medlemmar &r mycket ndjda med de tjanster World Class tillhandahaller. Nagot
som béade ger dkade rekommendationer och minskar priskansligheten hos vara medlemmar. Vidare s& har kostnadsbespar-
ingsatgarderna fran 2011 lett till en markant lagre kostnadsbas 2012 vilka kommer underlatta en gynnsam resultatutveckling
under kommande éar.

Ungern:

Verksamheten i Ungern ar fortsatt forlustbringande. Trots att landet ar ett av de vérst drabbade konjunkturmassigt i Europa sa
har resultatet dock forbattrats markant jamfort med foregaende &r. Verksamheten har dven haft en god medlemstillvéxt under
2011. Trots utmanande makroekonomiska aspekter har World Class goda forutsattningar att under 2012 lyfta resultatet.

Kroatien:

Den kroatiska markanden har varit mycket utmanande. Har har ett gediget arbete gjorts under aret for att vanda forlusttyngda
anlaggningar till ett positivt resultat. Detta arbete ar inte fardigt &nnu och kommer &ven att fortsatta under 2012. En ny land-
schef har nu tillsatts ifran Rumanien.

Polen & Frankrike:

World Class anlaggning pa Marriott Hotel i centrala Warszawa har under aret utvecklats mycket positivt och gjort betydande
framsteg. Ledningen inom World Class ser har goda férutsattningar for att ett positivt resultat redovisas under 2012. Aven
World Class anlaggning pa Marriott Rive Gauche Hotel i centrala Paris har efter utfort forandringsarbete goda forutsattningar
att redovisa positivt resultat under 2012.
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RESULTATRAKNING

(tkr) 2011 2010 2011 2010

Okt-Dec Okt-Dec lan-Dec jan-dec
Mettocomsattning 38 529 16 063 1549 754 150 Bg2
Rorelsens kostnader -45 061 -328 738 -172 483 -181 173
Resultat fare avskrivningar (EBITDA) 6532 | -22675 -12 739 -21 291
Avskrivningar enligt plan -3 590 -1971 -5 542 -8 335
Avskrivning goodwill enligt plan -829 -447 -2 206 -2 008
Rirelseresultat (EBIT) -10951  -25088 -24 BR7 -31 632
Finansiella intakter 3475 298 4758 1687
Finansiella kostnader -2 411 -7 809 -11 930 -12 242

L

Resultat fire bokslutsdispositioner och skatt -15 887 -31 999 -32 059 -47 187
Extra Drd'lnar-,' income 1575 628 1575 -665
Sthablonskatt 141 12495 -156 0
Minaritetens andel av resultatet 1104 -5 320 1189 -5 970

Perindens resultat -13 067 -35 398 -29451 -48 B22
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Nvais

BALANSRAKMING

[tkr) 2011 2010
3l-dec 3l-dec
TILGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 13 205 17 D6B
Materiella anldggningstillgangar 18 437 17 367
Investering i annans fastighet 20 224 17 463
Finansiella anldgegningstillgangar 19593 11583
Summa anldggningstillgangar 53 859 53 091
Varulager 3411 2351
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 16 103 17 198
Cwriga fordringar 13 616 10 311
Fdrutbetalda kostnader & upplupna intak B 326 B 559
Likvida medel 5918 5532
Summa emstattningstillgangar 43 963 41 600
SUMMA TILLGANGAR 101 233 97 042
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital & 606 5776
Bundna reserver 43518 34 B4R
Fria reserver -12 5B7 16 307
Arets resultat -29 452 -48 822
Summa eget kapital B 085 8109
Minoritetsintresse 1483 1383
Avsattningar 0 0
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit & 908 2434
Skulder till kreditinstitut g9 522 B B55
Cwriga skulder 0 2 455
Summa langfristiga skulder 16 430 13 744
Kortfristiza skulder
Skulder till kreditinstitut 1] 4272
Leverantdrsskulder 27 458 28 739
Skatteskulder 1785 3 630
Ovwriga skulder 13 872 12 091
Upplupna kostnader & forutbetalda intak 32 080 25074
Summa kortfristiga skulder 75 235 73 806
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 101 233 a7 042
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KASSAFLODESAMALYS
(tkr) 2011 2010
jan-dec jan-dec
Den ldpande verksamheten
Resultat fére skatt -32 059 -42 187
lustering for poster som inte ingar i kassaflddet 11 B55 14 070
Betald skatt -1 GE6 -1411
Kassaflide fran den I5pande verksamheten fire firdndringar
i rirelsekapital -21 870 -29528
Kassafidde fran férdndringar i rirelsekapital
Ckning {-)/Minskning [+) av varulager -1 060 -586
Okning {-)/Minskning (<) av ridrelsefordringar -5 854 7732
Okning (+)/Minskning [-) av rirelseskulder 14 455 -4 781
Kassaflide fran den IGpande verksamheten -14 369 -27 163
Kassafldde fran investeringsverksamheten -11 098 -6 425
Finansieringsverksamheten
Nyemission 28 500 28 320
MNettofdrandring av checkrdkning 0 2434
Upptagna 1an -4222 2750
Amortering av 1an 0 -4 097
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 24 278 29 407
Arets kassaflode -1189 -4181
Likwida medel vid pericdens bdrjan 5532 10017
Kursdifferens i likvida medel 990 -304
Likwida medel vid pericdens slut 5918 5532

Saldo enligt balansrakningen, inkl kort placering & 908 5532
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

[tkr) Aktie- Bundna Fria Brets Summa Eget
kapital FESEMVET reserver resultat kapital

Ingaende balans 1 jan 2011 5776 34 B48 16 307 -48 B22 8 109

Vinstdisposition enligt beslut bolagsstamma 48§22 a8 827

Myemission 830 27670

Valutakursdifferens 928

Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital 8670 -8 670

Pericdens resultat -29 452

Utgaende balans 31 mars 2011 & 606 43 518 -12 587 -29 452 B 085
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JAMFORELSETAL
2011 2010 2011 2010

Okt-Dec Okt-Dec lan-Dec jan-dec
Mettocomsattning, tkr 38 529 15742 1558 754 159 136
Rorelseresultat (EBIT), tkr -10 951 -14 435 -24 BBT -31 632
Rérelsemarginal (EBIT-marginal) -28,4% -91, 7% -15,6% -19,9%
EBITDA, thr -6 532 -12 109 -12 739 -21291
EBITDA-marginal -17.0% -76,%% -8,0% -13,4%
Resultat fore skatt, tkr -15 BBY -17 196 -32 059 -42 187
Avkastning pa eget kapital -197,2% -212,1% -396,5% -520,2%
Soliditet 7.9% 15,5% 7.9% B.4%
Eget kapital per aktie, SEK 0,12 0,40 0,12 0,18
Resultat per aktie, SEK -0,24 -0,30 -0,24 -1,21
Antal aktier vid pericdens slut &6 058 595 44 544 310 66 058 595 44 544 310
Genomsnittligt antal aktier 61 908 595 42 163 358 &1 908 595 40 377 643
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 57758495 577584495
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 61908595 61908595
Definitioner
EBIT:
Rirelseresultat fire finansnetto och skatt pd periodens resultat
EBITDA:

Rirelseresultat fire finansnetto och skatt pd periodens resuitat (EBIT)
EXKIUSIVE TVSKITVIImgar
Avkastning pa eget kapital:
Periodens resultat § procent av genomsnittligt eget kapital
Soliditet:
Eget kapital i procent av balansomsiutningen
Eget kapital per aktie:
Eget kapital dividerat med antal aktier vid perodens siut
Resultat per aktie:
Periodens resultat for perioden dividerat med genomsnittiigt antal aktier

Resultat per aktie efter pakallning av optioner:
Periodens resultat for perioden dividerat med antal aktier vid periodens siut

Granskning & redovisningsprinciper
Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor. Delarsrapporten har dock uppréattats enligt samma
redovisningsprinciper som vid upprattandet av arsredovisningen per 2010-12-31.

I§ommande rapporttillfdlle ar planerat till:
érsredovisningen for 2011 publiceras den 31 maj 2012 och kommer finnas tillganglig pa bolagets hemsida samt kontor.
Arsstdmman &r planderad till 14 juni 2012. Delarsrapporten for perioden januari tom mars publiceras den 31 maj 2012.

Certified adviser pa OMX First North
Thenberg Fondkommission.
www.thenberg.se

Tel: 08 545 845 00

For ytterligare information kontakta:
Mikael Fredholm, VD World Class Tel. 08-444 16 30
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