TRACTION

Traction ar ett investmentbolag vars verksamhet bygger pa en egen metodik for utveckling och
foradling av foretag dar Traction &r agare. Tractions agarroll baseras pa ett aktivt och langsiktigt
engagemang tillsammans med en entreprendr eller foretagsledning samt andra delédgare. For
nérvarande &r Traction engagerat i ett dryga 15-tal foretag, varav flera &r publikt noterade.
Tractions aktier handlas pa OMX Nordiska bors i Stockholm (Small Cap-listan). Las mer om
Traction pa www.traction.se

Delarsrapport januari — mars 2009

Forsta kvartalet

Resultat efter skatt uppgick till 8,8 (4,0) Mkr

Resultatet per aktie uppgick till 0,54 (0,24) kr

Eget kapital per aktie uppgick till 71 (83) kr

Koncernens nettoomséttning uppgick till 56,1 (87,9) Mkr
Vardeférandring vardepapper uppgick till 23,4 (9,4) Mkr
Avkastning pa eget kapital 1 (0) %

Nilorngruppen ar nytt dotterbolag och dgandet uppgar per sista
mars till 57,7 % av kapitalet och 53,3 % av rosterna

e Traction har lamnat ett offentligt bud pa Nilérngruppen

e Teckning av konvertibelt forlagslan i PA Resources for 47 Mkr
o Betydande forluster i Ankarsrum bolagen och Gnosjoplast

e Okning av agandet i PartnerTech till 13,6%

e Aterkdp av egna aktier for drygt 10 Mkr (44 kr/st)

Handelser efter rapportperiodens utgang

e Vardeférandring pa noterade vardepapper uppgar per den 8 maj
20009 till cirka +179 Mkr

e Agandet i Nilorngruppen har ékat till 60,4 % av kapitalet och 54,8 %
av rosterna

e Deltagande i nyemissionsgaranti i Eniro

Verksamheten

Traction har under det forsta kvartalet lagt ett bud pa Nilorngruppen om 29 kr/aktie vilket
motsvarar ett budvarde om 76,6 Mkr. Anmalningstiden fér Tractions erbjudande l6per
t.o.m. den 15 maj 2009. Férhoppningsvis accepterar samtliga aktieagare vart erbjudande
och valjer att investera i andra intressanta foretag istallet. Nilérngruppen uppvisade for
det forsta kvartalet 2009 ett svagt resultat i en svag marknad sa det kommer att kravas
en hel del insatser for att langsiktigt skapa ett lonsamt foretag vilket givetvis ar var
ambition. Traction planerar avnotera Nilérngruppen frdn Stockholmsboérsen och i nara
samarbete med bolagets ledning utveckla féretaget. Las garna mer om Nilérngruppen pa
bolagets hemsida, www.nilorn.se.


http://www.traction.se/
http://www.nilorn.se/
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Under det forsta kvartalet har aktiemarknaden utvecklats positivt vilket ocksd har
paverkat vardet pa flertalet av Tractions noterade innehav som vasentligt bidrar till
koncernens positiva resultat. Dessvarre kan det konstateras att den svaga efterfragan
inom framférallt den fordonsrelaterade industrin innebar att Tractions dotterféretag
uppvisar ett mycket svagt rorelseresultat. Aven ogynnsamma valutaeffekter pa inkopt
material och komponenter bidrar till det svaga resultatet. Férhandlingar om prishdjningar
pagar med flertalet kunder liksom férhandlingar om arbetstidsforkortning och andra
kostnadsbesparande atgarder. Den relativt svaga svenska valutan innebar att bolagens
konkurrensformaga har starkts vasentlig i forhallande till andra europeiska leverantérer
vilket borde innebara mojligheter framover. Emellertid kravs aven hogre efterfrdgan for att
bolagen framover inte ska visa underskott. Gladjande ar att Ankarsrum har tagit over
rattigheterna till den klassiska kéksmaskinen Assistent. En ny version lanseras under
aret.

Efter rapportperiodens utgadng har Stockholmsborsen stigit kraftigt och véardet pa
Tractions noterade innehav har 6kat med 179 Mkr.

Ekonomi

Perioden januari-mars

Traction koncernens omsattning uppgick till 56,1 (87,9) Mkr. Rorelseresultatet uppgick till
53 (0,1) Mkr. Rorelseresultatet i dotterbolagen uppgick till -16,6 (-6,1) Mkr.
Personalneddragningar har skett och omkostnadsnivan kommer ytterligare att sjunka de
kommande kvartalen. Se dven ovanstdende kommentar och not 2 sidan 9.

Vardeforandringen pa vardepapper uppgick till 23,4 (9,4) Mkr varav omvardering av
onoterade aktieinnehav uppgick till -1,5 (0,0) Mkr. Véardeforéandringen i den noterade
portféljen uppgick till 24,9 (9,4) Mkr och avser i huvudsak en positiv vardeférandring i
Softronic, Bilia och Hifab. Vardeforandring pa onoterade innehav avser omvardering av
Bricad Holdning (-1,5 Mkr) med anledning av kursnedgéng i bolagets innehav i Duroc.
Koncernens finansnetto uppgick till 3,5 (3,9) Mkr.

Under mars 6versteg Tractions agarandel 50 % av rdsterna i Nilérngruppen och darmed
redovisas bolaget som ett dotterbolag fran och med den 31 mars 2009. Nilorns affarsidé
ar att formge, tillverka och salja etiketter och etikettprogram fér mode- och
konfektionsbranschen. Nilérn har via dotterbolag och samarbetspartners i Europa skaffat
sig en stark stallning inom etikettbranschen. Bokford kdpeskilling for Tractions 57,7 %
kapitalandel i bolaget uppgar till 44,1 Mkr vilket motsvarar justerade nettotillgangar i
bolaget.

Investeringar och férsaljningar

Nettoinvesteringar i aktier i noterade féretag uppgick under kvartalet till 20,1 (129,9) Mkr.
Namnas kan att Traction forvarvat aktier i Nilérngruppen fér 27 Mkr, i Swedbank fér 11
Mkr och i PartnerTech for 8 Mkr, salt noterade placeringsaktier for 26 Mkr samt forvarvat
konvertibellan i PA Resources for 47 Mkr och langa obligationer for 41 Mkr.

Investeringar i aktier i onoterade foretag uppgick till 5,0 (1,3) Mkr. Intresseféretaget
Banking Automation har aterkopt aktier for 8,2 Mkr frAn Traction, samtidigt har Traction
kopt ytterligare aktier for 5,0 Mkr vilket medfort att Tractions &gande 6kat till 47 %.

Likviditet och kassaflode

Koncernens likvida medel uppgick till 316,9 (497,3) Mkr, varav centrala Traction 295 Mkr.
Kassaflodet uppgick till -105,5 (-155,5) Mkr. Utdver likvida medel finns placeringar i
rantebarande tillgdngar och annan utldning om 94 Mkr samt innehav i Gvriga noterade
foretag om 256 Mkr. Full anslutning i Tractions erbjudande till aktiedgarna i Nilérngruppen
innebéar att aktier for ytterligare 32,4 Mkr kan komma att forvdrvas under det andra
kvartalet. Traction kommer under det andra kvartalet att erhalla utdelningar frAn noterade
innehav om drygt 13 Mkr. Se &ven utdelningsforslag nedan. Rantebadrande skulder
uppgar till 47,7 (54,9) Mkr, varav Nilérngruppen 13,7 Mkr. Nilérngruppen hade likvida
medel om 9,7 Mkr per 31 mars 2009.
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Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 31 mars 2009 till 1 147,3 (1 352,2) Mkr, motsvarande 71
(83) kr per aktie. Under aret har ytterligare 237 400 st aktier aterkopts och det totala
antalet aterkopta aktier uppgick per den 31 mars 2009 till 880 000 st. Antal utestdende
aktier per 31 mars uppgick till 16 130 000 st.

Moderbolaget

AB Tractions resultat uppgick till 21,4 (6,3) Mkr. Likvida medel uppgick per den sista mars
till 241,21 (489,1) Mkr. Moderbolagets soliditet var per den 31 mars 100 (100) %.
Moderbolaget har inga externa lan. Ovriga skulder avser férvarvade men ej betalda
aktier.

Tractions eget kapital i sammandrag

I nedanstdende sammanstallning framgar hur koncernens eget kapital ar fordelat. |
finansiella tillgangar ingar utéver rantebarande placeringar och konvertibla forlagslan
aven placeringar i aktier dar avkastningen i huvudsak &ar av réntekaraktidr. Dessa
tillgAngar &ar dock i koncernens balansrékning upptagna som aktietillgangar. Det &r
bolagets beddmning att nedanstidende sammanstallning Over det egna kapitalets
fordelning ger en mer rattvisande bild dver Traction koncernens finansiella stéllning én
koncernbalansrékningen som innehaller de rorelsedrivande dotterforetagen.

Eget kapital i sammandrag Mkr % av total kr/aktie
Noterade innehav
— aktiva 183 16 11
— Ovriga 304 27 19
Onoterade innehav 118 10 7
Dotterforetag * 74 6 5
Finansiella tillgangar i centrala Traction
— Likvida medel 295 26 18
— Finansiella investeringar 74 6 5
— Utlaning 6vrigt 20 2 1
— Utlaning dotterforetag 79 7 5
Total 1147 100 71

* varav Nilérngruppen 44 Mkr

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker i form av exponering mot en viss bransch eller ett enskilt innehav
liksom beroende av enskilda nyckelpersoner i de foretag Traction ar engagerat i eller har
agarintressen i. Till detta kommer finansiella risker som i huvudsak ar prisrisker, det vill
saga risken for en vardeférandring i ett finansiellt instrument pa grund av férandringar i
antingen aktiekurser, valutakurser eller réntor. Utdver de risker som beskrivs i Tractions
arsredovisning i allmanhet med anledning av bolagets affarsinriktning kan specifikt
hanvisas till férvaltningsberattelsen pé sidan 3, not 1 sidan 20, not 25 sidan 32, not 30
sidan 37 for en utforligare beskrivning av koncernens och moderbolagets riskexponering
och riskhantering. Dartill bedéms inte nagra vasentliga risker ha tillkommit.

Utdelningsforslag

Styrelsen har féreslagit en utdelning om 2,50 (1,85) kr per aktie motsvarande totalt 40,3
(30,3) Mkr. Utdelningen ar i enlighet med bolagets utdelningspolicy som innebar att
utdelningen anpassas sa att det inte uppstar ndgon skattekostnad i moderbolaget. D&
arsstamman ej hallits har ingen utdelning reserverats for eller avréknats fran Tractions
nettokassa.
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Arsstamma
Arsstamma halls mandagen den 11 maj 2009 kl 17.00 p& Hotell Scandic Anglais,
Humlegardsgatan 23 i Stockholm.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna deldrsrapport har, fér koncernen, uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen
samt IAS 34 Delarsrapportering, och for moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapportering rekommendation RFR 2.1
Redovisning for juridiska personer. Denna rapport har uppréttats enligt samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som framgar av den senaste
arsredovisningen.

Nedan redogérs kortfattat for redovisningsprinciper som ar av central betydelse vid
upprattandet av Tractions finansiella rapporter.

Redovisning och vérdering av innehav

Dotterféretag

Bolag som definieras som dotterforetag konsolideras i koncernen enligt forvarvsmetoden
i enlighet med IAS 27 och IFRS 3. | moderbolaget redovisas dotterféretag till
anskaffningsvarden.

Intressefdretag

| koncernen redovisas intresseforetag som finansiellt instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39 och IAS 28 pl. | moderbolaget redovisas intresseforetag till
anskaffningsvarden.

Noterade innehav
Alla 6vriga innehav redovisas och varderas som finansiella instrument till verkligt varde i
enlighet med IAS 39.

Onoterade innehav

Varderingen av onoterade innehav goérs med utgangspunkt fran ”International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines” som tagits fram och publicerats
gemensamt av riskkapitalorganisationerna EVCA, BVCA, och ACIF.

Forandringar i redovisningsprinciper

Fran och med 2009 tillampar koncernen den nya standarden IFRS 8 Roérelsesegment,
vilken ersatter IAS 14, samt de omarbetade versionerna av IAS 1 Utformning av
finansiella rapporter. Den nya standarden innebar ingen vasentlig foréandring av
segmentsrapporteringen for Traction-koncernen.

| den nya versionen av IAS 1 gérs uppdelning mellan féréandringar i eget kapital till foljd av
transaktioner med aktiedgare och andra forandringar. Uppstéllningen dver forandringar i
eget kapital ska endast innehalla &gartransaktioner, medan andra férandringar i eget
kapital ska redovisas antingen i en rakning (rapport 6ver totalresultat) eller tva rakningar
(separat resultatrakning och rapport dver totalresultat). Koncernen har valt att presentera
resultatrdkning och rapport 6ver totalresultat.

Redovisningsprinciperna och berékningsmetoderna &ar i dvrigt oférandrade jamfoért med
beskrivningen i arsredovisningen for 2008. Frdn och med 31 mars redovisas
Nilérngruppen som dotterféretag i Traction-koncernen.
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Kommande Informationstillfallen

Publiceringsdatum fér ekonomisk information:

27 augusti 2009 Delarsrapport jan-juni
29 oktober 2009 Delarsrapport jan-september
19 februari 2010 Bokslutskommuniké 2009

Stockholm den 11 maj 2009

Petter Stillstrom
Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Traction skall offentliggéra enligt lagen

om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 11 maj
2009 klockan 15.00 (CET).

AB Traction Tel: 08-506 289 00

Box 3314 Fax: 08-506 289 30
Saltmétargatan 7 E-post: post@traction.se
103 66 Stockholm www.traction.se

Org.nr.556029-8654


http://www.traction.se/
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Belopp i Mkr

Forsta kvartalet Helar
KONCERNEN 2009 2008 2008
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning (Not 1) 56,1 87,9 355,0
Erhallna utdelningar 1,0 - 21,6
Ovriga rorelseintakter 0,1 5,6 3,5
Summa rérelsens intakter 57,2 93,5 380,1
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och fornodenheter -28,7 -49,3 -161,0
Ovriga externa kostnader -15,8 -21,6 -101,6
Personalkostnader -26,4 -27,5 -103,8
Avskrivningar och nedskrivningar -4,4 -4,4 -17.,7
Summa rérelsens kostnader -75,3 -102,8 -384,1
Vardeférandring vardepapper 23,4 9,4 -188,7
Roérelseresultat (Not 2) 53 0,1 -192,7
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Réanteintékter och liknande poster 58 57 29,1
Rantekostnader och liknande poster -2,3 -1,8 -7,2
Summa finansnetto 3,5 3,9 21,9
Resultat efter finansiella poster 8,8 4,0 -170,8
Skatt - - -
Periodens resultat 8.8 4.0 -170,8
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser hanforlig till
utlandsk verksamhet 1,7 -0,3 -0,1
Periodens totalresultat 10,5 3,7 -170,9
Hanférligt till moderbolagets aktieagare 10,5 3,7 -170,9
Vinst per aktie (kr) 0,54 0,24 -10,44
Antal aktier (tusental) 16 367 16 367 16 367
D:o genomsnitt (tusental) 16 272 16 367 16 367

Forsta kvartalet Helaret

Nyckeltal 2009 2008 2008
Avkastning pa eget kapital, for perioden, % 1 0 -13
Eget kapital per aktie, kr 71 83 70
Borskurs vid periodens slut, kr 50 63 54
Borskurs/Eget kapital, % 70 76 76
Soliditet, % 85 91 92
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Belopp i Mkr

KONCERNEN 2009.03.31 2008.03.31 2008.12.31
TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 148,9 114,9 120,8
Aktier och andelar m.m. (Not 3) 550,0 679,8 558.7
Langfristiga fordringar (Not 4) 116,9 28,5 255
Summa anlaggningstillgangar 815,8 823,2 705,0
Varulager 95,5 48,4 42,2
Ovriga omsaéttningstillgangar 105,7 62,4 48,2
Kortfristiga placeringar och lanefodringar 17,0 48,8 30,0
Likvida medel 316,9 497,3 420,7
Summa omsattningstillgangar 535,1 659,9 541,1
SUMMA TILLGANGAR 1350,9 1480,1 1246,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1147,3 1352,2 1147,3
Héanforligt till minoriteten 32,9 0,0 0,0
Summa eget kapital 1180,2 1352,2 1147,3
Langfristiga skulder * 20,5 26,5 15,9
Kortfristiga skulder * 150,2 1014 82,9
Summa skulder 170,7 127,9 98,8
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1350,9 1480,1 1246,1
* Varav rantebarande skulder 47,7 54,9 26,8
FORANDRING AV EGET KAPITAL Forsta kvartalet Helar
KONCERNEN 2009 2008 2008
Belopp vid arets ingang 11473 1348,5 1348,5
Minoritetsandel vid forvarvstillfalle 32,9 - -
Utdelning till aktiedgarna - - -30,3
Aterkop av egna aktier -10,5 - -
Periodens totalresultat 10,5 3.7 -170,9
Belopp vid arets utgang 1180,2 1352,2 11473
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KASSAFLODESANALYSER
Belopp i Mkr

Forsta kvartalet Helar
KONCERNEN 2009 2008 2008
Den lépande verksamheten
Koncernens resultat fore skatt 8,8 4,0 -170,8
Justeringar for poster som
ej ingar i kassaflodet -20,7 -5,3 255,9
Betald skatt - - -
Kassaflode fran den I6pandeverksamheten
fore forandringar i rérelsekapital -11,9 -1,3 85,1
Forandring av rorelsekapital 8,7 -18,2 -59,8
Kassaflode fran den l6pande
verksamheten -3,2 -19,5 25,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av dotterforetag -17,6 - -
Kop av aktier i onoterade foretag - -0,3 -0,9
Forsaljning av aktier i onoterade féretag 3,2 18,1 18,1
Kop av aktier i noterade foretag -19,0 -137,9 -745,3
Forséljning av aktier i noterade foretag 26,1 8,0 507,0
Kop/forsaljning av materiella anlaggningstillgangar ~ -4,0 -3,9 -23,1
Forandring av 6vriga finansiella tillgdngar -87,9 - 65,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -99,2 -116,0 -179,0
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 7.4 - -
Amortering av skulder - -20,0 -48,1
Lamnad utdelning - - -30,3
Aterkép av egna aktier -10,5 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3,1 3,0 -78,4
Periodens kassaflode -105,5 -155,5 -232,1
Likvida medel vid periodens bdrjan 420,7 652,8 652,8
Kursdifferens i likvida medel 1,7 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 316,9 497,3 420,7
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Forsta kvartalet Heldr
Segment 2009 2008 2008
Noterade innehav - - -
Onoterade innehav - - -
Dotterforetag 56,1 87,9 351,3
Centrala Traction 0,5 0,4 51
Koncernjusteringar -0,5 -0,4 -1,4
Summa 56,1 87,9 355,0
(Not 2)
Rorelseresultat per segment
Forsta kvartalet Helar
Segment 2009 2008 2008
Noterade innehav 24,9 9,4 -173,7
Onoterade innehav -0,5 - 6,3
Dotterforetag -16,6 -6,1 -20,0
Centrala Traction -2,5 -3,2 -5,3
Summa 53 0,1 -192,7
(Not 3)
Aktieinnehav 2009.03.31 Antal Borskurs Marknads- Kurs- Andel av  Andel av
1.000 2009.03.31 varde, Mkr utveckling kapital %  roster %
Bolag aktier 2009.03.31 2009 %
Noterade aktiva innehav och
agarandel >10 %
Drillcon 4961 1,6 8 -7 11 11
Duroc 1601 11,1 18 -26 22 26
Hifab Group 12 364 3,5 43 12 41 35
Nordic Camping & Sports 980 4,7 4 5 22 22
PartnerTech 1719 17,9 31 14 18 18
Softronic 11178 6,1 68 17 23 23
Switchcore 111 000 0,04 4 -20 18 18
Summa 176
Ovriga noterade innehav
Bilia 768 20,8 17*
Sandvik 400 47,0 19
SCAB 700 62,5 44
Statoilhydro 200 145,6** 29
Swedbank A och Pref 1000 27,5 27
Noterade innehav, varde < 15
Mkr/aktiepost 120
Summa ovriga noterade
innehav 256

* véardet inkluderar optioner

**omréknat fran NOK till kurs 1,23
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AB TRACTION (publ)

(Not 3) forts

Andel av

Omvardering, kapital, Andel av
Onoterade innehav 2009, Mkr % roster, %
Banking Automation 14 - a7 a7
Bricad Holding 41 -1,5 47 47
Recco Holding 60 - 49 49
Ovriga onoterade innehav 3 -
Summa onoterade innehav 118 -1,5
Summa aktieinnehav 550
(Not 4)

Varav konvertibel PA Resources 49 Mkr.

Konvertibeln 16per med en arlig ranta om 11 procent och forfaller till betalning med nominellt belopp den 15
januari 2014, om inte aterbetalning eller konvertering till aktier dessforinnan har skett. Konvertering kan ske
arligen under perioden 1 — 30 september. Konverteringskursen ar 16 kronor. Konvertibeln marknadsvarderas
I6pande.

RESULTATRAKNINGAR

Belopp i Mkr

Forsta kvartalet Heldr
MODERBOLAGET 2009 2008 2008
RORELSENS INTAKTER
Utdelningar - - 13,9
Summa rorelsens intékter 0,0 0,0 13,9
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -0,2 -0,3 -1,4
Personalkostnader - - -0,3
Summa rorelsens kostnader -0,2 -0,3 -1,7
Vardeforandring vardepapper 15,9 1,4 -78,4
Rorelseresultat 15,7 11 -66,2
RESULTAT FRAN FINANSIELLA
INVESTERINGAR
Ranteintakter och liknande poster 57 52 27,0
Resultat frdn andelar i koncernfoéretag - - -0,6
Summa finansnetto 57 52 26,4
Resultat efter finansiella poster 21,4 6,3 -39,8
Skatt - - -
Redovisat resultat 21,4 6,3 -39,8
BALANSRAKNINGAR
MODERBOLAGET 2009.03.31 2008.12.31
TILLGANGAR
Aktier och andelar m.m. 483.8 442 9
Summa anlaggningstillgangar 483,8 442,9
Fordringar pa koncernféretag 299,3 191,9
Ovriga fordringar 4,1 0,1
Likvida medel 241,2 399,3
Summa omsattningstillgangar 544.,6 591,3
SUMMA TILLGANGAR 1028,4 1034,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1023,3 1012,4
Skulder till koncernféretag - 0,1
Ovriga skulder 51 21,7

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1028,4 1034,2



