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Uttalande fran styrelsens budkommitté i Brinova Fastigheter AB

(publ)

Uttalande fran budkommittén f6r Brinova Fastigheter AB (publ) ("Brinova”) med anledning
av Backahill Holding AB:s ("Backahills”) budpliktsbud till aktiedgare i Brinova.

Bakgrund

Backahill har den 16 maj 2012 offentliggjort ett erbjudande om att fran Gvriga aktiedgare i
Brinova forvérva deras aktier mot kontant vederlag om 105 kronor per aktie ("Erbjudandet”).
Bakgrunden till Erbjudandet &r att Backahill, vars moderbolag Backahill AB under en lidngre
tid dgt 42,7% av kapitalet och 29,6% av rosterna i Brinova, forvirvade aktier sa att Backahill
kom att 4ga 53,3% av kapitalet och 67,7% av rosterna i Brinova. Sddana forvirv skedde till en
aktiekurs om 105 kronor per aktie.

Jamfort med den volymvigda genomsnittliga betalkursen for aktier av serie B i Brinova pa
NASDAQ OMX under de tio handelsdagarna ndarmaste fore offentliggorandet av Erbjudandet,
motsvarade Erbjudandet en premie om cirka 1,5 procent och en premie om cirka 1,6 procent
jamfort med den volymvégda genomsnittliga betalkursen under de trettio handelsdagarna
niarmaste fore offentliggdrandet. Jimfort med den senaste betalkursen om 110 kr per aktie den
15 maj 2012, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet,
motsvarade Erbjudandet en rabatt om 4,5 procent. Anmélningsperioden for Erbjudandet
avslutas, enligt Backahills senast kommunicerade tidsplan, den 6 juli 2012.

Styrelsen for Brinova beslutade den 16 maj 2012 att inrdtta en budkommitté, bestaende av
styrelseledamdterna Bo Forsén, Goran Hellstrom och Boel Flodgren, for att utvédrdera
Erbjudandet och fatta de beslut som krivs med anledning av Erbjudandet. Ovriga
styrelseledaméter har pa grund av intressekonflikt inte deltagit i nagot beslut i Brinova
betriffande Erbjudandet.

Backabhill har den 8 juni 2012 offentliggjort att Backahill genom direkt dgande och skriftliga
oaterkalleliga ataganden kontrollerar aktier motsvarande cirka 65,0 procent av kapitalet och
cirka 75,9 procent av rosterna i Brinova. Tillsammans med de aktier som Peab dger och avser
acceptera Erbjudandet for, kontrolleras totalt aktier motsvarande cirka 83,9 procent av
kapitalet och cirka 88,9 procent av résterna i Brinova.

Brinova idr verksamt pa den svenska fastighetsmarknaden genom att dga, utveckla och forvalta fastigheter, samt genom #dgande i andra
fastighetsbolag. Brinovas fastighetsbestand utgors av logistikfastigheter, omsorgsfastigheter, andra kommersiella fastigheter och
bostadsfastigheter. Fastigheterna hade ett totalt virde om 3 842,5 Mkr per 31 mars 2012.

Brinova dr noterat pA NASDAQ OMX Stockholm.

Informationen &r sadan som Brinova Fastigheter AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande vid tidpunkt enligt ovan.
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Kommitténs rekommendation

Budkommittén noterar sérskilt att Backahill redan kontrollerar en betydande majoritetsandel i
Brinova, samt att Backahill enligt sitt pressmeddelande daterat den 16 maj 2012 avseende
Erbjudandet kommer att forvérva de aktier som ldmnas in i Erbjudandet oavsett
anslutningsgrad.

Budkommittén noterar dven att 6kningen av Backabhills dgande i Brinova kommer att minska
likviditeten i Brinovas aktie. Ett krav for notering vid NASDAQ OMX ir tillrdcklig
aktiespridning. Enligt budkommitténs bedomning finns en risk for att aktien kan komma att
avnoteras frain NASDAQ OMX, vilket negativt kan paverka mojligheten att handla med
aktien. Det finns dven en risk for att, for det fall Backahill uppnar dgande med mer &n 90
procent av det totala antalet aktier, tvangsinldsen av resterande aktier kommer att pakallas.

Budkommittén noterar att borskurserna avseende Brinovas noterade aktieinnehav minskat
sedan tidpunkten for Erbjudandet.

Enligt Backahills pressmeddelande har Backahill inte nagra planer pa att vésentligt fordndra
den idag géllande strategin for Brinova.

Infor sitt uttalande har budkommittén 14tit inhdmta en s k. fairness opinion fran Grant
Thornton for utlatande av skiligheten av Erbjudandet. Grant Thornton har uttalat att
Erbjudandet ar skiligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Brinova. Deras fairness
opinion bifogas detta uttalande (Bilaga 1).

Enligt budkommitténs bedomning 4r Erbjudandet skiligt for aktiedgarna i Brinova.

Budkommittén har dérfor, utifran en samlad bedomning och med hénsyn tagen till
ovanstaende, beslutat att rekommendera aktiedgarna i Brinova att acceptera Erbjudandet.

For ytterligare information vénligen kontakta:

Bo Forsén, styrelsens ordforande, telefon 0706-32 86 50
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Backahill AB:s 556590-8547 (”Backahill”) deldgda dotterbolag Backahill Holding AB 556891-0524
("Budgivaren”) offentliggjorde den 16 maj 2012 genom ett pressmeddelande ett offentligt erbjudande
till aktiedgarna i Brinova AB ("Brinova”). Budgivaren erbjuder 105 kronor kontant for varje aktie i

Brinova, sivil for aktier av serie A som for aktier av serie B ("Erbjudandet”).

Med anledning av detta har styrelsen f6r Brinova uppdragit at Grant Thornton Sweden AB,
Corporate Finance att i egenskap av oberoende expert avge ett utlitande angiende skiligheten i

Erbjudandet f6r aktiedgarna i Brinova utifran ett finansiellt perspektiv.
Vi har f6r denna analys beaktat:

e historisk finansiell information avseende Brinova

e fastighetsforteckning och fastighetsvirderingar

e diskussioner med foretridare fér Brinova avseende Brinovas verksamhet, finansiella stillning och
framtidsutsikter

e publik information rérande Brinova samt bolag i samma bransch som Brinova

e andra finansiella analyser och undersékningar som vi bedémt relevanta for detta utlatande

Erhillna uppgifter har férutsatts vara korrekta och fullstindiga och ndgon oberoende kontroll eller
verifiering har inte genomférts. Grant Thornton tar inte nagot ansvar for eventuella felaktigheter eller
brister i den erhéllna informationen. Om det till oss tillhandahéllna informationsmaterialet visar sig

vara felaktigt eller ofullstindigt kan detta innebdra att vér slutsats ér felaktig.

Vir bedémning dr baserad pa de marknadsvillkor och andra férutsittningar, samt 6vrig information

som gjorts tillganglig till oss, per dags dato. Vi tar inget ansvar for hindelser efter denna tidpunkt.

Virt uppdrag och detta utlitande dr endast till for styrelsen i Brinova. Utlitandet utgdr ej nigon
rekommendation till aktieigarna i Brinova om de skall acceptera Erbjudandet eller ej. Detta brev far
ej publiceras, eller pa annat sitt hidnvisas till, utan vart godkidnnande om inte detta krivs pa grund av

lagstiftning, borsregler eller av domstol.

Baserat pd ovanstdende analyser, antaganden och f6rbehill anser vi, per dags dato, att Erbjudandet dr

skiligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i Brinova.

Grant Thornton Sweden AB

il

Bjorn Gauffin

Registrerat revisionsbolag Org.nr. 556356-9382 Styrelsens séte: Stockholm
Member firm of Grant Thornton International Ltd
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Fairness Opinion avseende budet pa Brinova Fastigheter AB
Hirmed godkinner vi att var ovan nimnda Fairness Opinion biligges styrelsens
rekommendation samt sedvanligt offentliggérande av densamma via bolagets hemsida.

Med vinliga hilsningar

Bjorn Gautftin

Registrerat revisionsbolag Org.nr. 556356-9382 Styrelsens séte: Stockholm
Member firm of Grant Thornton International Ltd



