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Solidt engagement

Ringkjgbing Bank

Til NASDAQ OMX Copenhagen A/S

31. oktober 2008

FUSION AF VESTIYSK BANK A/S OG AKTIESELSKABET RINGKJ@BING BANK

Bestyrelserne for Vestjysk Bank A/S (i det fglgende benaevnt "vestjyskBANK”) og Aktieselskabet Ringkjabing
Bank (i det falgende benasvnt “Ringkjgbing Bank”) har besluttet at foresla en fusion af de to selskaber med
vestjyskBANK som det fortseettende selskab.

Ved fusionen modtager aktionaererne i Ringkjsbing Bank aktier i vestjyskBANK, der erhverves til et ombyt-
ningsforhold pd 2:5, sdledes at aktionzererne i Ringkjgbing Bank som fglge af fusionen for hver 2 aktier 4 no-

minelt DKK 20 modtager 5 aktier @ nominelt DKK 10 i vestjyskBANK.

Da den pataenkte fusion allerede er offentliggjort ved meddelelse af 29. september 2008, forventes denne
meddelelse ikke at f& indflydelse pa aktiekursen.

Eventuelle spargsmal bedes rettet til

vestjyskBANK:
Bankdirektgr Frank Kristensen, tIf 96 63 21 01

Ringkjgbing Bank:
Adm. direktgr Preben Knudsgaard, tIf 99 75 32 01

Anders Kristian Bech Poul Hjulmand
Bestyrelsesformand for Bestyrelsesformand for
vestjyskBANK Ringkjsbing Bank
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BAGGRUND FOR OG FORMAL MED FUSIONEN

vestjyskBANK er resultatet af en fusion i 2002 mellem den tidligere Vestjysk Bank og Nordvestbank
med vestjyskBANK som det fremtidige navn og med Lemvig som vestjyskBANKs hjemsted. vestiysk-
BANK overtog pr. 29. september 2008 bankdelen fra Bonusbanken i henhold til § 246 i lov om finan-
siel virksomhed.

vestjyskBANK har sit kerneomrade i Vestjylland, men har gennem de senere 3r taget en reekke of-
fensive skridt i retning af at udvide bankens forretningsomfang og deekker hele det centrale Jvlland i
et geografisk omrade, der straekker sig langs vestkysten fra Thisted i nord til Esbjerg i syd, over til
Kolding i gst og nordpd over Arhus til Randers,

Banken drives ud fra et veerdibaseret ledelsesprincip.
vestjyskBANK indgar i Midcap indekset p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S.
Ringkjmbing Bank har sin oprindelse i 1872 og er i dag en lokalbank i sund udvikling, med et staarkt,

regionalt markedsmaeassigt fundament i Vestjylland og med pengelgse filialer i ﬁrhus, Silkeborg og
Odense.

Ringkjgbing Bank drives ud fra et vaerdibaseret ledelsesprincip.

Ringkjgbing Bank indgdr i en raekke strategiske partnerskaber, som gar den i stand til at agere p3 li-
ge vitkdr med de stgrre pengeinstitutter. Partnerskaberne giver tillige skonomiske stordriftsfordele.

Ringkjgbing Bank indgdr i Small-Cap indekset p&d NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Det primaere formal med sammenizegningen af vestjyskBANK og Ringkjghing Bank er at skabe en
staerk vestjysk bank, hvor beslutninger traeffes med baggrund i den vestjyske base. En bank som har
styrken til ved egen kraft at udvikle sig efter en offensiv strategi med kontrolleret vaskst.

Det fortszettende selskab far en starrelse, der giver bedre muligheder for at udnytte kapaciteten i
stabsfunktionerne effektivt samtidig med, at relativt flere ressourcer kan anvendes i de kundevendte
funktioner og dermed udvikle sig til gavn for kunder, aktionaerer og medarbejdere.

Ringkjgbing Bank og vestjyskBANK er almindelige full-service banker.

DET FORTSATTENDE SELSKABS VISION OG STRATEGI

Det er malet med fusionen at skabe en velkonsolideret og velindtjenende bank. Visionen er, at det
fortszettende selskab fremover skal vaere blandt de bedst indtjenende pengeinstitutter i sektoren.

Samtidig skal det fortseettende seiskab vasre et godt sted at veere kunde og en attraktiv arbejds-
plads, der kan tiltraekke og fastholde dygtige medarbejdere med de ngdvendige kompetencer - ogsé



pd specialomrider. Det fortsattende selskab vil cgsd fremover laegge vaegt pd, at medarbejderne
kan give den kvalificerede r@dgivning, som sm3 og mellemstore erhvervskunder savel som privat-
kunder med rette kan forvente af deres pengeinstitut.

Det fortseettende selskab vil have en bred vifte af produkter, séledes at det kan opfylde kundernes
behov for finansieringsydelser indenfor alle vaesentlige omrader.

Det fortsaettende selskab vil fortsat have intens fokus pa at give radgiverne de bedst mulige betin-
gelser for at kunne betjene kunderne, herunder indbydende lokaler, lebende uddannelse og personlig
udvikling samt effektiv stptte fra konsulenterne i stabene og de administrative funkticner.

Det fortsmttende selskab ser de teknologiske muligheder som et supplement til den personlige kon-
takt mellem kunden og banken. Det fortsaettende selskab gnsker derfor en lgbende og velforberedt
dialog med sine kunder for derigennem at kunne yde den bedst taenkelige rddgivning ~ alt afstemt

efter kundens behov.

Det fortsaettende seiskabs méalgruppe er primaert privatkunder, sm8 og mellemstore erhvervsvirk-
somheder, herunder landbrug og fiskeri. P& sidstnaevnte omrader har det fortsaettende seiskab - i
kraft af sine historiske rgdder - en hgj grad af ekspertise.

Det fortseettende selskab har en ambition om Igbende at forbedre sin basisindtjening pr. omkost-
ningskrone. For at opnd dette er fokus i den daglige drift tostrenget: En vedvarende forggelse af den
tid rddgiverne har til at betjene eksisterende og nye kunder samt en igbende effektivisering af alle
arbejdsrutiner -~ ogsd de ikke-kundevendte.

vestjyskBANKs hidtidige strategi forventes ogsa at udgere grundlaget for det fortszettende selskabs
strategi.

FUSIONSBETINGELSER OG VEDERLAG FOR AKTIERNE I VESTIYSKBANK

Fusionen gennemfgres som en skattefri fusion efter reglerne i fusionsskatteloven,

Fusionen skal have virkning fra den 1. januar 2008, fra hvilket tidspunkt det ophgrende selskabs ret-
tigheder og forpligtelser regnskabs- og skattemaessigt skal anses for overgaet til det fortsaettende
selskab.

Det bemaerkes, at den regnskabsmaessige skeeringsdato efter Regnskabsbekendtggrelsen (de inter-
nationale regnskabsstandarder (IFRS)) vil vaere vedtagelsestidspunktet for fusionen.

Aktiekapitalen i det fortseettende seiskab udgsr nominelt DKK 86.000.000 fordelt pa aktier af DKK
10. Aktiekapitalen i det ophgrende selskab udgsr DKK 31,200.000 fordelt pa aktier & DKK 20.



Ved fusionen modtager aktionasrerne i det ophgrende selskab aktier'i det fortsasttende selskab, der
erhverves til et ombytningsforhold pa 2:5, sdledes at aktionarerne i det ophgrende selskab som fgl-
ge af fusionen for hver 2 aktier a DKK 20 modtager 5 aktier 8 DKK 10 i det fortseettende selskab. I
det omfang den enkelte aktionaer i det ophgrende selskab har et ulige antal aktier, sker vederlzeg-
gelse udover almindelige aktier i form af delaktier i vestjyskBANK. Delaktlerne kan | en periode pd
14 dage omseettes sdledes, at den enkelte aktionzer har mulighed for enten at kgbe en yderligere
delaktie til et helt antal aktier eller at afhaende sin delaktie til et kontant belgb. Ombytning af aktier
og handel med delaktier vil blive handteret af Sparekassen Sjzelland. Kapitalforhgjelsesbelgbet tager
hagjde for, at alle potentielle defaktier vil blive udnyttet til at kgbe aktier. I det omfang nogle af del-
aktierne ikke udnyttes, tilfalder de overskydende aktier vestjyskBANKs beholdning af egne aktier.

Aktionaererne vil samtidig med, at de modtager information om fremgangsmaden ved ombytningen
af aktierne tillige modtage udfarlig information om den naermere fremgangsmade ved handel med
delaktier.

Kursen pa delaktierne vil blive beregnet pd baggrund af den p& handelstidspunktet aktuelle bgrskurs
p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S ("alle handler”) for aktlerne i det fortsaettende selskab, séledes at
vaerdien af en delaktie afspejler halvdelen af veerdien pé’t en aktie. Delaktier vil ikke blive handlet pa
NASDAQ OMX Copenhagen A/S, men som naevnt ovenfor med Sparekassen Sjeelland.

Safremt en aktionzer der er i besiddelse af en delaktie, ikke inden for perioden for omsaetning af del-
aktier retter henvendelse til $Sparekassen Sialland, vil delaktien blive omsat til et kontantbelgb der
vil blive udbetalt til aktioneeren (kontantbelgbet vil blive baseret p8 barskursen pd NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S (“alle handler”) for aktierne i det fortseettende selskab pd tidspunktet for udigbet af
perioden for omsaetning af delaktier).

Bytteforholdet er fastlagt med udgangspunkt i indre vaerdi pr. 30. september 2008 i det opharende
selskab og det fortseettende selskab og afspejler efter bestyrelsernes opfattelse med rimelighed for-
holdet mellem selskabernes vaerdier forud for fusionen. Den anvendte fremgangsmade er efter be-
styrelsernes opfattelse rimelig og forsvarlig.

Bytteforholdet er beregnet saledes:

vestjyskBANK Ringkjsbing Bank
Egenkapital ifglge mellemba-
lancer pr. 30. september 2008 1.782.272.000 820.750.000
Antal udestdende aktier 30.
september 2008 {ekskl. egne 8.278.800 1.531.466
aktier)
Egenkapital pr. aktie 215 536
Forhoidstal (stk.) 1 2,49
Forhoidstal afrundet {stk.) 1 2,5



4.1

4.2

Ovenstdende beregning af bytteforholdet indebaerer siledes, at en Ringkjabing Bank aktionaer skal
have 2,5 gange sa mange vestjyskeBANK aktier for sine Ringkjgbing Bank aktier. Bytteforholdet ud-
ger saledes 2.5,

Til brug for vederlaeggelse af aktionaererne i det ophgrende selskab forhgjes aktiekapitalen i det fort-
seettende selskab med nominelt DKK 39.000.000 til DKK 125.000.000.

DET FORTSATTENDE SELSKAB

Det fortseettende selskab efter fusionen bliver vestjyskBANK, som uandret vil have hjemsted i Lem-
vig kommune.

Det fortsaettende selskab kan i gvrigt beskrives som falger:

Forretningsaktiviteter

Det fortsaettende selskab vil basere sin fremtidige drift p& den platform, som vestjyskBANK og Ring-
kjgbing Bank bringer med ind i fusionen.

Det fortseettende selskab vil blive et full-service pengeinstitut. Privat- og erhvervskunder vil blive

rédgivet lokalt og regionalt via et i forvejen veludbygget afdelingsnet. Det fortsaettende selskab vil
vaere orienteret mod sund, rentabel og organisk vaekst, der skal opnas ved at udnytte de mulighe-
der, markedet giver.

Forretningsgrundlaget kommer fortsat til at bygge pé en stringent kreditpolitik og en udldnsportefal-
je, kendetegnet ved god bonitet og stor branchespredning.

P3 erhvervsomradet vil medarbejderne have en seerlig bred kompetence indenfor finansiering af
mindre og mellemstore virksomheder, fiskeri, landbrug, ejendomme, vindmagller, fritid og sundhed.

p3 privat- og erhvervsomradet vil Ringkigbing Bank og vestjyskBANKs stzerke specialistfunktioner
indenfor bolig-, pensions- og investeringsomradet blive viderefart.

Med henblik pa at tilbyde kunderne optimale Igsninger pa kerneomrader vil det fortsaettende selskab
fortsat have en rackke strategiske samarbejdspartnere, som udbyder markedets bedste igsninger.,

Organisation

vestjyskBANK anvender veerdibaseret ledelse 0g baserer organisationen pé’l en flad struktur med kor-
te kommandoveje. Banken benytter sig af matrixorganisationens styrker og arbejder i stor udstraek-
ning med projektorganisation. vestjyskBANK indgér ikke i en koncern og har ikke datterselskaber.



4.3

4.4

Aktionarforhold

vestjyskBANK har ca. 23.300 navnenoterede aktionaerer, Heraf er folgende optaget i selskabets for-
tegnelse i henhold til veerdipapirhandelslovens § 29:
l.eederhandler Peter Helm, Skovvikken 26, 7500 Holstebro (237.104 stk.)

Ringkjpbing Bank har ca. 21.500 navnenoterede aktionaerer. Ingen aktionzerer har i medfgr af veer-
dipapiriovens § 29 oplyst, at de besidder mere end 5% af aktiekapitalen i Ringkjgbing Bank eller
stemmerettighederne hertil.

Pr. 30. september 2008 kan de fremtidige ledelsesmedlemmers besiddelse af aktier i de to selskaber
opggres saledes:

i vestjyskBANK i Ringkjebing Bank
Navn Beholdning i stk. Beholdning i stk.
Frank Kristensen 1.994
Anders Kristian Bech 15.760 500
Kirsten Lundgaard-Karslhgj 15.0060 200
Peter Grankaer 5.590
Peter Juht Mortensen 1.005
Peder Hesselaa Nielsen 1.000
Peter B. Rasmussen 588
Preben Knudsgaard 2.375
Poul Hjulmand 821
Carl Olav Birk Jensen 1.296
I alt 40.937 5.192

Pr. 30, september 2008 ejede vestjyskBANK 311.206 egne aktier, mens Ringkjgbing Bank ejede
27.479 egne aktier. vestjyskBank ejede pr. 30. september 2008 705 stk. aktier i Ringkjgbing Bank
og Aktieselskabet Ringkjgbing Bank ejede pr. 30. september 2008 2000 stk. aktier i vestjyskBANK-

Der er vestjyskBANK og Ringkjobing Bank bekendt ikke indgdet aktionzeraftaler meliem de respekti-
ve selskabers aktionaerer,

Udbyttepolitik

Som led i den af Folketinget vedtagne statsgarantiordning, som vestjyskBANK og Ringkjgbing Bank
har tilsluttet sig, vil det fortsaettende selskab ikke | de nzeste to &r udlodde udbytte eller igangsaette
titbagekgbsprogrammer. Det vil sige, at uddeling af udbytte eller igangsastning af tilbagekgbspro-
grammer tidligst vil blive vedtaget pd det fortsaettende selskabs ordinzere generalforsamling 2011 pa
baggrund af &rsrapporten for 2010.



4.5
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Det fortsaettende selskabs udbyttepolitik vil | gvrigt blive fastlagt p:% baggrund af bankens langsigte-
de solvensmal under hensyntagen til arsresultatet, behovet for fortsat vaekst samt aktiens udvikling.

Sarlige risici

Sével eksisterende som kommende aktionaerer i det fortseettende selskab bar serligt tage nedenst8-
ende risikofaktorer vedragrende aktierne i det fortseettende selskab i betragtning. Faktorerne er vae-
sentlige i vurderingen af den risiko, der er forbundet med at eje aktier i det fortseettende selskab,
idet de kan p3virke bankens resultater og aktiernes veerdi i negativ retning. Risikofaktorerne vil dog
i al vaesentlighed kunne have en tilsvarende negativ effekt pa vaerdien af de aktier som aktionaerer-
ne allerede forud for fusionen har i henholdsvis vestjyskBANK og Ringkjebing Bank og i forhold til de
to banker i gvrigt.

Den fglgende gennemgang af risikofaktorer er ikke udtsmmende, men alene udformet med henblik
pd at orientere aktionsererne. Aktionaererne anbefales at konsultere ridgivere inden fusionens ved-
tagelse.

Aktionaerernes opmeerksomhed hentedes blandt andet p&, at aktierne i vestiyskBANK er underlagt
markedsmasssige forhold af generel karakter. Markedskursen pd aktierne kan sdledes pavirkes af
samfundspgkonomiske faktorer, der ikke kan forudses pa tidspunktet for fusionen. Aktiernes mar-

kedskurs pavirkes ligeledes af aktiernes likviditet, hvilken lgbende kan zendre sig.

Ligeledes skal aktionaererne i det fortsaettende selskab veere opmaerksomme pa, at vestjyskBANK i
sin forretningsaktivitet patager sig risici af kreditmasssig karakter, markedsrelaterede risici samt ri-
sici vedrerende udfgrelsen af bankens forretningsaktivitet {operationelle risici). For alle risikotyper
geelder, at de kan pdvirke bankens resultater og aktiernes vaerdi i negativ retning. Aktionzererne skal
vaere saerligt opmeerksomme pé, at turbulensen pd finansmarkederne i lgbet af 2008 har haft og
fremadrettet kan have en negativ effekt pd bankens resultater,

Aktionzererne bgr endvidere veere opmaerksomme pa, at sammenteegningen af de to banker kan in-
debezere uforudsete vanskeligheder, og at de forventede synergieffekter kan udeblive helt elier del-
vist.

I henhold til tov om finansiel virksomhed, kapitaldaekningsbekendtgagrelsens oplysningskrav (Sgjle
IIT) samt gvrige bekendtggrelser og vejledninger skal vestjyskBANK og Rinkjgbing Bank offentliggere
detaljeret information om risici, kapitalstruktur, kapitaldsekning, risikostyring m.m. Der er som folge
heraf udarbejdet risikorapporter for 2007, Rapporterne er tilgeengelige pd www.vestjyskbank.dk (ri-
sikorapport) og www.riba.dk (3rsrapport 2007 side 12-13 og 54-58).

Lovgivningens rammer

Det fortsaettende seiskab er et pengeinstitut, der er reguleret af lov om finansiel virksomhed samt
forskrifter udstedt i medfar heraf. Regelseettet regulerer banken med hensyn til virksomhed, organi-



4.,5.2

4.5.3

sation, midlernes anbringelse, kapitaldaekning, ledeise, regnskab, herunder vaerdiansaettelse, revisi-
on, tilsyn m.m.

Det fortseettende selskab er underlagt tilsyn fra Finanstilsynet, som paser, at regelsaettet, som ban-
ken er underiagt, overholdes.

Aktionserernes opmaerksomhed henledes pd, at fremtidige sendringer i regelszettet for det fortszt-
tende selskab og dets aktiviteter kan have en negativ indflydelse p8 bankens resultat og dermed og-
s8 veerdien af aktierne.

Solvenskrav

Pengeinstitutter er i henhold til lov om finansiel virksomhed palagt et solvenskrav p2 8 % af de risi-
koveaegtede poster. Finanstilsynet kan til enhver tid fastseette et hgjere solvenskrav for den enkelte
virksomhed.

Det fortsaettende selskabs bestyrelse og direktion skal pd baggrund af bankens risikoprofil opgare
bankens individuelle solvensbehov. Solvenshehovet kan ikke vaere mindre end det af lov om finansiel
virksomhed eller Finanstilsynet fastsatte sclvenskrav.

Realiseres uforudsete tab, dvs, tab, der ikke er foretaget nedskrivninger p& og henseettelser til, vil
det pavirke sdvel bankens resultat som solvens i negativ retning.

Stigende renter pavirker markedsveerdien af det fortszettende selskabs fonds- og aktiebeholdning
negativt, hvitket kan resultere i et samlet negativt regnskabsresultat med deraf falgende negativ pé-
virkning af sclvensprocenten.

Et hpjere solvenskrav eller solvensbehov for banken, kan indebaere ggede omkostninger som kan
pavirke bankens indtjeningsevne og dermed aktiernes veerdi i negativ retning.

Kreditrisici

Ved kreditrisiko forst3s risikoen for, at |1&n ydet af det fortseettende selskab eller andre af det fort-

seettende selskabs fordringer ikke indfries, fordi lantager ikke har evnen til at betale til den aftalte

tid. Realiseres uforudsete tab, dvs. tab, der ikke er foretaget nedskrivninger pA og hensaetteiser til,
vil det pavirke banken i negativ retning.

Det fortsattende selskab har risiko for tab pé sine finansielle modparter. Risikoen er knyttet til det
fortsaettende selskabs indgaelse af transaktioner i forbindelse med afdsekning af rente- og valuta-
kursrisici, obligationshandel og pengemarkedsplaceringer. Ved rente- og valutatransaktioner opstar
risikoen, hvis en s8dan transaktion har positiv markedsvaerdi for det fortseettende selskab og den fi-
nansielle modpart samtidig ikke kan opfylde sin del af aftalen. Turbulensen pd finansmarkederne i
Igbet af 2008 forventes at have en negativ effekt pd en del af det fortseettende selskabs finansielle
modparters betalingsevne.

10



4.5.4

4.5.4.1

4.5.4.2

4.5.4.3

4.5.4.4

4.5.5

Markedsrisici

Ved markedsrisiko forstds, at markedsvaerdien af aktiver eller passiver aendrer sig som fglge af sn-
dringer i renter, vaiutakurser, eller aktiekurser. Hertil kommer den risiko, der knytter sig til sikring
af tilstraekkelig likviditet til honorering af seiskabets betalingsforpligtelser,

Renterisici

Renterisikoen beregnes - efter Finanstilsynets retningslinier - som den totale tabsrisiko ved en ge-
nerel @ndring i renteniveauet pd 1 procentpoint. Den samlede renterisiko indeholder risikoen for b3-
de obligationer og fastforrentede ind- og udlén. Det fortseettende selskab anvender renteswaps til
hel eller delvis afdeekning af renterisikoen p% fastfarrentede ind- og udldn som led i risikostyringen.
Er banken ikke fuldt afdaekket | forhold til en given &ndring i renteniveauet, kan det pavirke ban-
kens indtjening negativt og dermed vaerdien pa aktierne.

Valutarisici

Valutarisiko er risikoen for tab pa det fortsaettende seiskabs positioner i fremmed valuta, nar valuta-
kurserne andrer sig. Andrede valutakurser kan indebeaere lavere indtjening for banken, hvilket kan
p%virke vaerdien af aktierne negativt.

Aktierisici

Aktierisikoen opggres pa grundlag af det investerede belgb i aktier og aktierelaterede produkter.
FEndrede aktiekurser kan indebzere lavere indtjening for selskabet, hvilket kan pavirke veerdien af
aktierne negativt.

Likviditetsricici

Likviditetsrisikoen er risikoen for ikke at kunne overholde sine likviditetsforpligtigelser uden ggede
omkostninger eller i vaerste fald slet ikke at vaere i stand til at opfylde sine forpligtigelser, efterhan-
den som de forfalder. Ilikviditet hos selskabet kan indebzere tab og manglende indtjening og dermed
pavirke aktiernes vaerdi negativt.

Operationelle risici

Med operationel risiko forstds risikoen for tab ved utilstraekkelige eller fejlagtige interne processer,
personer, systemer eller eksterne begivenheder. Selskabet har i lighed med andre pengeinstitutter
operationelle risici. Selskabet kan lide tab som fglge af utilstreekkelige eller fejlagtige processer og
systemer, herunder it-systemer, hvilket kan pavirke aktiernes veerdi negativt. Mangel p8 kvalificeret
arbejdskraft kan tillige pavirke selskabets indtjeningsevne negativt og dermed aktiernes veerdi. Eks-
terne begivenheder uden for selskabets kontrol kan pdvirke seiskabet negativt i utailige henseender
og dermed ogsd aktiernes vaerdi.
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4.5.6

4.6

4.7

4.7.1

Konkurrence

Konkurrencesituationen kan hen over tid a&ndre sig som fglge af udviklingen i virksomhedernes ef-
terspgrgsel pé finansiering og Iéngivernes antal og omfanget af erhvervsaktiviteter. En intensiveret
konkurrence kan skabe et pres pa kreditmarginalen og derved pdvirke bankens indtjening i negativ
retning i en periode, hvilket kan have en negativ indfiydelse pé’a aktiernes veerdi.

Investeringer

vestjyskBANK har i indevserende regnskabsar overtaget Bonusbanken A/S’ aktiviteter, herunder alle
forpligtelser overfor Bonushankens indlanskunder. vestjyskBANK betalte for overtagelsen af bank-
virksomheden kr. 17.750.000 i form af 103.200 stk. aktier i vestjyskBANK.

Ledelsen i det fortszettende selskab
Bestyrelsen

Bestyrelsen for det fortsaettende selskab vil bestd af selskabets eksisterende bestyrelse, mens Poul
Hjulmand og Carl Olav Birk Jensen fra Ringkjgbing Bank vil blive foresldet valgt ind som nye besty-
relsesmedlemmer.

Forudsat at ovennaevnte personer vaelges ind, vil bestyrelsen for det fortszettende selskab bestd af
fglgende: Anders Kristian Bech {formand), Poul Hjulmand (naestformand), Peter Grankaer, Carl Olav
Birk Jensen, Kirsten Lundgaard-Karishgj, Peter Mortensen, Peder Hesselaa Nielsen (medarbejderre-
prazsentant) og Peter Baekkelund Rasmussen (medarbejderreprasentant).

Det skal bemaerkes, at Peter Grankaer udtreeder pa det fortsaettende selskabs naeste ordinaere gene-
ralforsamling som felge af den vedtazgtsbestemte aldersgreense.

Anders Kristian Bech (f. 1947)
Mads Bjerres Vej 7
7500 Holstebro

Indtrddt i bestyrelsen for tidligere Vestjysk Bank i 1997 og fortsatte i vestjyskBANKs bestyrelse efter
fusionen med Nordvestbank.

Bestrider fglgende ledelseshverv:

Administrerende direktgr i: Kaj Bech A/S og Kaj Bech Holding A/S

Bestyrelsesmedlem it Kaj Bech A/S, Kaj Bech Helding A/S, Fonden Norre Vosborg og Ejendomssel-
skabet Doktorvaenget A/S

Poul Hjulmand ( f.1945)

Industrivej 2
65940 Lem
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Indtrddt | bestyrelsen for Ringkjgbing Bank i 2003.

Bestrider fglgende ledelseshverv:

Administrerende direktar i Landia A/S

Bestyrelsesmediem i: Landia A/S, Hydromann Holding A/S, Skjern Vinduer A/S, Conset A/S, Samson
Pumps A/S, Iron Pump A/S, Iron Pump Holding A/S, Vestas Alrcoll A/S, Vestjyske Net 150 KV A/S,
RAH Holding A/S, RAH ADM A/S, RAH Net A/S og RAH Service A/S.

Har inden for de seneste fem ar bestridt ledelseshverv i foigende selskaber:
Maskinfabrikken Hydromann A/S (bestyrelsesmedlem)

K.P. Komponenter A/S (bestyrelsesmeadliem)

K.P. Komponenter Holding A/S (bestyrelsesmediem)

Peter Grankaer (F. 1941)
Skovbakken 11
7620 Lemvig

Indtrédt I bestyrelsen for Nordvestbank 1 1983 og valgt til bestyrelsens formand i 1988, Fortsatte
som naestformand i vestjyskBANK efter fusionen.

Har inden for de seneste fem ar bestridt ledelseshverv i folgende selskaber:

Tangsg Vinduer 2003 A/S (bestyrelsesmediem)

NV Finans A/S (bestyrelsesmediem)

Kirsten Lundgaard-Karishaj (f. 1951}
Strandbjerggardvej 8
7600 Struer

Indtradt i bestyrelsen for Vestjysk Bank i 1998 og fortsatte i vestjyskBANKs bestyrelse efter fusionen
med Nordvestbank.

Driver starre landbrug.

Har inden for de seneste fem ar bestridt tedelseshverv i folgende selskab:

Pansk/Californisk Ejendomsselskab ApS (bestyrelsesmedlem)

Carl Olav Birk Jensen (f. 1955}
Fiordalle 8
6950 Ringkgbing

Indtradt i bestyrelsen for Ringkjgbing Bank i 2001.

Har erhvervserfaring gennem mange &rs virke indenfor handels- og servicefag.
Bestrider fglgende ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i Ringkebing Handbold ApS

Har inden for de seneste fem &r bestridt ledelseshverv i folgende selskab:
Central-Vask Ringksbing ApS (direktion})
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4.7.2

Peter Mortensen (f. 1972)
Enghavevej 24
7620 Lemvig

Indtradt i bestyrelsen for vestjyskBANK i 2008.
Besidder fglgende ledelseshverv:
Direktionsmedlem i Slagter Mortensen Lemvig ApS

Peder Hesselaa Nielsen (f. 1961)
Erantisvej 22
8500 Grenaa

Indtradt som medarbejderrepraesentant i bestyrelsen for vestjyskBANK | 2003.
Besidder fglgende ledelseshverv:
Bestyrelsesmedlem i HHH Polen Invest ApS

Peter Baekkelund Rasmussen (f. 1967)
Indtrddt som medarbejderrepraesentant i bestyrelsen for vestjyskBANK i 2007,

Har indenfor de seneste fem &r bestridt ledeiseshverv i falgende selskab:
Bestyrelsesmedlem i Vestfyns Bank A/S.

Direktionen

Direktionen i det fortseettende selskab vil bestd af Frank Kristensen og Preben Knudsgaard med
Frank Kristensen som administrerende direktar.

Frank Kristensen (f,1952)
vesijyskBANK

Torvet 4-5

7620 Lemvig

Bankdirektgr i GrgnlandsBANKEN 1992-1999. Bankdirektpr i Nordvestbank 1999-2002 og fra 2002 i
vestjyskBANK efter fusionen mellem Vestjysk Bank og Nordvestbank,

Er bestyrelsesmediem i Foreningen af Lokale Pengeinstitutter, Finansradet, Totalkredit A/S, PRAS
A/S, Veerdipapircentralen A/S, PBS Holding A/S, Multidata Holding A/S, e-nettet Holding A/S og Atri-
um Fondsmaeglerselskab A/S. Har ikke vaeret bestyrelsesmedlem i andre selskaber inden for de se-
neste fern &r.

Preben Knudsgaard (f.1949)

Torvet 2
6950 Ringkgbing
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4.7.3

4.7.4

4.7.4.1

4.7.4.2

4,7.4.3

Bankdirektgr i Ringkjsbing Bank fra 1992.

Er bestyrelsesmediem i Bankernes EDB Central og BankPension.

Har indenfor de seneste fem ar bestridt ledelseshverv | fglgende selskab:
Bestyrelsesmedlem i RB-Erhvervsinvestering A/S.

Repraesentantskabet

Det eksisterende repraesentantskab foreslas nediagt. Samtidig foreslds, at bestyrelsen fremover kan
nedsette et repreesentantskab, der virker for bankens trivsel og bistdr bestyrelsen i forbindelse med
dens virksomhed i bankens tjeneste.

Vederiag og goder
Bestyrelse

Det samlede vederlag til bestyrelsen i vestjyskBANK og Ringkjgbing Bank udger for 2008 DKK 1,4
mio., et belgb, der i 2009 forventes at udgere DKK 0,9 mio.

Ingen af vestjyskBANK eller Ringkjgbing Banks bestyrelsesmedlemmer er berettiget til nogen form
for vederlag ved afslutningen af deres hverv som bestyrelsesmedlem.

Direktion

Det samlede vederlag til direktionen i vestjyskBANK og Ringkjgbing Bank udger for 2008 DKK 8,9
mio. Et belgb, der i 2009 forventes at udgere DKK 7,3 mio.

Selskabet har ikke hensat eller opsparet til pensioner, fratraedelse eller lignende goder.

Selskabet har ikke indgdet aftale med ledelsesmedlemmer, hvorefter der gives vederlag ved opher af
arbejdsforholdet

Direktionen har ingen usaadvanlige ansaettelses- og kontraktmaessige vilkar,

Lan og sikkerhedsstillelser

Sterrelsen af det fortszettende seiskabs 1an, kautioner eller garantier til ledelsen fordeler sig s3ledes
{opgjort pr. 30. september 2008):

Direktion DKK 3,4 mio.
Bestyrelse DKK 64,5 mio.

Lan og sikkerhedsstillelser er ydet pa markedsmaessige vilkar.
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4.7.5

4.7.6

4.7.7

4.7.8

4.8

Erkizering om tidligere levned

Inden for de sidste fem &r er/har ingen medlemmer af bestyrelsen eller direktionen 1) blevet dgmt i
forbindelse med svigagtige lovovertreedelser, 2) deltaget i ledelse af seiskaber, som har indledt kon-
kursbehandling, bobehandiing eller likvidation, 3) vaeret genstand for offentlige ankiager eller sank-
tioner fra myndigheder eller tilsynsorganer {herunder udpegede faglige organer) eller 4) blevet fra-
kendt retten af en domstol til at fungere som mediem af en udsteders bestyrelse, direktion eller til-
synsorganer eller til at varetage en udsteders ledelse, idet det dog bemeaerkes, at Preben Knudsgaard
var bestyrelsesmedlem i RB-Erhvervsinvestering A/S, som blev oplagst ved frivillig likvidation den 24,
oktober 2006

Ingen af ledelsesmediemmerne har inden for de sidste fem ar deltaget i ledelsen af selskaber, der er
trédt | betalingsstandsning.

Erklaering om interessekonflikter

Der foreligger ikke nogen aktuel eller potentiel interessekonflikt mellem bestyrelsens og direktionens
pligter og deres private interesser eller andre pligter.

Incitamentsprogram

Der er ikke indgdet aftaler om bonusecrdninger, incitamentsprogrammer eler lignende aflgnningsord-
ninger for direktionen eller bestyrelsen.

Bestyrelsens og direktionens beholdning af aktier og optioner

Der henvises til opggreisen i afsnit 4.3.

Corporate Governance

Ba&de Ringkjsbing Bank og vestjyskBANK har igennem de seneste 3r haft som grundlaeggende filoso-
fi, at god selskabsledelse (Corporate Governance) er centralt for et effektivt samspil med bankernes
interessenter, herunder kunder, aktionaerer, leverandgrer, medarbejdere og lokalsamfund. Begge
banker har saledes i vidt omfang fulgt NASDAQ OMX Copenhagen A/S’ anbefalinger for god selskabs-
ledelse. Ringkjsbing Banks politik for Corporate Governance kan findes pa selskabets hjemmeside
www.riba.dk.

Indholdet af vestjyskBANKs politik for Corporate Governance kan beskrives som fglgende:

1. Aktionzrernes rolle og samspil med ledelsen

Bankens malsaetning er at forblive en selvstaendig og komplet finansiel virksomhed med lokal foran-

kring og et bredt kunde- og aktionargrundiag. P den baggrund har aktionzererne pa generalforsam-
lingen vedtaget en stemmeretsbegreensning pé 3 procent. Det er bestyrelsens vurdering, at stemme-
retsbegraensningen understgtter bankens mal om sdvel fortsat selvstaendighed som forretningsmaes-
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sig udvikling til gavn for kunder, aktionserer og gvrige interessenter. vestjyskBANK afholder hvert &r
et aktionaermegde i forleengelse af generalforsamlingen.

2. Rbenhed og gennemsigtighed

vestjyskBANK snsker generelt stgrst mulig abenhed om banken. Bestyrelsen og direktionen arbejder
Igbende med at udbygge kommunikationen og informationsniveauet over for bankens interessenter,
sdledes at al kommunikation om banken offentliggeres pa en pélidelig og fyldestgerende méde. In-
formationen skal give et retvisende billede af vestjyskBANKs finansielle forhold, strategi og forvent-
ninger til fremtiden. I 8rets Isb kommunikerer vestjyskBANKs ledelse med aktionaererne via bankens
hjemmeside og ved udsendelse af aktionzer- og kundemagasinet Fjordternen, ligesom der udsendes
pressemeddelelser i forbindelse med ars-, halvars- og kvartalsrapporterne, samt nar der er behov
for at formidle et budskab til offentligheden. P& bankens hjemmeside er der ligeledes en investorpor-
tal, der indeholder relevant og opdateret information til aktionaerer og svrige interessenter. Under
portalen finder man de udsendte fondsbersmeddeleiser og investorpraesentationer, &rsprofilbrochure,
den aktuelle aktiekurs m.m.

3. Repraesentantskab

Det eksisterende repraesentantskab foresias nedlagt. Samtidig foresids, at bestyrelsen fremover kan
nedsaette et repraesentantskab, der virker for bankens trivsel og bistar bestyrefisen i forbindelse med
dens virksomhed i bankens tjeneste.

4, Bestyrelse og direktion

Valg til bestyrelsen sker for tre &r, og genvalg kan finde sted. I henhold til lovgivningen vaelger sel-
skabets medarbejdere yderligere et antal bestyreisesmedlemmer. Umiddelbart efter generalforsam-
lingen konstituerer bestyrelsen sig med formand og neaestformand.

Det tilstraebes, at bestyrelsens medlemmer repraasenterer en hred forretningsmaessig viden og erfa-
ring under hensyn til alsidigheden i vestjyskBANKs aktiviteter.

Det er bestyrelsens opgave og ansvar at forestd den overordnede ledelse af vestjyskBANK, herunder
at fastleegge bankens overordnede politikker og méalsatninger. Det er desuden bestyrelsens opgave
at tage stilling til bankens organisation sasom interne revisions- og regnskabsmaessige funktioner,
budgettering og IT. Desuden har bestyrelsen pligt til at fglge op p3 forretningsplaner, budgetter
m.m. samt at tage stilling til rapporter om bankens likviditet, finansieringsforhold, pengestrgmme,
vaesentlige dispositioner og saerlige risici.

Bestyrelsen har i sin forretningsorden truffet naermere bestemmelse om udfgrelsen af sit hverv. Be-
styrelsens forretningsorden evalueres og revideres lgbende. Forretningsordenen er udfeerdiget i
overensstemmelse med lovgivningens og Finanstilsynets forskrifter og indeholder retningslinier for
bestyrelsens virke, herunder samarbejdet mellem bestyrelse og direktion. Det er bestyrelsens opga-
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4.9

ve at ansatte direktionen, der forestdr den daglige ledelse af banken. Bestyrelsen ansetter ligeledes
den interne revisionschef.

Bestyrelsen afholder hvert fordr et seminar, hvor rammerne for det kommende ars arbejde for s8

vidt angdr bankens overordnede strategiske ledelse, den finansielle og ledelsesmaessige kontrol af
banken samt den lpbende vurdering af direktionens arbejde fastlaagges. Der afholdes bestyrelses-
m@der hver maned med undtagelse af juli.

Bestyrelsens honorar og direktionens aflgnning fremgar af drsrapporten. Bestyrelsens medlemmer
modtager et arligt honorar. Direktionen er fast aflennet og ansaettelsesforholdene, herunder fratrae-
deisesvilkar, falger almindelig praksis pﬁ omrédet 0g evalueres lgbende. Hverken bestyrelse eller di-
rektion aflgnnes med aktieoptioner, og direktionen er ikke incitamentsafignnet.

P3 vestjyskBANKs hjemmeside og i &rsrapporten finder man en fortegnelse over bestyrelsens med-
lernmer og valgperiode. Det fremgdr af fortegnelsen, safremt bestyrelsens medlemmer har direkti-
ons- og bestyrelsesposter i andre seiskaber, sdvel danske som udeniandske.

5. Risikostyring

vestjyskBANKs bestyrelse har i instrukser til direktionen ngje fastlagt en reekke politikker og rammer
til sikring af banken. Der er konstant opmeerksomhed fra bestyrelsens side pa bankens risikostyring,
og der sker Ipbende og udfarlig rapportering pd hvert bestyrelsesmagde. Hvert enkelt risikoomride er
i henhold til kravene i bekendtggrelse om kapitaldaekning udfariigt omtalt i en saerlig risikorapport,

som findes pd www.vestjvskbank.dk.

Interne gkonomistyringssystemer og procedurer

Det fortsaettende selskab anvender de skonomistyringssystemer, der stilles tit radighed af den fael-
lesejede datacentral BEC. Disse systemer danner grundlag for bankens budgetter samt den interne
og eksterne regnskabsrapportering.

Selskabet udarbejder 3rligt budgetter. Budgetterne forelzegges og godkendes af bestyrelsen.

Der udarbejdes ménedlig regnskabsrapportering til direktion og bestyrelse. Regnskabsrapporten
sammenholdes med budgettet og den tilsvarende periode 3ret forud.

Kvartalsvis foretages budgetopfaigning, der forelaegges direktion og bestyrelse.

Herudover fglges tpbende udviklingen i bankens indlan og udldn samt likviditet, valuta- og renterisi-
ko.
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4,10

Det fortseettende selskab i tal

Nedenfor er for illustrative formal og til vejledende form&l opstillet proformahovedtal for det fortsaet-
tende seiskab. Proformahovedtaliene omhandier i sagens natur en hypotetisk situation og afspejler
derfor ikke seiskabets reelle finansielle stilling eller resuitater.

Hovedtallene er alene opstillet p& grundlag af en sammenlzgning af ensartede poster for de aflagte
regnskaber for 2007 samt kvartalsrapporter for 3. kvartal 2008 for henholdsvis vestjyskBANK og
Ringkjsbing Bank. Selskabets ars- og deldrsrapporter findes pa selskabernes respektive hjemmesi-
der, www.vestijyskbank.dk og www.riba.dk. Selskabernes drsrapporter for de seneste tre &r vil desu-
den blive fremlagt pa selskabernes respektive hovedkontorer 4 uger fer generaiforsamlingen.

Proformahovedtallene tager ikke hensyn til eventuelle omkostnings- og indteegtsynergier eller trans-
aktions- og fusionsomkostninger. Ligeledes tages der ikke hensyn til indregning og amortisering af
goodwill samt det positive eller negative forskelsbelgb, der matte opstd i forbindelse med fusionen.
Forskelsbelgbet kan ferst beregnes, nar fusionen er endeligt vedtaget, og pa dette tidspunkt med
udgangspunkt i en fordeling af kesbesummen og barskursen pd aktierne i vestjyskBANK. Med ud-
gangspunkt i berskursen den 29. oktober 2008 kan der beregnes en negativ forskel p8 ca. DKK 350
mio. mellem barskursen og den regnskabsmaessige indre vardi i Ringkjgbing Bank. Med udgangs-
punkt i de tilsvarende tal pr. 31. december 2007 kan der beregnes en positiv forskel p& ca. DKK 300
mio.

1/1~ 1/1- 1/1- 1/1- 1/1- 1/1-
Hovedtal 30/9 | 30/9 30/9 | 31/12 | 31712 | 31/12
2008 2008 2008 2007 2007 2007
VB RB Proforma vB RB Proforma
a) b) c) d)
Resultatopgerelse {mio.kr.)
Netto rente- og gebyrindiasgter 494 244 738 616 304 920
Basisindteegter ! 563 271 834 653 326 979
Omkostninger inkl. af- og nedskrivnin-
ger pa materielle aktiver 314 138 452 365 188 553
Basisindtjening 2 249 133 382 288 138 426
Nedskrivninger pd udl&n og tilgodeha-
vender m.v. 47 65 112 -15 -9 -24
Resultat fgr skat 106 17 123 291 136 427
Resuitat 84 11 95 222 101 323
Balance {mio.kr.)
Udidn 17.412 7.038 24.450 14.563 7.232 21.795
Indién 11.109 4,146 15.255 9.174 4.264 13.438
Egenkapital 1.782 821 2.603 1.714 828 2.542
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4.11

4,12

Aktiver i alt 22.354 10.329 32.683 18.513 9.937 28.450
Garantier ? 3.737 2.252 5.989 5.439 2.789 8.228
Forretningsomfang ** 32.258 13.436 45.694 29.176 14.285 43.461

Netto rente- og gebyrindtazgter + kursregulering af valuta og anlsegsaktier + andre driftsindtasgter

Basisindtaegter minus omkostninger inkl. af- og nedskrivninger pad materielle aktiver
3 Fra 2008 er opgerelsen ekskl, tabsgarantier overfor Totatkredit som fglge af overgang til modregnings-
model.

UdI8n + indl&n + garantier

a) vestjyskBANK Kvartalsrapport 1. - 3. kvartal 2008 side 7

b) Ringkigbing Bank Kvartalsrapport for perioden 1. januar til 30. september 2008 side 6-7
¢) vestjyskBANK Arsrapport 2007 side 8

d) Ringkjsbing Bank Arsrapport 2007 side 30 - 31

Der henvises til revisors vedlagte erkleering vedrgrende proforma regnskabsoplysningerne.

Kapitalressourcer

Det fortsaettende seiskabs solvens pr. 30, september 2008 er beregnet til 10,9 %, Overdaekningen i
forhold til lovkrav om likviditet er beregnet til 87,5 %. Bankens kapitalberedskab anses for fuldt til-
straekkeligt til fortsaettelse og udvikling af bankens drift i de kemmende ar.

Forventninger til fremtiden

I henhold til det tidligere udmeldte forventer det fortszettende selskab pa sigt at realisere omkost-
ningssynergier p% ca. DKK 75 mio. p.a. - primeert gennem sammenlaegningen af overlappende admi-
nistrative funktioner. Herefter forventes det fortsaettende selskab at have potentiale for en arlig ba-
sisindtjening (resultat for kursreguleringer og nedskrivninger) i niveauet DKK 600 mio.

Som falge af den af Folketinget vedtagne statsgarantiordning, som savel vestjyskBAMNK som Ringkjg-
bing Bank efter fusionens udmelding har tilsiuttet sig, vil basisindtjeningen i 2009 blive belastet med
ca. DKK 110 mio., hvorefter basisindtjeningen forventes at blive i niveau DKK 450-500 mio.

VEDERLAG OG AFTALER I FORBINDELSE MED FUSIONEN

Der er ikke i forbindelse med fusionen aftalt vederiag til bestyrelse, direktion eller medarbejdere i
Ringkjmbing Bank og vestjyskBANK.

Udover de selskabsretlige dokumenter, der fglger af lovgivningen, er der forud for fusionen indgdet

en fusionsaftale meillem de fusionerende selskaber. Fusionsaftalen afviger ikke fra de i fusionsplanen
og -redeggrelsen samt denne meddelelse beskrevne vilkar,
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

DE NYE AKTIER

Som anfgrt ovenfor, forhgjes aktiekapitalen i det fortsasttende selskab med nominelt DKK
39.000.000 tit PKK 125.000.000 til brug for vederlaeggelse af aktionaererne i det opherende seiskab.

Aktiernes rettigheder

De nye aktier har samme rettigheder som alle gvrige aktier i vestjyskBANK.
Ingen aktier i vestjyskBANK er tillagt sa=rlige rettigheder.

Ejerbegransninger

Der er ingen ejerbegransninger vedrgrende aktierne i vestjyskBANK,

Navneaktier

Aktierne | vestjyskBANK lyder pd navn og skal noteres pa navn i seiskabets aktiebog. Selskabets ak-
tiebog fgres af VP Services A/S, Helgeshgj Allé 61, 2630 Taastrup, der er valgt som aktiebogsfarer
pa selskabets vegne. Aktierne registreres i Veerdipapircentralen i Danmark.

Ret til udbytte/ret ti! andel af overskud

I henhold til aktieselskabsloven vedtager et selskabs ordinaere generalforsamling udlodning af udbyt-
te pa grundlag af den godkendte arsrapport for det seneste regnskabsar.

Generalforsamlingen treeffer efter bestyrelsens indstilling bestemmelse om anvendelse af eventueit
cverskud efter at banken har foretaget de henlaeggelser, der er ngdvendige efter bankens gkonomi-
ske stilling.

Som omtalt under afsnit 4.4 har vestjyskBANK tilsluttet sig statsgarantiordningen. Det indebezerer, at
selskabet ikke ma udlodde udbytte sa laenge aftalen Igber, p.t. indtil 2010. Under de nuvaerende om-
steendigheder, vil der derfor tidligst blive udbetalt udbytte i 2011.

De nye aktier i vestjyskBANK, der udstedes som vederlag til aktionzererne i Ringkjgbing Bank, giver
ret kil fuldt udbytte fra og med tidspunktet for fusionens virkning og modtager saledes udbytte, si-
fremt der trasffes beslutning herom pé den ordineere generalforsamling i 2011.

Det arlige udbytte udbetales via Vaerdipapircentralen.

Stemmeret

Stemmeret p& generalforsamlingen tilkommer aktionzerer, som har {adet deres aktier notere | aktie-
bogen.
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6.6

6.7

6.8

6.9

Aktionzeren har ret til at megde pd generalforsamlingen ved fuldmaegtig og kan mgde sammen med
en radgiver. Fuldmaegtigen skal godtgere sin ret til at deltage pa generalforsamlingen ved forevis-
ning af adgangskort og ved fremlaeggelse af en skriftlig og dateret fuldmagt. Fuldmagt kan ikke gi-
ves for laengere tid end 12 maneder. Fuldmagter til bestyrelsen kan dog kun gives til en bestemt ge-
neralforsamling med en pa forhand kendt dagsorden.

Hver aktie 8 10 kr. giver 1 stemme. Ingen kan sammenlagt for sig selv eller ved fuldmagt til andre
end bestyrelsen stemme for mere end 3% af aktiekapitalen,

Fortegningsret

I overensstemmelse med aktieselskabslovens § 30 har eksisterende aktionaerer ved kontante kapi-
talforhgjelser ved nytegning af aktier, ret til forholdsmaessig tegning af de nye aktier. Generalfor-
samlingen kan dog fravige denne regel efter de nasrmere betingelser herfor i aktieselskabsioven.

Rettigheder ved likvidation

I tilfeelde af likvidation af vestjyskBANK er aktionzererne berettiget til at deltage i udlodningen af
nettoaktiver i forhold til deres nominelle aktiebeholdning efter betaling af selskabets kreditorer.

Aktiernes negotiabilitet og omsaettelighed

Aktierne er frit omseettelige. Ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt eller del-
vist.

Aktieombytning

Aktioneererne i det opharende selskab skal som fglge af fusionen ombytte deres aktier til aktier i det
fortsazttende selskab ved registrering i Vaerdipapircentralen, Helgeshgj Allé 61, P.O. Box 20, 2630
Taastrup, nar fusionen er registreret af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, Aktionzererne i det ophgren-
de selskab vil & szerskilt meddelelse, nar fusionen er registreret, og aktieombytningen skal finde
sted.

Handel og officiel notering af de nye aktier

De nye aktier i forbindelse med kapitalforhgjelsen i vestjyskBANK sgges optaget til handel og officiel
notering pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S med forventet fgrste handelsdag som angivet i tidspla-
nen nedenfor.

OVRIGE OPLYSNINGER OM VESTIYSKBANK
Navn og hjemsted

Vestjysk Bank A/S
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7.2

7.3

7.4

Torvet 4

7620 Lemvig

TIf. 96 63 20 00

Fax 96 63 21 39

CVR-nr. 34 63 13 28

Vestjysk Bank A/S har fglgende binavne: A/S Nordvestbank, Holstebro Landmandsbank A/S, LLemvig
Bank A/S, Lemvig Folkebank A/S, Lokalbank Lemvig A/S, Lokalbank Vestjylland A/S, Nordvest Finans
A/S, nv finans A/S, NV-Ejendom A/S, NV-Finans A/S, VB-Finans A/S, Vestbank A/S, Vestjysk Bolig
A/S, Vestjysk Finans A/S, Vestjysk Leasing A/S, Vestjysk Lokalbank A/S og V]-Finans A/S.

Som en del af beslutningen om fusion med Ringkjgbing Bank, vil det pa den vedtagende generalfor-
samling blive foresidet at optage navnet "Aktieselskabet Ringkjgbing Bank” som binavn og som en
del af processen med kgbet af en raekke aktiver og forpligtelser fra Bonusbanken, forventes det at
blive foresldet at optage navnet "Benusbanken A/S” som hinavn. P& den vedtagende generaiforsam-
ting vil felgende binavne desuden blive foresldet afmeldt: NV-Finans A/S, V] Finans A/S, Nordvest
Finans A/$ og NV Ejendom A/S,

Selskabets hjemsted er Lemvig kommune.
Selskabet blev stiftet den 28. februar 1874.

Regnskabsdr og regnskabsrapportering

Det fortszettende selskabs regnskabsar er kalenderdret, Selskabet afgiver kvartaisrapporter.

Formal

I henhold til vedtaegterne er vestjyskBANK format falgende:

- At drive pengeinstitutvirksomhed.

- Banken kan midlertidigt drive anden virksomhed til sikring eller afvikling af forud indgéede
engagementer og med henblik p8 medvirken ved omstrukturering af erhvervsvirksomheader.

- Banken kan drive anden virksomhed, der er accessorisk til pengeinstitutvirksomhed.

- Banken kan gennem datterselskaber drive anden finansiel virksomhed.
Revisorer

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Krgyer Pedersen Statsautoriserede Revisorer I/S
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7.5

7.6

Aktieudstedende pengeinstitut

vestjyskBANK er selv aktieudstedende pengeinstitut for aktier i vestjyskBANK,

Finanskalender

25. februar 2009 Arsrapport for 2008

11. marts 2009 Ordinaer Generalforsamiing
29. april 2009 Rapport for 1. kvartal 2009

5. august 2009 Halvarsrapport for 2009

28. oktober 2009 Rapport for 1.-3. kvartal 2009

FORVENTET TIDSPLAN FOR FUSIONEN

- 2. december 2008: Ekstraordinaar generalforsamiing i vestjyskBANK
- 2. december 2008: Ekstraordinger generalforsamiing i Ringkjgbing Bank

- 17. december 2008: Eventuel anden ekstraordinaere generalforsamling i Ringkjpbing Bank (i
tilfeelde af, at kravet om fremmgdt kapital ikke opfyldes pé& den forste generalforsamling)

- 18. december 2008: Registrering af fusion hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
- 23. december 2008: Ringkjgbing Bank sidste handelsdag

- 29. december 2008: Optagelse til handel af aktier i vestjyskBANK ombyttet med aktier i Ring-
kjgbing Bank.

- 5. januar 2009: Fusionskgrsel i VP - Rinkijgbing Bank aktier ombyttes til vestjyskBANK aktier
- 6. januar til 19. januar 2009: Periode for omsaetning af delaktier.

Det bemaerkes, at tidsplanen kan forrykkes for det tilfaeide, at der ikke er behov for en 2. general-
forsamling i Ringkjgbing Bank.

DOKUMENTER

Med denne meddelelse er vedlagt:

- Faelles fusionsplan og ~redeggrelse, med bilag herunder reviderede mellembalancer
- Forslag til nye vedteegter for vestjyskBANK

- Vurderingsmagndenes udtalelse om fusionsplanen pr. 1. januar 2008 mellem vestjyskBANK og
Ringkjgbing Bank

24



10.

- Erklzaeringer | henhold til aktieselskabslovens § 134 ¢, stk. 4 afgivet af uafhaengig revisor
- Revisors erklaring om proformatallene

Disse dokumenter vil endvidere fra dags dato veere fremlagt til eftersyn for aktionaererne pa vest-
jyskBANKs kontor, Torvet 4, 7620 Lemvig, og Ringkjgbing Banks kontor, Torvet 2, 6950 Ringkgbing,
samt pd selskabernes hjemmesider www.vestjyskbank.dk og www.riba.dk.

KRYDSREFERENCETABEL

Dette afsnit refererer ved krydshenvisninger til resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter samt ledelsens beretning og ledelsespdtegning for periocden t. januar - 30. september 2008
for vestjyskBANK og Ringkjgbing Bank. Endvidere refererer dette afsnit ved krydshenvisninger til re-

sultatopgerelse og balance, egenkapitalopgsrelse og noter samt ledelsens beretning, ledelsespateg-
ning og revisionspategning for regnskabsarene 2005, 2006 og 2007 for vestjyskBANK og Ringkjgbing
Bank. For en detaljeret gennemgang af 3rsrapporterne og kvartalsrapporterne henvises der tif de re-
spektive &rsrapporter og kvartalsrapporter for perioden 1. januar ~ 30. september 2008, der kan
downloades fra vestjyskBANKs hjemmeside: www.vestjyskbank.dk og Ringkjgbing Banks hjemme-
side: www.riba.dk.

L s

beretning ? 4 8 6 3 4 : §
Ledelsespd- 1), 36 34 25 12 48 44 25
tegning

Revisions- | _ 37 35 26 . 48 44 25
pétegning

Anvendt

regnskabs- |9 40 38 28 5 26 26 22
praksis

Resultatop-

gorclse 11 48 44 34 6 30 28 26
Balance 12 49 45 35 7 31 29 27
Egenkapi-

talbevegel- | 14 50 46 36 8 32 30 -
ser

Noter 16 St 47 37 12 33 32 40

30, oktober 2008
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FOR
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FUSIONSPLAN OG -REDEG@RELSE

Vestjysk Bank A/S

CVR-nummer 34 63 13 28

Torvet 4-5

7620 Lemvig

med hjemsted i Lemvig kommune

Aktieselskabet Ringkjgbing Bank
CVR-nummer 17 30 94 04

Torvet 2

6950 Ringkgbing

med hjemsted i Rinkpbing-Skjern kommune

Undertegnede bestyrelser for Vestjysk Bank A/S og Aktieselskabet Ringkjebing Bank har dags dato
oprettet fglgende fusionsplan og fusionsredeggrelse, i henhold til hvilken Aktieselskabet Ringkjo-
bing Bank {det ophgrende selskab) oplgses uden likvidation ved overdragelse af selskabets samle-
de aktiver og forpligtelser til Vestjysk Bank A/S (det fortsaettende selskab).

1.1

1.2

BAGGRUND OG BEGRUNDELSE

Vestjysk Bank A/S er resultatet af en fusion i 2002 mellem den tidligere Vestjysk Bank
og Nordvestbank med Vestjysk Bank A/S som det fremtidige navn og med Lemvig som
Vestijysk Bank A/S hjemsted. Vestjysk Bank A/S overtog pr. 29. september 2008 bank-
delen fra Bonusbanken i henhold til § 246 i lov om finansiel virksomhed, Vestjysk Bank
A/S har sit kerneomr&de i Vestjylland, men har gennem de senere dr taget en raekke
offensive skridt i retning af at udvide bankens forretningsomfang og daekker hele det
centrale Jylland i et geografisk omrade, der straskker sig langs vestkysten fra Thisted i
nord til Esbjerg i syd, til Kelding i gst og nordpd over Arhus til Randers. Vestijysk Bank
A/S indgdr i Midcap indekset pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Aktieselskabet Ringkj@gbing Bank har sin oprindelse i 1872 og er i dag en lokalbank i
sund udvikling, med et steerkt, regionalt markedsmaessig fundament i Vestjylland og
med pengelgse filialer i Arhus, Silkeborg og Odense. Aktieselskabet Ringkjgbing Bank
indgdr i en raekke strategiske partnerskaber, som ggr den i stand til at agere pa lige
vilkdr med de stgrre pengeinstitutter. Partnerskaberne giver tillige skonomiske stor-
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1.3

1.4

1.5

4.1

4.2
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driftsfordele. Aktieselskabet Ringkjsbing Bank indgdr i Small-Cap indekset p& NASDAQ
OMX Copenhagen A/S.

Det primzere formal med sammenlaegningen af Vestjysk Bank A/S og Aktieselskabet
Ringkjsbing Bank er at skabe en steerk vestjysk bank, hvor beslutninger traeffes med
baggrund i den vestjyske base. En bank som har styrken til ved egen kraft at udvikle
sig efter en offensiv strategi med kontrolleret vaekst.

Det vurderes, at det fortseettende selskab far en stgrrelse, der giver bedre muligheder
for at udnytte kapaciteten i stabsfunktionerne effektivt samtidig med, at relativt flere
ressourcer kan anvendes | de kundevendte funktioner og dermed udvikle sig til gavn for
kunder, aktionaerer og medarbejdere.

Nar den faktiske sammenlagning af de to selskabers virksomhed er gennemfart, er det
uhensigtsmaassigt, hvis selskaberne fremover opretholdes som selvsteendige juridiske
enheder.

FUSIONSGRUNDLAGET

Ved fusionen oplgses det ophgrende seiskab uden likvidation ved overdragelse af sel-
skabets samlede aktiver og forpligtelser til det fortseettende selskab.

FUSIONSDATO

Fusionen skal have virkning fra den 1. januar 2008, fra hvilket tidspunkt det ophgrende
selskabs rettigheder og forpligtelser regnskahs- og skattemaessigt skal anses for over-
gaet til det fortsaettende selskab.

Det bemeaerkes, at den regnskabsmaessige skaeringsdato efter Regnskabsbekendtgarel-
sen (de internationale regnskabsstandarder (IFRS)) vil vaere vedtagelsestidspunktet for
fusionen.

NAVNEFORHOLD

Vestjysk Bank A/S har fgigende binavne: A/S Nordvestbank, Hoistebro Landmandsbank
A/S, Lemvig Bank A/S, Lemvig Folkebank A/S, Lokalbank Lemvig A/S, Lokalbank Vest-
jylland A/S, Nordvest Finans A/S, NV Finans A/S, NV-Ejendom A/S, NV-Finans A/S, VB-
Finans A/S, Vestbank A/S, Vestjysk Bolig A/S, Vestjysk Finans A/S, Vestjysk Leasing
A/S, Vestjysk Lokalbank A/S og VI-Finans A/S.

Aktieselskabet Ringkjegbing Bank har ingen binavne.

I forbindelse med fusionen overtager det fortsaettende selskab det ophgrende selskabs
navn som binavn,

VEDERLAGETS FASTSATTELSE
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5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9
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Aktickapitalen i det fortszettende selskab udggr nominelt DKK 86.000.000 fordelt pd ak-
tier af DKK 10. Aktiekapitalen i det ophgrende selskab udgar DKK 31.200.000 fordelt pd
aktier af DKK 20.

Ved fusionen modtager aktionzererne i det opherende selskab aktier i det fortsaettende
sefskab, der erhverves til et ombytningsforhold p8 2:5, sdledes at aktionaererne i det
ophgrende selskab som fglge af fusionen for hver 2 aktier & DKK 20 modtager 5 aktier a
DKK 10 i det fortseettende selskab.

I det omfang den enkelte aktionzer i det ophgrende selskab har et ulige antal aktier,
sker vederlaeggelse udover almindelige aktier i form af delaktier i Vestjysk Bank A/S.
Delaktierne kan i en periode pa 14 dage omsaettes sdledes, at den enkelte aktionzer har
mulighed for enten at kgbe en yderligere delaktie til et helt antal aktier eller at afhaen-
de sin delaktie til et kontant belgb. Ombytning af aktier og handel med delaktier vil bli-
ve héndteret af Sparekassen Sjeelland. Kapitalforhgjelsesbelgbet tager hgjde for, at alle
potentielle delaktier vil blive udnyttet til at kgbe aktier. I det emfang nogle af delakti-
erne ikke udnyttes, tilfalder de overskydende aktier Vestjysk Bank A/S’ beholdning af
egne aktier.

Aktiongererne vil samtidig med, at de modtager information om fremgangsmaden ved
ombytningen af aktierne tillige modtage udfgriig information om den naermere frem-
gangsmade ved handel med delaktier.

Kursen p% delaktierne vil blive beregnet pa baggrund af den pa handelstidspunktet ak-
tuelle barskurs p8 NASDAQ OMX Copenhagen A/S(“alle handler”) for aktierne i det fort-
seettende selskab, séledes at vaerdien af en delaktie afspejler halvdelen af veerdien pa
en aktie. Delaktier vil ikke biive handiet p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S, men som
naevnt ovenfor med Sparekassen Sjaelland.

S&fremt en aktionzer der er i besiddelse af en delaktie, ikke inden for perioden for om-
saetning af delaktier retter henvendelse til Sparekassen Sjseland, vil delaktien blive
omsat til et kontantbelgb der vil blive udbetalt til aktionaeren (kontantbelghet vil blive
baseret p& barskursen pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S (“alle handler”) for aktierne i
det fortszettende selskab pa tidspunktet for udlgbet af perioden for omsaetning af delak-
tier}.

Bytteforholdet er fastlagt med udgangspunkt i indre veerdi | det ophgrende selskab og
det fortseettende selskab og afspeiler efter bestyrelsernes opfattelse med rimelighed
forholdet mellem selskabernes vaerdier forud for fusionen, Den anvendte fremgangsma-
de er efter bestyrelsernes opfattelse rimelig og forsvarlig.

Til brug for vederlazggelse af aktionasrerne i det opherende selskab forhgjes aktiekapi-
talen i det fortsaettende selskab med nominelit DKK 39.000.000 til DKK 125.000.000,

Der har ikke veeret seeriige vanskeligheder forbundet med fastseettelsen af vederiaget.
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Bestyrelserne har i faellesskab udpeget statsaut, revisor H.C. Krogh og statsaut. revisor
Kurt Villadsen som vurderingsmeaend til at udarbejde en skriftlig udtalelse om fusions-
planen og afgive erklzering om, hvorvidt kreditorerne mé antages at veere tilstraekkeligt
sikrede efter fusionen, hvortil i gvrigt henvises.

AKTIERNE I DET FORTSATTENDE SELSKAB

De nye aktier i det fortsaetiende selskab giver ret til udbytte fra og med indevaerende
regnskabsér, 0g far andre rettigheder fra det tidspunkt, hvor fusionen i henhold tit ak-
tieselskabslovens § 134h far retsvirkninger.

De i forbindelse med kapitalforhgjelsen udstedte aktier i det fortseettende selskab sgges
optaget til handei og officiel notering pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S med forventet
ferste handelsdag den 29. december 2008.

Der er ikke pligt til at udarbejde og offentligggre et prospekt ved optagelse tit handel
for aktier, der udbydes, tildeles eller skal tildeles i forbindelse med en fusion, safremt
der tilvejebringes et dokument, der indeholder oplysninger, som svarer til prospektets.
Der udarbejdes derfor ikke prospekt som led i optagelsen til handel. De i forbindelse
med fusionen udarbejdede dokumenter, den af selskabet via NASDAQ OMX Copenhagen
A/S offentliggjorte meddelelse af 31. oktober 2008 med tilhprende dokumenter samt de
fusionerede selskabers §rsrapporter for 2007 svarer indhofdsmaessigt til et prospekt.

Aktionzererne i det ophgrende selskab skal som fglge af fusionen ombytte deres aktier
kil aktier i det fortsasttende selskabs ved registrering i Veerdipapircentralen, Helgeshgj
Alié 61, P.O, Box 20, 2630 Taastrup, nar fusionen er registreret af Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen, Aktionaererne i det opherende selskab vil f8 saerskilt meddelelse, nér
fusionen er registreret, og aktieombytningen skal finde sted.

SARLIGE FORDELE TIL BESTYRELSE, REPRASENTANTSKAB, DIREKTION OG
VURDERINGSMAND

Der gives ikke saerlige fordele til medlemmer af de deltagende selskabers bestyrelser,
repraesentantskaber, direktioner eller til vurderingsmasndene i forbindelse med fusio-
nen.

FUSIONENS SKATTEM/AESSIGE STATUS

Fusionen gennemfgres som en skattefri fusion efter reglerne i fusionsskatteloven.

LEDELSEN I DET FORTSATTENDE SELSKAB

Bestyrelsen for det fortssettende selskab vil bestd af selskabets eksisterende bestyreise,
mens Poul Hjulmand og Carl Olav Birk Jensen fra Ringkjgbing Bank vil blive foresl|3et
valgt ind som nye bestyrelsesmedlemmer, Forudsat at ovennavnte perscner vaelges
ind, vil bestyrelsen for det fortszettende selskab bestd af folgende: Anders Kristian
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Bech, Poul Hjulmand, Peter Grankaer, Carl Olav Birk Jensen, Kirsten Lundgaard-
Karlshgj, Peter Mortensen, Peder Hesselaa Nielsen (medarbejderrepraesentant) og Peter
Baekkelund Rasmussen (medarbejderrepraesentant).

Direktionen i det fortsaettende selskab vil bestd af Frank Kristensen og Preben Knuds-
gaard, med Frank Kristensen som administrerende direkter.

MELLEMBALANCE OG FUSIONSREGNSKAB

Revideret mellembatance pr. 30, september 2008 for Vestjysk Bank A/S samt revideret
mellembalance pr. 30. september 2008 for Aktieseiskabet Ringkjgbing Bank er vedhasf-
tet.

DOKUMENTER TIL EFTERSYN

1 henhold til aktieselskabslovens § 134e, stk, 6, fremlaegges folgende dokumenter til ef-
tersyn for aktionaererne:

1. Nzerveerende fusionsplan og -redeggrelse inklusive bilag

2. Vestjysk Bank A/S' &rsrapporter for de seneste tre 8r

3. Aktieselskabet Ringkjgbing Banks &rsrapporter for de seneste tre ar

4, Vurderingsmaendenes udtalelse om vederlaget i henhold til aktieselskabslovens §
134c, stk. 1

5. Vurderingsmandenes kreditorerkizering i henhold til aktieselskabsiovens § 134c,
stk. 4

Revideret mellembalance for Vestjysk Bank A/S.

Revideret mellembalance for Aktieselskabet Ringkjsbing Bank.

Vurderingsmaandenes udtalelse om vedertaget i henhold til aktieselskabslovens § 134c,
stk. 1

Vurderingsmaendenes kreditorerklaering i henhold til aktieselskabslovens § 134¢, stk. 4
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L.emvig, den 31. oktober 2008

Bestyrelsen for Vestjysk Bank A/S:
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Anders Kristian Bech, Peter Grgnkjeer Grankaer,
formand nastformand

Kirsten Lundgaard-
Karlshgj

Peter Baekkelund Ras-
Peder Hesselaa Nielsen
mussen

Ringkgbing, den 31. oktoher 2008

Bestyrelsen for Aktieselskabet Ringkjgbing Bank:

Peter Juhl Mortensen

) Carl Olav Birk Jensen,
Poul Hjulmand, formand
nzestformand

Jens Fjordside

Hans-Ole Jessen Henning Jensen

19. oktober 2008 -6 -

Gert Aagaard Christensen
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Mellembalance pr. 30. september 2008 for
Vestjysk Bank A/S



Ledelsespdtegning

I henhold tif fusionsplanen af 31. okteber 2008 fusioneres Vestjysk Bank A/S og Aktieselskabet
Ringkjgbing Bank, saledes at Vestjysk Bank A/S bliver det fortsaettende selskab, medens
Aktieselskabet Ringkjgbing Bank ophgrer.

Mellembalancen er udarbejdet i forbindelse med, at fusionsplanen underskrives mere end 6
méaneder efter balancedagen for den seneste arsrapport.

Mellembalancen er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Mellembalancen giver et retvisende billede af bankens aktiver, passiver samt den finansielle
stilling.

Der er ikke efter 30. september 2008 indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at
have vaesentlig indflydelse pa bedgmmelse af mellembalancen.

Bestyrelsen i Vestjysk Bank A/S

temvig, den 31. oktober 2008

Anders Bech Peter Grankaer Peter Mortensen
Formand
Kirsten Lundgaard-Karlshgj Peder Hesselaa Nielsen

Peter Baekkelund Rasmussen
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Intern revisions pategning

Vi har revideret mellembalancen pr. 30. september 2008 for Vestjysk Bank A/S omfattende
ledelsespategning, anvendt regnskabspraksis, balance, og noter til balancen. Mellembalancen
udarbejdes i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds regler om indregning og
maling og efter samme regnskabspraksis som anvendt ved den senest godkendte arsrapport
for Vestjysk Bank A/S.

Mellembalancen er udarbejdet i forbindelse med den pataenkte fusion med Aktieselskabet
Ringkjgbing Bank, hvor fusionsplanen underskrives mere end 6 maneder efter balancedagen
for Vestjysk Bank A/S’s seneste arsrapport.

Den udfarte revision

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen med
henblik p& at opna hgaj grad af sikkerhed for, at mellembalancen ikke indeholder vaesentlig
fejlinformation.

Revisionen er udfgrt i henhold til den arbejdsdeling, der er aftalt med ekstern revision, og har
omfattet vurdering af etablerede forretningsgange og interne kontroller, herunder den af
ledelsen tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod rapporteringsprocesser og vaesentlige
forretningsmaessige risici. Ud fra vaesentlighed og risiko har vi stikpravevis efterpravet
grundlaget for helgb og avrige oplysninger i mellembalancen, herunder undersggelse af
information, der understgtter de i mellembalancen anfagrte belgb og oplysninger. Revisionen
har endvidere omfattet stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige skgn er rimelige samt en vurdering
af den samlede praesentation af mellembalancen.

Vi har deltaget i revisionen af de veesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehoid

Konklusion

Det er vores opfattelse, at mellembalancen giver et retvisende billede af Vestjysk Bank A/S's
aktiver og passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2008 i overensstemmelse med lov

om finansiel virksomheds regler om indregning og maling og efter samme regnskabspraksis
som anvendt ved den senest godkendte arsrapport for Vestjysk Bank A/S.

L.emvig, den 31. oktober 2008

Hans B. Talihn
Revisionschef
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Den uafhangige revisors pategning

Til aktionzaererne i Vestjysk Bank A/S og Aktieselskabet Ringkjsbing
Bank

Vi har revideret mellembalancen pr. 30. september 2008 for Vestjysk Bank A/S omfattende
ledelsespategning, anvendt regnskabspraksis, balance, og noter til balancen. Mellembalancen
udarbejdes | overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds regler om indregning og
maling og efter samme regnskabspraksis som anvendt ved den senest godkendte arsrapport
for Vestjysk Bank A/S.

Mellembalancen er udarbejdet i forbindelse med den pateenkte fusion med Aktieselskabet
Ringkigbing Bank, hvor fusionsplanen underskrives mere end 6 maneder efter balancedagen
for Vestjysk Bank A/S‘s seneste 8rsrapport,

Ledelsens ansvar for mellembalancen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en mellembalance, der giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver i overensstemmelse med lov om finansie] virksomheds
regler om indregning og maling og efter samme regnskabspraksis som anvendt ved den senest
godkendte drsrapport for Vestjysk Bank A/S. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og
aflaegge en mellembalance, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en
hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabsmaessige skgn, som er rimelige
efter omstaandighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om mellembalancen pd grundlag af vores revision.
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlzegger og udferer revisionen med
henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at mellembalancen ikke indeholder vassentlig
fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er
anfgrt i mellembalancen. De valgte handlinger athaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i mellembalancen, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved denne risikovurdering overvejer revisor
interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbeidelse og aflzeggelse af en
mellembalance, der giver et retvisende billede, med henblik pa at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol, En revision omfatter endvidere
stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen
udavede regnskabsmaessige skgn er rimelige samt en vurdering af den samlede praesentation
af mellembalancen.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis ar tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konldusion

Det er vores opfattelse, at mellembalancen giver et retvisende billede af Vestjysk Bank A/S’s
aktiver og passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2008 | overensstemmelse med fov
om finansiel virksomheds regler om indregning og maling og efter samme regnskabspraksis
som anvendt ved den senest godkendte 8rsrapport for Vestjysk Bank A/S.

Holstebro, den 31. oktober 2008
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

H.C. Krogh
statsautoriseret revisor
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REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Mellembatancen er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeegierselskaber m.fl.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til rsrapporten for 2007, hvorfor der
henvises hertil.
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Mellembalance:

30/9 31/12
Balance Note 2008 2007
tkr. tkr.

Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstil-godehavender hos
centralbanker 966.509 161.714
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 1 217,545 610,674
udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 2,3,4117.411.951| 14.563.436
Obligationer til dagsvaerdi 51 2.681.969| 2.378.866
Aktier m.v. 6 426.061 382.001
Goodwill 7 111.554 0

Kunderelationer 14,964

Arntden goodwill 96,590
Grunde og bygninger

Domicilejendomme 8 245.333 213.189
@vrige materielle aktiver 9 8.918 7.800
Aktuelle skatteaktiver 29.414 13.784
Udskudte skatteaktiver 0 4.777
Andre aktiver 242.024 164,652
Periodeafgreensningsposter 13.126 12.337
Aktiver i alt 22.354.404] 18.513.230
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Mellembalance, fortsat:

30/9 31/12
Balance Note 2008 2007
thkr, tkr.
Passiver
Gaeld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 6.688.276| 5.379.692
Indl&n og anden gaeld 101 11,108.626| 9.174.443
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 1.443.470| 1.506.990
Andre passiver 570.354 282.654
Periodeafgraensningsposter 191 19
Geeld i alt 19,810,917 | 16.343.798
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til pensioner og lignende forpligtelser 11.065 8.040
Hensaettelser til udskudt skat 3.986 0
Hensaettelser til tab pd garantier 13.209 9.263
Andre hensatte forpligtelser 159 0
Hensatte forpligtelser i alt 28.419 17.303
Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud 11 732.796 438.088
Egenkapital 12
Aktiekapital 86.000 86.000
Opskrivningshenlaeggelser 15.750 15.750
Overfert overskud eller underskud 1.680.522| 1.569.291
Foresldet udbytte 0 43.000
Egenkapital | alt 1.782.2721 1.714.041
Passiver i alt 22.354.404| 18.513.230
Eventualforpligtelser 13
Kapitalkrav 14
Likviditet 15
Antal beskaeftigede 16
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Note 30/9 31/12
2008 2007
tkr. tkr.

1 TiHgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker
Tilgodehavender pé opsigelse hos centralbanker 0 499,587
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 217.545 111.087
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker | alt 217.545 610.674
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret

2 kostpris
Med variabei udnyttelse 10.667.737 8.736.507
Andre udlan 6.744.214  5.826.929
I ait 17.411.951 14.563.436
Heri erhvervede udidn fra Bonusbanken 1.143.598 -

3 Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender
Individuelle nedskrivninger
Individuelle nedskrivninger pa udlan og andre
tilgodehavender primo 163.254 200.581
Nedskrivninger i perioden 77.696 59.617
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere
regnskabsar -48.737 -71.913
Andre bevaegelser 4.875 10.434
Tidligere individuelt nedskrevet nu endelig tabt -16.382 -35.465
Individuelle nedskrivninger p& udl&n og andre
tilgodehavender ultimo 180.706 163.254
Der er ikke foretaget nedskrivninger pa tilgodehavender hos
kreditinstitutter samt gvrige tilgodehavender. Dog er der
foretaget hensacttelser til tab pd garantier if. passivposten
Henszettelse til tab pa garantier. Endvidere er der foretaget
hensaettelser til tab pa uudnyttede kreditfaciliteter jf.
passivposten Andre hensatte forpligtelser,
Gruppevise nedskrivninger
Gruppevise nedskrivninger pa udldn og andre
tilgodehavender primo 3.710 4,856
Nedskrivninger i perioden 5.914 3.710
Tilbagefgrsel af nedskrivninger -2.658 -4.856
Andre beveaegelser 252 0
Gruppevise nedskrivninger pa udldn og andre
tilgodehavender ultimo 7.258 3.710
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Note 30/9 31/12
2008 2007
tkr. tkr.

4 Kreditrisici
Udlan og garantier i pct. ultimo perioden fordelt pd sektorer
og brancher
Offentlige myndigheder 0% 0%
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt og skovbrug 15% 15%
Fiskeri 2% 2%
Fremstillingsvirksomhed, rastofudvinding, el-, gas-, vand-
og varmeveerker 11% 10%
Bygge~ og anlaegsvirksomhed 7% 7%
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 10% 10%
Transport, post og telefon 2% 2%
Kredit- og finansieringsvirksomhed samt
forsikringsvirksomhed 7% 6%
Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice 18% 16%
Pivrige erhverv 3% 2%
1 ait erhverv 75% 70%
Private 25% 30%
I alt 100% 100%
5 Obligationer til dagsveerdi
Realkreditobligationer 2.361.924 1.868.319
Statsobligationer 36 131
@vrige obligationer 319.959 510.416
Obligationer til dagsveerdi i alt 2.681.969 2.378.866
Pantsat til sikkerhed for treekningsret hos Danmarks
Nationalbank:
Samiet nominel vaerdi 1.006.361 426.672
Samlet kursveerdi 987.105 424,264
Heraf belant 500.000 0
6 Aktier m.v.
Aktier/investeringsbeviser noteret pa OMX Kgbenhavn 80.517 93.324
Aktier/investeringsbeviser noteret pa andre bgrser 23.381 22.716
Unoterede aktier optaget til dagsveerdi 259.573 207.422
Unoterede aktier m.v. optaget til kostpris 11.033 5.438
@vrige aktier 51.557 53.101
Aktier m.v. i alt 426.061 382.001
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Note 30/9 31/12
2008 2007
tkr. thr.

7 Goodwill
Kunderelationer i forbindelse med overtagelse af
Bonusbanken 14.964 -
Anden goodwill i forbindelse med overtagelse af
Bonushanken 96.590 -
Goodwill i alt 111.554 -

8 Grunde og bygninger i alt
Domicilejendomme
Omvurderet vaerdi ved det foregdende regnskabsars
afslutning 213,189 220.406
Tilgang i pericdens lgb, herunder forbedringer 34.315 1.127
Afgang i periodens lgb 0 0
Afskrivninger 2.171 5.485
veerdiaendringer, som i ipbet af aret er indregnet direkte pé
egenkapitalen.
Vaerdizendringer, som i Igbet af perioden er indregnet i
resultatopggrelsen 0 -2.859
Omvurderet vaerdi pa balancetidspunktet 245.333 213.189

9 @vrige materielle aktiver
Kostpris
Kostpris ved det foregdende regnskabsérs afslutning 15.492 9.854
Tilgang i periodens igb, herunder forbedringer 4.763 7.630
Afgang i periodens lgb 932 1,992
Samlet kostpris pa balancetidspunktet 19,323 15.492
Ned- og afskrivninger
Ned- og afskrivninger ved det foregdende regnskabsérs
afslutning 7.692 5.620
Periodens afskrivninger 3,466 3.787
Periodens ned- og afskrivninger pa afhaendede og
udrangerede aktiver. 0 159
Periodens tilbagefarsler af tidligere ars nedskrivninger samt
tilbagefgrsel af de samlede af- og nedskrivninger pd aktiver,
der i dret er afhaendet eller udgdet af driften 753 1.874
Samiede ned- og afskrivninger pa balancetidspunktet 10.405 7.692
Bogfart beholdning pa balancetidspunktet 8.918 7.800

10 Indlan og anden gaeld

Anfordring 6.181.224 5.421.851
Med opsigelsesvarsel 372.663 72.92¢9
Tidsindskud 3.103.299 2.470.661
Szerlige indlansformer 1.451.440 1,209,002
Indl3n i alt 11.108.626  9.174.443
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Note 30/9 31/12
2008 2007
tkr. tkr.
11 Efterstillede kapitalindskud
Supplerende kapital pd EUR 15 mio, 111.917 111.849
Geeldende rentesats 5,931% 5,868%
Forfaldsdato 31.10.2015 31.10.2015
L.anet kan med Finanstilsynets godkendelse fgrtidsindfries
den 31.10.2010
Supplerende kapital p& DKK 100 mio. 100.000 100,000
Geeldende rentesats 6,380% 5,815%
Forfaldsdato 01.11.2013 01.11.2013
Lanet kan med Finanstilsynets godkendelse fgrtidsindfries
den 1.11.2010
Supplerende kapital pa NOK 135 mio. 120.879 126.239
Geeldende rentesats 7,330% 6,470%
Forfaldsdato 16.05.2014 16.05.2014
Lanet kan med Finanstilsynets godkendelse fgrtidsindfries
den 16.5.2011
Supplerende kapital pa DKK 100 mio. 100.000 100.000
Geeldende rentesats 6,330% 5,765%
Forfaldsdato 01.05.2015 01.05.2015
Lanet kan med Finanstilsynets godkendelse fartidsindfries
den 1.5.2012
Supplerende kapital pd DKK 100 mio. 100.000 -
Gaeldende rentesats 7,215% -
Forfaldsdato 18.02.2016 -
Lanet kan med Finanstilsynets godkendelse fgrtidsindfries
den 18.2.2013
Supplerende kapital pa DKK 100 mio. 100.000 -
Gaeldende rentesats 7,215% -
Forfaldsdato 22.02.2016 -
Lanet kan med Finanstilsynets godkendelse fartidsindfries
den 22.2.2013
Supplerende kapital pd DKK 25 mio. 25.000 -
Geeldende rentesats 7,098% -
Forfaldsdato 03.03.2014 -

Lanet kan med Finanstilsynets godkendelse fartidsindfries
den 3.3.2011
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Note 30/9 31/12
2008 2007
tkr. tkr.

11 Efterstillede kapitalindskud, fortsat
Supplerende kapital pd DKK 25 mio. 25.000 -
Geeldende rentesats 6,348% -
Forfaldsdato 03.03.2016 -
Lanet kan med Finanstilsynets godkendelse fartidsindfries
den 3.3.2013
Supplerende kapital pd DKK 50 mio. 50.000 -
Galdende rentesats 6,532% -
Forfaldsdato 01.11,2013 -
Lanet kan med Finanstilsynets godkendelse fertidsindfries
den 1.11.2010
Efterstillede kapitalindskud i alt 732.796 438.088
Efterstiliede kapitalindskud, der kan indregnes i
basiskapitalen 732.796 438.088
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12 Egenkapitalopgorelse

1/1-30/9 - 2008 Aktie- Opskriv- | Lovplig- | Overfart |Foresldet| Egenkapi-
kapital | ningshen- tige overskud | udbytte | talialt
laeggelser | reserver
tkr. tkr. thkr. tkr. thr. tkr.
Egenkapital primo
2008 86.000 15.750 0] 1.569.291 43.000| 1.714.041
Resultat for perioden 83.735 83.735
Udbetalt udbytte 966( -43.000 -42.034
Tilgang ved salg af
egne aktier 146.381 146.381
Afgang ved kgb af
egne alkdtier -146.264 -146.264
Beregnet skat vedr.
egne aktier 11.449 11.449
Anden tilgang 14.964 14.964
Egenkapital 30.
september 2008 86.000 15.750 0] 1.680.522 0] 1.782.272
Aret 2007 Aktie- Opskriv- | Lovplig- | Overfort |Foresldet | Egenkapi-
kapital | ningshen- tige overskud | udbytte | talialt
l==ggelser | reserver
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital ultimo
2006 88.000 15.750 2.813| 1.505.507 44.000| 1.656.070
Korrektion som fglge
af fusion med
datterselskaber -2.813 2.813 0
Egenkapital primo
2007 efter
korrektion 88.000 15.750 0| 1.508.320 44.000| 1.656.070
Periodens resultat 179.299 43.000 222.299
Udbetalt udbytte 1.528! -44.000 -42.472
Nedskrivning af
kapital -2.000 2.000 0
Titgang ved salg af
egne aktier 199,104 199,104
Afgang ved k@b af
egne aktier -322.501 -322.501
Beregnet skat vedr.
egne aktier 1.541 1.541
Egenkapital ultimo
2007 86.000 15.750 0| 1.569.291 43.000| 1.714.041
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Note 30/9 31/12
2008 2007
tkr. tkr.
13 Eventualforpligtelser
Garantier
Finansgarantier 1.280.877 1.625.978
Tabsgarantier for realkreditudian 547.579 1.896.413
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 644.166 380.295
@vrige garantier 1,254,415 1,536,204
Garantier m.v. i ait 3.737.037 5.438.890
Andre eventualforpligtelser
Givrige forpligtelser 3.331 2.803
Andre eventualforpligtelser i alt 3.331 2.803
14 Kapitalkrav
Egenkapital ekskl. perioden resultat 1.698.537 1.491.742
Indregnet overskud 83.735 222.299
Foresldet udbytte 0 -43.000
Opskrivningshenlaggelser ~15.750 -15.750
@vrige fradrag i kernekapitalen -191.398 -59.625
Kernekapital efter fradrag 1.575.124 1.595.666
Ansvarlig lanekapital 732.796 438.088
Opskrivningshenlaeggelser 15.750 15,750
Basiskapital fgr fradrag 2.323.670 2.049.504
Fradrag i basiskapitalen -79.843 -54.848
Basiskapital efter fradrag 2.243.827 1.994.656
Vaegtede poster i ait 21,716,622 21.913.315
Kernekapital efter fradrag i procent af vaegtede posteri alt 7,3% 7,3%
Solvensprocent ifglge Fil. §124, stk. 2 10,3% 9,1%
15 Likviditet
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 68,4% 47,5%
16 Antal beskaeftigede
Omregnet til heltidsbeskaeftigede ultimo perioden 483,8 442,0
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Mellembalance pr. 30. september 2008 for
Aktieselskabet Ringkjgbing Bank



Ledelsespategning

I henhold til fusionsplanen af 31, oktober 2008 fusioneres Aktieselskabet Ringkjgbing Bank og
Vestjysk Bank A/S, sdledes at Vestjysk Bank A/S bliver det fortszettende selskab, medens
Aktieselskabet Ringkjabing Bank ophgrer,

Mellembalancen er udarbejdet i forbindelse med, at fusionsplanen underskrives mere end 6
maneder efter balancedagen for den seneste arsrapport.

Mellembalancen er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Mellembalancen giver et retvisende billede af bankens aktiver, passiver samt den finansielle
stilling.

Der er ikke efter 30. september 2008 indtruffet betydningsfulde hazndelser, som vurderes at
have veesentlig indflydelse p3 bedgmmelse af mellembalancen.

Bestyrelsen i Aktieselskabet Ringkjgbing Bank

Ringkabing, den 31. oktober 2008

Poul Hjulmand, formand Carl Olav Birk Jensen, naestformand

Jens Fjordside Hans-Ole Jessen Henning Jensen Gert Aagaard
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Intern revisions pategning

Vi har revideret mellembalancen pr. 30. september 2008 for Aktieselskabet Ringkjsbing Bank
omfattende ledelsespategning, anvendt regnskabspraksis, balance, og noter til balancen.
Mellembalancen udarbejdes i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds regler om
indregning og maling og efter samme regnskabspraksis som anvendt ved den senest
godkendte arsrapport for Aktieselskabet Ringkjgbing Bank.

Mellembalancen er udarbejdet i forbindelse med den pataenkte fusion med Vestjysk Bank A/S,
hvor fusionsplanen underskrives mere end 6 maneder efter balancedagen for Aktieselskabet
Ringkjgbing Bank' s seneste arsrapport.

Den udfgrte revision

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kreever, at vi lever op til etiske krav samt planiaegger og udfgrer revisionen med
henblik pd at opnd hgj grad af sikkerhed for, at mellembalancen ikke indeholder vaesentlig
fejlinformation.

Revisionen er udfgrt i henhold til den arbejdsdeling, der er aftalt med ekstern revision, og har
omfattet vurdering af etablerede forrethingsgange og interne kontroller, herunder den af
ledelsen tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod rapporteringsprocesser og vaesentlige
forretningsmaessige risici. Ud fra vaesentlighed og risiko har vi stikprgvevis efterpravet
grundlaget for belgb og @vrige oplysninger i mellembalancen, herunder undersggelse af
information, der understatter de | mellembalancen anfgrie belgb og oplysninger. Revisionen
har endvidere omfattet stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen ud@vede regnskabsmeessige sken er rimelige samt en vurdering
af den samlede praesentation af mellembalancen.

Vi har deltaget i revisionen af de vaesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konktusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold

Konklusion

Det er vores opfattelse, at mellembalancen giver et retvisende billede af Aktieselskabet
Ringkjabing Bank's aktiver og passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2008 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds regler om indregning og maling og efter

samme regnskabspraksis som anvendt ved den senest godkendte arsrapport for Aktieselskabet
Ringkjgbing Bank.

Ringkgbing, den 31, oktober 2008

Maren Bazk Holm
Revisionschef
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Den uafhangige revisors pategning

Til aktionaererne i Aktieselskabet Ringkjobing Bank og Vestjysk Bank A/S

Vi har revideret mellembalancen pr. 30, september 2008 for Aktieselskabet Ringkjsbing Bank
omfattende ledelsespategning, anvendt regnskabspraksis, balance, og noter til balancen.
Mellembalancen udarbejdes i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds regler om
indregning og maling og efter samme regnskabspraksis som anvendt ved den senest
godkendte drsrapport for Aktieselskabet Ringkjsbing Bank.

Meflembalancen er udarbejdet i forbindelse med den pataenkte fusion med Vestjysk Bank A/S,
hvor fusionsplanen underskrives mere end 6 maneder efter balancedagen for Aktieselskabet
Ringkjabing Bank’s seneste arsrapport,

Ledelsens ansvar for mellembalancen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge en mellembalance, der giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds
regler om indregning og maling og efter samme regnskabspraksis som anvendt ved den senest
godkendte arsrapport for Aktieselskabet Ringkjgbing Bank. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og
aflaegge en mellembalance, der giver et retvisende billede uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af en
hensigtsmeaessig regnskabspraksis og uddvelse af regnskabsmaessige skgn, som er rimelige
efter omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udfarte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konkiusion om mellembalancen pa grundlag af vores revision,
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kraaver, at vi lever op til etiske krav samt planizegger og udfgrer revisionen med
henblik pd at opnd haj grad af sikkerhed for, at mellembalancen ikke indeholder vaesentlig
fejlinformation,

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er
anfart i mellembalancen. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for veesentlig fejlinformation i mellembatancen, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, Ved denne risikovurdering overvejer revisor
interne kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og aflaeggelse af en
mellembalance, der giver et retvisende billede, med henblik pa@ at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstzendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af {edelsen
udgvede regnskabsmaessige skan er rimelige samt en vurdering af den samiede praesentation
af mellembalancen.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at mellembalancen giver et retvisende billede af Aktieselskabet
Ringkjgbing Bank's aktiver og passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2008 i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds regler om indregning og maling og efter
samme regnskabspraksis som anvendt ved den senest godkendte arsrapport for Aktieselskabet
Ringkjgbing Bank.

Hoistebro, den 31. oktober 2008
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Kurt Villadsen
statsautoriseret revisor
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REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Mellembalancen er aflagt | overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder

bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til arsrapporten for 2007, hvorfor der
henvises hertil.
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Mellembalance:

Balance Note| 30/9 2008 31/12 2007
tkr. tkr.
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstil-
godehavender hos centralbanker 284.244 44,440
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker 1 701.691 171,582
Udldn og andre tilgodehavender til
amortiseret kostpris 2,34 7.038.024 7.231.825
Obligationer til dagsveaerdi 5 1.285.308 1.304.934
Aktier m.v. 3] 139.018 138.676
Aktiver titknyttet puliecrdninger 755.934 927.811
Grunde og bygninger 57.135 48.008
Investeringsejendomme 7 12.588 3.600
Domicilejendomme 8 44,547 44,408
@vrige materielle aktiver 9 2,855 3.741
Aktuelle skatteaktiver 14,235 4.422
Udskudte skatteaktiver 0 3.276
Andre aktiver 40.993 50.171
Periodeafgraensningsposter 9.164 8.547
Aktiver i alt 10.328.601 9.937.433
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Mellembalance fortsat:

Balance Note 30/9 2008 31/12 2007
tkr. thr,

Passiver

Gaeld

Geeld til kreditinstitutter og

centralbanker 4,734,386 4.236.163

Indlan og anden gald 10 3.390.127 3.335.924

Indlan i puljeordninger 755.934 927.811

Andre passiver 135.063 113,219

Periodeafgraensningsposter 102 146

Geeld i alt 9.015.612 8.613.263

Hensatte forpligtelser

Henseettelser til pensioner og lignende

forpligtelser 9.040 8.592

Hensaettelser til udskudt skat 3.243 0

Henseettelser til tab pa garantier 884 1.077

Hensatte forpligtelser i alt 13.167 9.669

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud 11 479.072 486.787

Egenkapital 12

Aktiekapital 31.200 31.200

Opskrivningshenlzaeggelser 675 675

Overfgrt overskud elter underskud 788.875 780,239

Foreslaet udbytte 0 15.600

Egenkapital 1 alt 820.750 827.714

Passiver i alt 10.328.601 9.937.433

Eventualforpligtelser 13

Kapitalkrav 14

Likviditet 15

Antal beskeeftigede 16
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Note 30/9 31/12
2008 2007
tkr. tkr.
1 Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 49,955 49,959
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 651.736 121.623
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker i alt 701.691 171,582
2 Udidn og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris
Med variabel udnyttelse 4.830.283 4.507.634
Andre udlan 2.207.741 2.324.191
Ialt 7.038.024 7.231.825
3 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
Individuelle nedskrivninger
Individuelle nedskrivninger pa udl@n og andre
tilgodehavender primo 86.639 97.386
Nedskrivninger i perioden 75.557 25,331
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere
regnskabsar ~24.131 -31.879
Andre bevagelser 0 0]
Tidligere individuelt nedskrevet nu endelig tabt -8.031 -4,199
Individuelle nedskrivninger pd udldn og andre
tilgodehavender ultimo 130.034 86.639
Der er ikke foretaget nedskrivninger pa tilgodehavender hos
kreditinstitutter samt gvrige tilgodehavender. Dog er der
foretaget hensaettelser til tab pa garantier jf. passivposten
Henszettelse til tab pad garantier.
Gruppevise nedskrivninger
Gruppevise nedskrivninger pd udldn og andre
tilgodehavender primo 4.938 4.431
Nedskrivninger i perioden 2.585 1.531
Tilbagefgrsel af nedskrivninger -1.284 -1.024
Andre bevasgelser 0 0
Gruppevise nedskrivninger pa udlan og andre
tilgodehavender ultimo 6.239 4.938
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Note 30/9 31/12
2008 2007
tkr. tkr.

4 Kreditrisici
Udl&n og garantier i pct. ultimo aret fordelt pad sektorer og
brancher
Offentlige myndigheder 0% 0%
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt og skovbrug 9% 9%
Fiskeri 2% 2%
Fremstillingsvirksomhed, r%stofudvinding, el-, gas-, vand- og
varmevaerker 4% 4%
Bygge- og anlaegsvirksomhed 4% 4%
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 7% 7%
Transport, post og telefon 2% 1%
Kredit- og finansieringsvirksomhed samt
forsikringsvirksomhed 4% 5%
Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice 14% 14%
@vrige erhverv 6% 5%
I alt erhverv 52% 51%
Private 48% 49%
I alt 100% 100%

5 Obligationer til dagsveerdi
Reatkreditobligationer 1.206.229 1,224,936
Statsobligationer 75.251 75.828
@vrige obligationer 3.828 4,170
Obligationer til dagsveerdi i alt 1.285.308 1.304.934
Pantsat til sikkerhed for treekningsret hos Danmarks
Nationalbank:
Samlet nominel vaerdi egen beholdning 8.000 8.000
Samlet kursveerdi egen beholdning 8.040 7.995
Samlet nominel veerdi puljebeholdning 237.534 238.787
Samlet kursveerdi puljebeholdning 226.444 234.578
Heraf belant 140.000 100.000

6 Aktier m,v.,
Aktier/investeringsheviser noteret p& OMX Kgbenhavn 27.770 31.633
Aktier/investeringsbeviser noteret pa andre bgrser 30 1.657
Unoterede aktier optaget til dagsvaerdi 111.218 105.386
Unoterede aktier m.v. optaget til kostpris 0 0
@vrige aktier 0 0
Aktier m.v. i alt 139.018 138.676
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Note 30/9 31/12
2008 2007
tkr. tkr.

7 Investeringsejendomme
Omvurderet vaerdi ved det foregdende regnskabsars
afslutning 3.600 3.490
Tilgang i periodens lgb, herunder forbedringer 9.305 0
Afgang i periodens lgb 0 0
Afskrivninger 0 8]
Veerdizendringer, som i Igbet af aret er indregnet direkte pd
egenkapitalen 0 0]
Veerdizendringer, som i lgbet af perioden er indregnet i
resultatopggrelsen 610 110
Andre beveegelser -927 0
Omvurderet veerdi pa balancetidspunktet 12.588 3.600
8 Domicilejendomme
Omvurderet veerdi ved det foregdende regnskabsars
afslutning 44.408 37.890
Tilgang i periodens lgh, herunder forbedringer 0 14.442
Afgang i periodens lgb 0 553
Afskrivninger 788 958
vzerdisendringer, som i Igbet af aret er indregnet direkte pa
egenkapitalen 0 675
Vaerdiandringer, som i Igbet af perioden er indregnet i
resultatopggrelsen 0 -7.088
Andre bevaegelser 927 0
Omvurderet vaerdi pa balancetidspunktet 44.547 44.408
9 @vrige materielle aktiver
Kostpris
Kostpris ved det foregiende regnskabsars afslutning 25.198 22.511
Tilgang i pericdens lgh, herunder forbedringer 1.485 3.759
Afgang i periodens igb 3.592 1.072
Samlet kostpris pa balancetidspunktet 23.091 25.198
Ned- og afskrivninger
Ned- og afskrivninger ved det foregdende regnskabsars
afslutning 21,457 18.882
Periodens afskrivninger 2.248 3.633
Periodens ned- og afskrivninger pa afhaendede og
udrangerede aktiver. -3.469 -1.058
Periodens tilbagefarsler af tidligere &rs nedskrivninger samt
tilbagefarsel af de samlede af- og nedskrivninger pa aktiver,
der i &ret er afhaendet eller udgaet af driften 0 0
Samlede ned- og afskrivninger pa balancetidspunktet 20.236 21.457
Bogfart beholdning pa balancetidspunktet 2.855 3.741
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Note 30/9 31/12
2008 2007
tkr. tkr.

10 Indldn og anden geald
Anfordring 2.165.895 2,120,967
Med opsigelsesvarsel 135.772 194.500
Tidsindskud 635.092 605.201
Saerlige indldnsformer 453.368 415.256
Indlan i alt 3.390.127 3.335.924
11 Efterstillede kapitalindskud
Supplerende kapital pa DKK 60 mio. 60.000 60.000
Gaeldende rentesats 6,703% 6,130%
Forfaldsdato 20.08.2012 20.08.2012
Lanet kan med Finanstilsynets godkendelse fartidsindfries
den 20.08.2009
Supplerende kapital pd DKK 100 mio. 100.000 100.000
Galdende rentesats 6,380% 5,188%
Forfaldsdato 01,11.2013 01.11.2013
Lanet kan med Finanstilsynets godkendelse fertidsindfries
den 01.11.2010
Supplerende kapital pa NOK 200 mio. 179.080 187.020
Gaeldende rentesats 7,340% 6,610%
Forfaldsdato 01.09.2014 01.09.2014
Lanet kan med Finanstilsynets godkendelse fartidsindfries
den 01.09.2011
Supplerende kapital pd DKK 50 mio. 50.000 50.000
Geeldende rentesats 6,198% 5,702%
Forfaldsdato 31.10.2015 31.10.2015
Lanet kan med Finanstilsynets godkendelse fgrtidsindfries
den 31.10.2012
Hybrid kernekapital pd DKK 100 mio. 89.992 89.767
Geeldende rentesats fast 4,765% 4,765%
Der er ingen forfaldsdato
Lanet kan med Finanstilsynets godkendelse fgrtidsindfries
den 15.11.2015
Efterstillede kapitalindskud i ailt 479,072 486.787
Efterstillede kapitalindskud, der kan indregnes |
basiskapitalen 479.072 486,787
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Note

12 Egenkapitalopgorelse

1/1-30/9-2008 Aktie- Opskriv- | Overfort Foresldet | Egenkapi-
kapital |ningshen-|overskud| udbytte tali alt
lsaggelser
tkr. tke. tkr. tkr. tkr.
_Egenkapital primo 2008 31.200 675| 780.239 15.600 827.714
Resultat for perioden 11.062 11.062
Udbetalt udbytte 239 -15.600 -15.361
Tilgang ved salg af egne aktier 49,051 49,051
Afgang ved keb af egne aktier -52.116 -52.116
Beregnet skat vedr. egne aktier 400 400
Anden tilgang 0
Egenkapital 30. september
2008 31.200 675| 788.875 0 820.750
Aret 2007 Aktie- Opskriv- | Overfgrt | Foresldet | Egenkapi-
kapital |ningshen-|overskud| udbytte | tali alt
lseggelser
ther, tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital primo 2007 32.000 706.902 738.902
Periodens resultat 85.797 85.797
Foresldet udbytte 15.600 15.600
Nedskrivning af kapital -800 800 0
Tilgang ved salg af egne aktier 109.812 109.812
Afgang ved kgb af egne aktier -128.554 -128.554
Beregnet skat vedr. egne aktier 1.721 1.721
Aktiebaseret vederlazggelse 3.761 3.761
Anden tilgang 675 675
_Egenkapital ultimo 2007 31.200 675| 780.239 15.600 827.714
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Note 30/9 31/12
2008 2007
tkr. tkr.

13 Eventualforpligtelser

Garantier

Finansgarantier 1.619.310 1.502.737
Tabsgarantier for realkreditud|dn 275.074 869.147
Tinglysnings~ og konverteringsgarantier 0 0
@vrige garantier 358.049 416.808
Garantier m.v. i alt 2,252,433 2,788,692
Andre eventualforpligtelser

@vrige forpligtelser 3.240 3.240
Andre eventualforpligtelser | alt 3.240 3.240

14 Kapitalkrav

Egenkapital ekskl. perioden resultat 809.688 726.317
Indregnet overskud 11.062 101.397
Foresidet udbytte 0 -15.600
Opskrivningshenlzeggelser -675 -675
@vrige fradrag | kernekapitalen -24.787 -54.545
Kernekapital efter fradrag 795.288 756.894
Hybrid kernekapital 89.992 89.767
Kernekapital efter fradrag inkl. hybrid kernekapital 885.280 846.661
Ansvarlig |3nekapital 389.080 397.020
Opskrivningshenlaggelser 675 675
Basiskapital fgr fradrag 1.275.035 1.244.356
Fradrag i basiskapitalen -24.787 -51.269
Basiskapital efter fradrag 1.250.248 1.193.087

15

16

Veegtede poster i alt
Kernekapital efter fradrag i procent af veegtede poster i alt
Solvensprocent ifglge Fil. §124, stk. 2

Likviditet
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet

Antal beska=ftigede
Omregnet il heltidsbeskasftigede
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Vurderingsmzndenes udtalelse om fusionsplanen og erklzering

om vederlaget

Valuers’ Statement on the Merger Plan and Consideration

Til aktionzrerne i Vestjysk Bank A/S, CVR-nr. 34 63 13 28 og Aktieselskabet Ring-

kjebing Bank, CVR-nr. 17 30 94 04

To the Shareholders of Vestiysk Bank A/S, CVR No 34 63 13 28 and Aktieselskabet

Ringkjobing Bank, CVR No 17 30 94 04

Indledning

Bestyrelserne i Vestjysk Bank A/S og Aktieselska-
bet Ringkjebing Bank har udpeget os som uvildige,
sagkyndige vurderingsmaend i henhold til aktiesel-
skabslovens § 134 ¢ i forbindelse med fusionen af
Vestjysk Bank A/S og Aktieselskabet Ringkjebing
Bank med Vestjysk Bank A/S som fortsettende
selskab. Vi har accepteret opgaven og udarbejdet
dennc udtalelse om fusionsplanen i henhold til ak-
ticsclskabslovens § 134 ¢.

Selskaberne fusioneres pd vilkdr, der er fastsat af
bestyrelserne. Bestyrelserne har ansvaret for de
fastsatte vilkar, herunder aktiernes bytteforhold, og
har erklzeret sig herom i fusionsplanen og i besty-
relsernes redegerelser herom. Det er vores opgave
som vurderingsmand at udtale os om fusionspla-
nen, herunder hvorvidt vederlaget for aktierne i det
opherende sclskab er rimeligt og sagligt begrundet,

Fusionsplanen

Bestyrelserne i Vestjysk Bank A/S og Aktieselska-
bet Ringkjebing Bank har den 31. oktober 2008 i
henhold til aktieselskabslovens § 134 a udarbejdet
en fusionsplan om fusion af selskaberne Vestjysk
Bank A/S og Aktieselskabet Ringkjebing Bank
med Vestjysk Bank A/S som det fortsattende sel-
skab. Ved fusionen overdrages alle aktiver og for-
pligtelser i det opharende selskab, Aktieselskabet
Ringkjebing Bank, til det fortsaettende selskab,
Vestjysk Bank A/S,

PRICEVATERHOUSE(COPERS

Translation of the Danish original. In case of
discrepancy, the Danish version shall prevail

Introduction

The Supervisory Boards of Vestjysk Bank A/S and
Aktieselskabet Ringkjebing Bank have appointed
us independent expert valuers in pursuance of sec~
tion 134 ¢ of the Danish Companies Act in connec-
tion with the merger between Vestjysk Bank A/S
and Aktieselskabet Ringkjobing Bank with Vest-
jysk Bank A/S as the continuing company. We
have accepted the assignment and prepared the fol-
lowing statement on the Merger Plan pursuant to
section 134 ¢ of the Danish Companies Act.

The companies are merged on terms laid down by
the Supervisory Boards. The terms laid down, in-
cluding the exchange ratio of the shares, are the
responsibility of the Supervisory Boards, and they
have made a statement in this respect in the Merger
Plan and in the Supervisory Boards’ Statement on
the Merger Plan. Our responsibility, in our capacity
of valuers, is to express a conclusion on the Merger
Plan, including whether the consideration for the
shares of the discontinuing company is fairly and
reasonably substantiated.

Merger Plan

In pursuance of section 134 a of the Danish Com-
panies Act, the Supervisory Boards of Vestjysk
Bank A/S and Akticsclskabet Ringkjobing Bank
have prepared a Merger Plan of 31 OGctober 2008
for the merger between the companics Vestjysk
Bank A/S and Aktieselskabet Ringkjebing Bank
with Vestjysk Bank A/S as the continuing com-
pany. In connection with the merger, all assets and
liabilities of the discontinuing company, Aktiesel-
skabet Ringkjobing Bank, will be transferred to the
continuing company, Vestjysk Bank A/S.



Vederiaget for aktierne i det opherende selskab

I henhold til fusionsplanen vederlegges aktionse-
rerne i Akticselskabet Ringkjobing Bank sdledes, at
2 aktier & nominelt DKK 20 t Aktieselskabet Ring-
kiobing Bank ombyttes med 5 aktier 4 nominelt
DKK 101 Vestjysk Bank A/S, der tilvejebringes
ved en udvidelse af aktickapitalen 1 Vestjysk Bank
A/S pad DKK 39.000.000.

Bytteforholdet er af bestyrelserne i de fusionerende
selskaber fastsat pd grundlag af de indre vardier
ifelge reviderede mellembalancer for selskaberne
pr. 30. september 2008:

Egenkapital ifelge mellembalancer pr. 30. septem-
ber 2008

Equity according to interim balance sheets at 30
September 2008

Antal udestiende aktier 30. september 2008 (ekski.
egne aktier)

Number of owtstanding shares at 30 September
2008 (excl own shares)

Egenkapital pr. aktic
Equity per share

Forholdstal (stk.)
Ratio {number aof shares}

Forholdstal afrundet (stk.)
Ratio rounded (number of shares)

Ovenstdende beregning af bytteforholdet indebaerer
siledes, at en aktionar 1 Akticsclskabet Ringkjo-
bing Bank skal have 2,5 pange s& mange aktier |
Vestjysk Bank A/S for sine aktier i1 Aktieselskabet
Ringkjebing Bank. Bytteforholdet udger siledes
2:5.

PRICEVATERHOUSE(QOPERS

Consideration for the Shares of the Discontinu-
ing Company

Under the Merger Plan the shareholders of Aktie-
sclskabet Ringkjebing Bank will receive considera-
tion as follows: two shares of a nominal value of
DKK 20 in Aktieselskabet Ringkjobing Bank will
be exchanged for five shares of a nominal value of
DKK 10 in Vestjysk Bank A/S, which will be pro-
cured by an increase of the share capital of DKK
39,000,000 of Vestjysk Bank A/S.

The Supervisory Boards of the merging companics
have fixed the exchange ratio on the basis of the
audited interim balance sheets of the companies at
30 September 2008:

Aktieselskabet
Vestjysk Bank A/S Ringkjebing Bank
1.782.272.000 §20.750.000
8.278.800 1.531.466
215 536
1 2,49
1 2,5

The above calculation of the exchange ratio conse-
quently implies that a shareholder in Aktieselskabet
Ringkjebing Bank is to acquire 2.5 times as many
shares in Vestjysk Bank A/S in exchange for
his/her shares in Akticselskabet Ringkjebing Bank.
The exchange ratio therefore constitutes 2:5.



Bestyrelserne 1 Vestjysk Bank A/S og Aktieselska-
bet Ringkjebing Bank har vurderet, at den indre
vaerdi i det opherende selskab og det fortsaettende
sclskab med rimelighed afspejler forholdet mellem
sclskabernes vaerdier forud for fusionen. Den an-
vendte fremgangsméde er efter bestyrelsernes op-
fattelse rimelig og forsvarlig,

Der har efter bestyrelsernes opfattelse ikke vaerct
serlige vanskeligheder ved vurderingen.

Det udferte arbejde

V1 har udfert vores undersggelscr 1 overensstem-
melse med den danske revisionsstandard om andre
erklaringsopgaver med sikkerhed med henblik pé
at opnd hej grad af sikkerhed for vores konklusion.

Arbejdet har omfattet en gennemgang af fusions-
planen i henhold til aktieselskabslovens § 134 c.
Selskabernes aktiver og forpligtelser fremgar af
mellembalancen pr. 30. september 2008 for Vest-
jysk Bank A/S henholdsvis Aktieselskabet Ring-
kjebing Bank. Selskabernes mellembalancer pr. 30.
september 2008, der er forsynet med en revisions-
pategning uden forbehold eller supplerende oplys-
ninger, har indgfet i grundlaget for vores arbejde.

Ved vurderingen af sclskabernes vardi har vi taget
stitling til, om den anvendte vaerdiansaettelsesmeto-
de er passende cfter omstaendighederne, ligesom vi
har vurderet rimeligheden af de forudsatninger, der
ligger til grund for verdianseettelserne, samt testet
de data, der cr anvendt ved vardiansattelserne. Vi
har herunder analyseret seiskabernes negletal og
hidtidige indtjeningsevne samt forventninger til den
fremtidige udvikling. Vi har endvidere gennemgiet
kursudviklingen for selskabernes aktier. Det er vo-
res opfattelse, at det udferte arbejde giver ot til-
strakkeligt grundlag for vores konklusion.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

The Supervisory Boards of Vestjysk Bank A/S and
Aktieselskabet Ringkjebing Bank have assessed
that the net asset value of the discontinuing com-
pany and the continuing company reasonably re-
flect the relation between the companies’ values
prior to the merger. This approach is in the opinion
of the Supervisory Boards fair and reasonable.

The assessment has in the opinion of the Supervi-
sory Boards not posed any particular difficuities.

Work Performed

We conducted our investigations in accordance
with the Danish Auditing Standard on assurance
engagements in order to obtain reasonable assur-
ance in respect of our opinion.

Qur work comprised a review of the Merger Plan in
pursuance of section 134 ¢ of the Danish Compa-
nies Act. The assets and liabilities of the companies
appear from the interim balance sheets of Vestjysk
Bank A/S and Akticselskabet Ringkjebing Bank,
respectively at 30 September 2008. The Compa-
nies’ interim balance sheets at 30 September 2008,
which have been provided with an unqualificd
auditor’s report without emphasis of matter, formed
part of the basis of our work.

In valuing the values of the companies we consid-
ered whether the valuation methods applied are
appropriate considering the circumstances. Fur-
thermore, we assessed the appropriateness of the
assumptions forming the basis of the valuations and
tested the data applied in the valuations, Morcover,
we analyzed the key figures of the companies and
previous carning capacity as well as expectations to
the future development. We have furthermore re-
viewed the price development of the companies’
shares. We believe that the work performed pro-
vides a reasonable basis for our conclusion.



Konklusion

Det er vores opfattelse, at den af selskabernes be-
styrelser anvendte fremgangsméde ved vurderingen
af selskabernes veerdi og fastsaticlsen af byttefor-
holdet er hensigtsmeessig. P4 den baggrund er det
vores opfatielse, at vederlaget for aktierne 1 Aktie-
selskabet Ringkjebing Bank er rimeligt og sagligt
begrundet.

Holstebro, den 31, oktober 2008
Holstebro, 31 October 2008
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

H.C. Krogh
statsautoriseret revisor
State Authorised Public Accountant

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Conclusion

In our opinion the approach applied by the Super-
visory Boards for the valuation of the valucs of the
companics and the fixing of the exchange ratio is
appropriate. On this basis, in our opinion the con-
sideration for the shares of Aktieselskabet
Ringkjebing Bank is fairty and reasonably substan-
tiated.

Kurt Villadsen
statsautoriseret revisor
State Authorised Public Accountant

cpalmyivesiivsk bank a_s\usion 2008\erkleeringertdk-uk evkleringer\erkl. di-uk virderingsberetming.dac fkhy



Bestyrelsernes erklaering om kreditorernes stilling efter fusio-
nen
Supervisory Boards’ Statement on Creditors’ Position after Merger

Bestyrelserne i Vestjysk Bank A/S og Aktieselskabet Ringkjebing Bank erkleerer herved, at kredi-

torerne i de fusionerende selskaber efter bestyrelsernes opfattelse antages tilstreekkeligt sikrede ef-

ter fusionen.

The Supervisory Boards of Vestiysk Bank A/S and Aktieselskabet Ringhjobing Bank hereby declare
that in the Supervisory Boards' opinion the creditors of the merging companies may be assumed to
be sufficiently secured afier the merger.

Lemvig, den 31. oktober 2008
Lemvig, 31 October 2008

Bestyreisen i Vestjysk Bank A/S
Supervisory Board of Vestjysk Bank A/S

Anders Bech Peter Grankaer Peter Mortensen

Kirsten Lundgaard-Karlshaj Peder Hesselaa Nielsen Peter Baekkelund Rasmussen

Bestyrelsen i Aktieselskabet Ringkjobing Bank
Supervisory Board of Aktieselskabet Ringkjobing Bank

Poul Hjulmand Carl Olav Birk Jensen Hans-Ole Jessen

Jens Fjordside Henning Jensen Gert Aagaard

PRICEWATERHOUSE(QOPERS 1



Erkleering afgivet af uathengig revisor

Independent Auditors’ Report

Til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen/kreditorerne i de fusionerende selskaber
To the Danish Commerce and Companies Agency/creditors of the merging companies

Bestyrelserne i Vestjysk Bank A/S og Aktieselska-
bet Ringkjebing Bank har udpeget os som uvildige,
sagkyndige vurderingsmeend i henhold til aktiesel-
skabslovens § 134 ¢, stk. 4 i forbindelse med fusio-
nen af Vestjysk Bank A/S og Aktieselskabet Ring-
kjsbing Bank med Vestjysk Bank A/S som fortsat-
tende selskab. Vi har accepteret opgaven og udar-
bejdet denne erklaering om, hvorvide kreditorerne i
de fusionerende selskaber mi antages at veere til-
straekkeligt sikrede efter fusionen.

Bestyrelserne i de fusionerende selskaber har an-
svaret for, at kreditorerne t Vestjysk Bank A/S og
Aktieselskabet Ringkjobing Bank er tilstrackkeligt
sikrede efter fusionen. Vores ansvar er pd grundlag
af vores undersagelser at udtrykke en konkiusion
om ledelsens vurdering og udsagn.

Det udferte arbejde

Vi har udfert vorcs undersegelser i overensstem-
melse med den danske revisionsstandard om andre
erklaringsopgaver med sikkerhed med henblik pa
at opnd hej grad af sikkerhed for vores konklusion.
Vi har som led i vores arbejde gennemgéet den af
bestyrelserne udarbejdede fusionsplan. Vi har end-
viderc ud fra en going concern betragtning forcta-
get en analyse af de pkonomiske forhold t de fusio-
nerende selskaber med sarlig vaegt pa virksomhe-
dernes soliditet og likviditetsmassige udvikling
siden aflezggelsen af seiskabernes &rsrapport for
regnskabséret 2007.

Det er vores opfattelse, at den udfrte gennemgang
giver et tilstrazkkeligt grundlag for vores konkiusi-
on.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Translation of the Danish original, Inn case of
discrepancy, the Danisl version shall prevail

The Supervisory Boards of Vestjysk Bank A/S and
Aktieselskabet Ringkjebing Bank have appointed
us independent expert valuers in pursuance of sec-
tion 134(c) (iv) of the Danish Companics Act in
connection with the merger between Vestjysk Bank
A/S and Akticselskabet Ringkjebing Bank with
Vestjysk Bank A/S as the continuing company. We
have accepted the assignment and prepared the fol-
lowing report on whether the creditors of the merg-
ing companies are assumed to be sufficiently se-
cured after the merger.

It is the responsibility of the Supervisory Boards of
the merging companies that the creditors of Vest-
jysk Bank A/S and Aktiesclskabet Ringkjebing
Bank are sufficiently secured after the merger. Cur
responsibility is to express a conclusion on Man-
agement’s assessment and statement based on our
work.

Work Performed

We conducted our investigations in accordance
with the Danish Auditing Standard on other assur-
ance engagement in order to obtain reasonable as-
surance in respect of our opinion. As part of our
work we have reviewed the Merger Plan prepared
by the Supervisory Boards. Based on an assump-
tion of going concern we have moreover analysed
the financial circumstances of the merging compa-
nies with specific emphasis on the financial stand-
ing and cash development of the companies since
the presentation of the Annual Reports of the com-
panies for the financial year 2007.

We believe that the review performed provides a
reasonable basis for our conclusion.



Konklusion

Det er vores opfattelse, at kreditoreme 1 de fusiong-
rende selskaber ma antages at vare tilstraekkeligt
sikrede efter fusionen, jf. aktieselskabslovens § 134
c, stk. 4.

Holstebro, den 31. oktober 2008
Holstebro, 31 October 2008
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

H.C. Krogh
statsautoriseret revisor
State Authorised Public Accouniant

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Conciusion

In our opinion the creditors of the merging compa-
nies may be assumed to be sufficiently secured af-
ter the merger, cf section 134(c) (iv) of the Danish
Companies Act,

Kurt Villadsen
statsautoriseret revisor
State Authorised Public Accountant
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Erklaering afgivet af uafhaengig revisor

Til aktionzererne i Vestjysk Bank A/S og Aktieselskabet Ringkjobing Bank

V1 har undersegt de i afsnit 4.10 i selskabsmeddelelse af 31. oktober 2008 anferte profor-
ma regnskabsoplysninger omfattende balancen for Vestjysk Bank A/S og Aktieselskabet
Ringkjebing Bank pr. 30. september 2008 og pr. 31. december 2007 samt resultatopgerel-
ser for perioden 1. januar - 30. september 2008 og regnskabséret 2007. Proforma regn-
skabsoplysningerne omfatter endvidere en simpel sammenlegning af de nevnte balancer
og resultatopgerelser. Proforma regnskabsoplysningerne er udarbejdet til vejledende for-
mal for at belyse de vasentlige virkninger for Vestjysk Bank A/S, dersom fusionen mellem
Vestjysk Bank A/S og Aktieselskabet Ringkjebing Bank var gennemfert pa et tidligere
tidspunkt.

Selskabets ledelse har ansvaret for proforma regnskabsoplysningerne. Vores ansvar er at
udtrykke en konklusion om, hvorvidt proforma regnskabsoplysningerne er udarbejdet pa
grundlag af de aflagte arsrapporter for 2007, kvartalsrapporter for perioden 1. januar - 30.
september 2008 samt mellembalancer pr. 30. september 2008 og i overensstemmelse med
Vestjysk Bank A/S’s anvendte regnskabspraksis i arsrapporten for 2007.

Udfert arbejde

Vi har udfert vores arbejde 1 overensstemmelse med den danske revisionsstandard om an-
dre erkleringsopgaver med sikkerhed med henblik pa at opné hej grad af sikkerhed for vo-
res konklusion. Som led i vores arbejde har vi sammenholdt proforma regnskabsoplysnin-
gerne med drsrapporterne for 2007 og mellembalancerne pr. 30. september 2008 samt
kvartalsrapporterne for perioden 1. januar - 30. september 2008. Arsrapporterne for 2007
og mellembalancerne pr. 30. september 2008 har vi revideret og forsynet med en revisi-
onspategning uden forbehold eller supplerende oplysninger. Vi har ikke foretaget revision
at kvartalsrapporterne for perioden 1. januar - 30. september 2008. Vi har endvidere kon-
trolleret de talmaessige sammenhange og vurderet den samlede presentation af proforma
regnskabsoplysningerne.

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver tilstraekkelig grundlag for vores kon-
kiusion,

Konklusion

Det er vores opfattelse, at proforma regnskabsoplysningerne er indsamlet pa forsvarlig vis
pa grundlag af de aflagte arsrapporter for 2007 og kvartalsrapporter for perioden I. januar -
30. september 2008 samt mellembalancer pr. 30. september 2008 og i overensstemmelse
med Vestjysk Bank A/S’ anvendte regnskabspraksis 1 drsrapporten for 2007.

PRICEWATERHOUSE(COPERS



Som anfert i afsnit 4.10 1 selskabsmeddelelsen tager proforma regnskabsoplysningerne ik-
ke hensyn til eventuelle omkostnings- og indtegtssynergier eller transaktions- og fusions-
omkostninger. Ligeledes tages der ikke hensyn til indregning og amortisering af goodwill
samt det positive eller negative forskelsbelab, der matte opsta 1 forbindelse med fusionen.
Forskelsbelpbet kan forst beregnes, nar fusionen er endeligt vedtaget, og pa dette tidspunkt
med udgangspunkt i en fordeling af kebesummen og berskursen pa aktierne 1 Vestjysk
Bank A/S. Med udgangspunkt i berskursen den 29. oktober 2008 kan der beregnes en ne-
gativ forskel pa ca. DKK 350 mio. mellem berskursen og den regnskabsmaessige indre
veaerdi 1 Aktieselskabet Ringkjebing Bank. Med udgangspunkt 1 de tilsvarende tal pr. 31.
december 2007 kan der beregnes en positiv forskel pa ca. DKK 300 mio.

Holstebro, den 31. oktober 2008
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

H.C. Krogh
statsautoriseret revisor

PRICEWATERHOUSE(COPERS
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VEDTAEGTER

1.1

1.2

2.1

3.1

3.2

3.3

NAVN

Bankens navn er Vestjysk Bank A/S

Banken driver tillige virksomhed under fgigende binavne:

- AfS Nordvestbank (Vestjysk Bank A/S)

- Holstebro Landmandsbank A/S (Vestjysk Bank A/S)
- Lemvig Bank A/S (Vestjysk Bank A/S)

- Lemvig Folkebank A/S (Vestjysk Bank A/S)

- Lokalbank Lemvig A/S (Vestjysk Bank A/S)

- Lokalbank Vestjylland A/S (Vestjysk Bank A/S)

- Vestbank A/S (Vestiysk Bank A/S)

- Vestjysk Leasing A/S {Vestjysk Bank A/S)

- Vestjysk Lokalbank A/S (Vestjysk Bank A/S)

- Vestjysk Finans A/S (Vestjysk Bank A/S)

- VB-Finans A/S (Vestjysk Bank A/S)

- nv finans A/S (Vestjysk Bank A/S)

- Vestjysk Bolig A/S (Vestjysk Bank A/S)

- Aktieselskabet Ringkjgbing Bank (Vestjysk Bank A/S)
- Bonushanken A/S (Vestjysk Bank A/S)

HIEMSTED

Bankens hjemsted er Lemvig Kommune

FORMAL

Formalet er at drive pengeinstitutvirksomhed.

Banken kan midlertidigt drive anden virksomhed til sikring eller afvikling af forud ind-
géede engagementer og med henblik pd medvirken ved omstrukturering af erhvervs-

virksomheder.

Banken kan drive anden virksomhed, der er accessorisk til pengeinstitutvirksomhed.



3.4

4.1

5.1

5.2

5.3

5.4

6.1

7.1

7.2

7.3

Banken kan gennem datterseiskaber drive anden finansiel virksomhed.

BANKENS KAPITAL

Bankens aktiekapital er 125.000.000 kr. fordelt pd aktier & 10 kr. eller multipla heraf.
BANKENS AKTIER

Aktierne skal lvde pa navn og skal noteres pd navn i bankens aktiebog. Selskabets ak-
tiebog feres af VP Services A/S, Helgeshgj Allé 61, 2630 Taastrup, der er valgt som ak-
tiebogsfarer pa selskabets vegne. Aktierne registreres i Veaerdipapircentralen i Danmark.

Transporter skal, for at veere gyldige over for banken, vaere noteret af denne. Notering
pa navn i aktiebogen er betinget af, at banken har modtaget underretning om notering
fra Veardipapircentralen. Selskabet indestar ikke for rigtigheden af de fra Vaerdipapir-
centralen modtagne underretninger.

Aktierne er frit omsasttelige. Ingen aktionzer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse

helt eller delvist,

Ingen aktier har saerlige rettigheder.
BANKENS LEDELSE

Bankens anliggender varetages af:
1. Generalforsamlingen

2. Bestyrelsen

3. Direktionen

GENERALFORSAMLINGEN, AFHOLDELSE, STED OG INDKALDELSE

Den ordinaere generalforsamling afholdes hvert &r i februar eller marts méned i Region
Midtjyland.

Ekstraordinzer generalforsamling skal afholdes, nér bestyrelsen eller revisor finder det

hensigtsmasssigt. Ekstraordineer generalforsamling til behandiing af et bestemt angivet
emne skal tillige indkaldes senest 2 uger efter, at det skriftligt er forlangt af aktionae-

rer, der ejer mindst 1/10 af aktiekapitalen.

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget dirigent,



7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

7.9

8.1

Dirigenten teder forhandlingerne og afger alle spgrgsmal vedrgrende sagernes behand-
ting og stemmeafgivning.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen ved bekendtggrelse i ét landsdaekkende
samt i ét eller flere lokale daghlade efter bestyrelsens narmere bestemmelse. Indkal-
delse skal tillige ske skriftligt til enhver noteret aktionaer, som har fremsat begaring
herom.

Banken og den enkelte aktionzer kan indg8 aftale om at kommunikere elektronisk ved
e-mail, via bankens hjemmeside eller ved anden elektronisk kommunikationsform. Naer-

mere oplysninger herom findes pd bankens hjemmeside: www.vestjyskbank.dk

Indkaldeisen, der skal indeholde dagsordenen for generalforsamlingen, skal foretages
tidligst 4 uger og mindst 8 dage forud for denne.

Senest 8 dage fgr generalforsamiingen skal dagsordenen og de fuldstaendige forslag
samt for den ordinaere generalforsamlings vedkommende tillige den reviderede drsrap-
port, herunder eventuelt koncernregnskab, fremlaegges til eftersyn for bankens aktio-
naerer i bankens kontorer og samtidig sendes til enhver noteret aktionaser, som har
fremsat begaering herom.

Pressen skal have adgang til generalforsamlingerne.

Bestyrelsen kan, nar den anser det for teknisk forsvarligt, besiutte at tilbyde aktionae-
rerne at deltage elektronisk pd generalforsamlinger, der i gvrigt gennemfgres ved fysisk
fremmegde. Aktioneererne kan derved elektronisk deltage i, ytre sig og stemme pé gene-
ralforsamlingen. Hvis bestyrelsen veelger at treeffe sddan beslutning, vil neermere op-

lysninger herom kunne findes p& bankens hjemmeside: www.vestjyskbank.dk

De aktionasrer, som pnsker at deltage elektronisk pa en generalforsamling, skal forud
for denne stille eventuelle sp;argsmz‘s’nl til dagsordenen og andet materiale til brug for ge-
neraiforsamlingen, sdledes at spgrgsm%iene er banken i haande senest 5 dage for gene-
ralforsamiingen.

GENERALFORSAMLINGEN, DAGSORDEN

Dagsordenen for den ordineere generalforsamiing skal omfatte:

1. Bestyrelsens mundtlige beretning om bankens virksomhed i det forlgbne ar.

2. Fremlaeggelse af revideret arsrapport til godkendelse.



8.2

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

3. Beslutning om anvendelse af overskud eller daskning af underskud i henhold til den
godkendte arsrapport.

4, Valg af medlemmer til bestyrelsen.

5. Valg af revisor{er).

6. Eventuelle forslag fra bestyrelse eller aktionaerer.

Enhver aktionaer har ret til at f et bestemt emne behandlet pd generalfersamlingen,
safremt dette er indleveret skriftligt til formanden for bankens bestyrelse inden 15. ja-

nuar,
GENERALFORSAMLINGEN, STEMMERET OG BESLUTNINGER

Enhver aktionaer har ret til at mgde pd generalforsamlingen, ndr aktionseren senest 5
kalenderdage fgr dennes afholdelse har lgst adgangskort dertil. For aktionaerer, hvis ak-
tier ikke er noteret pd navn i aktiebogen, udstedes adgangskort mod forevisning af en
ikke mere end 5 dage gammel depotudskrift fra Veerdipapircentralen eller det kontofa-
rende pengeinstitut (depotstedet) som dokumentation for aktiebesiddelsen. Udskriften
skal ledsages af en skriftlig erkizering fra aktionasren om, at aktierne ikke er eller vii

blive overdraget til andre, fgr generalforsamlingen er afholdt.

Hver aktie & 10 kr. giver 1 stemme. Ingen kan sammenlagt for sig selv eller ved fuld-
magt til andre end bestyrelsen stemme for mere end 3% af aktiekapitalen.

Aktionzeren har ret til at mgde p% generalfoersamlingen ved fuldmaegtig og kan magde
sammen med en radgiver. Fuldmaegtigen skal godtggre sin ret til at deltage pad general-
forsamiingen ved forevisning af adgangskort og ved fremlaeggelse af en skriftlig og da-
teret fuidmagt. Fuldmagt kan ikke gives for laengere tid end 12 méneder. Fuldmagter til
bestyrelsen kan dog kun gives til en bestemt generalforsamling med en p forhdnd
kendt dagsorden. Fuldmagter givet til en generalforsamling, der ikke opfylder et quo-
rum-krav, bevarer sin gyldighed til en eventuel 2. generalforsamling, medmindre andet

fremgar af fuldmagten.

Stemmeret p& generalforsamlingen tilkommer aktionaerer, som har ladet deres aktier

notere i aktiebogen.

Aktionaerer, der har erhvervet aktier ved overdragelse, kan ikke udgve stemmeret for
de pAgaeldende aktier p& en generalforsamling, der er indkaldt, uden at aktierne er no-
teret i aktiebogen eller aktionaeren har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.

P& generalforsamiingen traeffes alle bestutninger ved simpelt flertal, medmindre lovgiv-

ningen eller vedtaegterne stiller skaerpede krav.



9.7

9.8

9.9

10.

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

Skriftlig afstemning skal finde sted, nar en aktioneer forlanger det.
St8r stemmerne lige, skal valg afgores ved lodtraekning.

Beslutning om @ndring af vedtaegterne eller om bankens oplegsning er kun gyldig, sé-
fremt mindst halvdelen af aktiekapitalen er repraesenteret pfi generalforsamlingen, og
forslaget vedtages med mindst 2/3 s@vel af de afgivne stemmer som af den pé general-
forsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital.

Er halvdeien af aktiekapitalen ikke repreesenteret pa generalforsamlingen, men er for-
slaget i gvrigt vedtaget med 2/3 sdvel af de afgivne stemmer, som af den pa generai-
forsamlingen repraesenterede aktiekapital, indkalder bestyrelsen inden 14 dage en ny
generalforsamling, pd hvilken forstaget kan vedtages med 2/3 af de afgivne stemmer

uden hensyn til den repreesenterede kapitals stgrrelse.

Ved sendringer i vedteegterne, der foreslds af bestyrelsen, kraaves ikke repraesentation
af halvdelen af aktiekapitalen.

Endringer og tilfgjelser, som af myndighederne | medfgr af lovgivningen matte blive
forlangt som vilkar for godkendelse eller registrering af v_edtaegtsaenctringer, kan af be-
styrelsen foretages uden generalforsamlingens samtykke,

BESTYRELSE

Bestyrelsen bestdr af mindst 4 og hgjst 8 mediemmer, som vaelges pd generalforsam-
lingen. Valget sker for 3 &r ad gangen. Genvalg kan finde sted.

Herudover har bankens medarbejdere eventuel ret til at vaelge arbejdstagerreprassen-

tanter i henhold til aktieselskabslovens regler herom,
Bestyrelsen konstituerer sig selv med formand og naestformand.

Bestyrelsesmedlemmer skal afgd ved den farstkommende ordinaere generalforsamling
efter det fyldte 67. ar.

Safremt antallet af bestyrelsens medlemmer ved vakance varigt bringes under 4, skal
bestyrelsen indkalde til ekstraordinser generalforsamling med henblik pd, at bestyrel-
sesmediemmernes antal nar op pd mindst 4 medlemmer.

Bestyrelsen fastsaetter ved en forretningsorden nzermere bestemmelser om udfgrelsen

af sit hverv.



10.6

10.7

10.8

10.9

11.

12.

13.

14,

14.1

14.2

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, ndr over halvdelen af samtlige medlemmer er til ste-
de. De i bestyrelsen behandlede emner afgeres ved simpelt flertal. Formandens eller i
dennes fraveer naestformandens stemme er udslagsgivende ved stemmelighed.

Over forhandlingerne i bestyrelsen skal der fgres en protokol, der underskrives af samt-

lige medlemmer.
Bestyrelsen kan meddele kollektiv prokura.

Bestyrelsen kan nedsaette et reprazsentantskab, der virker for bankens trivsel og bistar

bestyrelsen i forbindelse med dens virksomhed i bankens tjeneste.
DIREKTION

Bestyrelsen ansaetter en direktion bestdende af 1-3 medlemmer til at varetage den dag-

lige ledelse af banken.

Direktionen deltager uden stemmeret | bestyrelsens mgder.

TEGNINGSREGEL

Banken tegnes ved underskrift af;

1. Formanden eller nzestformanden i forening med et andet bestyrelsesmedlem.
2. Et medlem af bestyrelsen i forening med en direktar.

3. To direktgrer i forening.

4. Den samlede bestyrelse.

REVISION

Med respekt af den til enhver tid geeldende lovgivning varetages revisionen af én eller
to revisorer, hvoraf mindst én skal vaere statsautoriseret. Genvalg kan finde sted.

REGNSKABSAR OG ANVENDELSE AF QVERSKUD
Bankens regnskabsar er kalenderdret.
Generalforsamlingen traeffer efter bestyrelsens indstilling bestemmelse om anvendelse

af eventuelt overskud efter at banken har foretaget de henlaeggelser, der er ngdvendige
efter bankens gkonomiske stilling.



14.3 Det arlige udbytte udbetales via Veerdipapircentralen.

sdledes mendret pd selskabets ekstraordinzere generaliforsamiing den 2. december 2008.

Jgrgen Boe, advokat

JB/ik/183248/1583007-3



