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1. Ahcettupcettir
1.1. Almennt

Fjarfesting { vixlum dtgefnum af BS sj6di (hér eftir nefndur ,,BS* eda ,,sj6durinn*) felur
i sér dhettu. Gengi vixlanna getur leekkad jafnt sem hakkad. Fjarfestar skulu hafa 1 huga
ad peir geta tapad verdmeti allrar fjarfestingar sinnar { vixlum utgefnum af BS eda eftir
atvikum hluta hennar.

I koflum 1.1-1.8 eru upplysingar um pd dhattupetti sem geta haft dhrif 4 getu BS, sem
utgefanda, til ad uppfylla skuldbindingar gagnvart fjarfestum i tengslum vid vixlana.
Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér pessa kafla vel. Fjarfestar eru jafnframt hvattir til
ad kynna sér vel fjarfestingarstefnu og upplysingar um eignasafn BS { kafla 5.2 4dur en
akvordun er tekin um ad fjarfesta { vixlum sjodsins.

Takmarkanir 4 fjarfestingarheimildum verdbréfasj6da og fjarfestingarsj6oda sem fram
koma 1 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi gilda ekki um fagfjar-
festasjooi.

Greidsluprotsdhetta sjo6dsins er had greidsluflaedi af fjarmalagerningum sem BS fjarfest-
ir i og a0 moétadilar réttinda utan efnahagsreiknings standi vid skuldbindingar sinar
gagnvart sjodnum.

Avoxtun { fortid er ekki endilega visbending um hver 4voxtun verdur { framtidinni og
mismunandi sj6dir eru { edli sinu med mismunandi grunnéhattu.

1.2.  Skuldsetning BS

BS er fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003. Samkvaemt grein 10.1 {1 reglum
sj6dsins er honum heimilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar allt ad 99% med lantoku {
bonkum og sparisjodum og med utgifu og solu 4 skuldabréfum, vixlum eda 6drum
skuldavidurkenningum. Samkvaemt grein 4.1 1 reglum sj6dsins fjarfestir sjodurinn {
skuldabréfum tryggdum med vedi i fasteignum sem uppfylla ndnar tiltekin skilyrdi.
Sj6durinn hefur ekki eiginlegan rekstur med hondum.

Sj6durinn hefur gefid 1t vixla sem sétt hefur verid um ad teknir verdi til vidskipta {
OMX Nordic Exchange Iceland hf. & grundvelli pessarar grunnlysingar og fjarfest fyrir
sOluandvirdid i samraemi vid grein 4.1 {1 reglum sjédsins. Eignir, skuldir og par med
eiginfjarhlutfall sjédsins er pvi breytilegt, allt eftir pvi hversu mikid sjédurinn hefur
gefid 1t af vixlum og 6drum skuldavidurkenningum 4 hverjum tima.

BS hefur fjarfest 1 vedskuldabréfum sem er 1yst 1 kafla 5.2. Verdmeti eigna sj6dsins er
metid { samraemi vid reglur sj6dsins, sbr. grein 9. Pann 15. september 2008 voru eignir
sj6dsins metnar 4 978 millj. kr. og eiginfjarhlutfall 39,8% midad vid bokferda stodu
skuldavidurkenninga sj6dsins upp 4 589 millj. kr.

1.3. Vanskiladhcetta

Vanskil métadila sjodsins geta leitt til pess ad sjodurinn geti ekki stadid vid skuld-
bindingar sinar gagnvart eigendum vixla dtgefnum af sj6dnum. Jafnframt geta vanskil
haft talsverd neikved dhrif & rekstrarafkomu sj6dsins. Um vanskil métadila er ad reda
ef peir standa ekki vid skuldbindingar sinar samkvemt fjdrmalagerningi, sem sj6durinn
hefur gert vid pa, eda samkvamt annars konar samningi milli adila. Ef sj6durinn stendur
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ekki vid greidslu vixlanna, eda hluta peirra, er haegt ad beina kréfu um greidslu vixlanna
ad Byr sparisjodi, kt. 610269-2229, Borgartuni 18, 105 Reykjavik, sem dbyrgdarmanni
vixlanna.

1.4. Utlinadhcetta

Eiginfjarhlutfall BS pann 15. september 2008 var 39,8% m.v. stodu 4 eignum og
skuldum sj63sins. Ahatta er nokkur vegna hugsanlegra afskrifta 4 eignum sj6dsins.
Fjarfestar eru pvi hvattir til pess ad kynna sér vel kafla 5.2 um fjarfestingarstefnu og
helstu eignir sj0dsins og leggja sjlfstaett mat & pa dhattu sem felst 1 pvi ad fjarfesta {
vixlum utgefnum af BS.

Fyrir utan Arion verdbréfavorslu hf., sem varslar eignir sj6dsins, og Byr sparisjod, sem
er vidskiptabanki sj6dsins, eru moétadilar sj6dsins annars vegar 91 einstaklingar (m.v.
15. september 2008), sem eru utgefendur peirra vedskuldabréfa sem sjédurinn hefur
keypt 1 samremi vid fjarfestingarheimildir sj6dsins (en peir hafa allir vedsett ibuidar-
hisnadi til tryggingar skuldbindingum sinum vegna vedskuldabréfanna), og hins vegar
Byr sparisj6dur par sem BS hefur tryggt sér solurétt 4 framangreindum vedskuldabréfum
til Byrs sparisj6ds 4 uppreiknudu verdi peirra eda tilteknu ldgmarksverdi, hvort heldur
sem herra reynist, sbr. ndnar { kafla 5.2. Er pessum réttindum BS sj6ds @tlad ad meta
greidsluskyldu vegna vixla sem BS gefur ut. Endurgreidsla vixla sem BS gefur 1t er af
peim sokum had pvi skilyrdi ad métadilar sjédsins standi vid sinar skuldbindingar vid
sj6dinn.

1.5.  Abyrgd d greidslu skuldbindinga sjédsins

Abyrgd 4 greidslu skuldbindinga sjédsins felst { peim eignum og réttindum sem sjédur-
inn & hverju sinni. Hvorki rekstrarfélag né vorslufyrirteki sj6dsins bera dbyrgd 4 skuld-
bindingum sj6dsins. Krofuhafar skuldbindinga sj6dsins geta eingdngu beint krofum sin-
um gegn sj6dnum sjalfum og eignum sem tilheyra honum. Sj6durinn er adeins dbyrgur
fyrir eigin skuldum en ekki skuldum rekstrarfélagsins.

Jafnframt er Byr sparisj6dur, kt. 610269-2229, Borgartini 18, 105 Reykjavik, abyrgdar-
madur vixlanna, sbr. nanar kafla 6, og dbyrgist pvi greidslu allrar vixilfjarh@darinnar vid
vanskil sj6dsins.

[ samremi vid 13. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjrfestingasj6di er fjarhag
sj00sins haldid adgreindum fra fjarhag rekstrarfélagsins og er sjodurinn einn dbyrgur
fyrir skuldbindingum sinum, sbr. jafnframt grein 1.3 { reglum sj6dsins. Af peim sokum
hefur fjdrhagsleg stada rekstrarfélags, vorslufyrirtakis eda vidskiptabanka sjodsins ekki
ahrif & hvort ad BS geti stadid vid skuldbindingar sinar.

[ greinum 3.1-3.5 { reglum sj6dsins, en par eru ad finna i kafla 7.2, eru eftirfarandi
akvadi um abyrgd sj6dsins & skuldbindingum sinum:

,»3.1 Sj6durinn er rekinn { einni deild. Fjarfestingar sj6dsins fjarmagnar hann med
utgafu hlutdeildarskirteina og skuldavidurkenninga (s.s. skuldabréfum, vixI-
um, lanasamningum og 6drum skuldavidurkenningum), sbr. 10. gr.

3.2 Abyrgd 4 greidslu 4 skuldbindingum sj6dsins er félgin i peim eignum sem
sj6durinn 4 hverju sinni.

3.3 Rekstrarfélag, vorslufyrirtaeki eda vidskiptabanki sjodsins bera ekki abyrgd a
skuldbindingum sj6dsins.

Grunnlysing: Peningamarkadsvixlar 2008 Bls. 4 af 53



Rekstrarfélag Kauppings banka hf. Fagfjarfestasjodurinn BS sjédur

3.4 Krofuhafar skuldabréfa, vixla, hlutdeildarskirteina eda hvada annarra skuld-
bindinga sj6dsins geta eingdngu beint krofum sinum gegn sjédnum sjalfum
og eignum sem tilheyra honum. Sj6durinn er adeins dbyrgur fyrir eigin
skuldum en ekki skuldum rekstrarfélagsins.

3.5 Eignir og skuldbindingar sj6dsins skulu 4 hverjum tima adgreindar i reikn-
ingum rekstrarfélagsins fra eignum og skuldbindingum rekstrarfélagsins og
annarra sjoda rekstrarfélagsins.*

1.6. Uppgreiosludhcetta

bann 15. september 2008 voru uppgreidanlegar eignir 98,2% af eignum sj6dsins. Peir
vixlar sem BS hefur gefid ut og peir vixlar sem BS mun gefa ut eru ekki uppgreidanlegir
fyrir gjalddaga peirra.

1.7. Markadsahcetta

Markadsdhcetta: Fjarfesting 1 vixlum BS getur falid { sér vaxtadhattu vegna pess ad ef
vextir haekka 4 peim morkudum sem sjodurinn hefur fjarfest 1, getur markadsvirdi eigna
sj60sins lekkad. Ef dvoxtunarkrafa 4 markadi hakkar getur pad leitt til lekkunar 4 mati
fjarfesta & verdmeeti vixla utgefnum af BS og ad sama skapi ef dvoxtunarkrafa & markadi
leekkar getur pad valdid pvi ad fjarfestar heekka mat sitt 4 verdmeti vixla BS. Medal
peirra patta sem hefur mikil dhrif 4 verd 4 vixlum udtgefnum af BS eru breytingar 4
frambodi og eftirspurn peirra, enda verdur engin vidskiptavakt med vixlana.

Seljanleikadheetta eda lausafidrdheetta: Avallt er fyrir hendi st dhzetta ad ekki sé unnt ad
selja vixlana pegar fjarfestar vilja selja. Ahattan felst { skorti 4 frambodi eda eftirspurn 4
markadnum, p.e. adilar & markadi eru hvorki tilbdnir til ad kaupa né selja pad magn
vixla, né 4 pvi verdi sem til stendur ad selja eda kaupa, t.d. ef kaupendur eru fair eda
hreinlega ekki til stadar.

Greiodsludhceetta: Su dhatta er til stadar ad utgefendur verdbréfa { eigu BS greidi ekki
skuldbindingar sinar 4 gjalddaga eda ad adrir métadilar sjodsins, s.s. vidskiptabanki eda
vorslufyrirteki, standi ekki vid skuldbindingar sinar gagnvart sjédnum, en slikt gati ryrt
moguleika hans til ad greida pa vixla sem hann hefur gefid ut.

Uppgjorsdhetta: St dhetta er til stadar ad greidsla 1 greidslukerfi sé ekki gerd upp med
sama hatti og venst var til vegna pess ad motadili greidir eda athendir ekki & réttum
tima.

Vorsludheetta: St dhetta sem er félgin 1 pvi ad eignir {1 vorslu geta tapast vegna gjald-
prots, venrekslu eda sviksamlegra athafna ad héalfu vorslufyrirtekis.

Ahcetta tengd smeed markadar eda eignatengsla iitgefanda verdbréfa: Islenskur verd-
bréfamarkadur er smar i snidum og 4 sidustu misserum hefur att sér stad umtalsverd
sampjoppun 4 markadi. Pvi fylgir ad kaupendur og seljendur einstakra verdbréfa eru oft
fair. Petta og su stadreynd ad engin vidskiptavakt verdur med vixlana eftir ad peir hafa
verid teknir til vidskipta getur leitt til pess ad verdmyndun 4 markadi verdur évirkari en
gerast myndi 4 staerri morkudum par sem kaupendur og seljendur eru margir og dreifdir.
Einnig geta eignatengsl verid a4 milli dtgefanda verdbréfa sem getur leitt til pess ad
greidslufall einstakra utgefanda hefur vidtekari dhrif en annars myndi verda.

Grunnlysing: Peningamarkadsvixlar 2008 Bls. 5 af 53



Rekstrarfélag Kauppings banka hf. Fagfjarfestasjodurinn BS sjédur

Ytri adstwdur: Ymis atvik, s.s. 6fyrirsédir atburdir og almennt efnahagsdstand, geta haft
ahrif & verdmyndun 4 verdbréfamarkadi. Einnig getur ny eda breytt 16ggjof, reglur eda
reglugerdir sem stjornvold setja eda skyndilegar breytingar & vidskiptahattum haft veru-
leg 4hrif 4 verdmat fjarfesta 4 vixlum BS.

1.8.  Rekstrarahcetta

Par sem enginn eiginlegur rekstur 4 sér stad { sjo6dnum felst rekstrardhatta sjodsins fyrst
og fremst 1 pvi ad fjarfest sé pannig ad réttindi og skyldur sj6dsins fari saman. Sjédurinn
fjarfestir med pvi markmidi ad eignir séu 1 fullu samraemi vid skuldbindingar sj6dsins
og lagmarkar pannig dhattu vegna misremis eigna og skuldbindinga. Séu fjarfestingar
ekki med peim hetti getur pad komid nidur 4 greidslugetu sjédsins til ad meeta skuld-
bindingum sinum.

1.9.  Ahcettupcettir sem varda dbyrgdarmann

I pessum kafla eru upplysingar um dhattupatti sem geta haft hrif 4 getu Byr sparisj6ds
(hér eftir einnig nefndur ,,.Byr eda ,,sparisj6durinn‘), sem dbyrgdarmanns, til ad upp-
fylla skuldbindingar gagnvart fjarfestum { tengslum vid vixlana. Fjarfestar eru hvattir til
ad kynna sér pennan kafla vel.

a. Rekstrardhcetta

Rekstri fjarmélafyrirtekja er settur rammi { 16gum og reglugerdum. Fjarmalafyrirteki,
p.m.t. Byr sparisj6dur, lata eftirliti opinberra adila, m.a. Fjarmadlaeftirlitsins og Sam-
keppniseftirlitsins. Rekstur fjarmalafyrirtekis er dhaettusamur ad pvi leyti ad oft eiga pau
i vidskiptum med haar fjarhadir sem geta, ef illa fer, bitnad harkalega 4 vidkomandi
fjarmélafyrirtaeki. Pau geta pannig tapad fjarmunum, ordid skadabdtaskyld og/eda misst
starfsleyfi. Ymislegt getur ordid til pess ad hafa ahrif 4 rekstur og rekstrarafkomu fjar-
malafyrirtekis, m.a. rong radgjof, rong dkvardanataka, rangar greiningar, rong upp-
lysingagjof, bilanir eda adrir hndkrar 4 teknibtinadi og uppsagnir lykilstarfsmanna.

Byr sparisjodur hefur keypt tryggingar { peim tilgangi ad takmarka almenna rekstrar-
ahattu, sbr. ndnari umfjollun { k-1id pessa kafla.

b. Utldnadheetta

bar sem meginstarfsemi Byrs sparisj6ds undanfarin ar hefur falist { méttoku innldna og
veitingu utldna er utldnadhtta einn stersti einstaki ahattupatturinn { rekstri hans. Til
pess ad ldgmarka pessa dhattu kannar Byr sparisj6dur greidslugetu og tryggingar lantak-
enda reglulega. Er petta gert i samraemi vid starfsreglur sem sparisjodurinn hefur sett
sér. Petta tryggir ekki endurgreidslu fjarmuna og pvi gerist pad ad einhverjir vidskipta-
menn standa ekki vid skuldbindingar sinar og greida ekki 4 réttum tima og i sumum til-
vikum greida peir alls ekki og tapar sparisjodurinn pa krofu sinni 4 hendur pessum adila,
ad hluta eda ollu leyti.

Eins og adur greinir er fjarhagsleg stada hvers vidskiptavinar skodud og tryggingar hans
lagdar til grundvallar vidskiptum. Sérstaklega er fylgst med skuldbindingum sterstu
ldnpega sparisjodsins og er pa mid tekid af storum dhattuskuldbindingum eins og par
eru skilgreindar { reglugerd nr. 531/2003 um stérar dhettuskuldbindingar.

Stjérn sparisj6dsins setur almennar reglur um lanveitingar og abyrgdir og dkvedur lana-
stefnu sparisjodsins. Stjornin hefur einnig eftirlit med lanamilum og dkvedur utldna-
heimildir ad tillogu sparisj6dsstjora.
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Husn®disldn er stor hluti af heildardtlinum sparisjoédsins eda sem nemur 30,6% af
heildardtlanum m.v. 30. juni 2008. Byr sparisjédur hefur & undanférnum misserum {
samstarfi vid Tbidaldnasj6d bodid hisnadislan til allt ad 40 dra, sem geta numid allt ad
75% af markadsverdi eignar. Pessi 1dn bera nu 8,10-8,40% vexti. Med pessu moéti getur
sparisjodurinn veitt meiri og betri pjénustu en ella og um leid er dhettu af dtlanum deilt
med 0drum adila og takmarkar pad par af leidandi vaxtadhattu af langtimahisnadis-
lanum. Flest langtimahusnadisléan til einstaklinga eru med endurskodunarakvaedi vaxta
eftir fimm 4r fra ttgafu. Ahatta Byr sparisj6ds er pvi minni en @tla matti { fyrstu m.v.
aukningu 4 utldnamarkadi husnadisldna til einstaklinga undanfarin misseri.

C. Markadsdhcetta

Markadsahtta er einn af helstu dhattupattum { rekstri fjarmdlafyrirtakis, en markads-
dhatta er su dhatta sem skapast vegna Ovissu 1 fledi framtidartekna eda gjalda sem af-
leiding af vaxtabreytingum, gengisbreytingum eda verdbreytingum 4 markadi. Markads-
dhatta samanstendur m.a. af vaxtadhattu, gjaldeyrisdhattu og verdahattu.

Vaxtadheetta er su dhetta sem fylgir breytingum 4 tekjum og gjoldum ef vextir
undirliggjandi fjarmalaafurda breytast 4 dkvednu timabili. Vextir 4 hverjum tima hafa
umtalsverd dhrif 4 afkomu Byrs sparisjéds par sem tekjur af eignum og gjold af skuldum
eru { flestum tilvikum tengd voxtum vidkomandi efnahagslida og fylgja vextirnir gjarn-
an almennu vaxtastigi. Vaxtamunur getur 4 sama hétt ordid til pess ad atkoma spari-
sj00sins getur sveiflast nokkud m.a. ef ¢jafnvaegi er 4 milli vaxtaberandi eigna og
skulda. Vaxtah@kkanir og lekkanir geta 4 sama hatt myndad ¢jafnvagi og dhattu. Til
ad takmarka vaxtadhettu er leitast vid ad hafa sem best jafnvaegi 4 milli fastra og breyti-
legra vaxtakjara { eigna- og skuldasafni sparisjodsins. Stefnt er ad pvi ad nd sem bestu
jafnvaegi milli binditima vaxtaberandi eigna og skulda. Vid mat 4 vaxtadhattu skal badi
skoda langtima- og skammtimavaxtan@mi sparisjodsins gagnvart vaxtabreytingum.
Verdtryggingardhatta er hluti af vaxtadh®ttu en misre&mi milli verdtryggdra eigna og
skulda eykur dhettu sparisj6dsins vegna verdlagsbreytinga.

Einn lidur 1 I4gmorkun vaxtadhattu er ad ldgmarka fastvaxtadhattu. Melingar og eftirlit
med fastvaxtadhattu er unnid af dhattustyringu Byrs sparisjéds. Stodu maéla eru gerd
skil gagnvart eftirlitsadilum med skyrslugjof { lok hvers darsfjordungs. Langtima-
skuldabréf 1 eigu Byrs sparisj6ds eru ad miklum meirihluta med endurskodunardkveadi
vaxtafotar 4 3-5 ara fresti. Er pad til samramis vid pa innlendu fjarmégnun, 4 bord vid
verdtryggd innldn og verdtryggda skuldabréfaitgafu, hja Byr sparisj6di. Fastvaxtadhatta
hja Byr sparisj6di hefur dvallt verid innan peirra marka sem sett eru af eftirlitsadilum og
hefur stadist dlagsprof 1 peim efnum.

Gjaldeyrisdhcetta er su dhatta sem til stadar er vegna mogulegra sveiflna 4 gengi gjald-
midla. Byr sparisjédur 4 vidskipti vid erlenda adila auk pess ad eiga vidskipti vid inn-
lenda adila par sem vidskiptin eru { erlendri mynt. Vegna pessa er sparisjodurinn hadur
gengisskraningu islensku kronunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum og hefur gengi
krénunnar pvi bein ahrif & rekstur sparisjodsins og einnig 4 afkomuna ef ekki er jafn-
vaegi milli gengisbundinna eigna og skulda. Sedlabanki Islands setur reglur um gjald-
eyrisjofnud ldnastofnana og er gjaldeyrisjofnudur sparisj6dsins 4 hverjum tima innan
pessara marka.
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Verddheetta verdbréfa tengist gengi skradra verdbréfa 4 skipulegum verdbréfamarkadi.
Hlutabréfaverd er sveiflukennt og helstu dhrifapattir pess eru i raun frambod og eftir-
spurn 4 hverjum tima. Peir pattir breytast { takt vid adstedur { hagkerfinu dsamt pvi ad
fylgja breytingum 4 vaxtastigi hverju sinni. Ein leid til ad minnka dhettu i hlutabréfa-
safni er ad dreifa dhattunni med pvi ad fjarfesta { mismunandi tegundum verdbréfa til ad
minnka sveiflur eignasafnsins. Byr sparisjodur styrir dhattu af hlutabréfasafni sinu med
vondudu samvali og stodugri voktun 4 safninu. Ahattustyring vegna skuldabréfa er hlid-
sted dhettustyringu vegna hlutabréfa, p.e. med réttu samvali bréfa og stodugri voktun.

d. Lausafjar- og fiarmognunardheetta

Tryggja parf ad Byr sparisjodur eigi dvallt naegilegt laust fé til pess ad mata jafnt fyrir-
sédum sem Ofyrirsédum greidsluskuldbindingum. Til ad mata slikum greidsluskuld-
bindingum hefur sparisjédurinn ldnalinur d4samt pvi ad eiga audseljanleg verdbréf eins
og rikisskuldabréf og onnur skuldabréf.

Sparisj6dsstjorar méta stefnu 1 lausafjarstyringu, hafa eftirlit med lausafjarstodu og eru
radgefandi um eigna- og skuldasamsetningu bankans. Markmid er ad ldgmarka sveiflur {
lausafjarstodu og tryggja ad bankinn hafi dvallt negjanlegt adgengi ad fjarmagni til ad
meta utstreymi vegna skuldbindinga nasta médnadar. Fjarstyring annast lausafjar-
styringu bankans og metur d&tlad greidslufledi fram 1 timann { samvinnu vid sparisjéds-
stjora. Lausafjarhlutfall Byr sparisj6ds var 2,953 pann 30. juni 2008 eins og bad er
reiknad med pvi ad taka tillit til eigna og skulda i samremi vid reglur Sedlabanka
Islands nr. 317/2006 um lausafjarhlutfall.

Eiginfjarhlutfall Byrs sparisj6ds hefur ahrif 4 moguleika hans til fjarmognunar. Ef eigin-
fjarhlutfall lekkar getur pad haft neikved ahrif 4 fjosrmognunarmoguleika sparisjédsins.
Eiginfjarhlutfall Byrs sparisjods er reiknad skv. 84. gr. laga nr. 161/2002 um fjarméla-
fyrirteki. Hinn 30. juni 2008 var eiginfjarhlutfall sparisjodsins 23,5% og par af var
eiginfjarpattur A 40,2%. Samkvaemt 16gum um fjdrmalafyrirteeki ma hlutfallid ekki vera
leegra en 8%.

e. Samkeppnisdahcetta

Samkeppni hefur aukist talsvert 4 fjarmalamarkadi sidustu ar og qtlit er fyrir ad sam-
keppni eigi enn eftir ad aukast mikid med tilkomu nyrra fjarfestingabanka og fjar-
festingasj6da. I dag eru helstu keppinautar Byrs sparisjéds stéru vidskiptabankarnir prir,
p.e. Kaupping banki hf., Glitnir banki hf., Landsbanki Islands hf., og adrir sparisj6dir.

f Stjornunar- og starfsmannadheetta

Starfsemi sparisjodsins og drangur i rekstri hans byggist ad stérum hluta & pekkingu
starfsmanna hans og stjérnenda og er pvi veruleg dhatta folgin { pvi ef lykilstarfsmenn
hverfa tr starfi til annarra fyrirtekja.

Til ad draga tr starfsmannadh@ttu vidheldur Byr sparisjodur starfsmannastefnu sem er
snidin ad pvi ad halda 4vallt hefasta folki { starfi.

g. Lagaleg dhcetta

Fjarmélamarkadurinn er hadur 16gum og reglum opinberra adila auk pess sem hafa verd-
ur { huga ad ymsar sérreglur gilda um starfsemi sparisj6da. Allar breytingar 4 16gum og
reglum 4 fjarmalamarkadi geta pannig haft ahrif 4 rekstur sparisjodsins. Byr sparisjédur
hefur starfsleyfi sem fjarmalafyrirteki skv. 16gum um fjarmalafyrirteki nr. 161/2002.
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Nyjar lagasetningar og tulkanir framkvaemda- og eftirlitsadila 4 gildandi 16gum og regl-
um sem { gildi eru um fjarmélastarfsemi kunna ad hafa ahrif & rekstur sparisjodsins.
Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med fjarmélafyrirteekjum 4 markadnum og leidbeinandi
tilmeli, dkvardanir og tilkanir stofnunarinnar geta haft ahrif 4 rekstur sparisjédsins.

h. Domsmdl og geroadomsmadl
Byr sparisjéodur 4 ekki { 6drum malaferlum en peim sem tengjast hefdbundinni inn-
heimtu par sem sparisjédurinn er krofuhafi.

i Upplysingadhcetta

Traustur rekstur fjdrmalafyrirtekis byggist 4 g6dum upplysingakerfum. Ahtta { rekstri
peirra getur falist { rongum og/eda 6fullnegjandi upplysingum i kerfum, rangri notkun
peirra, adgangsheimildum og oryggismalum. Dregid er ur upplysingadhettu med skipu-
16gdum kerfispréfunum og 6hadum afritatokum auk bpess sem starfrekt er varakerfi.
Starfsemi Byrs sparisjods er talsvert hdd upplysingakerfum pridja adila, einkum Teris,
og Reiknistofu bankanna. Komi til pess ad kerfin bili, eitt eda fleiri, getur slikt leitt til
verulegs tjons fyrir sparisjodinn.

J- Ahcettumat og dheettustyring

Ahzttureglur og ferlar Byrs sparisj6ds tryggja ad dhztta i rekstri hans er bedi pekkt og
mald og ad eftirlit er haft med dhattunni. Ahattunni er styrt 4 pann hétt ad hin sé innan
peirra marka sem sparisj6durinn hefur sett sér og samramist krofum eftirlitsadila a
fjarmalamarkadi. Sparisjéodurinn setur sér stefnu um &h&ttusamsetningu pannig ad
sveiflur vegna dventra atburda sem hafa dhrif 4 badi eigid fé sparisjodsins og afkomu
séu b2di takmarkadar og vidradanlegar.

Sparisj6dsstjorn ber dbyrgd 4 stefnumotun sparisjédsins vardandi dhattu og sér til pess
ad hun falli ad stefnu sparisj6dsins, reynslu stjérnenda, eiginfjarhlutfalli og dhettusekni
sparisjodsins. Sparisjodsstjorar bera abyrgd 4 daglegri stjéornun gagnvart stjorn og styra
dhaettu sparisjodsins i gegnum skipulag hans. Auk pess bera forstédumenn 4byrgd &
starfsemi hvers svids gagnvart sparisjodsstjérum og ad dhattan sé { samraemi vid starfs-
reglur sparisjodsins.

k. Tryggingar og dbyrgdir

Mikilvegt er ad sparisj6durinn sé eins vel tryggdur gegn mogulegum aféllum og hegt er

og er pvi naudsynlegt ad huga vel ad vétryggingum og vatryggingaskilmalum. Byr spari-

sj0dur er med eftirfarandi tryggingar:

* Atvinnurekstrartrygging en undir hana falla okutekjatrygging, slysatrygging laun-
pega, huseigendatrygging, brunatrygging, vatns og innbrotstrygging fyrir lausafé og
huseignir, og skadatrygging a lausafé.

P4 eru sparisjodirnir { landinu med sameiginlegar tryggingar { eftirfarandi tilvikum:

e ,Bankers Comprehensive Crime and Professional Indemnity* sem ner til misferla
starfsmanna, tjons vegna sviksamlegs athefis starfsmanna vardandi tdlvuvinnslu og
abyrgd vegna skadabdta sem sparisjodurinn parf ad greida vegna pess ad hann rakti
ekki skyldur sem hann hafdi tekid 4 sig gagnvart vidskiptaadila sinum.

» ,Directors and Officers Liability* sem nar yfir skadabatur sem yfirmonnum spari-
sj60sins er gert ad greida vegna vanrekslu stjornar 4 eftirlitsskyldum sinum.
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2. Yfirlysingar

2.1. Yfirlysing utgefanda

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105
Reykjavik, sem fer med @&dsta vald { malefnum utgefanda, BS sj63ds, samkvemt pvi sem
16g og reglur sjodsins dkveda, lysir pvi yfir ad samkvamt bestu vitund stjornarinnar séu
upplysingarnar, sem pessi grunnlysing hefur ad geyma, { samremi vid stadreyndir og ad
engum upplysingum sé sleppt sem kunna ad skipta méli vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 16. september 2008

F.h. BS 5j60s

Pérarinn Sveinsson, stjérnarformadur Birgir Orn Arnarson, medstjérnandi
kt. 260667-5059, Sélbraut 10, Seltjarnarnesi Kt. 010371-5549, Bergsmdra 9, Képavogi

Sigurdur Gudmundsson, medstjérnandi
kt. 050977-3749, Sundlaugavegi 37, Reykjavik

2.2.  Yfirlysing dbyrgoarmanns

Abyrgdarmadur, Byr sparisjédur, kt. 610269-2229, Borgartini 18, 105 Reykjavik, Iysir
pvi yfir ad samkvemt bestu vitund hans eru upplysingar, sem kaflar 1.9 og 6 pessarar
grunnlysingar hafa ad geyma, 1 samra@mi vid stadreyndir og ad engum upplysingum hafi
verid sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika framangreindra kafla.

Reykjavik, 16. september 2008

F.h. Byr sparisj6ds

Magnus ZAgir Magntisson, sparisjédsstjori Ragnar Z. Gudjoénsson, sparisjédsstjori
kt. 211256-7889, Stadarhvammi 9, Hafnarfirdi kt. 300470-3279, Lekjarbergi 19, Hafnarfirdi

2.3.  Yfirlysing umsjonaradila

Umsjoénaradili toku vixla BS sj60s til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf. er
Kaupping banki hf., kt. 560882-0419, Borgartini 19, 105 Reykjavik. Umsjonaradili
hefur ekki sjalfstett skodad par upplysingar sem fram koma i grunnlysingu pessari. Af
peim sokum abyrgist umsjonaradili ekki paer upplysingar sem fram koma eda er visad til
i grunnlysingu pessari, hvorki vardandi ndkvemni peirra né ad per teljist temandi. Um-
sjonaradili abyrgist ekki par stadreyndir sem birtar eru { grunnlysingu pessari eda visad
er til { henni eda adrar upplysingar sem stafa fra dtgefanda eda abyrgdarmanni {
tengslum vid dtgafu 4 vixlum pessum.

Reykjavik, 16. september 2008

F.h. Kauppings banka hf.

Helgi Sigurdsson hrl.
framkvaemdastjori 1ogfredisvids
Kauppings banka hf.
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3. Tilkynning til fjdrfesta

Grunnlysing pessi er gerd til ad koma 4 framfari upplysingum vegna fyrirhugadrar toku
vixla BS sj60ds, kt. 580308-9960, til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf. og
koma skulu fram { grunnlysingu og endanlegum skilmalum hvers vixlaflokks skv. VI.,
IX., XIII. og XV. vidauka fylgiskjals I vid reglugerd nr. 243/2006 um gildistoku reglu-
gerdar framkvemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkvaemd tilskipunar Evrépupings-
ins og radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar { lysingum, svo og framsetningu
peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu
auglysinga. Tilgangurinn er m.a. ad koma 4 framfaeri peim upplysingum sem &askildar
eru skv. reglum fyrir dtgefendur fjarmélagerninga i OMX Nordic Exchange Iceland hf.
og fjarfestum eru naudsynlegar til pess ad geta myndad sér skodun & fjarfestingu 1 vixl-
um sem fyrirhugad er ad sakja um toku til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland
hf. & grundvelli grunnlysingar pessarar og endanlegum skilmalum hvers vixlaflokks og
verda tutgefnir af BS sj6di.

BS sj6dur er fagfjarfestasjodur sem rekinn er af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.

Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér vel kafla 1 (Ahattupzettir) { heild sinni, og pa
sérstaklega kafla 1.5, sem fjallar m.a. um dhattu og abyrgd 4 greidslu vixla sem gefnir
eru Gt af BS sj6di og fyrirhugad er ad teknir verdi til vidskipta i OMX Nordic Exchange
Iceland hf. samkvemt grunnlysingu pessari og endanlegum skilmdlum hvers vixla-
flokks.

Medan grunnlysing pessi er i gildi er hagt eftir atvikum ad ndlgast eftirfarandi skjol &
skrifstofu Rekstrarfélags Kauppings banka hf., Borgartini 19, 105 Reykjavik, og a
heimasidu sj6dsins (www.kaupthing.is/samsettarafurdir):

Grunnlysingu pessa

Endanlega skilmala hvers vixlaflokks

Reglur dtgefanda

Stofnefnahagsreikning utgefanda fra 30. juni 2008
Utgafulysingu fyrir vixlaflokk BS 08 0919

©po o

Ef sjé6durinn gefur Tt fleiri vixlaflokka mun verda haegt ad ndlgast utgafulysingar fyrir pa
vixlaflokka 4 skrifstofu rekstrarfélagsins og 4 heimasidu sjédsins.

Medan grunnlysing pessi er i gildi er hagt eftir atvikum ad ndlgast eftirfarandi skjol &
skrifstofu Byr sparisj6ds, Borgartini 18, 105 Reykjavik, og 4 heimasidu sparisj6dsins
(www.byr.is):

a. Sampykktir Byr sparisj6ds frd 9. april 2008

b Arsreikning Byr sparisj6ds fyrir arid 2006

c. Arsreikning Byr sparisj6ds fyrir arid 2007

d Arshlutauppgjor Byr sparisjéds fyrir fyrri helming drsins 2008
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4. Upplysingar um vixlana
4.1. Almennt
4.1.1. Utgefandi

Utgefandi vixlanna er BS sjédur, kt. 580308-9960, Borgartiini 19, 105 Reykjavik (hér
eftir einnig nefndur ,,.BS* eda ,,sj6durinn®). Sjédurinn er sjé6dur um sameiginlega fjar-
festingu, ndnar tiltekid fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjodi
og fjarfestingarsjodi. Sjéodurinn er rekinn af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf., kt.
700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik, simi 444 6000 og bréfsimi 444 7479.

Samkvemt grein 3.1 { reglum sj6dsins starfar BS 1 einni deild og mun sjédurinn
fjarmagna fjarfestingar sinar med utgafu hlutdeildarskirteina og skuldavidurkenninga
(s.s. skuldabréfum, vixlum, ldnasamningum og 6drum skuldavidurkenningum), sbr. 10
gr. reglna sjédsins. Samkvaemt grein 1.8 1 reglum sj6dsins er markmid hans ad taka patt
i sameiginlegum fjarfestingum med pvi ad fjarfesta fjarmuni sjédsins i fjarmélagern-
ingum og 6drum eignum og réttindum i samremi vid fyrirfram dkvedna fjarfestingar-
stefnu, sem kvedid er 4 um 1 grein 4 { reglunum.

Fjarfestingarstefna sjodsins er tilgreind 1 grein 4.1 { reglum sj6dsins, en su grein hljédar
SVOo:
4.1 Sj6durinn fjarfestir { skuldabréfum tryggdum med ved i fasteignum sem
uppfylla nedangreind skilyrdi:

4.1.1 Skuldabréfin skulu tryggd med 1. vedrétti i fasteign (ibudarhisnadi).

4.1.2 Fasteignir sem standa til tryggingar skuldabréfunum skulu vera full-
buin ibudarhusnedi.

4.1.3 Fasteignir sem standa til tryggingar greidslu skuldabréfanna skulu vera
stadsettar i;

a) Reykjavik.

b) Képavogi.

¢) Gardabe.

d) Hafnarfirdi.
e) Seltjarnarnesi.
f) Alftanesi.

g) Mosfellsbe.

4.1.4 Veohlutfall skal ekki vera harra en 80% vid utgafu vidkomandi
skuldabréfs. Med vedhlutfalli er att vid ad nafnverd skuldabréfs deilt
med markadsverdi fasteignar skuli vera 80% eda minna. Markadsverd
skal fundid 1t fra metnu verdi fasteignarinnar samkvaemt mati 16ggilts
fasteignasala og/eda samkvemt kaupsamningi. Heimilt er ad mida
framangreint vedhlutfall vid brunabdtamat eda fasteignamat.

4.1.5 Skuldabréf skulu ekki hafa farid i 60 daga vanskil fra utgdfudegi med
einstaka gjalddaga.*

Markmid sjodsins er ad bjoda eigendum hlutdeildarskirteina upp 4 hagnad & hlut-
deildarskirteini med pvi ad taka patt 1 skuldsettum fjarfestingum skv. Vidauka vid reglur
sj60sins. Par kemur einnig fram ad sjodurinn megi fjarfesta allt ad 100% af heildar-
eignum { skuldabréfum sem skulu tryggd med 1. vedrétti { fasteign (ibidarhisn®di).

Samkvaemt grein 10.1 { reglum sj6dsins mun sjodurinn fjdrmagna fjarfestingar sinar
med lantoku i bonkum eda sparisjodum, utgafu skuldabréfa og hlutdeildarskirteina.
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Samkvemt somu grein er sj6dnum heimilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar allt ad 99%
med lantdku 1 bonkum og sparisjodum og med utgafu og solu 4 skuldabréfum, vixlum
eda 00rum skuldavidurkenningum.

Rekstrarfélagi sjodsins er heimilt ad breyta reglum sj6dsins (og par med fjarfestingar-
stefnu hans), sbr. grein 14.2 { reglum sj60sins.

Til ad tryggja ad sjodurinn geti meett greidslufledi vegna skuldbindinga sinna er fjar-
festingum hans hagad pannig ad greidslufledi eigna og annarra réttinda sjédsins 4 moti
skuldum hans sé jafnad eftir pvi sem frekast er unnt.

Pann 17. mars 2008 var Fjarmalaeftirlitinu tilkynnt um stofnun BS sj6ds. Pa gaf
Rekstrarfélag Kauppings banka hf. ut eitt hlutdeildarskirteini { BS pann 30. juni 2008,
samtals 345.632.757 einingar og var gengi hverrar einingar kr. 1,0. BS er opinn { peim
skilningi ad heimilt er ad gefa tt fleiri hlutdeildarskirteini en nd pegar hefur verid gert,
sbr. grein 7.4 { reglum sj6dsins.

Reglur sj6dsins mé finna { kafla 7.2.

4.1.2. Sampykki vixlautgdfu

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 25. jini 2008 ad fram-
kvamdastjori félagsins og sjodsstjori BS fengju hvor um sig heimild til ad skrifa undir
peningamarkadsvixla fyrir hond sj6dsins ad hamarki 15.000.000.000 kr. ad nafnvirdi,
par sem hver utgafa vixlaflokks geti verid ad hamarki 2.000.000.000 kr. ad nafnvirdi.
Heimildin ner jafnframt til dtgafu vixlaflokks BS 08 0919, sem gefinn var ut 13. jini
2008.

Pann 13. jini 2008 gaf BS ut vixla i vixlaflokki BS 08 0919 ad nafnvirdi 590.000.000
kr. BS hefur ekki gefid qt fleiri vixla.

4.1.3. Hagsmunir af utgdfu vixlanna

Samningur um solu vixlanna

bPann 25. jini 2008 gerdi BS samning vid Rekstrarfélags Kauppings banka hf. um ad
rekstrarfélagid teki ad sér frumsolu & vixlum utgefnum af sjédnum (p.m.t. 4 vixlaflokki
BS 08 0919). BS skal greida rekstrarfélaginu poknun sem hér segir:

1. 0,1% poknun af s6luandvirdi vixils hverju sinni.

2. 0,3% poknun af s6luandvirdi vixils hverju sinni en reiknad a arsgrundvelli.

Fyrir solu 4 priggja manada vixli greidir BS rekstrarfélaginu pvi poknun sem nemur
0,175% af soluandvirdi vixlanna. Eins og sjd m4 af dtbodsaztlun { kafla 4.2.1 er tima-
lengd hvers vixlaflokks pvi sem nest prir méanudir.

Ekki er um einkaséluumbod ad reda og er hagt ad segja samningnum upp én fyrirvara.

Fjdrfesting i vedskuldabréfum Byr sparisjods

Tilgangur solu vixlaflokks BS 08 0919 og fyrirhugadadrar solu annarra vixlaflokka {
utbodsdatlun 1 kafla 4.2.1 er ad afla fjar til starfsemi BS. Med kaupum 4 vedskulda-
bréfum Byr sparisjéds er sparisjodnum veitt aukid svigrim og auknir moguleika til
utléna.
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4.1.4. Abyrgd d greidslu vixlanna
Abyrgd 4 greidslu 4 skuldbindingum sj6dsins er f6lgin { peim eignum sem sjédurinn 4
hverju sinni, sbr. almennar reglur krofuréttarins og grein 3.2 { reglum sj6dsins.

Jafnframt er Byr sparisjédur, kt. 610269-2229, Borgartiini 18, 105 Reykjavik, dbyrgdar-
madur vixlanna, sbr. nanar kafla 6, og abyrgist pvi greidslu allrar vixilfjarha@darinnar vid
vanskil sjodsins.

Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér kafla 1 um dhattupatti vid kaup 4 vixlum
sj6dsins, kafla 1.5 um abyrgd 4 greidslu vixlanna og reglur BS sem birtar eru 1 kafla 7.2.

4.2.  Lysing d vixlunum
4.2.1. Almennt

Verdbréfin sem fyrirhugad er ad 6ska eftir ad tekin verdi til vidskipta i OMX Nordic
Exchange Iceland hf. eru i formi eigin vixla. Vixlarnir eru dn afsagnar. Vixlarnir eru
nafnbréf. Einungis er heimilt ad framselja vixlana til nafngreinds adila og skal kennitala
fylgja nafni. A9 6dru leyti eru engar homlur 4 framsali vixlana.

Vixlarnir eru gefnir ut { islenskum krénum (ISK). Hver vixill verdur 10 millj. kr. ad
nafnvirdi.

EkKki er heimilt ad greida vixlana upp fyrir gjalddaga.
Audkenni, soludagur, utgafudagur, gjalddagi og ISIN-nimer hvers vixlaflokks, sem

fyrirhugad er ad 6ska eftir ad teknir verdi til vidskipta { OMX Nordic Exchange Iceland
hf., verda samkvamt ttbodsdetlun sem hér segir:

Audkenni Soludagur Ijtgéfudagur Gjalddagi ISIN nr.

BS 08 0919 13.06.2008 13.06.2008 19.09.2008 1S0000017978
BS 08 1218 17.09.2008 17.09.2008 18.12.2008 1S0000018455
BS 090116 15.10.2008 15.10.2008 16.01.2009 1S0000018422
BS 09 0217 12.11.2008 12.11.2008 17.02.2009 1S0000018471
BS 09 0317 16.12.2008 16.12.2008 17.03.2009 1S0000018448
BS 09 0415 14.01.2009 14.01.2009 15.04.2009 1S0000018414
BS 09 0518 13.02.2009 13.02.2009 18.05.2009 1S0000018463
BS 09 0617 13.03.2009 13.03.2009 17.06.2009 1S0000018430
BS 09 0715 13.04.2009 13.04.2009 15.07.2009 1S0000018406

4.2.2. Abyrgd

Byr sparisj6dur, kt. 610269-2229, Borgarttini 18, 105 Reykjavik, hefur undirritad ut-
gafulysingu vixlaflokks BS 08 0919 sem dbyrgdarmadur vixlanna skv. IV. kafla vixil-
laga nr. 93/1933, sbr. 35. gr. laga nr. 131/1997 um rafrena eignarskraningu verdbréfa,
og abyrgist greidslu allrar vixilfjarhedar hvers vixils { peim flokki vid vanskil sjédsins.
Samkvemt 1. mgr. 32. gr. laga nr. 93/1933 er Byr sparisjodur, sem dbyrgdarmadur,
skuldbundinn med sama htti og BS, sem utgefandi vixlanna.
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AQd bvi skilyrdi uppfylltu ad Byr sparisjodur gangist { abyrgd fyrir greidslu annarra
vixlaflokka { utbodsdatlun { kafla 4.2.1 med undirritun 4 dtgafulysingu pess vixlaflokks
sem abyrgdarmadur vixlanna, mun BS gefa ut vixla { vidkomandi vixlaflokki.

Nénari upplysingar um Byr sparisjod er ad finna { kafla 6.

4.2.3. Forgangs- og vikjandi vixlar

Vixlarnir fela 1 sér beina, almenna og 6skilyrta krofu 4 hendur dtgefanda og abyrgdar-
manni, sem munu 4 hverjum tima vera jafn réttha innbyrdis og a.m.k. standa jafnfaetis
(pari passu) 6llum 6drum 6tryggdum skuldbindingum sj6dsins og dbyrgdarmanni, hvort
sem til slikra skuldbindinga hefur verid stofnad vid ttgéafu vixlanna eda til peirra verdur
stofnad sidar.

Samkvaemt grein 10.4 1 reglum sjédsins er 6heimilt ad vedsetja eignir sjodsins.

Samkvaemt grein 10.2 { reglum sjédsins skal greidslum til sjédsins radstafad 1 eftir-
farandi rod:

,»10.2.1 til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sj6dsins;

10.2.2 i samremi vid skilmdla 4 skuldabréfum, vixlum eda ldnasamningum sem
sj6durinn hefur gert og ad lokum;

10.2.3 til hlutdeildarskirteinishafa { samremi vid skilméla peirra en pess skal p6
gatt ad slik radstofun skerdi ekki moguleika sj6dsins til ad standa vid
skuldbindingar sinar { framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar
pegar slik radstofun 4 sér stad.*

Samkvemt grein 3.2 { reglum sj6dsins er dbyrgd 4 greidslu skuldbindinga sj6dsins
folgin { peim eignum sem sj6durinn 4 hverju sinni.

4.2.4. Vextir, verotrygging og onnur réttindi tengd vixlunum
Hofudstoll vixlanna ber hvorki vexti né verdbatur.

Engin sérstok réttindi, hlunnindi né forkaupsréttardkvaedi fylgja kaupum 4 vixlum BS.
Vixlarnir eru 4n afsagnar.

4.2.5. Avixtun

Avoxtunarkrafa og solugengi redst af markadsadstzdum hverju sinni. Upplysingar um
avoxtunarkrofu og solugengi vixlanna 4 soludegi er hegt ad ndlgast hjd utgefanda.

4.2.6. Solugengi

Solugengi vixlanna og avoxtunarkrafa a4 hverjum fyrirhugudum soludegi radst af
markadsadstedum hverju sinni. Upplysingar um avoxtunarkrofu og solugengi vixla {
hverjum flokki 4 soludegi er hagt ad ndlgast hja utgefanda.

4.2.7. Gjalddagar og greidslur

Arion verdbréfavarsla hf. mun annast greidslu vixlanna 4 gjalddaga fyrir hond sj6dsins.
Ef eigandi vixils, af einhverjum orsokum, tekur ekki vid eda getur ekki tekid vid
greidslu fra Arion verdbréfavorslu, mun sjodurinn hvorki greida vexti né dréttarvexti fra
gjalddaga til pess dags sem greidslunnar er krafist og hun fer fram.
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Geti sj6durinn hins vegar ekki greitt andvirdi vixlanna 4 gjalddaga falla dréttarvextir 4
krofuna 1 samraemi vid dkvordun Sedlabanka Islands 4 hverjum tima um grunn dréttar-
vaxta og vanefndadlag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.

4.2.8. Skrdning eigenda vixlanna

Vixlarnir munu verda rafreent skrddir hja Verdbréfaskraningu Islands hf., Laugavegi
182, 5. h&d, 105 Reykjavik. Verdbréfaskraning sér pvi um skraningu 4 eigendum vixlI-
anna hverju sinni. Gagnvart BS skodast yfirlit Verdbréfaskraningar Islands hf. um eig-
endur vixlanna sem fullgild sonnun fyrir eignarétti. Greidslur og tilkynningar eru sendar
til pess adila sem 4 hverjum tima er skradur eigandi viodkomandi verdbréfa.

Réttindi ad vixlunum skal skrd i Verdbréfaskraningu Islands hf. ef pau eiga ad njéta
réttarverndar gegn fullnustugerdum og radstofunum med samningi. Eignarskraning
vixils hja Verdbréfaskraningu Islands hf., ad undangenginni lokafarslu Verdbréfaskran-
ingar, veitir skridum eiganda logformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er
skradur eigandi ad. Forgangsrod 6samrymanlegra réttinda yfir vixlunum radst af pvi
hvenzr beidni um skréningu réttindanna berst Verdbréfaskraningu Islands hf.

4.2.9. Takmarkanir d framsali vixlanna

Engar homlur eru 4 framsali vixlanna. Vixlarnir eru nafnbréf. Oheimilt er ad framselja
vixil 4 handhafa.

AQ 00ru leyti fer um vidskipti med vixlana eftir reglum OMX Nordic Exchange Iceland
hf. og almennum reglum krofuréttar.

4.2.10. Solutrygging og vioskiptavakt

Sala hvers vixlaflokks verdur ekki solutryggd. Vidskiptavakt er ekki og mun ekki verda
med vixlana.

4.2.11. Tilgangur fyrirhugadrar solu

Tilgangur solu vixlaflokks BS 08 0919 og fyrirhugadadrar solu annarra vixlaflokka {
utbodsdatlun 1 kafla 4.2.1 er ad afla fjar til starfsemi BS. Med kaupum 4 vedskulda-
bréfum Byr sparisjéds er sparisjodnum veitt aukid svigrim og auknir moguleika til
utléna.

4.2.12. Tilkynningar

Tilkynningar eru sendar til pess adila sem 4 hverjum tima er skradur eigandi vidkomandi
vixla hjd Verdbréfaskraningu Islands hf. og, ef reglur OMX Nordic Exchange Iceland
hf. fyrir tutgefendur fjarmalagerninga kveda svo 4, med birtingu upplysinga fyrir
almenningi 4 Evrépska efnahagssvaedinu eins fljott og audid er og 4 jafnredisgrundvelli.

4.2.13. Loggjof

Um vixlana gilda dkvaedi vixillaga nr. 93/1933 og jafnframt dkvadi laga nr. 131/1997
um rafrena eignaskraningu verdbréfa, eftir pvi sem vid 4. Um fyrningu krafna gilda
akvaedi vixillaga nr. 93/1933, en samkvemt 70. gr. laganna fyrnast kréfur 4 hendur at-
gefanda og framseljanda 4 premur arum fra gjalddaga vixils.

Risi mdl at af vixlum pessum ma reka pad fyrir Héradsdomi Reykjavikur skv. dkvaedum
XVIL kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.
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Skattaleg medferd vixlanna fer eftir gildandi skattalogum 4 hverjum tima. Samkvamt 3.
gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts 4 fjarmagnstekjur ber Arion verdbréfavorsiu
hf., sem milligdbnguadila um greidslu vixlanna, skylda til ad draga stadgreidslu fjar-
magnstekjuskatts af vaxtatekjum og afféllum og skila 1 rikissj6d. Vixlarnir eru undan-
pegnir stimpilgjaldi samkvemt 115. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki.

Grunnlysing pessi hefur verid unnin { samrami vid VI. kafla laga nr. 108/2007 um verd-
bréfavidskipti og er eingdngu birt 4 islensku.

4.3. Endanlegir skilmdlar

BS sjéour
Utgifa ISK [e] BS sj60ur [e]
A-HLUTI - SAMNINGSSKILMALAR

Skilmélar peir sem hér eru notadir skulu skodast og skilgreindir sem slikir ad pvi er
vardar skilyrdi sem sett eru fram { grunnlysingu utgefanda, dagsettri 16. september 2008,
skv. VL, IX., XIII. og XV. vidauka fylgiskjals I vid reglugerd nr. 243/2006 um gildis-
toku reglugerdar framkvemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkvemd tilskipunar
Evrépupingsins og radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar i 1ysingum, svo og
framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og
dreifingu auglysinga. I skjali pessu er ad finna endanlega skilmala fyrir vixlana sem hér
er lyst ad pvi er vardar grein 5.4 { tilskipuninni og pd verdur ad tilka i samremi vid
grunnlysingu utgefanda sem og 1 samrami vid gildandi 16g og reglur.

ftarlegar upplysingar um ttgefanda og ttgdfuna er einungis ad finna i samsetningu af
grunnlysingu og endanlegum skilmalum. Grunnlysingu utgefanda ma ndlgast 4 starfs-
stod utgefanda og 4 heimasidu hans, sem er:

www.kaupthing.is/samsettarafurdir

1. Ijtgefandi: BS sj6dur, kt. 580308-9960, Borgarttini 19, 105
Reykjavik.
2. Abyrgd ttgefanda: Utgefandi  dbyrgist greidslu  vixlanna, sbr.

greidsluloford pess efnis sem fram kemur { vixlun-
um. Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt.
700996-2479, ber ekki abyrgd 4 greidslu vixlanna
og gengst ekki { dbyrgd fyrir innheimtu kostnadar
eda nokkurra greidslna sem tengjast vixlunum,
hvorki 1 heild né hluta. Rekstrarfélag Kauppings
banka hf. er hvorki ttgefandi né abyrgdarmadur
vixlnanna. Rekstrarfélag Kauppings banka hf.
abyrgist ad eignir BS sj6ds verda vardveittar { sam-
remi vid reglur sjodsins og ad par verdi nyttar til
endurgreidslu 4 peim fjarmalagerningum sem
sj0durinn hefur gefid ut og til greidslu & rekstrar-
kostnadi sj6dsins.
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3. Abyrgdarmadur Byr sparisjodur, kt. 610269-2229, hefur gengist {
abyrgd fyrir greidslu allrar vixilfjarhedar vixla {
flokknum.

4, (i) Audkenni BS [o]

(i1) ISIN-numer: [®]
Tilgreind mynt eda myntir:  ISK
6. Samanlagt nafnverd: ISK [e]
begar utgefid og selt: ISK [e]
Hémarksfjarh2d flokks: ISK [e] ad nafnvirdi

7. Avoxtunarkrafa 4 sOludegi: [e]

8. Dagaregla: Actual/360

0. Nafnverdseiningar: ISK 10.000.000

10.  Utgéfudagur: [®]

11.  Gjalddagi: [®]

12. Dagur sem vixlarnir
verda teknir til vidskipta {
OMX Nordic Exchange
Iceland hf.:

13.  Soluadili:

[dd.mm.aaaa]

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., Borgartini 19,
105 Reykjavik.

Verdbréfaskraning Islands hf., Laugavegi 182, 5.
had, 105 Reykjavik.

14. Verdbréfamidstoo:

BS er fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003. Samkvaemt grein 10.1 1 reglum
sj6dsins er honum heimilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar allt ad 99% med lantoku {
bonkum eda sparisjodum og med utgifu og solu 4 skuldabréfum, vixlum og 6drum
skuldavidurkenningum. Samkvaemt grein 4.1 1 reglum sj6dsins fjarfestir sjodurinn {
skuldabréfum tryggdum med vedi i fasteignum sem uppfylla nanar tiltekin skilyrdi.
Sj6durinn hefur ekki eiginlegan rekstur med hondum.

[Sj6durinn hefur gefid ut vixla sem teknir hafa verid til vidskipta i OMX Nordic Ex-
change Iceland hf. 4 grundvelli grunnlysingar dagsettri 16. september 2008 og endan-
legra skilmala fyrir vixlaflokk(a) [e] og fjarfest fyrir soluandvirdid i samrami vid grein
4.1 1 reglum sj6dsins. Eignir, skuldir og par med eiginfjarhlutfall sj6dsins er pvi breyti-
legt, allt eftir pvi hversu mikid sjédurinn hefur gefid ut af vixlum og 6drum skuldavidur-
kenningum & hverjum tima.]

UMSOKN UM TOKU TIL VIDSKIPTA

Endanlegir skilmalar pessir fela 1 sér endanlega skilméla sem krafist er til ad taka vixla-
utgafu, sem hér er lyst, til vidskipta { OMX Nordic Exchange Iceland hf. og heimilt er
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ad stunda vidskipti med { OMX Nordic Exchange Iceland hf. samkvamt tdtbodsaztlun
BS sj6ds um vixlaitgifu ad fjarhad allt ad 15.000.000.000 kr. ad nafnvirdi.

B-HLUTI - ADRAR UPPLYSINGAR

1. HAGSMUNIR EINSTAKLINGAR OG LOGAPILA SEM KOMA AP UT-
GAFU PESSARI.

[BS greiddi Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. [e] kr. fyrir s6lu vixlana til
fjarfesta samkvaemt samningi adila par um fra 25. juni 2008. Tilgangur solu vixla-
flokksins er ad afla fjar til starfsemi BS. Med kaupum BS 4 vedskuldabréfum Byr
sparisj60s er sparisjodnum veitt aukid svigrim og auknir moguleika til utlana.]

AQ 60ru leyti 4 enginn einstaklingur eda 16gadili, sem kemur ad ttgéafu vixlanna,
beina efnislega hagsmuni af utgdfunni.

2. ASTZADPUR UTGAFUNNAR OG HEILDARKOSTNADUR
(i) Astzdur dtgafunar: Almenn fjarmdgnun

(ii) Awtladur heildarkostnadur vid toku vixlaflokksins til vidskipta: Rekstrarfél-
ag Kauppings banka hf., fyrir hond BS sj63s, greidir allan kostnad vid fyrirhugada
toku vixlaflokksins til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf. Heildar-
kostnadur vid toku vixlaflokksins til vidskipta er samtals [®] kr. Par af eru [e®] kr.
greiddar til OMX Nordic Exchange Iceland hf. en annar kostnadur er [®] kr. Um-
sjonaradili fer ekki greidda poknun vegna pjonustu sinnar vid fyrirhugada toku
vixlaflokksins til vidskipta. Utgefandi ber pvi ekki kostnad vid toku vixlaflokksins
til vidskipta { OMX Nordic Exchange Iceland hf.

ABYRGD
Utgefandinn dbyrgist upplysingar par sem finna m4 i endanlegum skilmalum pessum.

Undirritad af hélfu dtgefanda pann [e] 2008:

sem hefur til pess fullt umbod

Undirritad af halfu dbyrgdarmanns pann [e] 2008:

sem hefur til pess fullt umbod

sem hefur til pess fullt umbod
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4.4.  Fyrirhuguod taka vixla til vioskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf.
4.4.1. Tilgangur fyrirhugadrar toku vixla til vioskipta

Tilgangur fyrirhugadrar toku vixla til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf. er
ad veita fjarfestum upplysingar um fjarhagsstodu sjédsins, jafnframt pvi ad fera starfs-
hatti og upplysingagjof BS undir reglur OMX Nordic Exchange Iceland hf. eins og par
eru 4 hverjum tima og pannig auka markadshafi vixlanna sem fjarmagna ad mestu leyti
fjarfestingar BS.

4.4.2. Umsjon med fyrirhugadri toku vixla til vioskipta

Kaupping banki hf., kt. 560882-0419, Borgartini 19, 105 Reykjavik hefur umsjén med
fyrirhugadri toku vixlanna til vidskipta.

4.4.3. Umsokn um toku vixla til vidskipta

Ad lokinni utgafu vixlanna og solu peirra mun sjédurinn szkja um toku vixlanna til
vidskipta {f OMX Nordic Exchange Iceland hf., Laugavegi 182, 105 Reykjavik. Utgéfa
einstakra vixilflokka verdur tilkynnt OMX Nordic Exchange Iceland hf. hverju sinni.
Samkvemt sampykkt stjornar Rekstrarfélags Kauppings banka hf. getur hver tutgéfa
vixlaflokks verid ad hamarki 2.000.000.000 kr. ad nafnvirdi.

Ekki verdur 6skad eftir pvi ad vixlar BS verdi teknir til vidskipta { 60rum kauphollum.

4.4.4. Kostnadur vio fyrirhugada toku til vidskipta

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., fyrir hond BS, greidir allan kostnad vid fyrirhugada
toku vixlanna til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf. Heildarkostnadur vid
toku hvers vixlaflokks til vidskipta er samtals 550.000 kr. Par af eru 450.000 kr.
greiddar til OMX Nordic Exchange Iceland hf. en annar kostnadur er 100.000 kr.
Kostnadur vid toku hvers vixlaflokks til vidskipta getur breyst { samremi vid breytingar
4 gjaldskra OMX Nordic Exchange Iceland hf. og breytinga 4 6drum kostnadi. Um-
sjonaradili feer ekki greidda poknun vegna pjonustu sinnar vid fyrirhugada toku vixlanna
til vidskipta. Utgefandi ber pvi ekki kostnad vid toku vixlanna til vidskipta i OMX
Nordic Exchange Iceland hf.
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5. Upplysingar um utgefanda
5.1. Utgefandi

Ijtgefandi vixlanna er BS sj6dur, kt. 580308-9960 (hér eftir nefndur ,,BS* eda ,,sj6dur-
inn‘). Logheimili sj6dsins og skrifstofa er ad Borgartini 19, 105 Reykjavik. Skraningar-
stadur sjodsins er Reykjavik, Island. Simi er 444-6000 og bréfsimi er 444 7479.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. annast rekstur sjodsins og starfar félagid eftir 16gum
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki og 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfest-
ingarsj6di. Rekstrarfélags Kauppings banka hf. stofnadi BS med heimild 1 4. gr. laga nr.
30/2003.

I greinum 1, 3 og 4 1 reglum sj6dsins er rekstrarformi sj6dsins lyst og fjarfestingarheim-
ildar hans tilgreindar.

Samkvamt grein 3.1 { reglum sj6dsins er BS rekinn { einni deild. Sj6durinn fjarmagnar
fjarfestingar sinar med ttgafu hlutdeildarskirteina og skuldavidurkenninga (s.s. skulda-
bréfum, vixlum, ldnasamningum og 6drum skuldavidurkenningum), sbr. grein 10. gr.
reglna sj6dsins.

Damigerdir fjarfestar 1 hlutdeildarskirteinum sj6dsins eru fagfjarfestar. Jafnframt munu
helstu fjarfestar vixla sj6dsins vera fagfjarfestar sem 6ska eftir ad nd fyrirfram skil-
greindum markmidum fjarfestinga med patttoku 1 skuldsettum fjarfestingum.

Sj6durinn hefur gefid ut hlutdeildarskirteini ad nafnvirdi 345.632.757 kr., en hver eining
var seld fyrir 1 kr. Pau hafa verid greidd ad fullu. Heimild er til pess ad gefa ut fleiri
hlutdeildarskirteini samkvamt grein 7.4 { reglum sj6dsins. Samkvamt grein 7.3 eiga
allir eigendur hlutdeildarskirteina sama rétt til tekna og eigna sjodsins i hlutfalli vid
hlutdeild sina. Sj6durinn hefur ekki stefnu um ardgreidslur.

BS var stofnadur pann 17. mars 2008 enda stadfesti Fjarmalaeftirlitid sj6dinn pann dag,
sbr. grein 2.1.2 1 reglum sjodsins.

Utgefandi er fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjédi og
fjarfestingarsjodi. Samkvamt lokamalslid 1. mgr. 4. gr. laga nr. 30/2003 ltta sj6dir skv.
4. gr. laganna ekki eftirliti samkvaemt 16gunum. AJ pvi marki sem vid 4 pa gilda 16g nr.
30/2003 og 16g nr. 161/2002 um fjarmélafyrirtaeki um starfsemi sjodsins.

Samkvamt grein 1.8 { reglum sj6dsins hefur sj6durinn ad markmidi ad taka patt {
sameiginlegum fjarfestingum med pvi ad fjarfesta fjarmuni sjodsins { fjarmalagerning-
um og 6drum eignum og réttindum { samraemi vid fyrirfram dkvedna fjarfestingarstefnu,
sem kvedid er 4 um { grein 4 { reglum sj6dsins. Ndnari upplysingar um fjarfestingar-
stefnu er ad finna 1 reglum sj6dsins { kafla 7.2.

Abyrgd 4 greidslu 4 skuldbindingum BS er félgin { peim eignum sem sjédurinn 4 hverju
sinni, sbr. grein 3.2 { reglum sj6dsins. Rekstrarfélag, vorslufyrirteki eda vidskiptabanki
sj60sins bera ekki dbyrgd 4 skuldbindingum sjodsins, sbr. grein 3.3. Krofuhatar skulda-
bréfa, vixla, hlutdeildarskirteina eda hvada annarra skuldbindinga sj6dsins geta ein-
gongu beint krofum sinum gegn sjédnum sjilfum og eignum sem tilheyra honum, sbr.
grein 3.4. I bokhaldi rekstrarfélagsins er eignum BS haldid adskildum fra 6drum eignum
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félagsins og eignum annarra sj6da i rekstri félagsins. Sja ndnar kafla 1.5 um abyrgd a
greidslu skuldbindinga sj6dsins.

BS er einn af morgum sj6dum sem Rekstrarfélag Kauppings banka hf. rekur samkvamt
heimild { I6gum nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi. Hver sj6dur hefur
adgreindan fjarhag innan rekstrarfélagsins i samremi vid medal annars 13. gr. laganna.
Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er ad fullu 1 eigu Kauppings banka hf. og tengdra
adila. Rekstrarfélagid er pvi hluti af samsteduuppgjori Kauppings banka hf. BS er, likt
og adrir sj0dir 4 vegum rekstrarfélagsins, ekki hluti af samsteduuppgjori Kauppings
banka hf.

BS sj6dur er nu hluti af samsteduuppgjori Byr sparisjods par sem 61l hlutdeildarskirteini
BS eru vid utgafu pessarar lysingar { eigu Byr sparisjods.

5.2.  Fjarfestingarstefna og helstu eignir ttgefanda

Samkvaemt grein 3.1 1 reglum sj6dsins starfar BS 1 einni deild og mun sjédurinn fjar-
magna fjarfestingar sinar med dtgafu hlutdeildarskirteina og skuldavidurkenninga (s.s.
skuldabréfum, vixlum, ldnasamningum og 6drum skuldavidurkenningum), sbr. 10 gr.
reglna sj6dsins. Samkvamt grein 1.8 1 reglum sj6dsins er markmid sjédsins ad taka patt
i sameiginlegum fjarfestingum med pvi ad fjarfesta fjarmuni sj6dsins 1 fjarmalagerning-
um og 6drum eignum og réttindum i samremi vid fyrirfram dkvedna fjarfestingarstefnu,
sem kvedid er 4 um { grein 4.

Fjarfestingarstefna sjodsins er tilgreind {1 grein 4.1 1 reglum sjodsins, en st grein hljédar
svo:
»4.1 Sjodurinn fjarfestir 1 skuldabréfum tryggdum med ved i fasteignum sem
uppfylla nedangreind skilyrdi:

4.1.1 Skuldabréfin skulu tryggd med 1. vedrétti i fasteign (ibudarhisnadi).

4.1.2 Fasteignir sem standa til tryggingar skuldabréfunum skulu vera full-
buin {bddarhisnadi.

4.1.3 Fasteignir sem standa til tryggingar greidslu skuldabréfanna skulu vera
stadsettar {;

a) Reykjavik.

b) Képavogi.

¢) Gardabe.

d) Hafnarfirdi.
e) Seltjarnarnesi.
f) Alftanesi.

g) Mosfellsbz.

4.1.4 Veohlutfall skal ekki vera harra en 80% vid utgafu vidkomandi
skuldabréfs. Med vedhlutfalli er att vid ad nafnverd skuldabréfs deilt
med markadsverdi fasteignar skuli vera 80% eda minna. Markadsverd
skal fundid 1t frd metnu verdi fasteignarinnar samkvamt mati 10ggilts
fasteignasala og/eda samkvemt kaupsamningi. Heimilt er ad mida
framangreint vedhlutfall vid brunab6tamat eda fasteignamat.

4.1.5 Skuldabréf skulu ekki hafa farid { 60 daga vanskil fra utgafudegi med
einstaka gjalddaga.*
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Markmid sjodsins er ad bjoda eigendum hlutdeildarskirteina upp 4 hagnad & hlut-
deildarskirteini med pvi ad taka patt 1 skuldsettum fjarfestingum skv. Vidauka vid reglur
sj60sins. Par kemur einnig fram ad sjodurinn megi fjarfesta allt ad 100% af heildar-
eignum { skuldabréfum sem skulu tryggd med 1. vedrétti { fasteign (ibidarhisn®di).

Sj6durinn fjarfestir med pad ad markmidi ad néd fram dvoxtun 4 eigid fé med pvi ad na

fram vaxtamun & milli eigna og utgefinna skuldavidurkenninga ad teknu tillit til
rekstrarkostnadar.

Samkvamt grein 10.1 { reglum sj6dsins mun sjodurinn fjarmagna fjarfestingar sinar
med lantoku i bonkum eda sparisjodum, utgafu skuldabréfa og hlutdeildarskirteina.
Samkvemt somu grein er sj6dnum heimilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar allt ad 99%
med lantdku 1 bonkum og sparisjodum og med utgafu og solu 4 skuldabréfum, vixlum
eda 00rum skuldavidurkenningum.

Rekstrarfélagi sjodsins er heimilt ad breyta reglum sj6dsins (og par med fjarfestingar-
stefnu hans), sbr. grein 14.2 { reglum sj60sins.

Pann 27. jini 2008 gerdi BS og Byr sparisjodur samning um vidskipti med skuldabréf
og abyrgdir o.fl. A grundvelli samningsins keypti BS og Byr sparisjédur seldi 93 ved-
skuldabréf, samtals ad nafnverdi 831.981.000 kr. og ad uppreiknadri stodu pann dag
samtals 910.122.488 kr. [ samningnum var jafnframt samid um slurétt BS 4 umraeddum
skuldabréfum til Byr sparisjods, allra sem og einstakra skuldabréfa, hvener sem er 4
verdi sem nemur uppreiknadri stodu vidkomandi skuldabréfs dsamt aféllnum voxtum og
Ogreiddum kostnadi vegna innheimtu o.fl. Ef framangreint soluverd er legra en l4ag-
marksverd sem tiltekid er { vidauka vid samninginn (933.386.230 kr. m.v. 15. september
2008) skal BS eiga rétt 4 ad selja skuldabréfin 4 pvi lagmarksverdi sem tiltekid er {
vidaukanum vardandi hvert og eitt skuldabréf. Byr sparisj6di er skylt ad verda vid krofu
kaupanda um endurkaup og skal greida kaupverd skuldabréfanna til BS innan sj6 virkra
daga frd méttoku tilkynningar um ad BS @tli sér ad nyta soluréttinn.

[ skréningarkerfi BS eru eignir flokkadar nidur { eftirfarandi flokka midad vid 15. sept-
ember 2008:*

Flokkur Fjoldi Hlutfall af Steerd flokks
flokki

Vedskuldabréf 91 98,2% 960 millj. kr.

Reidufé 1,8% 17,5 millj. kr.

SAMTALS 977,5 millj. kr.

bPann 15. september 2008 var bokfart virdi hvers vixils 1 flokki BS 08 0919, 9.978.930
kr.*

* Ofangreindar tolur eru ekki endurskodadar.

Vorslufyrirteki sjoédsins uppferir mat 4 verdmati eigna sjodsins a.m.k. arsfjérdungs-
lega.

Sj6durinn hefur ekki og mun ekki 4 liftima sinum fjarfesta { einum eda fleiri sj6dum um
sameiginlega fjarfestingu sem heimilt er ad fjarfesta meira en 20% af brittéeignum
sinum 1 6drum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu (opnum og/eda lokudum).
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Fjarfestingar sj6dsins takmarkast vid fjarfestingarstefnu hans. Rekstrarfélag Kauppings
banka hf. og vorslufyrirteki sj6dsins fylgjast med pvi ad fjarfestingar sjodsins séu 1 sam-
reemi vid fjarfestingarstefnu hans. Brot & fjarfestingartakmorkunum udtgefanda eru ekki
tilkynnt sérstaklega til fjarfesta.

5.3. Fjarhagsstada og rekstrarafkoma

Fjarhagsstada sjodsins er god ef tekid er tillit til getu sj6dsins til pess ad mata skuld-
bindingum sinum. Ekki hefur ordid greidslufall af eignum sj6dsins.

5.4. Mat d eignum sjoosins

Samkvemt grein 9.1 { reglum sj6dsins skal mat 4 eignum sjédsins 4 hverjum tima
endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadstedna. Virdi skulda-
bréfa og annarra skuldavidurkenninga sem einstaklingar hafa gefid ut og eru { eigu
sj60sins skal meta midad vid uppreiknada stodu peirra, nema rikar dstedur meli gegn
sliku mati, sbr. grein 9.4 { reglum sj6dsins. Pann 15. september 2008 voru rimlega 98%
eigna sjodsins vedskuldabréf tutgefin af einstaklingum sem metin eru i samremi vid
framangreinda reglu. Samkvamt grein 1.6 er grunnmynt sj6dsins islenskar krénur.

I greinum 9.2 og 9.3 kemur fram ad fjarmalagerningar sem skradir eru 4 skipulegum
verdbréfamarkadi skulu metnir samkvaemt dagslokagengi vidkomandi skipulegs verd-
bréfamarkadar, en virdi annarra fjarmélagerninga skal had mati rekstrarfélags, undir
eftirliti vorslufélags og endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadstedna hverju sinni.

Hvorki rekstrarfélagi né vorslufyrirtaki er heimilt ad fresta mati 4 eignum sj69sins.

5.5.  Rekstur og varsla sjoodsins

Rekstarfélag Kauppings banka hf. sér um rekstur sjédsins skv. grein 1.2 1 reglum sj6ds-
ins. Samkvamt greinum 6.1 og 6.2 1 reglum sj6dsins reiknast og greidist kostnadur
vegna reksturs sj6dsins med eftirfarandi hetti:

,0.1 Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu poknun sem er 4 arsgrundvelli 0,15% af
medalstodu eigna sjodsins samkvaemt 9. gr. an tillits til skulda.

6.2  Sj6durinn skal greida rekstrarfélaginu péknun (péknun rekstrarfélags) man-
adarlega, pann 1. hvers ménadar (vidkomandi utreikningsdag). Poknun
rekstrarfélags skal vera reiknud ut fyrir hond sj6dsins { islenskum krénum a
vidkomandi tutreikningsdegi og taka mid af eignum sj6dsins 4 undanfarandi
utreikningstimabili.*

Ef breyta 4 upphaflegri présentutolu poknunar rekstrarfélags skal rekstrarfélagid, fyrir
hond sjodsins, tilkynna pad hverjum handhafa hlutdeildarskirteina i sj6dnum med 30
daga fyrirvara, sbr. grein 6.4 1 reglum sjédsins.

Rekstrarfélaginu er heimilt ad innheimta hja sj6dnum tilfallandi gjold, s.s. 16gfraedi-
kostnad, sérstaka endurskodun ef 4 parf ad halda, ferdakostnad o.s.frv. sem tengist
sjédnum, sbr. grein 6.5 { reglum sj6dsins.

Vorslupdknun vorslufyrirtekis sjodsins greidist af poknun rekstrarfélagsins, sbr. grein
5.4 1 reglum sj6dsins.
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Tekid er 8 mogulegum hagsmunadrekstrum milli Gdtgefanda annars vegar og pjénustu-
adila hans hins vegar med pvi dkveda poknanir til peirra { reglum sj6dsins og fara {
einu og Ollu eftir peim reglum.

BS hefur gert samning vid Byr sparisjéd um pjénustu vegna skuldabréfanna. I samn-
ingnum er m.a. kvedid 4 um ad Byr sparisjédur annist innheimtu bréfanna, geymslu,
framkvaemi skilmdlabreytingar og komi ad o6llu leyti fram fyrir hond sjodsins { sam-
remi vi0 dkvadi samningsins. Samkvaemt grein 6.2 { samningnum skulu frumrit
skuldabréfanna 4vallt geymd adgreind 1 6ryggisgeymslu frd 6drum skuldabréfum og 4
abyrgd Byr sparisj6ds. Samkvamt grein 8.4 { samningnum greidir BS Byr sparisj6di
ekki fyrir p4 pjonustu sem Byr sparisjodur veitir samkvemt samningnum.

5.6. Samningur um solu vixla sjodsins

Pann 25. juni 2008 gerdi BS samning vid Rekstrarfélags Kauppings banka hf. um ad
rekstrarfélagid teki ad sér ad frumsolu vixla utgefna af sj6dnum (p.m.t. & vixlaflokki BS
08 0919). Fyrir s6lu 4 priggja mdnada vixli greidir BS rekstrarfélaginu pvi péknun sem
nemur 0,175% af s6luandvirdi vixlanna. Nénar er fjallad um samninginn { kafla 4.1.3.

5.7.  Fjarmognun og vidskipti

Sj6dnum er heimilt ad fjdrmagna fjarfestingar sinar med utgdfu hlutdeildarskirteina og
skuldavidurkenninga (s.s. skuldabréfum, vixlum, lidnasamningum og 6drum skulda-
vidurkenningum) og ldntoku { bonkum og sparisj6dum, sbr. greinar 3.1 og 10 { reglum
$j60sins. Sjodnum er pvi heimilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar t.d. med ttgéfu og sélu
a vixlum. P4 er notkun sj6dsins 4 pvi fjarmagni sem hann aflar bundid vid fjarfestingar-
heimildir { grein 4 { reglum sj6dsins.

BS hefur ekki att vidskipti vid Kaupping banka hf., sem er médurfélag Rekstrarfélags
Kauppings banka hf.

5.8. Endurskodandi

Endurskodandi sj6dsins er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykjavik
og Reynir Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf. Reynir Stefan
er félagi 1 Félagi 16ggiltra endurskodenda. Reynir Stefan hefur endurskodad og aritad an
fyrirvara stofnefnahagsreikning sjédsins.

5.9.  Rekstrarfélagio
5.9.1. Almennar upplysingar

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, er med skrdda skrifstofu ad
Borgartini 19, 105 Reykjavik, og fer med rekstur sj6dsins { samremi vid 16g nr.
30/2003 um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Rekstrarfélagid er hlutafélag og var
stofnad pann 26. september 1996. Skraningarstadur rekstrarfélagsins er i Reykjavik,
Island. Simi rekstrarfélagsins er 444 6000.

Félagid er ad fullu 1 eigu Kauppings banka hf. og tengdra adila. Rekstrarfélag Kauppings
banka hf. rekur verdbréfasj6di og fjarfestingarsjédi skv. logum nr. 30/2003.

Starfsleyfi félagsins tekur auk leyfis til reksturs verdbréfasj6da og annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og vorslu og stjérnun-
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ar fjairmdlagerninga i sameiginlegri fjarfestingu. Félagid hefur 4 ad skipa starfsfélki sem
hefur sérhaeft sig { stjérnun fjarfestingarsamvals sj6da um sameiginlega fjarfestingu og
sérgreindra verdbréfasafna fagfjarfesta.

5.9.2. Hlutafé og sampykktir

Hlutafé Rekstrarfélags Kauppings banka hf. er ad fjarhed 43,5 millj. kr., sbr. 4. gr.
sampykkta félagsins, og er allt ttgefid og greitt. Hver hlutur er 1 kr. ad nafnvirdi. Ad
obreyttum sampykktum er ekki heimilt ad gefa ut frekara hlutafé. Hlutafé hefur ekki
verid hakkad eda lekkad 4 pvi timabili sem sogulegar fjarhagsupplysingar taka til.

Samkvemt 5. gr. sampykkta félagsins fylgja engin sérréttindi hlutum { félaginu og eru
hluthafar ekki skyldir til ad pola innlausn & hlutum sinum nema 16g standi til annars.

Sé sem eignast hlutabréf {1 félaginu getur ekki beitt réttindum sinum sem hluthafi nema
nafn hans hafi verid skrad { hlutaskra eda hann hafi tilkynnt og feert sonnur 4 eign sina 4
hlutnum, sbr. 3. mgr. 6. gr. sampykkta félagsins. Par segir jafnframt ad menn 6dlist p6
eigi atkvaedisrétt fyrr en ad lidnum 14 dogum fra pvi ad nafn peirra var skrdd i hluta-
skranna.

Samkvemt 3. gr. sampykkta félagsins er tilgangur félagsins hvers konar daglegur
rekstur verdbréfa- og fjarfestingarsj6da skv. II. og III. kafla laga nr. 30/2003 um verd-
bréfasjodi og fjarfestingarsjodi og annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu, sbr. 7.
tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki. Tilgangur félagsins er jafn-
framt eignastyring, fjarfestingarrddgjof og varsla og stjornun fjarmalagerninga i sam-
eiginlegri fjarfestingu skv. 7. tolul. 1. mgr. 4. gr., sbr. b-lidur 6. tolul. 1. mgr. 3. gr. og
1.-3. tolul. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002. Einnig rekstur sem naudsynlegur er fyrir til-
gang félagsins.

Samkvemt 1. mgr. 7. gr. sampykkta félagsins fara hluthafar med dkvordunarvald sitt a
hluthafafundum. Adalfund skal boda fyrir lok aprilménadar ar hvert samkvemt 2. mgr.
7. gr. Par segir jafnframt ad til adal- og aukafundar skal boda med bréfi til hluthafa med
skemmst viku fyrirvara en lengst fjogurra vikna fyrirvara.

Samkvemt 1. mgr. 11. gr. sampykkta félagsins skipa prir menn stjérn félagsins og jafn
margir til vara og skulu peir kjornir 4 adalfundi félagsins ar hvert. Samkvamt 1. mgr.
13. gr. fer stjérn med maélefni félagsins nema par sem 6druvisi er dkvedid i sampykktum
pessum. Samkvamt 12. gr. skal halda stjérnarfundi pegar einhver stjérnarmanna, endur-
skodandi eda framkvamdastjéri krefst pess. Fundir stjérnar eru logmatir ef prir
stjérnarmanna sakja fund og til gildrar sampykktar fundarins parf prji atkvadi.

Stjérnarmenn skulu vera 16grada, fjar sins rddandi og mega ekki 4 sidustu premur arum
hafa 1 tengslum vid atvinnurekstur hlotid dém fyrir refsiverdan verknad samkvemt al-
mennum hegningarlogum eda 16gum um hlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda
opinber gjold, sbr. 1. mgr. 11. gr. sampykkta félagsins. Stjérnarmenn skulu bua yfir
nagjanlegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta gegnt stodu sinni 4 tilhlydilegan hatt og
mega peir ekki hafa synt af sér hatt semi sem gefur tilefni til ad ®tla ad peir misnoti
adstodu sina eda skadi fyrirtekid, sbr. 2. mgr. somu greinar.

Samkvemt 1. mgr. 15. gr. sampykkta félagsins annast framkvemdastjori daglegan
rekstur félagsins. Samkvemt somu malsgrein skal framkvamdastjori vera busettur hér 4
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landi, vera 16grdda, hafa 6flekkad mannord, vera fjar sins rddandi og mé ekki 4 sidustu
fimm arum hafa { tengslum vid atvinnurekstur hlotid dém fyrir refsiverdan verknad sam-
kvemt almennum hegningarlogum eda 16gum um hlutafélog, einkahlutafélog, bokhald,
arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold.

5.9.3. Stjorn, framkvemdastjori og sjodsstjori

BS er fagfjarfestasjodur og stundar pvi ekki eiginlega starfsemi. Sokum pessa er hvorki
til stadar félagsstjorn né framkvamdarstjori. Rekstrarfélag Kauppings banka hf. fer med
@0dsta vald 1 malefnum sjédsins samkvamt pvi sem 16g og reglur sj6dsins dkveda. Stjérn
sj6dsins er pvi su sama og stjorn rekstrarfélagsins. Hér ad nedan eru upplysingar um
stjiornarmenn og framkvaemdastjéra rekstrarfélagsins. Stjérnarmenn og framkvemda-
stjori rekstrarfélagsins dsamt sjodsstjora utgefanda piggja ekki laun eda onnur hlunnindi
fra dtgefanda.

Porarinn Sveinsson. Stjérnarformadur sidan 8. april 2004. Pérarinn er framkvamda-
stjori eignastyringarsvids og einkabankapjonustusvids Kauppings banka hf. Poérarinn
dtskrifadist sem verkfredingur frd Héskéla Islands 4rid 1992 og med mastersgradu {
verkfredi (Master of Science) fr& Massachusetts Institute of Technology (MIT) arid
1995. Pérarinn rédst til starfa hjd Kauppingi banka hf. 4rid 1999. Pérarinn ték vid starfi
framkvamdastjéra 4 eignastyringarsvidi bankans arid 2001.

Pérarinn er stjérnarformadur i Gen hf. og Hrossholti ehf. Pérarinn er einnig medstjorn-
andi { THSV ehf. A sidastlidnum 5 drum hefur Pérarinn verid medstjérnandi { fimm
félogum: Libra ehf., Sumarhtisasmidjan ehf., Hagar ehf., Fjarfestingasjodur Buinadar-
bankans hf. og Hlutabréfasjodur Biinadarbankans hf.

Dr. Birgir Orn Arnarson. Medstjérnandi sidan 8. april 2004. Birgir er framkvamda-
stjori ahattustyringarsvids Kauppings banka hf. Birgir utskrifadist med BS-gradu i
sterdfredi fra University of Kansas arid 1994 og doktorsgrddu frd Cornell University {
aflfredi (e. theoretical and applied mechanics) arid 1999. Birgir hof storf i dhattu-
styringu Kauppings banka hf. arid 1999. Birgir ték vid starfi framkvamdastjéra
ahaettustyringar arid 2005.

Birgir er stjérnarmadur { 4 félogum: Verdlaunasj6di Gudmundar P. Bjarnasonar, Kaup-
thing Advisory Company S.A., Alpha Management Company og GIR Fund Manage-
ment Company. Sidastlidin fimm ar hefur Birgir verid medstjérnandi i Hlutabréfasj6di
Bunadarbankans hf.

Sigurour Guomundsson. Medstjérnandi sidan 10. desember 2007. Sigurdur hof storf 1
logfrediradgjof Kauppings banka hf. 4rid 2004. Sigurdur ttskrifadist med Cand. jur.-
gradu fra Haskola fslands 4rid 2006 og 6dladist réttindi til ad starfa sem héradsdéms-
l6gmadur arid 2007.

Ad 60ru leyti en ad ofan greinir 4 Sigurdur ekki ni og hefur ekki att 4 sidustu 5 drum
adild ad stjorn, framkvemdastjorn eda eftirlitsstjérn eda verid sameigandi félags.

Omar Kaldal Agiistsson. Framkvaemdastjéri Rekstrarfélags Kauppings banka hf. Omar
starfadi 4 eignastyringarsvidi Landsbanka Island hf. vid rekstrar- og arangursstjornun fra
2000-2005. Hann hefur starfad hja Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. sidan 2005.
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Omar 4 ekki nd og hefur ekki 4tt sidustu 5 ar adild ad stjérn, framkvaemdastjérn eda
eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Jon Finnbogason er sjodsstjori BS sjods (Investment Manager). Jon er sjodsstjori hja
Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. og hefur videigandi sérfredipekkingu og reynslu {
sj6dastyringu. Jon utskrifadist med Cand. jur.-gradu fra Héskéla Islands 4rid 1998 og
0dladist réttindi til ad starfa sem héradsdomslogmadur arid 2000. Jon hof storf hja
Kauppingi banka hf. arid 2001 og hefur yfir 5 ara reynslu af storfum { eignastyringu. Jon
er sj0dsstjori tveggja annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu en peir eru Kaupthing
Mortgages Institutional Investors Fund (KMIIF) og KFF Institutional Investor Fund
(KFF). KMIIF abyrgist ttgidfu samningsbundinna sértryggdra skuldabréfa sem Kaupping
banki hf. hefur gefid ut og hafa verid tekin til vidskipta i OMX Nordic Exchange
Iceland hf. (structured covered bonds) og KFF hefur einnig gefid tt skuldabréf sem
tekin hafa verid til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf.

Jon & ekki nd og hefur ekki att sidustu 5 ar adild ad stjorn, framkvaemdastjorn eda
eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 25. jini 2008 ad fram-
kvamdastjori félagsins og sjodsstjori BS fengju hvor um sig heimild til ad skrifa undir
peningamarkadsvixla fyrir hond sj6dsins ad hdmarki 15.000.000.000 kr. ad nafnvirdi,
par sem hver utgafa vixlaflokks geti verid ad hdmarki 2.000.000.000 kr. ad nafnvirdi.
Heimildin ner jafnframt til utgdfu vixlaflokks BS 08 0919, sem gefin var ut 13. juni
2008.

Heimilisfang vinnustada ofangreindra adila er Borgartiin 19, 105 Reykjavik.

Engin fjolskyldutengsl eru milli ofangreindra adila. Enginn ofangreindra adila hefur
verid sakfelldur vegna svikamala sidastlidin fimm éar, verid framkvamdastjori eda adili
ad framkvemdastjorn eda eftirlitsstjorn 1 félagi sem ordid hefur gjaldprota, verid undir
skiptamedferd eda félagsslitum sidastlidin fimm 4r, hlotid opinbera karu og/eda vidur-
16g af hélfu 16gbodinna yfirvalda eda eftirlitsyfirvalda sidastlidin fimm ar eda verid
demdur vanhefur til ad starfa sem adili { stjorn, framkvaemdastjorn eda eftirlitsstjorn
utgefanda verdbréfa eda til ad stjérna eda styra verkefnum hjé dtgefanda verdbréfa sio-
ustu fimm &rin.

Ekki er um neina hagsmunadrekstra ad reda milli skyldustarfa hja peim einstaklingum,
sem fjallad er um 1 pessum undirkafla, fyrir BS og persénulegra hagsmuna peirra og/eda
annarra skyldustarfa peirra.

5.9.4. Stjornarheettir

Stjérnarmenn {1 stjorn rekstrarfélagsins voru kjornir 4 adalfundi Rekstrarfélags Kaup-
pings banka hf. pann 19. juni 2008. Stjérnarmenn rekstrarfélagsins eru kjornir til nesta
adalfundar Rekstrarfélag Kauppings banka hf. Framkvemdastjori og sjodsstjori eru
radnir 6timabundid.

Engir adilar ad stjorn rekstrarfélagsins, framkvemdastjori rekstrarfélagsins eda sjods-
stjori hafa gert starfssamninga vid utgefanda eda eitthvert détturfyrirteekja hans um ad
pau greidi hlunnindi vid starfslok.
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BS hefur ekki endurskodunar- eda launanefnd. BS uppfyllir ekki Leidbeiningar Vid-
skiptardds Islands, OMX Nordic Exchange Iceland hf. og Samtaka atvinnulifsins um
stjornarhetti fyrirtekja, enda fagfjarfestasjodur.

5.9.5. Endurskooandi

Endurskodandi rekstrarfélagsins er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105
Reykjavik og Reynir Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf.
Reynir Stefan er medlimur 1 Félagi 16ggiltra endurskodenda.

5.10. Domsmadl og gerdardomsmal

Vid utgédfu pessarar grunnlysingar & sj6durinn ekki adild ad neinum stjérnsyslu-, doms-
eda gerdardomsmalum sem gatu haft veruleg ahrif 4 fjarhagsstodu eda ardsemi sj6dsins
og hefur ekki att adild ad slikum malum fra stofnun hans.

5.11. Mikilveegar breytingar d fjarhags- eda vioskiptastoou sjoosins

Engar mikilvegar breytingar 4 fjarhags- eda vidskiptastodu sjodsins hafa att sér stad fra
dagsetningu stofnefnahagsreiknings sjédsins.

5.12. Vorslufyrirteki

Vorslufyrirteki sj6dsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Armila 13, 108
Reykjavik (,,Arion) samkvaemt samningi par um milli Arion og rekstrarfélagsins.
Skréaningarstadur vorslufyrirtakis sj6dsins er Reykjavik, Island. Sfmi vorslufyrirtakisins
er 528 2800.

Arion var stofnad 30. april 2002. Arion er hlutafélag og ad fullu i eigu Kauppings banka
hf. og tengdra adila.

Meginstarfsemi félagsins er ad starfrekja verdbréfapjonustu skv. 16gum nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti, einkum verdbréfavorslu og pjonustu henni tengda. Arion hefur
starfsleyfi sem verdbréfafyrirteki og starfar skv. 16gum nr. 161/2002 um fjarmaéla-
fyrirteki.

Stjérn Arion skipa Ingélfur Helgason (stjérnarformadur), kt. 041067-5279, forstjori
Kauppings banka hf. 4 Islandi, Gudny Arna Sveinsdéttir, kt. 090266-3069, fjarmélastjori
Kauppings banka hf., Gudrin Blondal, kt. 270360-3869, framkvamdastjori Arion,
Hreidar Mar Sigurdsson, kt. 191170-5719, forstjori Kauppings banka hf. og Kristjan
Asgeir bPorbergsson, kt. 300357-4159, hastaréttarlogmadur.

Framkvamdastjori Arion er Gudrin Blondal, kt. 270360-3869.

Auk verdbréfavorslu sinnir Arion ymsum 6drum verkefnum { rekstri sj6dsins. Sam-
kvaemt samningi hefur rekstrarfélag sj6dsins utvistad til Arion ymsum l6gbundum verk-
efnum rekstrarfélagsins, s.s. a0 annast dkvordun og utreikning 4 bokferdu virdi eigna
sj60sins. Jafnframt annast Arion utreikninga a4 verdmeti hlutdeildarskirteina sjoédsins og
vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um vidskipti. Hefur dtvistun & framan-
greindum verkefnum rekstrarfélagsins engin dhrif & dbyrgd rekstrarfélagsins gagnvart
eigendum hlutdeildarskirteina.
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Samkvamt sama samningi annast Arion jafnframt og ber abyrgd a bokhaldi og uppgjori
sj60sins 1 samremi vid reglur sj6dsins og bokhaldslog. Arion sér um ad utbuia og senda
efnahags- og rekstrarreikninga skv. logum til endurskodanda. Adrar skyrslugjafir til
opinberra adila vegna sj6dsins er jafnframt { hondum Arion ef efnid vardar pa patti sem
Arion hefur tekid ad sér samkvamt samningnum. Arion sér um ad greida umsyslupokn-
un rekstrarfélagsins fyrir sjodinn, tvisvar 4 ari.

Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. er heimilt ad skipta um vorslufyrirtaeki.

5.13. Upplysingaskylda
Rekstrarfélag Kauppings banka hf. mun birta ars- og halfsarsuppgjor BS opinberlega i

samraemi vid almenna skyldu sj6dsins til ad birta umraeddar upplysingar og haegt verdur
ad ndlgast pau 4 starfsstod rekstrarfélagsins ad Borgartini 19, 105 Reykjavik.

5.14. Sampykki vixlautgdfu

Stjéorn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 25. jini 2008 ad fram-
kvamdastjori félagsins og sj6dsstjori fengju, hvor fyrir sig, heimild til ad skrifa undir
peningamarkadsvixla fyrir hond sj6dsins ad hdmarki 15.000.000.000 kr. ad nafnvirdi,
par sem hver utgifa geti verid ad hdmarki 2.000.000.000 kr. ad nafnvirdi. Heimildin
nar jafnframt til utgafu vixlaflokks BS 08 0919, sem gefinn var ut 13. juni 2008.

5.15. Stofnun og slit BS

s

I samremi vid 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi var Fjar-
malaeftirlitinu tilkynnt um stofnun sj6dsins pann 17. mars 2008.

Sj6dnum skal slitid med innlausn hlutdeildarskirteina eigi sidar en 1. jini 2020.

5.16. Ovenjuleg vidskipti og ldnafyrirgreidsla

Ekki er um ad reda nein dvenjuleg vidskipti né nokkurs konar lanafyrirgreidslu sjoédsins
vid rekstrarfélag sjédsins né vid stjérnarmenn, sjodsstjora, starfsmenn eda endurskod-
endur rekstrarfélags sj6dsins.

5.17. Peningapvcetti

Rekstrarfélag og vorslufyrirteki skulu 1 starfi sinu fyrir hond sj6dsins fylgja i einu og
Ollu dkvaedum laga nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapveatti og fjarmognun hrydju-
verka. Hlutdeildarskirteinisadilar (&skriftaradilar) hafa pannig sannad 4 sér deili pegar
pess var 6skad med pvi ad framvisa fullgildum persénuskilrikjum. Ef um l6gadila er ad
reda skal kanna hvort vidkomandi hafi heimild til ad skuldbinda 16gadilann.
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6. Upplysingar um dbyrgoarmann
6.1. Skjol felld inn med tilvisun
Eftirfarandi gogn eru felld inn { pessa grunnlysingu med tilvisun:

e Arsuppgjor Byr sparisj6ds fyrir 4rid 2006
e Arsuppgjor Byr sparisj6ds fyrir arid 2007
e Arshlutauppgjor Byr sparisj6ds fyrir fyrri helming rsins 2008

Allar pessar upplysingar mé finna & heimasidu Byr sparisjods, www.byr.is, og i hofud-
stodvum Byr sparisjods, Borgartuni 18, 105 Reykjavik.

6.2. Upplysingar um dbyrgoarmann

Log- og vidskiptaheiti dbyrgdarmanns er Byr sparisjédur og kennitala hans er 610269-
2229. Logheimili og hofudstodvar dbyrgdarmanns er Borgartin 18, 105 Reykjavik, Is-
land. Skraningarstadur dbyrgdarmanns er Reykjavik, Island. Simi dbyrgdarmanns er 575
4000, heimasida hans er www.byr.is og tolvupdstfang hans er byr @byr.is.

Stofndagur dbyrgdarmanns er 11. névember 1961. Rekstrarform dbyrgdarmanns er
sparisjodur skv. VIII. kafla laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Abyrgdarmadur
starfar jafnframt undir 16gum nr. 161/2002.

6.2.1. Saga og proun

Byr sparisjodur vard til vid samruna Sparisj6ds Vélstjora og Sparisj6ds Hafnarfjardar
pann 1. desember 2006, sem sampykktur var af Fjarmalaeftirlitinu 8. desember 2006. A
haustmanudum 2007 sameinadist Byr sparisjodur og Sparisjodur Kopavogs, en samrun-
inn var stadfestur af Fjarmalaeftirlitinu pann 14. névember 2007. T desember 2007 sam-
pykkti stofnfjareigendafundur samruna Byrs sparisj6ds og Sparisjéds Nordlendinga, en
sé samruni var sampykktur af Fjarmalaeftirlitinu 19. mars 2008.

Adur hafdi Sparisjédur Vélstjora starfad fra drinu 1961 og Sparisjédur Hafnarfjardar fra
4rinu 1902 (en hann 4 uppruna sinn { Sparisj6édi Alftaneshrepps, sem stofnadur var 4rid
1875). Sparisjodur Koépavogs var stofnadur arid 1954. Sparisj6dur Nordlendinga var
stofnadur { jini 1997 med samruna Sparisjods Akureyrar- og Arnarneshrepps og Spari-
sj60s Glasibajarhrepps. Peir sj6dir hafa starfad frad 1884 og 1908. Ljost er pvi ad Byr
sparisjodur a retur sinar i nokkrum af elstu fjarmélastofnunum landsins.

Starfsvettvangur allra pessara sjoda var { upphatfi ad pjonusta einstaklinga og fyrirteki {
sfnum heimabyggdum og uxu peir allir samfara peim. I dag veitir Byr sparisj6édur alhlida
fjarmalapjonustu vid einstaklinga og fyrirteki, stor og sma. Pjénustan nar allt fra al-
mennri bankapjénustu til verdbréfapjonustu i gegnum Byr Verdbréf, en Byr sparisjédur
tok yfir rekstur og starfsemi Verdbréfapjonustu sparisjodanna hf. pann 6. febriar 2008.

Byr sparisjédur rekur i dag samtals 6 utibd, sem stadsett eru & hofudborgarsvaedinu og a
Akureyri, auk einnar smarri afgreidslu. Pa eru um 20 hradbankar vitt og breitt 4 starf-
svaedi Byrs.

6.2.2. Nylegir atburdir er skipta mali vio mat d gjaldhcefi dbyrgdarmanns

A adalfundi Byrs pann 9. april 2008 tilkynnti stjérn Byrs ad kannadir yrdu kostir og
gallar pess ad breyta rekstrarformi Byrs ur sjalfseignarstofnun (stofnfjarsj6di) i hluta-
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félag og akvad ad skipa nefnd sem falid var ad meta ahrif af ofangreindri breytingu 4
rekstrarformi.

bann 27. dgast 2008 sampykktu stofnfjareigendur Byrs 4 fundi ad veita stjérn heimild til
ad breyta rekstrarformi sparisj6dsins ur sjalfseignarstofnun i hlutafélag. Heimildin var
sampykkt med yfirgnefandi meirihluta atkveda. Logum samkvaemt breytist rekstrar-
form sparisj6ds med samruna hans og hlutafélags, sem er stofnad i peim tilgangi ad
yfirtaka rekstur sj6dsins. Sidasti lidur ferlisins felst svo 1 sampykki Fjarmalaeftirlitsins &
akvordun stofnfjareigenda um breytt rekstrarform og er pess nd bedid.

6.3. Endurskodendur

Arsreikningur Byr sparisjéds fyrir 4rid 2006 var endurskodad af PriceWaterhouse-
Coopers hf., Skégarhlid 12, Reykjavik, og Péri Olafssyni, loggiltum endurskodanda,
Halsaseli 33, Reykjavik, og Joni H. Sigurdssyni, 16ggiltum endurskodanda, Gar6hdsum
39, 112 Reykjavik, fyrir hond PriceWaterhouseCoopers hf. Périr og Jon eru félagar {
Félagi loggiltra endurskodenda.

Arsreikningur Byrs sparisj6ds fyrir 4rid 2007 var endurskodadur og drshlutauppgjor fyrir
fyrri helming arsins 2008 var kannad af KPMG hf., Borgartini 27, Reykjavik, og Sig-
urdi J6nssyni, loggiltum endurskodanda, Pridvangi 6, Hafnarfirdi, og Olafi Md
Olafssyni, 16ggiltum endurskodanda, Hjalmakri 2, 210 Gardabz, fyrir hond KPMG hf.
Sigurdur og Olafur Mér eru félagar 1 Félagi 16ggiltra endurskodenda.

6.4. Starfsemi og skipulag
6.4.1. Starfsemi

Byr er fjarmalastofnun par sem hagsmunir vidskiptavinarins eru avallt { fyrirrdmi. Spari-
sj6durinn veitir alhlida fjarmélapjonustu, hvort sem er fyrir einstaklinga eda fyrirtaki,
pjonustu sem leitast er vid ad snida ad mismunandi adstedum og pérfum vidskiptavina.

Samsteda Byrs sparisj6ds samanstendur af Byr sparisj6di og 17 détturfélsgum. Oll
détturfélogin eru eignarhalds- og rekstrarféldg nema Allianz 4 Islandi hf. Hlutdeildar-
félog 1 eigu Byrs eru 7 talsins. Afkoma détturfélaga og hlutdeildarfélaga hefur éveruleg
ahrif 4 afkomu Byrs sparisjéds. Pann 30. juni 2008 nam eignarhlutir Byrs sparisjéds i
doétturfélogum og hlutdeildarfélogum 3,7% af heildareignum sparisjédsins. Hlutdeildar-
félog og eignarhlutur Byrs 1 peim er tilgreindur { toflu 1. Détturfélog og eignarhlutur
Byrs 1 peim er tilgreindur { t6flu 2.

Hlutdeildarféldg Eignarhlutur
SP Fjarmégnun hf 35,5%
Eignarhaldsfélagid ehf 25,0%
islensk verdbréf hf 25,0%
FSP Holding ehf 26,8%
Verdbréfapjonusta sparisjédanna hf 46,7%
Reiknistofa bankanna 4,6%
Teris 26,8%

Tafla 1: Hlutdeildarfélog Byrs sparisjoos
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Dotturfeldg Eignarhlutur
Brefabzer ehf 100,0%
Costa Properties ehf 100,0%
Fiarvari ehf 100,0%
0-1 ehf 100,0%
Allianz 4 Islandi b 100,0%
Lava Capital ehf 100,0%
Landkostaland ehf 100,0%
Miardarnes ehf 100,0%
Fekstrarfelag sparisjadanna hf 100,0%
Sameignarfelagid Borgartin 18 sf 100,0%
Shelley Oak Ltd. a0, 1%
Sparibref ehf 100,0%
Sparvernd ehf 100,0%
SPK flarfesting ehf 100,0%
SPM flarfesting ehf 100,0%
SPY flarfesting hf 891,0%
Stigrnary ehf 100,0%

Tafla 2: Dotturfélog Byrs sparisjods

Grundvallarpeettir 1 starfsemi Byrs eru hagsmunir vidskiptavinarins, sveigjanleiki og
oryggi. Pannig eru 1 bodi 4 hverjum tima mismunandi innldnsform sem gefa géda
avoxtun og sparisjodurinn bydur einnig fjolbreytileg utlanaform.

Byr hefur @vinlega verid fljotur ad tileinka sér kosti nitimatekni og tolvuvedingar.
Samhlida teknibreytingum hefur sparisjédurinn lagt dherslu 4 ad efla persénulega pjon-
ustu og opna vidskiptavinum greida leidir ad starfsfélki sem avallt er reidubuid ad veita
peim adstod og radgjof.

6.4.2. Skipulag

Skipurit Byrs samanstendur af stjorn, tveimur sparisjédsstjorum, sex afkomusvidum
(b.m.t. détturfélagid Allianz 4 Islandi hf.) og tveimur stodsvidum. Auk pess eru { skipu-
ritinu prjar deildir sem heyra undir stjérn og sparisjodsstjora: Innri endurskodun, Mann-
audur og Ahzttustyring og ttlanaeftirlit.

A 4rinu 2008 var gerd breyting 4 skipuriti Byrs. Breytingin felur { sér vidbét 4 einu af-
komusvidi, sem er Byr verdbréf, og einnig breytingu 4 hvada svid eru stodsvid og af-
komusvid.

Afkomusvid starfar { beinum tengslum vid vidskiptavini. Bankapjénusta annast hefd-
bundna vidskiptabankapjonustu, Fyrirtekjasvid sér um utvegun lansfjar til fyrirtekja og
radgjof um kaup, solu og sameiningar fyrirtekja. Byr Verdbréf annast rekstur verdbréfa-
sj60a og styringu eignasafna fyrir einstaklinga og fagfjarfesta og S24 er sjélfsted eining
sem veitir einstaklingum pjénustu 4 netinu. Markadsvidskipti sja um vidskipti med
verdbréf fyrir eigin reikning Byrs og Allianz 4 Islandi hf. sér um sélu 4 fjarmalaafurdum
Allianz { Pyskalandi.

Stodsvidin veita stjornendum og starfsfélki alla naudsynlega pjonustu. Vidskiptaproun-
og markadsmal annast markadsverkefni, nyskOpunar- og préunarverkefni og innri
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pjonustu fyrir afkomusvidin. Fjarmélasvid sér um fjarstyringu, reikningshald, datlanir
og greiningu og ymis rekstrar- og oryggismal. A mynd 1 m4 sja skipurit Byrs eins og
pad er i dag.

SEémm
Afkomusyid
| Crodsvid

Deildir serm heyra undir
stidrn / sparisjédsstjdra

B Cétturfélag

Innri endurskodun
SparisjodsstjGrar

Ahaettustyring
og Utlanaeftirlit

Banka- Fyrirtaekja- Byr Markads- P
biénusta svid Verdbréf 524 vidskipti Allianz

Mannaudur

—— Vidskiptaprdun og markafismal

—— Fjarmalasvid
Mynd 1: SKipurit Byrs sparisjoos

Nokkrar breytingar hafa ordid 4 utibium Byrs. Sparisjédurinn rekur nd samtals sex
utibd, sem eru & hofudborgarsvedinu og & Akureyri, 4samt einni smerri afgreidslu.
Hofudstodvar Byrs eru 1 Borgartini 18, 105 Reykjavik.

I Reykjavik eru ttibdin ad Borgartini 18 og Hraunbz 119. I Képavogi var nyverid
opnad utibu ad Digranesvegi 1, en {1 kjolfarid var dtibium ad Hlidarsméra 19 og Digra-
nesvegi 10 lokad. I Hafnarfirdi er utibd stadsett ad Strandgtu 8-10 og i Gardabz var
einnig nyverid opnad utibi ad Litlatini 3 og pvi eldra ttibdi 4 Gardartorgi lokad. Uti-
buid 4 Akureyri er stadsett 4 Skipagotu 9. Byr sparisjodur rekur einnig litin pjonustustad
i Fjardarkaupum.

6.5.  Stjornarhcettir, stjorn og helstu stjornendur

Med stjorn Byrs sparisj6ds fara stofnfjareigendafundir, stjérn sparisjodsins, sparisjods-
stjérar og framkvaemdastjérar. Arlegur fundur stofnfjareigenda er @dsta vald { malefnum
sparisjodsins. Stofnfjareigendafundur er haldinn arlega fyrir lok mai ar hvert. Fundurinn
kys sér fimm manna stjérn sem kys sér formann, varaformann og ritara. Stjérnin hefur
&0sta vald 1 malefnum sparisjédsins 4 milli stofnfjareigendafunda og setur sjodnum
markmid { rekstri hans med hagsmuni sj6dsins og stofnfjareigenda ad leidarljosi i sam-
reemi vid tilgang sj6dsins.

6.5.1. Stjornarhcettir

Stjérn Byrs fylgir sampykktum sjédsins 1 starfshattum sinum. Nugildandi sampykktir
sj00sins eru fra 9. april 2008. Sampykktir sparisj6dsins ma ndlgast hjd Byr og 4 heima-
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sidu Byr, sbr. frekari upplysingar { kafla 3 { pessari grunnlysingu. Stjorn félagsins hefur
sett sér starfsreglur stjornar par sem sérstaklega er fjallad um heimildir stjérnar til ad
taka dkvardanir um einstok vidskipti, framkvaemd reglna um sérstakt hafi stjornar-
manna, medferd stjornar 4 upplysingum um einstaka vidskiptamenn, setu stjdrnarmanna
i stjornum dotturfyrirtekja og hlutdeildarfyrirtekja og framkvaemd reglna um medferd
vidskiptaerinda stjérnarmanna, sbr. 2. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmala-
fyrirteki.

6.5.2. Stjorn

A adalfundi Byrs pann 9. april 2008 var kjorin ny stjérn. Einnig var gerd breyting 4 1. og
3. mgr. 23. gr. sampykkta Byrs um ad auk fimm stjérnarmanna yrdu kjornir tveir vara-
menn.

[ stjérn Byrs sparisj6ds voru kjornir: Jén Porsteinn J6nsson (stjérnarformadur), Egill
Agiistsson (varaformadur), J6hanna Waagfjord (ritari), Agdst Mdr Armann (medstjérn-
andi) og J6n Kristjansson (medstjérnandi). I varastjérn voru kjornir J6n kr. Sélnes og
Birgir Omar Haraldsson.

[ toflu 3 md sjd nyja stjérn dsamt fyrir hvada félag hver og einn er fulltrdi fyrir og einnig
stofnfjareign hvers og eins dsamt stofnfjareign tengdra adila ef einhver er.

Stofnfjareign
Stofnfjareign tengdra adila

Stjorn Byrs sparisjods Hlutverk i stjorn Fulltrai fyrir: 11.09.2008 11.09.2008

Jan Porsteinn Jansson Stjarnarformadur Saxhall ehf. g1.873.5592 1287 473716
Egill Agistssan “araformadur blyllan hf. 33.050.872 419 552 861
Jahanna Waagfjord Ritari Hagar ehf. 1.129.976 207 475 4472
Aglist Mar Arrmann hedstjdrmandi [rmaon ehf. 235.000 1.206.647.701
Jan Kristjansson Medstjdrnandi Sund ehf. 31.305.287 1.362.449 267
Jan Kr. Sdlnes “aramadur B2.185.116 0
Birgir Ornar Haraldsson  “aramadur B4 539876 1.922 131

Tafla 3: Stofnfjareign stjérnar Byrs sparisjods og tengdra adila 11. september

6.5.3. Helstu stjornendur
Sparisjodsstjorar:

Ragnar Zophonias Gudjénsson
Magnus Agir Magnuisson

Framkvemdastjorar:

Atli Orn Jénsson, framkvamdastjéri bankapjénustu

Carl H. Erlingsson, framkvamdastjori fyrirtekjasvids

Ingélfur V. Gudmundsson, framkvemdastjori Byr verdbréfa

Magnus Palsson, framkvamdastjori vidskiptapréunar og markadsmala
Sighvatur Sigfisson, framkvamdastjori fjarmalasvids

Sigurjén Arnarsson, framkvamdastjori markadsvidskipta

Semundur Benediktsson, framkvaemdastjéri S24
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Innri endurskooun:
M;joll Flosadéttir

Regluvarsla:
Olafur K. Olafs

Aheettu- og utldnaeftirlit:
Gunnar Arnason

Mannaudur:
Herdis Pala Palsdottir

Allianz d Islandi hf.:
Eyjolfur Larusson, framkvamdastjori

Hagsmunadrekstrar

Ekki er um neina hagsmunadrekstra ad reda hjd stjérnarménnum, varamoénnum { stjérn
eda sparisjodsstjorum Byrs milli skyldustarfa peirra fyrir Byr og pers6nulegra hagsmuna
og/eda annarra skyldustarfa peirra.

6.5.4. Upplysingar um stjorn og stjornendur

Stjérnarmedlimir Byrs:

Jon Porsteinn Jonsson, stjornarformadur. Starfsstod: Noéatin 17, 105 Reykjavik.
Menntun: Matreidslumadur frd Hétel- og veitingaskéla Islands. Eign { Byr sparisj6di
dsamt eign fjarhagslega tengdra adila pann 11. september 2008: 1.369.352.308 kr. ad
nafnvirdi. J6n Porsteinn starfadi sem verslunarstjori ymissa Noatinsverslana 4 arunum
1990-1999 er hann t6k vid stodu markadsstjora hjd Noatini. Jon er stjdrnarformadur {
fjarfestingafélaginu Saxholi ehf. og situr { stjérn Byrs sparisj6ds fyrir hond Saxhols ehf.

Egill Agiistsson, varaformadur. Starfsstod: Skeifunni 19, 108 Reykjavik. Menntun:
Vidskiptafredimenntun fra West Ham College London. Eign i Byr sparisj6di 4samt eign
fjarhagslega tengdra adila pann 11. september 2008: 452.603.733 kr. ad nafnvirdi. Egill
er framkvaemdastjéri og hluthafi i Islensk Ameriska, Tunguhéls 11, 110 Reykjavik.
Hann hefur frd upphafi borid dbyrgd 4 allri uppbyggingu og stefnumétun Islensk
Ameriska og fyrirtekja sem félagid hefur keypt 4 undanférnum arum. Egill hefur setid {
stjorn ymissa félaga en var kosinn 1 stjérn Byrs sparisj6ds arid 2006 sem fulltrii Myllan-
braud ehf.

Agiist Mdr Armann, medstjornandi. Starfsstod: Sundaborg 7, 104 Reykjavik. Menntun:
Verslunarskéli Islands 1969 og Verslunarndm i Englandi 1970-1971. Eign { Byr spari-
sj60i asamt eign fjarhagslega tengdra adila pann 11. september 2008: 1.206.882.701 kr.
ad nafnvirdi. Agust er framkvamdastjéri heildarverslunarinnar Agist Armann ehf. og
Bik ehf. Agist er fulltrdi Imon ehf. { stjérn Byrs sparisjéds.

Johanna Waagfjord, ritari. Starfsstod: Hagasmara 1, 201 Képavogur. Menntun: Pj6d-
hagfradingur fra Haskéla Islands 4rid 1991 og MBA grada fra Pennsylvaniu, 4rid 1995.
Eign 1 Byr sparisj6di dsamt eign fjarhagslega tengdra adila pann 11. september 2008:
208.605.418 kr. ad nafnvirdi. A drunum 1991-1993 starfadi Jéhanna sem fjarmdla-
radgjafi hja Verdbréfamarkadi Islandsbanka auk pess sem hin ték ad sér stundakennslu
vid Verslunarskéla Islands veturinn 92/93. Ad loknu MBA nami héf J6hanna storf hjd
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Rubbermaid Incorporated og vann fyrsta arid vid kostnadar- styringu/eftirlit hja Rubber-
maid Office Products i Tennessee. A drunum 1996-1999 starfadi Jéhanna sem sér-
fredingur 4 fjarmalasvidi og adstodarmadur fjarmadlastjéra hjd Little Tikes Commercial
Play Systems i Missouri, sem er einnig fyrirteeki innan Rubbermaid samsteypunnar. I
byrjun arsins 1999 hof hin storf hja Fjarfestingabanka Atvinnulifsins (FBA) sem sér-
fraedingur vid verdmot og yfirtokur (mergers and acquisitions). I lok arsins 1999 ték J6-
hanna vid stodu fjarmalastjora hjd s@enska fyrirteekinu Scandsea International i Helsing-
borg og starfadi hjd pvi fyrirtaeki par til hin héf storf sem fjarmalastjori hja Baugi hf. {
september 2001 til 2003 pegar hun tok stodu framkvemdastjora fjarmalasvids hja Hog-
um hf. (dotturfélag Baugs). Johanna tok sidan vid starfi framkvamdastjora Haga 10.
agust 2005. Stjérnarseta Johonnu hefur verid 1 Hagkaup, Bénus, 10-11, Adfong, Ferskar
kjotvorur, Hysingu, [shofn, RES, Debenhams, Utilif, Max, Steinu Sigurdar, Sansk- Is-
lenska verslunarfélagid og Audi { krafti kvenna.

Jon Kristjdnsson, medstjornandi. Starfsstod: Kringlan 4, 103 Reykjavik. Eign { Byr
sparisj0di 4samt eign fjarhagslega tengdra adila pann 11. september 2008:
1.393.754.554 kr. ad nafnvirdi. Jon hefur verid stjérnarformadur { Sund ehf. sidan 1995
sem er fjarfestingarfélag sem Jon 4 sjalfur hluti i. Hann hefur hefur einnig setid { stjérn
hja moérgum 6drum fyrirtekjum.

Til vara:

Jon kr. Solnes. Starfsstod: Skipagotu 9, 600 Akureyri. Menntun: Logfrediprof fra
Hiskdla Islands 1975.Eign { Byr sparisj6di pann 11. september 2008: 62.185.116 kr. ad
nafnvirdi. Jon starfadi sem héradsdémslogmadur frd 1976 og hestaréttarlogmadur fra
1984. Fra 1. juni 2007 hefur J6n starfad sem framkvemdarstjori fyrir Njardarnes ehf. A
arunum 2002 til 2005 var Jon formadur Sambands islenskra sparisjoda og sat hann
einnig 1 stjorn Evrépusambands sparisjoda. Jon hefur setid 1 stjérn Sparisj6ds Nordlend-
inga og forvera hans fra 4rinu 1978.

Birgir Omar Haraldsson. Starfsstod: Kringlunni 4, 103 Reykjavik. Menntun: BSc
(Hons) 1 verkfraedi fra Strathclyde University i Glasgow 1981 og MSc grdda i fjarméalum
og alpj6dlegum vidskiptum fra City University Business School (ni Cass Business
School) i London 4rid 1987. Birgir lauk profi i verdbréfavidskiptum 4rid 1997. Eign {
Byr sparisj6di dsamt eign fjarhagslega tengdra adila pann 11. september 2008:
66.462.057 kr. ad nafnvirdi. Birgir Omar er starfsmadur Sunds ehf. og hefur starfad vid
og verid 1 stjorn fjarmalafyrirtekja, framtakssjoda, sem og fyrirtekja sem ekki starfa 4
fjarmalamarkadi. Stjérnarsetur eru margar og einkum vegna starfa sinna { framtaks-
fjarfestingum eru vel flestar stjérnarsetur ad baki. Stjérnarsetur i fjarmélafyrirtekjum
eru VBS fjarfestingabanki hf., Verdbréfapjonusta sparisjédanna hf., auk pess ad hafa
verid stjérnarmadur { ymsum fyrirtekjum, t.d. ORF liftekni hf., HIVE, Betware, Fram-
takssamlag EFA, Alpj6dafjarfestingarsamlag EFA o.fl.

Sparisj6ds- og framkvamdastjorar:

Ragnar Zophonias Gudjonsson, sparisjodsstjori. Menntun: Cand. oecon. i vidskipta-
freedi fra Haskola Islands. Ragnar hof storf hja Sparisjodi vélstjora 4rid 1996 og starfadi
i fyrstu sem forstodumadur hagdeildar og markadsmala par til 4rid 1999 er hann ték vid
stodu forstddumanns innri endurskodunar sparisjédsins. Arid 2004 ték Ragnar vid stodu
sparisjodsstjora. Ragnar hefur setid { stjornum ymissa félaga tengdum sparisjédnum..

Grunnlysing: Peningamarkadsvixlar 2008 Bls. 37 af 53



Rekstrarfélag Kauppings banka hf. Fagfjarfestasjodurinn BS sjédur

Magniis £gir Magniisson, sparisjodsstjori. Menntun: Cand. oecon. { vidskiptafredi fra
Hiéskéla Islands. MBA frd University of Edinburgh. Magnids héf storf hja Sparisj6di
HafnarfjarGar arid 1997 er hann ték vid stodu forstoOumanns fyrirtekjasvids spari-
sj6dsins. A drinu 2005 t6k Magnis vid stodu sparisjédsstjéra Sparisj6ds Hafnarfjardar
og gegnir somu stodu hja Byr sparisjodi. Magnus hefur setid i stjérnum ymissa félaga
tengdum Sparisj6di HafnarfjarGar og Byr sparisj6di.

Starfsstod beggja sparisj6dsstjora er Borgartin 18, 105 Reykjavik.

Atli Orn Jénsson, framkvemdastjiori bankapjonustu. Starfsstod: Borgartini 18, 105
Reykjavik. Menntun: Cand. oecon. { vidskiptafredi frda Haskéla Islands. Atli Orn héf
storf hja Sparisjodi vélstjora arid 2003. Atli er stjérnarmadur { Kreditkortum hf.

Carl H. Erlingsson, framkvemdastjori fyrirtekjasvids. Starfsstod: Strandgata 8-10, 220
Hafnarfjordur. Menntun: Cand. oecon. i vidskiptafradi fr4 Haskéla Islands. Carl hof
storf hja Sparisjodi Kopavogs 1994, fyrst sem ttibusstjori og sidar sem forstodumadur
fyrirteekjasvids og sparisjodsstjori fra 2002.

Ingolfur V. Guomundsson, framkvemdastjori Byr verobréfa. Starfsstod: Digranesvegur
1, 200 Képavogur. Menntun: Cand. oecon. { vidskiptafradi fra Haskéla Islands. Ingélfur
hof storf hja Sparisj6di Kopavogs 1993, fyrst sem deildarstjori og sidar forstodumadur
hagdeildar og adstodarsparisjédsstjori fra 2002.

Magniis Pdlsson, framkvemdastjori vidskiptaprounar og markadsmdla. Starfsstod:
Strandgata 8-10, 220 Hafnarfjordur. Menntun: Cand. oecon. 1 vidskiptafredi frd Haskola
Islands. MBA GeM frd Haskélanum i Reykjavik. Magnis hof storf hjd Sparisjédi
Hafnarfjardar arid 1998 og gegndi fyrst um sinn stédu forstodumanns 4 préunarsvidi
sparisj6édsins. A drinu 2005 ték hann vid stodu framkvemdastjéra innri reksturs hja
sparisjédnum. I desember 2006 ték hann vid stodu framkvaemdastjéra vidskiptapréunar
og markadssvids hja Byr sparisj6di.

Sighvatur Sigfiisson, framkvemdastjori fjarmdlasvios. Starfsstod: Borgartani 18, 105
Reykjavik. Menntun: Cand. oecon. { vidskiptafraedi fra Haskola Islands. Sighvatur hefur
lokid profi { verdbréfavidskiptum frd Endurmenntunarstofnun Haskéla Islands. MBA fra
University of Edinburgh. Sighvatur hof storf hja Sparisjodi vélstjéra arid 2000 sem
forstodumadur fjarstyringar. Sighvatur tok vid stodu framkvamdastjora fjarstyringar hja
sparisjodnum i oktober 2004.

Sigurjon Arnarsson, framkvemdastjori markadsvioskipta. Starfsstod: Borgartini 18,
105 Reykjavik. Menntun: Cand. oecon. { vidskiptafradi frd Haskéla Islands. Sigurjén
hof storf hja Sparisj6di Hafnarfjardar arid 1997 og starfadi i fyrstu vid ymis storf tengd
verdbréfum. Sigurjon ték vid stodu framkvamdastjéra markadsvidskipta 1 april 2005.

Seemundur Benediktsson, framkvemdastjori S$24. Starfsstod: Satuni 1, 105 Reykjavik.
Menntun: Cand. oecon. { vidskiptafradi fra Haskéla Islands 4rid 1988. Semundur héf
storf hja Sparisj6di Hafnarfjardar arid 1999 sem forstodumadur S24. Semundur hefur
gegnt stodu framkvamdastjora S24 fra drinu 2005.

Eyjolfur Ldrusson, framkvemdastiori Allianz d Islandi hf. Starfsstod: Laugavegur 176,
105 Reykjavik. Menntun: Bs { vidskiptafredi (med dherslu 4 fjarmal) fra Haskolanum a
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Akureyri. Eyjolfur hefur t.a.m. gegnt starfi framkvaemdastjéra hja Olgerdinni Agli
Skallagrimssyni ehf., framkvamdastjora hjd Hotel Geysi og markadsstjora hja Kaupési.
Eyjolfur hefur gegnt starfi framkvamdastjori Allianz & Islandi hf. fra pvi i agast 2007.

6.6.  Stofnfjdareigendur

Pann 11. september 2008 var heildarnafnverd utgefinna bréfa i Byri sparisjodi
15.636.256.590 kr. og fjoldi stofnfjareigenda 1.508 talsins. Tuttugu sterstu stofnfjér-
eigendurnir attu samtals 54,5% af dtgefnu stofnfé Byrs sparisj6ds eins og fram kemur {
toflu 4.

Stofnfjareign 11. september 2008
Nafn Nafnverod stofnfjar %

1 Imon ehf 1.206.647.701 7,7%
2 Saxhdll ehf 1.173.627.061 7,5%
3 Sund ehf 774.186.126  5,0%
4 Imis ehf 721.662.614  4,6%
5 Bygg invest ehf 638.706.890 4,1%
6 Landsbanki Lux (Kilimanjaro S.a.r.l) 556.957.854 3,6%
7 Fjarfestingafélagid Klettur ehf 527.786.435 3,4%
8 Fjarfestingafélagid Primus ehf 484.718.735 3,1%
9 Myllan-braud ehf 414.761.809 2,7%
10 Glitnir hf 313.097.919 2,0%
11 Solstafir ehf 299.426.267 1,9%
12 Fons Eignarhaldsfélag ehf 211.114.487 1,4%
13 Glitnir Eignarhaldsfélag ehf 207.475.442 1,3%
14 Hagar ehf 207.475.442 1,3%
15 Skardshyrna ehf 151.114.487 1,0%
16 Sameinadi Lifeyrissjoédurinn 141.372.454 0,9%
17 Midbudin ehf 140.521.406  0,9%
18 Saga Capital fjarfestingarbanki hf 120.187.613 0,8%

19 MP Fjarfestingarbanki hf

20 Helgi Vilhjalmsson
Tuttugu steerstu samtals
Abdrir stofnfjareigendur samtals
Heildarnafnverd stofnfjar

119.244.756  0,8%
105.557.287  0,7%
8.515.642.786 54,5%
7.120.613.804 45,5%
15.636.256.590 100,0%

Tafla 4: Steerstu Stofnfjareigendur Byrs sparisjods 11. september 2008

Bein eda obein eign eda yfirrdd einhvers annars adila
Byr er ekki kunnugt um ad sparisjédurinn sé beint eda ébeint 1 eigu eda undir yfirrddum
einhvers adila.

Breytingar d yfirrdoum
Byr er ekki kunnugt um nokkurs konar fyrirkomulag 4 milli stofnfjareiganda eda annarra
adila sem getur haft  for med sér breytingar 4 yfirrddum sparisjodsins.

6.7.  Fjdrhagsupplysingar

Arsreikningur Byrs fyrir 4rid 2006, 4rsreikningur fyrir 4rid 2007 og arshlutauppgjor fyrir
fyrri helming arsins 2008 hafa verid felld inn { pessa grunnlysingu med tilvisun, sbr.
kafli 6.1. Par ma m.a finna efnahagsreikning, rekstrarreikning, reikningsskilaadferdir og
skyringar.
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Alpjodlegir reikningsskilastadlar

Arsreikningur Byrs fyrir 4rid 2006, 4rsreikningur Byrs fyrir 4rid 2007 og hélfsarsuppgjor
Byrs fyrir fyrri helmings arsins 2008 voru gerd i samraemi vid alpj6dlega reiknings-
skilastadla (IFRS).

Endurskodadar/kannadar sogulegar fiarhagsupplysingar

Arsreikningur Byrs fyrir 4rid 2006 var endurskodadur og aritadur 4n fyrirvara af Price-
WaterhouseCoopers hf. Arsreikningur fyrir 4rid 2007 var endurskodadur og 4ritadur 4n
fyrirvara af KPMG hf. Arshlutauppgjor Byrs fyrir fyrri helming arsins 2008 var kannad
og aritad 4n fyrirvara af KPMG hf.

Sidustu fjdarhagsupplysingar
Sidustu reikningsskil voru birt pann 25. agust 2008.

Upplysingar um framtioarhorfur
Fra 30. juni 2008 hafa ekki ordid neinar verulegar 6®skilegar breytingar 4 framtidar-
horfum sparisjodsins.

Domsmdl og gerdardomsmdl

Vid udtgafu pessarar grunnlysingar & Byr sparisjodurekki adild ad neinum stjornsyslu-,
doms- eda gerdardomsmal sem kunna ad hafa eda hafa ad undanfornu haft veruleg dhrif
4 fjarhagsstodu eda ardsemi Byr sparisj6ods eda samstedu hans. Jafnframt hefur Byr
sparisjodur ekki att adild ad slikum mdélum sidustu 12 manudi og honum er ekki
kunnugt um ad slik mal séu yfirvofandi.

Mikilvegar breytingar d fjarhags- eda vidskiptastoou Byr
Vid dagsetningu grunnlysingar pessarar hafa ekki att sér stad mikilvegar breytingar a
fjarhags- og vidskiptastodu samstedu Byrs fra 30. jini 2008.
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7. Fylgiskjol
7.1.  Stofnefnahagsreikningur sjoosins 30. juni 2008

Stofnefnahagsreikningurinn hefur verid endurskodadur, eins og sja m4 af reikningnum.

BS sjoour
Stofnefnahagsreikningur
30. juni 2008

BS sjodur
Borgarmmi 19
105 Revkjavik
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Efnisvfirlit
Skyrsla og anhm stjomar og famkvamdasy. ... 3
Aritm 8hads endurskedands . 4 Efnzhagzreibmingur 5
Sactretnahagureininge B3 g 10 s 10E =
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvemdastjora

Stofrefmahagaeknmegnr Szfjafestagodsms BS sodw & gerdw | samuema wid reghe wm rebnmgsskil
rekstrarfilaga verdbrafasjoda sem settar emn af Fjarmalaaftnlitn,

Stem og frambvemdastion Rekstafelazgs Kauphbmzs banka bf stadfestz hér med stofmefrahagsrelknng

spadsins 20 jimd 2008 med undoritun sinns,

Reykjavik, 31 jilli 2008

I stjom félzgins:

Borann Sveinsson, sfjomarformadur
Birgir Om Amarson

Sizurdur Gudnmmdszon

Framkvemdasfon

Croar Kaldal Agnstsson

e frabagrreitningur 57 s 30, fini 3008

("
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Aritun 6hiods endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i BS sjodi.

W1d héfum endurskedad medfylgand: stofrefhahagsreikning BS sjods. Hann hefir ad geyma skyisle sfomar
og efahagsretkning.

.-ib:rrgb stjornenda a arsreikningnum,

Stomendur am dbygic fiuir gerd og famsetningu stefhefahagmreibningsins | samremi vid log og regha.
Samkvamt pii ber beim 23 skrpulezza, nnleida oz widhalda mma eftirht sem vardar ge1é oz framsstningn
stofiefnahazsretkmings, panmg 3@ hanm =8 1 mazmatifum an verulegra annmearka, hroot sem ar vegna svika
ada mustaka. )ixh}'rgé sfjoimenda nzr einmagz 2] pess 23 beitt s2 videigandi relkningsskilzadferdum og hafilegn
mati midad vid adstedu.

.-ib:rr‘gb endurskodanda

.és.b}rgﬂ okkar felst 1 el it sem b lahom § Lds 3 stofhefchasselbningmum 3 gundwell
endurskodunarmnar. Endurskedad var { sanmzo w28 alhyodleza endurskedunarstadla. Samkvamt beim ber
okl ad fara eftir settum sidareglum og skipulezzja og haga endwskoduinni banmg ad nzgjanleg vissa faist
wm 28 stofnefnahagsretkningiainn 52 invernlema anumaka.

Endwskedun felwr 1 sér adgerdyr 4l stadfestmzar 2 fah®dum oz &8nmm  wpplysnzum ©
stofnefnahagzsretkningmum Val endwrskelunaradgerda byggist a faglegn mat okkar, medal amars 2 bean
bzt 23 vemlezir anmuarkar séu 2 stofnefnahazsretkningoum, hvort sem er vezna svika efa mustzka, Vid
ahmttumand er takid tllit til pess mra efhirlits sem vardar zerd og framsetimgn stofnefhahagsretkning=ins ti
bess ad skipuleggja wdeizand endurskodunaradgerfir, an ekb til bass 28 gefa alit 2 virkmi mmz eftivhts
frurtzkizine. Endurskodun felur einniz § sér mat a bemn reilkmingsskilazdferdom oz matsaBferdum sem
stdmendur nota w18 gerd stofnefnabazsretkmngsing sem of mat 3 famsetnmzn hans § hald,

Vid elum 23 +28 endurskofimina héfiom 1A aflad nzgilegra og videigandi gagna 1l a8 byvzga alit okkar a
Pad er alit okkar ad stofnefnzhagsreilbninguriom gefl glézga mynd af efnahagi odsins 300 jooe 2002 ©
sammrzmm 118 15z oz reghur.

Reyliavik, 31. jali 2008

EPMG If.

Faynir Stefin Gylfazon

Sranabagreiningr 55 gl 30, find 2009 4
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Efnahagsreikningur 30. juni 2008

30.06.2008
Eignir:
Verobréf:

oAl e 910
Verdbrsf samtals o910

Adrar eignir:
ELandbamtt £8 oottt et et 1
Abrar eignir samtals 1

Eiznir samtal: o11

Skuldir:

Utgefinr vixlar ...

3868
Adrar shammtimaskuldir ........

Skuldir samtals 567

Hrein sign samtals 144

Eigio fé:
Hlutdeildarskirein ... cae s 344
Hhemeizn ........... 344

Fisld: sinings . 345
Gengi 5j685hréfa 30 A 2008 oo e 100

Sranabagreiningr 55 gl 30, find 2009 5 Fidrhadie e | milfdmen drdng
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7.2.
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1.2

1.3

14

1.5

1.6
1.7

1.8
1.9

2
2.1
2.1.1

Reglur BS sjoos

Reglur fagfjarfestasjodsins
BS sjéour

Nafn, rekstrarfélag sj6dsins og markmid

Ordskyringar

Sj6durinn starfar { einni deild og dbyrgd 4 fjarmalagerningum sj6dsins
Fjarfestingarstefna og fjarfestingar sj6dsins
Vorslufyrirteki sjédsins

Umsyslupéknun rekstrarfélags

Sala, dtgifa og almennt um hlutdeildarskirteini sj6dsins
Innlausn hlutdeildarskirteina

Mat 4 eignum sj6dsins

Fjarmodgnun og radstafanir

Utreikningur 4 uppreiknudu gengi eininga

Samruni sj6dsins vid adra sj6di eda 1ogadila

Sérstok yfirlysing

Onnur atridi og breytingar 4 reglum sj6dsins

Nafn, rekstrarfélag sjodsins og markmio

Nafn sj6dsins er BS sjédur, kt. 580308-9960, Borgartiini 19, 105 Reykjavik, hér eftir {
reglum pessum nefndur sjédur.

Rekstrarfélag sjodsins er Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479,
Borgartiini 19, 105 Reykjavik, hér eftir { reglum pessum nefnt rekstrarfélag.

I samraemi vid 13. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsj6di (hér eftir
i reglum pessum nefnd verdbréfasj6dalogin) skal fjarhag sj6dsins haldid adgreindum
fra fjarhag rekstrarfélagsins og er sj6durinn einn dbyrgur fyrir skuldbindingum sinum.
Rekstrarfélag sjodsins er Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479,
Borgartiini 19, 105 Reykjavik, { pessum reglum nefnt rekstrarfélagid. Rekstrarfélagid er
abyrgt fyrir daglegum rekstri sj6dsins. Rekstrarfélaginu er heimilt ad sampykkja fyrir
hond sjédsins alla samninga og onnur skjol sem sjédurinn er adili ad, en vid slikar
rddstafanir verdur rekstrarfélagid ekki sjalft skuldbundid gagnvart gagnadila sliks
samnings eda annarra skjala eda vidtakanda slikra skjala eda vottords svo lengi sem (til
ad koma 1 veg fyrir vafa) pad hefur ekki nein dhrif 4 skyldur eda dbyrgd sem beinlinis
er kvedid 4 um ad rekstrarfélagid sjii um.

Fjarmalaeftirlinu var tilkynnt um stofnun sj6dsins 17. mars 2008 { samrami vid 4. gr.
verdbréfasj6dalaganna.

Grunnmynt sj6dsins er {slenskar krénur.

Peir starfsmenn rekstrarfélagsins sem pjonusta sj6dinn skulu vera starfsmenn rekstrar-
félagsins, en ekki sjodsins.

Markmid sj6dsins er ad taka patt { sameiginlegum fjarfestingum med pvi ad fjarfesta
fjarmuni sj6dsins 1 fjarmdlagerningum og 6drum eignum og réttindum { samrami vid
fyrirfram dkvedna fjarfestingarstefnu, sem kvedid er 4 um { grein 4.

Sérhver radstofun eda adgerd, sem sjodurinn tekur patt {, adrar en par sem er
sérstaklega lyst eda leyfdar { pessum reglum, er stranglega bonnud og 6heimil.

Ordskyringar

I reglum pessum merkir:

Sjo6dur er BS sjodur sem er sjodur rekinn af rekstrarfélagi verdbréfasj6da, samkvaemt
16gum um fjarmalafyrirtaeki, sem rekur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi skv. II. og
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2.1.2
2.1.3

2.14
2.15

32

3.3

34

3.5

4.1.1
4.1.2
413

4.2

4.2.1

422

III. kafla verdbréfasjédalaganna, og adra sj6di um sameiginlega fjarfestingu. Sjédurinn
er fagfjarfestasjodur, sbr. 4. gr. verdbréfasjédalaganna.

Stofndagur sj6dsins telst vera sa dagur sem Fjarmalaeftirlitid stadfestir sjodinn.
Hlutdeildarskirteini er fjarmélagerningur sem er stadfesting 4 tilkalli allra peirra sem
eiga hlutdeild 1 sj6dnum til eignar sj6dsins { fjarmdlagerningum. Eigendur hlut-
deildarskirteina eiga sama rétt til tekna og eigna sj6dsins { hlutfalli vid hlutdeild sina.
Engin efnisleg réttindi eru tengd eignarhaldi hlutdeildarskirteina sjoédsins ad 6dru leyti
en er kvedid 4 um { reglum pessum og hlutdeildarskirteinum dtgefnum af rekstrarfélag-
inu fyrir hond sj6dsins til handhafa. Rekstrarfélagid gefur dt hlutdeildarskirteini fyrir
hond sj6dsins, eins og kvedid er 4 um { grein 7.

Utreikningstimabil er frd 1. hvers manadar til lokadags vidkomandi ménadar.
Utreikningsdagur er 1. hvers manadar.

Sjodurinn starfar i einni deild og abyrgd a fjarmalagerningum sjédsins

Sj6durinn er rekinn { einni deild. Fjarfestingar sj6dsins fjarmagnar hann med ttgafu
hlutdeildarskirteina og skuldavidurkenninga (s.s. skuldabréfum, vixlum, ldnasamning-
um og 6drum skuldavidurkenningum), sbr. 10. gr.

Abyrgd 4 greidslu 4 skuldbindingum sjédsins er félgin i peim eignum sem sjédurinn &
hverju sinni.

Rekstrarfélag, vorslufyrirteki eda vidskiptabanki sjédsins bera ekki 4byrgd 4
skuldbindingum sjédsins.

Krofuhafar skuldabréfa, vixla, hlutdeildarskirteina eda hvada annarra skuldbindinga
sjodsins geta eingdngu beint krofum sinum gegn sjodnum sjalfum og eignum sem
tilheyra honum. Sj6durinn er adeins abyrgur fyrir eigin skuldum en ekki skuldum
rekstrarfélagsins.

Eignir og skuldbindingar sj6dsins skulu & hverjum tima adgreindar i reikningum
rekstrarfélagsins frd eignum og skuldbindingum rekstrarfélagsins og annarra sj6da
rekstrarfélagsins.

Fjarfestingarstefna og fjarfestingar sjédsins

Sj6durinn fjarfestir 1 skuldabréfum tryggdum med ved { fasteignum sem uppfylla
nedangreind skilyrdi:

Skuldabréfin skulu tryggd med 1. vedrétti { fasteign (ibudarhisnadi).

Fasteignir sem standa til tryggingar skuldabréfunum skulu vera fullbdin {bidarhisnadi.
Fasteignir sem standa til tryggingar greidslu skuldabréfanna skulu vera stadsettar {;

a) Reykjavik.

b) Képavogi.

c) Gardaba.

d) Hafnarfirdi.

e) Seltjarnarnesi.

f) Alftanesi.

g) Mosfellsbz.

Veodhlutfall skal ekki vera herra en 80% vid utgafu vidkomandi skuldabréfs. Med
vedhlutfalli er att vid ad nafnverd skuldabréfs deilt med markadsverdi fasteignar skuli
vera 80% eda minna. Markadsverd skal fundid 1t frd metnu verdi fasteignarinnar sam-
kvemt mati 16ggilts fasteignasala og/eda samkvemt kaupsamningi. Heimilt er ad mida
framangreint vedhlutfall vid brunabdtamat eda fasteignamat.

Skuldabréf skulu ekki hafa farid i 60 daga vanskil fra utgdfudegi med einstaka
gjalddaga.

Oheimilt ad eiga vidskipti med skuldabréf i eigu sj6dsins nema ad uppfylltum
nedangreindum skilyrdum:

Heimilt er ad selja skuldabréf 1 eigu sj6dsins ef sd adili sem seldi sjodnum vidkomandi
skuldabréf, sbr. 4.1., 6skar eftir ad kaupa pad til baka.

Heimilt er ad selja skuldabréf { eigu sj6dsins ef pad er naudsynlegt til pess ad greida
gjaldfallnar greidslur sem sjédnum ber ad greida.
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Heimilt er ad selja skuldabréf 1 eigu sj6dsins til pess ad maeta skuldbindingum sjédsins
ef skortur 4 lausu fé gerir slikar rddstafanir naudsynlegar ad mati rekstrarfélags sj6ds-
ins. Sama 4 vid ef rekstrarfélagid telur ad fyrirsjaanlegur skortur verdi 4 lausu fé midad
vid fyrirliggjandi upplysingar dr rekstri sj6dsins.

Heimilt er ad rddstafa lausum fjdrmunum og fé sem sj6durinn faer greitt vegna
skuldabréfa { eigu sj6dsins sem voru greidd upp 4dur en ad gjalddaga peirra kom, til
fjarfestinga:

i skuldabréfum med ved { fasteignum og uppfylla skilyrdi 1 lid 4.1.

i skuldabréfum med abyrgd rikissjods,

i sj60um um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta { skuldabréfum med &byrgd
rikissj60s,

1 80rum sj6dum um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta adallega { skuldabréfum og
vixlum og liftimi sj6dsins er innan vid tvo ar (peningamarkadssjdir) og

med innldnum { vidskiptabonkum eda sparisjodum.

Heimilt er ad bregdast vid beidnum fra dtgefenda skuldabréfa { eigu sj6dsins med skil-
madlabreytingum og skuldskeytingu.

Vorslufyrirtaeki sjodsins

Vorslufyrirteki sj6dsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Armila 13a,
108 Reykjavik, hér eftir nefnt vorslufyrirtekid. Tilvisanir til vorslufyrirtekis { pessum
reglum visa jafnframt til pess fyrirtaekis sem tekur vid skyldum vorslufyrirtaekis.
Vorslufyrirtekid skal pjonusta sj6dinn eins og tilgreint er { vorslusamningi.

Med fyrirvara um dkvadi vorslusamningsins, skal vorslufyrirteki tryggja ad fjarmunir
og fjarmdlagerningar { eigu sj6dsins séu skyrt adgreindir fra 6llum eignum sem tilheyra;
00rum sjodum sem rekstrafélagid hefur stofnad,

rekstrarfélaginu og

eignum vorslufyrirtekisins.

Rekstrarfélagid skal greida poknun vorslufyrirtakisins.

Umsyslupéknun rekstrarfélags

Sj6durinn greidir rekstrarfélaginu poknun sem er 4 arsgrundvelli 0,15% af medalst6du
eigna sj6dsins samkvamt 9. gr. an tillits til skulda.

Sj6durinn skal greida rekstrarfélaginu péknun (péknun rekstrarfélags) manadarlega,
pann 1. hvers manadar (vidkomandi utreikningsdag). Péknun rekstrarfélags skal vera
reiknud at fyrir hond sj6dsins 1 islenskum krénum 4 vidkomandi udtreikningsdegi og
taka mid af eignum sj6dsins 4 undanfarandi ttreikningstimabili.

Présentutala péknunar rekstrarfélags skal tiltekinn { vidaukum vid pessar reglur med
tilvisun { sj6dinn.

Ef breyta 4 upphaflegri présentutélu poknunar rekstrarfélags, skal rekstrarfélagid, fyrir
hond sj6dsins, tilkynna pad hverjum handhafa hlutdeildarskirteins { sj6dnum med 30
daga fyrirvara.

Rekstrarfélaginu er heimilt ad innheimta hja sjédnum tilfallandi gjold, s.s. 16gfradi-
kostnad, sérstaka endurskodun ef & parf ad halda, ferdakostnad o.s.frv. sem tengist
$j60num.

Sala, ttgafa og almennt um hlutdeildarskirteini sjédsins

Hlutdeildarskirteini sj6dsins er adeins heimilt ad selja fagfjarfestum, sbr. 9. tolul. 1.
mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Fjarfestar sem athenda sj6dnum fé til 4voxtunar f4 hlutdeildarskirteini sem skilriki fyrir
eignarréttindum 1 sjédnum. Rekstrarfélagid gefur Ut hlutdeildarskirteini fyrir hond
8j6dsins til peirra sem fa sjédnum fé (hlutdeildarskirteinishafar). Hlutdeildarskirteinis-
hafar eru eigendur sjodsins. Réttindi hlutdeildarskirteinishafa takmarkast vid pau
réttindi sem kvedid er 4 um { reglum sj6dsins.
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Allir eigendur hlutdeildarskirteina { sj6dnum eiga sama rétt til tekna og eigna sj6dsins 1
hlutfalli vid hlutdeild sina og eru hlutdeildarskirteinin stadfesting 4 tilkalli til eignar
8j60dsins 1 fjdrmalagerningum.

A stofndegi sj6dsins er heildarfjoldi eininga { sj6dnum 0 einingar. Sjédurinn er opinn
pannig ad frekari dtgafa 4 hlutdeildarskirteinum redst af solu rekstrarfélagsins 4 hlut-
deildarskirteinum sj6dsins eftir atvikum hverju sinni.

Innlausn hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini sj6dsins eru ekki innlausnarskyld ad krofu hlutdeildarskirteinis-
hafa. Rekstrarfélag sjodsins getur innleyst utgefnar einingar ad hluta til eda i heild.
Sj6dnum skal slitid med innlausn hlutdeildarskirteina eigi sidar en 1. juni 2020. Um
slit sj6dsins fer samkvemt 13. gr.

Mat a eignum sjodsins

Mat 4 eignum sjédsins skal 4 hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad
teknu tilliti til markadsadstedna.

Fjarmélagerningar sem skrddir eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir
samkvaemt dagslokagengi vidkomandi skipulegs verdbréfamarkadar.

Virdi annarra fjdrmalagerninga skal hdd mati rekstarfélags, undir eftirliti vorslufélags
og endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadstedna hverju sinni, sbr. p6 grein 9.3.
Virdi skuldabréfa og annarra skuldavidurkenninga sem einstaklingar hafa gefid 1t og
eru { eigu sjodsins skal meta midad vid uppreiknada stodu peirra, nema rikar dstedur
meli gegn sliku mati.

Fjarmognun og radstafanir

Sj6durinn mun fjarfesta { samraemi vid fjarfestingarstefnu sj6dsins, sbr. 3. gr. Sjédur-
inn fjdrmagnar fjarfestingar sinar med ldntoku { bonkum eda sparisj6dum, utgifu
skuldabréfa og hlutdeildarskirteina. Sjodnum er heimilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar
allt ad 99% med 14ntoku { bonkum og sparisjédum og med utgifu og solu a skuldabréf-
um, vixlum eda 6drum skuldavidurkenningum.

Greidslum til sj6dsins skal radstafad { eftirfarandi r60;

til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sj6dsins,

i samremi vid skilmdla 4 skuldabréfum, vixlum eda lidnasamningum sem sjédurinn
hefur gert og ad lokum,

til hludeildarskirteinishafa { samreemi vid skilméla peirra en pess skal p6 gett ad slik
radstofun skerdi ekki moguleika sjédsins til ad standa vid skuldbindingar sinar i
framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar slik rddstdfun 4 sér stad.
Sj6dnum er heimilt ad gefa 1t vikjandi skuldabréf.

Oheimilt er ad vedsetja eignir sj6dsins.

Ef til pess kemur ad ekki er stadid vid skuldbindingar gagnvart sj6dnum og gripa parf
til fullnustuadgerda, sem sjodurinn & rétt 4, p4 skal Rekstrarfélagid boda til fundar med
krofuhofum sj6dsins par sem tillogur Rekstrarfélagsins eru bornar fram. Rekstrarfélag-
inu er heimilt, en ekki skylt, ad fara eftir peim sjénarmidum og eda sampykktum sem
fram koma 4 slikum fundi. Skylda Rekstrarfélagsins til pess ad boda til fundar med
krofuhofum takmarkar ekki rétt og skyldur Rekstrarfélagsins til pess ad gripa til ad-
gerda, 4n tafar, til pess ad tryggja hagsmuni sjédsins ef svo ber undir.

Utreikningur 4 uppreiknudu gengi eininga

Uppreiknad gengi hverrar einingar i sj6dnum er samtala allra innldna { bonkum og
sparisjodum auk verdmeta annarra eigna sjodsins, sbr. 9. gr., ad frddregnum skuldum
8j6dsins, svo sem skuldum vid innldnsstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunar-
kostnadi, innheimtukostnadi, uppreiknudum O6greiddum skuldavidurkenningum og
4follnum eda reiknudum opinberum gjoldum deilt nidur & heildarfjolda udtgefinna
eininga.

Gengi hverrar einingar skal vera 1,0 vid ttgafu fyrsta hlutdeildarskirteins sjodsins.
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12.1

13

13.1

14

14.1

14.2

Samruni sj6dsins vid adra sj6di eda logadila
Rekstrarfélag sj6dsins er med Ollu Sheimilt ad sameina sj6dinn 6drum sjédum eda
l6gadilum.

Sérstok yfirlysing

Allir adilar sem gera samninga vid sj6dinn sampykkja ad krofur peirra gegn sjédnum
hafa takmorkud krofuréttindi sem felst 1 pvi ad krofur peirra né adeins til pess reidufjar
og peirra eigna sem eru til stadar hj4 sj6dnum 4 hverju sinni.

Onnur atridi og breytingar 4 reglum sj6dsins

Rekstraradili sj6dsins annadist undirbiining og stofnun sj6dsins eftir bestu vitund og 1
fullu samremi vid stadreyndir og hefur aflad peirra gagna sem naudsynleg voru til ad
utgifa fjarmdlagerninga. Reglur sj6dsins, uppbygging sj6dsins, kynningarefni eda
onnur skjol sem gefin er Gt vegna sjodsins m4 undir engum kringumstaedum skoda eda
tilka sem loford um &drangur { rekstri eda um 4voxtun peirra fjarmdlagerninga sem
sjodurinn gefur ut. Fjarfesting 1 fjarmalagerningum sem gefnir eru Ut vegna sj6dsins eru
alfarid 4 4byrgd hvers fjarfestis fyrir sig.

Rekstrarfélagi sjodsins er heimilt er ad breyta reglum sj6dsins.

Reykjavik, 25. juni 2008
med breytingum gerdum 25. dgust 2008

Rekstrarfélag Kauppings banka hf.
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15 VIDAUKL
vidauki vid reglur BS sj60s.

Vidauki pessi er orjufanlegur hluti reglna BS sjods og skal lesinn samhlida reglun-

um.

Markmid
stefna

fjarfestinga  og

Markmid sj6dsins er ad bjoda eigendum hlutdeildar-
skirteina upp 4 hagnad 4 hlutdeildarskirteini med pvi ad
taka pétt 1 skuldsettum fjarfestingum.

Sj6durinn mé fjarfesta allt ad 100% af heildareignum {
skuldabréfum sem skulu tryggd med 1. vedrétti { fasteign
(ibudarhtisnadi).

Sj6durinn ma fjarfesta innan peirra marka sem vidmid um
eiginfjarhlutfall { grein 10.1 segir til um, med skuldsetn-
ingu fyrir tilstilli Gtgéfu 4 vixlum og annarra skuldagern-
inga.

Sj6dur ma hins vegar fjarfesta { igildi innldna, p.4 m. pen-
ingamarkadsskjolum, s.s. { peningamarkadssjédum sem
eru dvallt innleysanlegir og med medalliftima innan vid
12 mé4nudi eda fjarfesta i skammtima innldnum.

bessi fjarfestingarstefna ték gildi vid stofnun sj6dsins,
sem var 17. mars 2008.

Grunnmynt

Islenskar krénur (ISK)
Virdi hverrar einingar skal vera reiknad i {slenskum
krénum.

Form hlutdeildarskirteina

Oskrad hlutdeildarskirteini ttgefin af Rekstrarfélagi
Kauppings banka hf. i pappirsformi.

Flokkar hlutdeildarskirteina {
bodi

OlI hlutdeildarskirteini verda gefin tt { einum flokki.

Skipulag sj6dsins Sj6durinn er opinn og starfrektur { einni deild. Sjédurinn
er starfrektur { samremi vid 4. gr. verdbréfasj6dalaganna.
Umbod Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. skal sampykkja

hvernig sjédurinn gerir samninga med bindandi hatti med
pvi ad gefa it umbod.

Framkvaemdastjori rekstrarfélagsins og sjodsstjérinn, sem
skal vera starfsmadur rekstrarfélagsins, hafa heimild til ad
gera samninga fyrir hond sj6dsins med bindandi heetti {
samraemi vid umbod beirra.

Umsoékn um &skrift, innlausn | Hlutdeildarskirteini eru ekki innleysanleg ad krofu
og skiptingu 4 einingum. handhafa.

Askriftarpéknun i pagu | Engin

sOluadila

Innlausnarpéknun Engin

Skipting Engin

béknun rekstrarfélags

Péknun rekstrarfélags skal samsvara 0,15% af heildar-
eignum sj6dsins & drsgrundvelli.

Vorslupdknun Rekstrarfélagid skal greida vorslupéknun dn kostnadar
fyrir sj6dinn.
Midleg umsyslupéknun Engin

Utreikningur hreinnar eignar

A hverjum ttreikningsdegi og midast vid undangengid tt-
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reikningstimabil.
Reikningsar 1. jandar — 31. desember
Skréninga 4 markad Nei
Lysing a demigerdum | Sj6durinn hentar reynslumeiri fjarfestum sem 6ska eftir ad
fjarfesti og dhettusnidmat nd fyrirfram skilgreindum markmidum fjérfestinga med

patttoku 1 skuldsettum fjarfestingum.

Fjarfestirinn verdur ad bda yfir reynslu af vérum sem
sveiflast { verdi. Fjarfestirinn verdur ad geta polad talsvert
timabundid tap, par af leidandi eru sj6durinn hentugur
fjarfestum sem hafa r4d 4 ad fjarfesta { a.m.k. 20 ar. Ad
pvi gefnu ad fjarfesting 1 sj6dnum felur 1 sér dhattu sem
er talsvert fyrir ofan medallag, er fjarfestum rddlagt ad
fjarfesta einungis hluta af peim fjarmunum, sem @tladir
eru langtima-fjarfestingum, 1 sj6dnum.

Fjarfesting 1 hlutabréfum getur leitt til meiri hagnadar en
fjarfestingar { stuttum og 16ngum skuldabréfum. Fjarfest-
ingar { hlutabréfum geta hins vegar falid { sér meiri dhettu
par sem gengi hlutabréfa raedst af pattum sem erfitt er ad
spa fyrir um. Slikir pettir geta vera moguleikinn 4 skyndi-
legum og vidvarandi lekkun 4 morkudum og dheattur
tengdar einstokum félogum. Grundvallar adhattupattur
hvers hlutabréfasafns er dhattan 4 pvi ad virdi fjarfestinga
i safninu gaeti lekkad i verdi. Virdi hlutabréfa getur
sveiflast { takt vid rddstafanir einstaks félags eda { takt vid
almennt og/eda efnahagslegt dstand. I sogulegu samhengi
hafa hlutabréf skilad meiri hagnadi til lengri tima og hafa
falid0 { sér meiri 4hettu til skemmri tima en adrir
fjarfestingarkostir.

Fjarfestingar & nymorkudum eru hddar fleiri dhattupatt-
um, s.s. (i) moguleikanum & pj6dnytingu eigna, skattlagn-
ingu med eignaupptoku, politiskum eda félagslegum
ostodugleika eda stjérnmadlalegri préun sem geeti haft dhrif
4 fjarfestingar 1 peim 16ndum, (i1) minna magni af opin-
berum upplysingum um tiltekna fjdrmédlagerninga en ein-
stakir fjarfestar hafa vanist, (iii) ekki eru gerdar sam-
svarandi krofur og einstakir fjarfestar eru vanir til 16gadila
i sumum 16ndum hvad vardar reikningsskil, endurskodun
og upplysingagjof um fjarmdl, (iv) einstakir fjarmadla-
markadir hafa, pratt fyrir ad peir séu almennt ad staekka {
magni vidskipta, hafa yfirleitt mun minna vidskiptamagn
en meira préadir markadir, (v) fjdrmdlagerningar margra
félaga eru minna seljanleg og verd peirra sveiflast meira
en fjdrmalagerningar samberilegra félaga 4 sterri mork-
udum og (vi) eftirlit stjérnvalda og regluverk kauphalla,
fjdrmélafyrirtekja og utgefenda er mismikid eftir 16ndum.

Arlegur hagnadur Arangur { fortid gefur ekki fyrirheit um drangur i framtid.

Timabil bessi sjodur hefur verid stofnadur til tiltekins tima, p.e.
20. juni 2044.

Sj60sstjori Rekstrarfélag Kauppings banka hf. (Kaupthing Bank

Asset Management Company hf.) annast rekstur sj6dsins
og tilnefndir { peim efnum sérstakan sj6dsstjora, einn eda
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s

fleiri, { samremi vid verdbréfasj6dalogin. Rekstrarfélag
Kauppings banka hf. var stofnad { samremi vid {slensk
16g. Logheimili pess er ad Borgartiini 19, 105 Reykjavik,
Island. Rekstrarfélagid er détturfélag Kauppings banka
hf., Reykjavik. Pann 30. juni 2004 var eigid fé pess
43.500.000 kr. Starfsemi Rekstrarfélags Kauppings banka
hf. felst adallega 1 pvi ad sjd um daglegan rekstur sjéda
eda annarra 16gadila um sameiginlega fjarfestingu.
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