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Til NASDAQ OMX Copenhagen A/S 
Selskabsmeddelelse nr. 9/2009 

 
 
 
 
 
 
Delårsrapport 3 måneder (Q1) 2009 
(urevideret) 
 
Økonomiske resultater for perioden 
(Sammenligningstal for samme periode sidste år er anført i parentes) 

 Den organiske vækst i vaccinesalget i årets første tre måneder blev 14 % 
 Nettoomsætningen i første kvartal blev 493 mio. DKK (445) 

 Primært driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) blev 96 mio. DKK (66) 

 Det primære driftsresultat (EBIT) for første kvartal steg organisk med 72 % til 77 mio. DKK (45)  
 Periodens resultat blev 55 mio. DKK (25) 

 
 
Uændrede forventninger til 2009 
For regnskabsåret 2009 forventer ALK fortsat en organisk vækst i salget af allergivacciner på minimum 10 % og 
en markant fremgang i driftsindtjeningen. Primært driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) forventes fortsat at 
blive minimum 230 mio. DKK, og det primære driftsresultat (EBIT) forventes ligeledes fortsat at blive minimum 
140 mio. DKK i 2009. 

 

Hørsholm, den 1. maj 2009 

 

ALK-Abelló A/S 

 
 
 
 
Kontaktperson: 
Jens Bager, adm. direktør, telefon 4574 7576.  
 
 
 
 
ALK afholder i dag kl. 13.00 (CET) en telefonkonference for analytikere og investorer, hvor Jens Bager (adm. direktør) og 
Jutta af Rosenborg (finansdirektør) gennemgår resultaterne. Danske deltagere skal senest kl. 12.55 (CET) ringe på telefon 
7026 5040, mens internationale deltagere skal ringe på +44 208 817 9301 inden kl. 12.55 (CET). Telefonkonferencen kan 
også følges live på hjemmesiden www.alk-abello.com, hvor den tilhørende præsentation vil være tilgængelig kort før start. 
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HOVED- OG NØGLETAL (urevideret)

Beløb i mio. DKK
3 mdr.

2009
3 mdr.

2008
Hele året

2008

Resultatopgørelse
Nettoomsætning 493                    445                    1.784                  
Primært driftsresultat før andre driftsindtægter og -omkostninger 68                      48                      94                      
Primært driftsresultat (EBIT) 77                      45                      119                    
Finansielle poster, netto 12                      (3)                       38                      
Resultat før skat (EBT) 89                      42                      157                    
Resultat 55                      25                      95                      

Primært driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) 96                      66                      205                    

Antal medarbejdere – gennemsnit 1.491                  1.440                  1.454                  

Balance
Aktiver i alt 2.640                  2.837                  2.538                  
Investeret kapital 1.403                  1.068                  1.367                  
Egenkapital 1.930                  2.127                  1.862                  

Pengestrømme og investeringer
Af- og nedskrivninger 19                      21                      86                      
Pengestrøm fra driften 106                    27                      189                    
Pengestrøm fra investeringer (83)                     (50)                     (397)                   
- heraf til investering i materielle aktiver (59)                     (49)                     (364)                   
Fri pengestrøm 23                      (23)                     (208)                   

Aktiedata
Selskabskapital 101                    101                    101                    
Antal aktier a 10 DKK – 1.000 stk. 10.128                10.128                10.128                
Børskurs, ultimo – DKK 293                    614                    520                    
Indre værdi pr. aktie – DKK 191                    211                    184                    

Nøgletal
Bruttomargin – % 72,8                   74,4                   70,5                   
EBIT-margin – % 15,6                   10,1                   6,7                     

Resultat pr. aktie (EPS) – DKK 5,5                     2,5                     9,5                     
Udvandet resultat pr. aktie (DEPS) – DKK 5,5                     2,5                     9,5                     

Cash flow pr. aktie (CFPS) – DKK 10,6                   2,7                     18,9                   

Børskurs/Indre værdi 1,5                     2,9                     2,8                     

Definitioner: se sidste side  
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Beløb i mio. DKK
 3 mdr.

2009  % 
 3 mdr.

2008  % 

Nettoomsætning 493          100  445          100  
Vareforbrug og produktionsomkostninger 134          27    114          26    
Bruttoresultat 359          73    331          74    

 
Forsknings- og udviklingsomkostninger 81            16    77            17    

 Salgs-, markedsførings- og administrations-
 omkostninger  210          43    206          46    
 Andre driftsindtægter og -omkostninger 9              2      (3)             (1)     
Primært driftsresultat (EBIT) 77            16    45            10    

Finansielle indtægter 14            3      11            2      
Finansielle omkostninger 2              0      14            3      

 Resultat før skat (EBT) 89            18    42            9      

 Skat af resultat 34            7      17            4      
Resultat 55            11   25            6     

Primært driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) 96            19    66            15    

RESULTATOPGØRELSE  

 
 
PERIODENS ØKONOMISKE RESULTATER 
 
Nettoomsætningen i første kvartal udviklede sig 
tilfredsstillende og steg organisk med 11 % til 493 
mio. DKK (445).  
 
Den organiske vækst i selskabets kerneområde, 
salg af allergivacciner, blev i første kvartal 14 %. 
Den robuste og positive salgsudvikling i ALKs ker-
neforretning er dermed fortsat i årets første måne-
der på trods af den globale økonomiske lavkonjunk-
tur.  
 

Nettoomsætning – produktlinjer 
I de første tre måneder af 2009 steg salget af injek-
tionsbaserede allergivacciner (SCIT) til 241 mio. 
DKK (209) med en organisk vækst på 14 %. Salget 
er tilfredsstillende og som ventet. Udviklingen er 
positivt påvirket af prisstigninger, blandt andet som 
følge af en ændring pr. 1. april 2008 i det tyske ob-
ligatoriske rabatsystem. Dertil kommer en positiv 
effekt af visse periodeforskydninger i salget mellem 
første og andet kvartal sammenlignet med sidste år. 
Salget af injektionsbaserede vacciner udgør 49 % 
(47) af selskabets samlede omsætning. 
 
Salget af sublinguale, dråbebaserede vacciner 
(SLIT) steg organisk med 9 % til 158 mio. DKK 
(144). Udviklingen i salget har været meget tilfreds-
stillende i Spanien og Frankrig. I Italien og den mel-
lemeuropæiske region stagnerede salget, og i Hol-
land oplevede ALK en vigende tendens. I Holland 
er markedet for allergivacciner præget af usikker-
hed om den fremtidige tilskudsmæssige situation, 
hvilket har påvirket salget negativt. Samlet set ud-

Nettoomsætning 3 mdr. fordelt på produktlinjer
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gør de dråbebaserede SLIT-produkter uændret 
32 % (32) af selskabets samlede omsætning. 
 
Salget af GRAZAX® udviklede sig tilfredsstillende 
og steg organisk med 40 % til 33 mio. DKK (24). 
Introduktionen af GRAZAX® til børn og unge forlø-
ber positivt i de fem lande, hvor tabletten indtil vide-
re er lanceret til denne patientgruppe. Tabletsalget 
udgør 7 % (5) af selskabets samlede omsætning.  
 
Som forventet faldt salget af øvrige produkter orga-
nisk med 5 % til 61 mio. DKK (68). Udviklingen er 
især påvirket af en velkendt variation i salget af 
adrenalinprodukter. I første kvartal 2009 var der 
færre adrenalinpenne, der udløb og som dermed 
skulle fornyes sammenlignet med tilsvarende perio-
de i 2008.  
 

Nettoomsætning – markeder 
I den nordeuropæiske region faldt salget organisk 
med 3 % til 85 mio. DKK (95). Som før nævnt er 
udviklingen negativt påvirket af en variation i adre-
nalinsalget samt af den negative markedsudvikling i 
Holland. I Norge og Sverige oplevede ALK derimod 
en positiv udvikling, især i tabletsalget.  
 
I Mellemeuropa steg salget organisk med 14 % til 
197 mio. DKK (173) som følge af det forøgede tab-
letsalg og et stigende salg af injektionsbaserede 
vacciner.  
 
I den sydeuropæiske region steg salget organisk 
med 17 % til 157 mio. DKK (135). Salget af SLIT-
produkter alene steg organisk med 18 % i Sydeuro-
pa. Det er især Frankrig og Spanien, der bidrager til 
væksten. På trods af at det samlede allergivaccine-
marked i Italien kom under kraftigt pres som følge 

af den økonomiske krise, oplevede ALK i første 
kvartal 2009 en moderat vækst i salget i forhold til 
året før. 
 
Omsætningen på øvrige markeder steg organisk 
med 10 % til 54 mio. DKK (42). Det er især salget af 
injektionsbaserede præparater i Nordamerika og 
Kina, der bidrager til væksten. 
 
Der henvises til note 2 for detaljer om valutakurs-
effekter. 
 
Vareforbrug og produktionsomkostninger ud-
gjorde 134 mio. DKK (114), og bruttoresultatet steg 
med 8 % til 359 mio. DKK (331). Den rapporterede 
bruttomargin blev 73 % (74), og samlet set har på-
virkningen fra valutakurser (USD og GBP) reduce-
ret bruttomarginen med mere end 1 procentpoint i 
forhold til samme periode sidste år.  
 
Kapacitetsomkostningerne er kun steget 3 %. 
Periodens udgifter til forskning og udvikling udgjor-
de 81 mio. DKK (77), svarende til 16 % af perio-
dens omsætning, og vedrører blandt andet den  
videre udvikling af de tabletbaserede vacciner. 
Salgs-, markedsførings- og administrationsomkost-
ninger blev 210 mio. DKK (206).  
 
Primært driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) 
blev 96 mio. DKK (66). Det primære driftsresultat 
(EBIT) steg organisk med 72 % til 77 mio. DKK 
(45), svarende til en EBIT-margin på 16 %. I resul-
tatet indgår en nettodriftsindtægt på 8 mio. DKK fra 
selskabets amerikanske samarbejdspartner,  
Schering-Plough. Betalingen relaterer sig til den 
farmaceutiske udviklingsaktivitet vedrørende den 
nye tabletbaserede vaccine mod ragweedallergi. 
For hele 2009 vil betalingen samlet udgøre 33 mio. 
DKK. Valutakurser har netto reduceret væksten i 
EBIT med 1 procentpoint. Det underliggende drifts-
resultat udvikler sig tilfredsstillende og i overens-
stemmelse med ALKs langsigtede ambitioner. 
 
Finansielle poster bidrog med netto 12 mio. DKK 
(-3) og er i særlig grad positivt påvirket af urealise-
rede kursgevinster på koncerninterne mellemvæ-
render i USD og valutabeholdninger.  
 

Nettoomsætning 3 mdr. fordelt på markeder 
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Skat af periodens resultat udgør 34 mio. DKK 
(17), svarende til en effektiv skattesats på 38 %. 
Periodens resultat blev 55 mio. DKK (25).  
 
Pengestrøm fra driften blev 106 mio. DKK (27) og 
er positivt påvirket af en efterregulering af en acon-
tobetaling af selskabsskat, som blev modsvaret af 
ændringer i arbejdskapitalen. Pengestrøm fra inve-
steringer blev -83 mio. DKK (-50) og vedrører plan-
lagte investeringer i produktionsfaciliteter samt lø-
bende vedligehold. Periodens fri pengestrøm ud-
gjorde 23 mio. DKK (-23). Ved udgangen af kvarta-
let var de likvide beholdninger 469 mio. DKK 
(1.003). 
 
Forventninger til regnskabsåret 2009 
Selskabet er velkonsolideret og godt rustet til at 
modstå en økonomisk lavkonjunktur. 
 
For regnskabsåret 2009 forventer ALK fortsat en 
organisk vækst i salget af allergivacciner på mini-
mum 10 %.  
 
Med udgangspunkt i den forventede salgsvækst, en 
bruttomargin på niveau med 2008, en moderat ud-
vikling i kapacitetsomkostningerne samt en betaling 
fra Schering-Plough på 33 mio. DKK forventer ALK 
en fortsat fremgang i driftsindtjeningen i 2009. Pri-
mært driftsresultat før afskrivninger (EBITDA) for-
ventes at blive minimum 230 mio. DKK. Det primæ-
re driftsresultat (EBIT) forventes at blive minimum 
140 mio. DKK. 
 
ALK forventer et mindre, positivt bidrag fra finansiel-
le poster. Selskabets samlede resultat forventes 
dermed igen i 2009 at blive forbedret. 
 
Som i tidligere år vil der også i 2009 være variation i 
salg og indtjening mellem kvartalerne. 
 
 
FORRETNINGSMÆSSIGE BEGIVENHEDER 
 
GRAZAX® til børn 
Lanceringsaktiviteterne vedrørende GRAZAX® til 
børn forløber planmæssigt. Børn og unge udgør en 
betydelig del af potentialet for tabletbaseret allergi-
vaccination, og den nye mulighed for at behandle 
børn med GRAZAX® er blevet positivt modtaget af 

lægerne i de foreløbig fem lande, hvor der også er 
adgang til offentligt tilskud for denne patientgruppe. 
 
Regulatoriske ændringer for named patient  
produkter 
ALKs dråbebaserede allergivacciner er siden intro-
duktionen tidligt i 1990’erne blevet leveret på  
”named patient” (NP) basis i hovedsagelig Tysk-
land, Holland, Frankrig, Italien og Spanien. Det vil 
sige, at produkterne ikke er registrerede lægemid-
ler, men anvendes under den ordinerende læges 
ansvar og produceres og leveres direkte til en 
navngiven patient. 
 
Sundhedsmyndighederne i disse lande har i en år-
række arbejdet på en modernisering af reglerne for 
NP-produkter med henblik på at sikre størst mulig 
kvalitet og dokumentation i behandlingen. I Frankrig 
har sundhedsmyndighederne (AFSSAPS) allerede i 
2004 etableret et godkendelsessystem (APSI) for 
allergivaccineprodukter, som ALKs franske vacciner 
allerede overholder. I Tyskland, Spanien og Italien 
har myndighederne varslet fremtidige krav om kli-
nisk dokumentation og følgende registrering af pro-
dukterne. I Holland overvejer myndighederne at 
justere på tilskudsordningerne for allergivaccinerne. 
 
Initiativerne indeholder også et ønske om at opret-
holde relevante behandlingstilbud – også for de 
mindre udbredte allergiformer. Myndighederne ope-
rerer derfor med lange overgangsordninger og dis-
kuterer både kravene til dokumentation og mulighe-
derne for undtagelser for visse allergiformer, hvor 
det ikke vil være muligt at gennemføre omfattende 
kliniske studieprogrammer. 
 
ALK byder myndighedernes initiativer velkommen. 
ALK har gennem hele sin historie arbejdet for størst 
mulig dokumentation i anvendelsen af allergivacci-
ner og har langt den største portefølje af registrere-
de allergivacciner i branchen. I forbindelse med ud-
vikling og registrering af de nye tabletvacciner har 
ALK gennemført de hidtil mest omfattende kliniske 
studier inden for allergivaccination. 
 
Det er ALKs vurdering, at det samlet set vil være en 
fordel for patienterne og branchen som helhed at 
sætte en høj standard. 
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ALK deltager aktivt i dialogen med myndighederne 
om udarbejdelsen og implementeringen af de frem-
tidige dokumentationskrav. 
 
Aftale med Novozymes 
ALK og Novozymes indgik i februar 2009 en aftale 
om produktion af industrielt fremstillede allergener, 
også kaldet rekombinante allergener, til brug i ALKs 
fremtidige tabletbaserede allergivacciner. I henhold 
til aftalen skal Novozymes i første omgang udvikle 
processer til rekombinant produktion af kattealler-
gen i industriel skala. Omkring 50 millioner menne-
sker i Europa og USA menes at lide af katteallergi, 
der er den mest udbredte indendørs allergiform 
næst efter husstøvmideallergi.  
 
ALK har de eksklusive produktrettigheder og vil stå 
for klinisk udvikling, registrering og efterfølgende 
markedsføring og salg af de fremtidige tabletbase-
rede vacciner. Novozymes leverer knowhow og fo-
restår produktionen af rekombinante allergener.  
 
Investering i DBV Technologies 
ALK har i første kvartal 2009 investeret 15 mio. 
DKK i den franske biotekvirksomhed DBV Techno-
logies som en del af en opfølgende egenkapitalfi-
nansiering af virksomheden. Investeringen giver 
ALK mulighed for at indgå i et samarbejde om ud-
vikling af en ny lovende vaccine mod peanutallergi. 
 
Samarbejdet med Schering-Plough 
ALKs samarbejde med Schering-Plough fortsætter 
som planlagt, upåvirket af Schering-Ploughs an-
noncerede fusion med Merck. Schering-Plough 
gennemfører i øjeblikket to kliniske fase III studier 
med GRAZAX® til henholdsvis børn og voksne. 
 
ALK har modtaget en betaling på 33 mio. DKK fra 
Schering-Plough i relation til fortsatte farmaceutiske 
udviklingsaktiviteter vedrørende den tabletbaserede 
vaccine mod ragweedallergi. Betalingen indtægtsfø-
res løbende gennem året. 
 

Konsekvenser af økonomisk afmatning 
ALK vurderer løbende konsekvenserne af den glo-
bale økonomiske recession. Det står klart, at sel-
skabet ikke undgår en vis negativ påvirkning, sær-
ligt i Italien og Spanien. Her er samfundsøkonomi-
erne under betydeligt pres, samtidig med at patien-
ternes egenbetaling udgør en væsentlig del af me-
dicinudgifterne. Udviklingen er indregnet i ALKs 
økonomiske forventninger til 2009. 
 
Risikofaktorer 
Delårsrapporten indeholder udtalelser vedrørende 
forventninger til den fremtidige udvikling, herunder 
især fremtidig omsætning og driftsresultat samt for-
ventede forretningsmæssige begivenheder. Sådan-
ne udsagn er usikre og forbundet med risici, idet 
mange faktorer, hvoraf nogle vil være uden for ALK 
Gruppens kontrol, kan medføre, at den faktiske ud-
vikling afviger væsentligt fra de forventninger, som 
indeholdes i delårsrapporten. Uden at være ud-
tømmende omfatter sådanne faktorer blandt andet 
generelle økonomiske og forretningsmæssige for-
hold, herunder retslige spørgsmål, usikkerhed om 
prisfastsættelse, tilskudsregler og markedspenetra-
tion af GRAZAX®, ændringer i valutakurser, efter-
spørgsel, leverandørafhængighed og konkurrence-
faktorer, men også faktorer som bivirkninger ved 
brugen af selskabets eksisterende og fremtidige 
produkter, da allergivaccination kan være associe-
ret med allergiske reaktioner af forskelligt omfang, 
varighed og sværhedsgrad. ALK kan ligeledes ikke 
udelukke, at en udbredt økonomisk afmatning kan 
have en negativ effekt på anvendelsen af allergi-
vacciner. 
 
Finanskalender 2009 
Stilleperiode 21. juli 2009 
Delårsrapport første halvår (Q2) 2009 18. august 2009 
Stilleperiode 22. oktober 2009 
Delårsrapport 9 måneder (Q3) 2009 19. november 2009 
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LEDELSESPÅTEGNING 
 
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt delårsrapporten for perioden 1. januar -  
31. marts 2009 for ALK-Abelló A/S.  
 
Delårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med IAS 34 ”Præsentation af delårsrapporter” som godkendt af 
EU samt yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter for børsnoterede selskaber. Delårsrapporten er i 
lighed med tidligere år ikke revideret. 
 
Det er vores opfattelse, at delårsrapporten giver et retvisende billede af koncernens aktiver, egenkapital og for-
pligtelser, finansielle stilling samt resultat og pengestrømme for perioden 1. januar - 31. marts 2009. Endvidere 
er det vores opfattelse, at beretningen indeholder en retvisende gennemgang af udviklingen i koncernens aktivi-
teter og økonomiske forhold samt en beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncer-
nen kan påvirkes af.  
 
Hørsholm, den 1. maj 2009 
 
Direktion 

 
 

 

  

Jens Bager 
(adm. direktør) 

Jørgen Damsbo Andersen Henrik Jacobi 

 

 

 

Flemming Steen Jensen 

 

 

Jutta af Rosenborg 
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Nils Axelsen 
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RESULTATOPGØRELSE (urevideret)

Note Beløb i mio. DKK
3 mdr. 

2009 
3 mdr. 

2008

2 Nettoomsætning 493              445              
Vareforbrug og produktionsomkostninger 134              114              
Bruttoresultat 359              331              

 
Forsknings- og udviklingsomkostninger 81                77                
Salgs- og markedsføringsomkostninger 166              161              
Administrationsomkostninger 44                45                

3 Andre driftsindtægter 10                1                 
3 Andre driftsomkostninger 1                 4                 

Primært driftsresultat (EBIT) 77                45                

Finansielle indtægter 14                11                
Finansielle omkostninger 2                 14                
Resultat før skat (EBT) 89                42                

Skat af resultat 34                17                
Resultat 55                25                

Resultat pr. aktie (EPS) – DKK 5,5               2,5               
Udvandet resultat pr. aktie (DEPS) – DKK 5,5               2,5               

OPGØRELSE AF TOTALINDKOMST (urevideret)

Beløb i mio. DKK
3 mdr. 

2009 
3 mdr. 

2008

Resultat 55                25                

Øvrig totalindkomst
Valutakursregulering af udenlandske tilknyttede virksomheder 10                (8)                
Sikring af fremtidige transaktioner, periodens bevægelse 1                 (5)                
Skat relateret til øvrig totalindkomst -                  1                 
Øvrig totalindkomst 11             (12)             

Totalindkomst 66                13                

ALK Gruppen

ALK Gruppen
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PENGESTRØMSOPGØRELSE (urevideret)

Beløb i mio. DKK
 3 mdr.

2009 
3 mdr.

2008

Resultat 55                25                

Reguleringer for:  
Skat af resultat 34                17                
Finansielle indtægter og omkostninger (12)               3                  
Aktiebaseret vederlæggelse 2                  2                  
Af- og nedskrivninger 19                21                
Ændring i andre forpligtelser -                   (1)                 
Betalte finansielle poster, netto 5                  1                  
Betalte skatter 27                (9)                 
Pengestrøm før ændring i driftskapital 130              59                

Ændring i varebeholdninger 7                  (7)                 
Ændring i tilgodehavender (38)               (2)                 
Ændring i kortfristede gældsforpligtelser 7                  (23)               
Pengestrøm fra driften 106              27                

Investeringer i immaterielle aktiver (6)                 (1)                 
Investeringer i materielle aktiver (59)               (49)               
Ændring i andre finansielle aktiver (18)               -                   
Pengestrøm fra investeringer (83)               (50)               

Fri pengestrøm 23                (23)               

Ændring i finansielle forpligtelser (4)                 -                   
Pengestrøm fra finansiering (4)                 -                   

Nettopengestrøm 19                (23)               

Likvide beholdninger 1. januar 449              1.030           
Urealiseret gevinst/tab på valuta, som indgår i likvide 
beholdninger 1                  (4)                 
Nettopengestrøm 19                (23)               
Likvide beholdninger 31. marts 469              1.003           

Pengestrømsopgørelsen er korrigeret for valutakursreguleringer i de udenlandske tilknyttede 
virksomheder, og disse er således ikke indeholdt i pengestrømsopgørelsen. Dette medfører, 
at de enkelte tal i pengestrømsopgørelsen ikke direkte kan udledes af resultatopgørelsen og 
balancen.
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BALANCE (urevideret)

Aktiver

Beløb i mio. DKK
31. mar.

2009
31. dec.

2008
31. mar.

2008

Langfristede aktiver

Immaterielle aktiver
Goodwill 365              364              375              
Øvrige immaterielle aktiver 55                50                41                

420              414              416              
Materielle aktiver
Grunde og bygninger 298              300              305              
Tekniske anlæg og maskiner 127              128              128              
Andet driftsmateriel og inventar 62                61                65                
Igangværende investeringer 539              487              191              

1.026           976              689              
Andre langfristede aktiver
Værdipapirer og tilgodehavender 22                4                 6                 
Udskudt skatteaktiv 85                91                118              

107              95                124              

Langfristede aktiver i alt 1.553           1.485           1.229           

Kortfristede aktiver
Varebeholdninger 289              292              289              
Tilgodehavender fra salg 223              188              209              
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 28                28                25                
Selskabsskat 20                43                43                
Andre tilgodehavender 30                31                12                
Periodeafgrænsningsposter 28                22                27                
Likvide beholdninger 469              449              1.003           
Kortfristede aktiver i alt 1.087           1.053           1.608           

Aktiver i alt 2.640           2.538           2.837           

ALK Gruppen
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BALANCE (urevideret)

Egenkapital og forpligtelser 

Beløb i mio. DKK                                               
31. mar.

2009
31. dec.

2008
31. mar.

2008

Egenkapital
Selskabskapital                                                   101              101              101              
Andre reserver 1.829           1.761           2.026           
Egenkapital i alt                                                  1.930           1.862           2.127           

Forpligtelser

Langfristede forpligtelser
Prioritetsgæld 29                29                45                
Bank- og finanslån 15                15                17                
Pensionsforpligtelser og lignende forpligtelser 73                73                72                
Andre hensatte forpligtelser 142              142              152              
Anden gæld 4                 8                 11                

263              267              297              

Kortfristede forpligtelser
Prioritetsgæld 1                 1                 2                 
Bank- og finanslån 4                 4                 4                 
Leverandører af varer og tjenesteydelser 107              128              79                
Selskabsskat 61                31                68                
Andre hensatte forpligtelser -                  -                  4                 
Anden gæld 248              245              256              
Periodeafgrænsningsposter 26                -                  -                  

447              409              413              

Forpligtelser i alt 710              676              710              

Egenkapital og forpligtelser i alt 2.640           2.538           2.837           
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ALK Gruppen

Beløb i mio. DKK
Selskabs-

kapital

Reserve for 
sikrings-

transaktioner 

Reserve 
for kurs-

reguleringer 
Overført 
resultat 

 Andre 
reserver 

i alt 

 Egen-
kapital

i alt 

Egenkapital 1. januar 2009 101             -                     (28)                 1.789          1.761          1.862          

Periodens totalindkomst -                1                  10                55              66               66             

Aktiebaseret vederlæggelse -                 -                     -                     2                2                2                
Øvrige transaktioner -                -                   -                   2               2                2              

Egenkapital 31. marts 2009 101             1                    (18)                 1.846          1.829          1.930          

Egenkapital 1. januar 2008 101             (3)                   (22)                 2.036          2.011          2.112          

Periodens totalindkomst -                (5)                 (8)                 26              13               13             

Aktiebaseret vederlæggelse -                -                   -                   2               2                2              
Øvrige transaktioner -                 -                     -                     2                2                2                

Egenkapital 31. marts 2008 101             (8)                   (30)                 2.064          2.026          2.127          

EGENKAPITALOPGØRELSE (urevideret)

Andre reserver
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NOTER (urevideret)

1 ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

2 NETTOOMSÆTNING

Beløb i mio. DKK
3 mdr.

2009
3 mdr.

2008

Nettoomsætning fordelt på produktlinjer
SCIT 241                209                
SLIT - dråber 158                144                
SLIT - tabletter (GRAZAX®) 33                  24                  
Øvrige produkter 61                  68                  
I alt 493                445                

Nettoomsætning fordelt på markeder
Nordeuropa 85                  95                  
Mellemeuropa 197                173                
Sydeuropa 157                135                
Øvrige markeder 54                  42                  
I alt 493                445                

Vækst Vækst
organisk rapporteret

SCIT 14% 15%
SLIT - dråber 9% 10%
SLIT - tabletter (GRAZAX®) 40% 38%
Øvrige produkter -5% -10%
I alt 11% 11%

Nordeuropa -3% -11%
Mellemeuropa 14% 14%
Sydeuropa 17% 16%
Øvrige markeder 10% 29%
I alt 11% 11%

Delårsrapporten for perioden 1. januar - 31. marts 2009 aflægges i overensstemmelse med IAS 34 
"Præsentation af delårsrapporter" som godkendt af EU og yderligere danske oplysningskrav til del-
årsrapporter for børsnoterede selskaber. Yderligere danske oplysningskrav til delårsrapporter er 
fastlagt i Delårsrapportbekendtgørelsen, udstedt i henhold til Årsregnskabsloven.

I første kvartal 2009 har ALK implementeret ændring til IAS 1: Præsentation af regnskaber - 
Totalindkomst mv.,  IFRS 8: Driftssegmenter  og IAS 23: Låneomkostninger . 

Ændring til IAS 1 har medført, at præsentation af periodens totalindkomst er placeret efter resultat-
opgørelsen mod tidligere i opgørelsen af egenkapitalen. Implementeringen af IFRS 8 har ikke medført 
ændringer, idet ALK Gruppens aktiviteter fortsat udelukkende er inden for driftssegment "Allergi-
behandling". Implementeringen af IAS 23 har i første kvartal ikke påvirket indregning og måling af 
egenopførte aktiver. Derudover er den anvendte regnskabspraksis uændret i forhold til den i 
årsrapporten for 2008 anvendte.

Der henvises til årsrapporten for 2008 for nærmere beskrivelse af den anvendte regnskabspraksis.         
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NOTER (urevideret)

3 ANDRE DRIFTSINDTÆGTER OG ANDRE DRIFTSOMKOSTNINGER

4 NØGLEVALUTAER OG VALUTAFØLSOMHED

Gennemsnitlige valutakurser

3 mdr.
 2009

3 mdr.
 2008

USD 5,77               4,88               
GBP 8,22               9,69               

Følsomhed ved en 10 % stigning i valutakurser (helårsbasis)

Beløb i mio. DKK
Netto-

omsætning EBIT

USD ca. +15 ca. -15
GBP ca. +15 ca. +10

Følsomhederne er estimeret på baggrund af aktuelle valutakurser.

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger vedrører indtægter og omkostninger af sekundær 
karakter i forhold til ALKs hovedaktiviteter. Posten inkluderer indtægter og omkostninger på netto 8 
mio. DKK (2008: 0 mio. DKK) i forbindelse med aftale med Schering-Plough om et strategisk samar-
bejde om udvikling og kommercialisering af ALKs tabletbaserede allergivacciner mod græspollenallergi 
(GRAZAX®), husstøvmideallergi og ragweedallergi til det nordamerikanske marked.
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DEFINITIONER

Investeret kapital Immaterielle og materielle aktiver, varebeholdninger og kortfristede 
tilgodehavender med fradrag af forpligtelser, bortset fra bank- og finanslån 
samt prioritetsgæld

Bruttomargin – % Bruttoresultat x 100 / Nettoomsætning

EBIT-margin – % Primært driftsresultat x 100 / Nettoomsætning

Indre værdi pr. aktie Egenkapital ultimo / Antal aktier ultimo

Indtjening pr. aktie (EPS) Resultat / Gennemsnitligt antal udestående aktier

Udvandet indtjening pr. aktie 
(DEPS)

Resultat / Udvandet gennemsnitligt antal udestående aktier

Cash flow pr. aktie (CFPS) Pengestrøm fra driften / Gennemsnitligt antal udestående aktier

Markeder Geografiske markeder (baseret på kundernes lokation):
o Nordeuropa omfatter Norden, Storbritannien og Holland
o Mellemeuropa omfatter Tyskland, Østrig, Schweiz og Polen
o Sydeuropa omfatter Spanien, Italien og Frankrig
o Øvrige markeder omfatter USA, Canada, Kina og resten af verden

Nøgletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "Anbefalinger og 
nøgletal 2005".

 


