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Skyrsla og yfirlysing stjérnar og framkvemdastjora

Samandreginn arshlutareikningur SP-Fjarmodgnunar hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30. jani 2008 er gerdur i samremi
vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) fyrir arshlutareikninga.

Félagid er eignarleigufyrirteeki og starfar eftir 16gum um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. Félagio er dotturfélag
Landsbanka Islands hf. og er arshlutareikningurinn hluti af samstaedureikningi modurfélagsins og eru upplysingar um
afkomu og fjarhagsstédu samstedunnar par.

Hagnadur vard a rekstri félagsins a timabilinu 1. janGar til 30. juni 2008 ad fjarhaed 415,7 millj. kr. samkveemt
rekstrarreikningi. Eigio fé i lok timabilsins nam 4.643,7 millj. kr. samkveemt efnahagsreikningi eda um 8,6% af
nidurstodutolu efnahagsreiknings. Eiginfjarhlutfall, sem reiknad er Gt samkvemt 16gum um fjarmalafyrirteki nam
10,9% i janilok 2008.

Yfirlysing stjérnar og framkveemdastjéra
Arshlutareikningur félagsins er gerdur i samrami vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir
af Evropusambandinu.

Samkveemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad arshlutareikningurinn og skyrsla stjérnar og framkveemdastjora gefi
glégga mynd af rekstrarafkomu félagsins & timabilinu 1. janGar til 30. juni 2008, eignum, skuldum og fjarhagsstéou
pess i junilok og breytingu & handbaru fé & timabilinu 1. jandar til 30. jani 2008.

Jafnframt er pad alit okkar ad arshlutareikningurinn og skyrsla stjérnar og framkvemdastjéra geymi gléggt yfirlit um
préun og arangur i rekstri félagsins, stédu pess, og lysi helstu ahaettupattum og évissu sem félagid byr vid.

Reykjavik, 21. jali 2008.

Stjorn:

porgeir Baldursson

Magnus Agir Magnisson
Elin Sigfasdottir
Gudmundur Pétur Davidsson

Ragnar Z. Gudjénsson

Framkveemdastjori:

Kjartan G. Gunnarsson
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Konnunararitun 6haos endurskodanda

Til stjérnar SP-Fjarmognunar hf.

Vid héfum kannad medfylgjandi samandreginn arshlutareikning SP-Fjarmégnunar hf. fyrir timabilid 1. jandar til 30.
jani 2008, sem hefur ad geyma skyrslu og yfirlysingu stjérnar og framkvamdastjora, rekstrarreikning,
efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar. Stjérnendur félagsins eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arshlutareikningsins i samremi vid
alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu. Abyrgd okkar felst i alyktun
okkar um arshlutareikninginn og er byggd & kénnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samremi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410 um konnun 6hads endurskodanda a
arshlutareikningum. Kénnun arshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fjarmalum og reikningsskilum, asamt greiningum og 68rum kénnunaradgerdum. Konnun felur ekki i sér jafn viotekar
adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum
vitneskju um 61l mikilveeg atridi sem geetu komid i 1jés vid endurskodun. bar af leidandi latum vid ekki i ljos alit um
endurskodun.

Alyktun

Vid kdnnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad arshlutareikningurinn gefi ekki glégga mynd af afkomu
félagsins & timabilinu, fjarhagsstdéou pess 30. juni 2008 og breytingu & handbzru fé & timabilinu, i samremi vid
alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu.

Reykjavik, 21. jali 2008.

KPMG hf.

Jon S. Helgason
Sigridur Helga Sveinsdottir
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Rekstrarreikningur 1. januar - 30. juni 2008

2008 2007

Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

VAXEALEKJUT ...ttt ettt st 2.813.484 1.759.230
Vaxtagjold ..o ( 1.900.500) ( 874.810)
Hreinar vaxtateKjur ... 912.984 884.420
PJONUSTULEKJUT <..vvveviieiiiee e 138.129 98.182
PJONUSTUGIOIT ... ( 23.398) ( 15.769)
Hreinar PJONUSTULEKJUT ...ocvcviveiiee e 114,731 82.413
HIeiNar tEKJUE ..o e 1.027.715 966.833
Hreinn gjaldeyriSMUNUE ..o 61.894 31.791
ADBrar reKStrarteKjUr .......cvoviirireeiece e s 8.408 31.346
Hlutdeild i tapi hlutdeildarfélags .........c.ocoovvvieriiieiiieiiseieee e 5 ( 232.696) ( 75.161)
REKSLIrarkOStNAOUI ........cveviieiiieieeierceese st e st eneas ( 323.264) ( 285.135)
VATOISTYITIUN L.ttt sttt st sr ettt ettt sbe e snns 4 | 147.041) ( 76.354)
Hagnadur fyrir teKjuskatt ..o 395.016 593.320
LI 2 1151 L S 2 20.659  ( 120.327)
Hagnaour timabilSins ...........ccoeiiiiieiiiiiieisee e, 415.675 472.993
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Efnahagsreikningur 30. juni 2008

Skyr. 30.6.2008 31.12.2007
Eignir

HaNADEEIT € ... 407.518 238.625
F e T - =1 o S 242.616 74.813
ULIAN OQ KIGTUE ..ot 3.4 66.976.325 47.682.860
FUIINUSTUBIGNIT .t 93.722 22.910
Fjarfestingar i hlutdeildarfelogum ..........cccccovvviiieieiceise e 5 553.718 786.414
ReEKSLrarfJArMUNIT ......ocoiiccee s 287.624 283.346
OefNiSIEQAr BIGNIT ........ceevceeiereeceeecte et 91.607 109.649
Eignir samtals 68.653.130 49.198.617

Skuldir
ABIAr SKUIIT ..o e 195.930 158.052
LANTAKA ...ttt 6 61.338.709 42.782.030
VIKJANAT TAN Lo 7 1.806.581 1.341.641
TekjuskattsSKuldbinding ..........ccoceveiiieineieeee e 668.235 688.894
Skuldir samtals 64.009.455 44.970.617

Eigio fé
HIUEATE .o 397.562 397.562
Yfirverdsreikningur innborgads hlutafjar ............cccccoevvivivnincinenen, 116.561 116.561
LAgbundinn VaraSjOdUI .........ccucveveeerieierieesiereseeesessesesseesseessesesens 5.482 5.482
Oréadstafad igio TE ..........coovveevieeieeeeeeeeeree st 4.124.070 3.708.395
Eigid fé samtals 4.643.675 4.228.000
Skuldir og eigid fé samtals 68.653.130 49.198.617
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Eiginfjaryfirlit 1. januar - 30. juni 2008

Yfirverds-
reikningur
innborgads Logbundinn Orédstafad Eigio fé
Hlutafé hlutafjar varasjoour eigid fé Samtals
1. jandar - 30. juni 2007
Eigid f6 1.1.2007.....cccccovvvvrvrvrrirnnnns 397.562 116.561 5.482 2.748.582 3.268.186
Hagnadur timabilsins...........c..ccccceveeine 472.993 472.993
Eigid 6 30.6.2007........cccccvvvrrvrrennn 397.562 116.561 5.482 3.221.575 3.741.179
1. jandar - 30. juni 2008
Eigid f6 1.1.2008.........cccocevrvrrrvrrennnn. 397.562 116.561 5.482 3.708.395 4.228.000
Hagnadur timabilsins...........cc.cccceeveeine 415.675 415.675
Eigid f6 30.6.2008.............ccovvrrvrrrnne 397.562 116.561 5.482 4.124.070 4.643.675
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Sjodstreymisyfirlit 1. januar - 30. juni 2008

2008 2007
Skyr. 1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar:
Hagnadur fyrir tekjuskatt .........cccoerveieiininin e 395.016 593.320
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi ..........ccccoovevvieivieennn, 415.249 99.606
Breytingar & Gtlanum og leigusamningum .........ccccccevveivnienieneseinenenns ( 19.440.496) ( 1.352.138)
Breytingar & IANtOKU ...........ccoovieiirieiirieience e 18.556.679 941.885
Breytingar a 6drum rekstrartengdum eignum og skuldum .................. ( 48.926) 8.254
Handbeert fé til (fra) rekstri ( 122.478) 290.927
Fjarfestingarhreyfingar:
Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum og &orum félogum ..........cccveveneeen. 0 196.259)
Rekstrarfjarmunir, Breyting .........ccoovveveieieiisce e ( 21.759) ( 35.043)
AJrar eignir, Dreyting ... ( 151.810) ( 228.908)
Fjarfestingarhreyfingar ( 173.569) ( 460.210)
Fjarmognunarhreyfingar:
Vikjandi 140, Breyting .......ccoovvievineeisese e 464.940 42.066
Fjarmognunarhreyfingar 464.940 42.066
Haekkun (leekkun) @ handbaeru fé ..o, 168.893 (127.217)
Handbaert fé 1 arsbyrjun ..., 238.625 375.117
Handbeert fé i lok timabilSins ..., 407.518 247.900
Adrar upplysingar:
Innborgadar VaXtateKjur ...........ccooeieiereieeese e 2.813.484 3.620.899
Greidd vaxtagjold ........cccceereieeercece e ( 1.766.199) ( 1.845.095)

Arshlutareikningur
SP-Fjarmdgnunar hf. 30. juni 2008 Fjarhadir eru i pasundum kréna




Skyringar

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

1. SP-Fjarmognun hf. er med I6gheimili ad Sigtuni 42 i Reyjavik. Félagid er détturfélag Landsbanka Islands
hf. og er arshlutareikningurinn hluti af samstadureikningi médurfélagsins og eru upplysingar um afkomu og
fjarhagsstodu samsteedunnar par. Stjérn félagsins heimiladi birtingu arshlutareikningsins 21. juli 2008.

a. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilastodlum sé fylgt

Arshlutareikningur félagsins er gerdur i samremi vid alpjodlegan reikningsskilastadal 1AS 34 um
arshlutareikninga, eins og hann hefur verid stadfestur af Evropusambandinu (EU). Samandreginn
arshlutareikningur SP-Fjarmognunar hf. inniheldur ekki allar peer upplysingar sem krafist er i fullbdnum
arsreikningi og etti ad lesa i samhengi vid arsreikning samsteedunnar fyrir arid 2007.

b. Grundvéllur reikningsskilanna

Vid gerd arshlutareikningsins er beitt sému reikningsskilaadferoum og beitt var vid gerd arsreiknings
samstaedunnar fyrir arid 2007. Heegt er ad nalgast arshlutareikninginn & vef pess, www.sp.is og & vef
Kauphallar islands, www.icex.is.

Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhadir birtar i pusundum. Hann byggir &
upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad afleidusamningar eru feerdar a gangvirdi og eignir til sélu
eru feroar a kostnadarverdi eda gangvirdi hvort sem lagra reynist. Gerd arshlutareikningsins i samraemi vid
alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og dragi alyktanir sem hafa
ahrif & beitingu adferda og birtar fjarhaedir eigna og skulda, tekna og gjalda. betta mat og alyktarnir tengdar
peim er byggt & reynslu og ymsum 6érum pattum sem taldir eru edlilegir vid pessar kringumstaedur og mynda
grundvoll peirra dkvardana sem teknar eru um bdkfaert verd eigna og skulda sem ekki er audvelt ad finna
med 6drum heetti. Raunverulegar nidurstédur kunna ad vikja fra bessum moétum.

c. Mikilveegar dkvardanir og reikningshaldslegt mat

Gerd arshlutareikningsins i samrami vid alpjéolega reikningsskilastadla krefst pess ad stjérnendur taki
akvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og & fjarhadir sem eru
feerdar i arshlutareikninginn. Endanlegar nidurstddur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mikilveegustu akvardanir sem stjornendur félagsins hafa tekid vid gerd arshlutareiknings og helstu pattir sem
geta haft ahrif & reikningshaldslegt mat eru peir smu og vid gerd arsreiknings samsteedunnar fyrir arid 2007.

d. Tekjuskattur

Virkt tekjuskattshlutfall félagsins & fyrstu 6 manudum arsins 2008 var neikvaett um 5,23% (20,3% & sama
timabili 2007). Breyting a virku tekjuskattshlutfalli stafar ad mestu leyti af einum peetti:

- | mai sidastlidnum sampykkti Alpingi leekkun & tekjuskattshlutfalli ar 18% i 15% fra og med 1. jantar 2008
og kemur breytingin til framkveemda vid alagningu arsins 2009. Vegna pess hefur tekjuskattsskuld leekkad
um 114.816 pas. kr. midad vio 31. mars 2008. Lekkunin er ferd i annan arsfjordung til tekna i
rekstrarreikningi.

Arshlutareikningur
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Skyringar, frh.:

Tekjuskattur i rekstrarreikningi

2. Tekjuskattur i rekstrarreikningi greinist pannig:

2008 2007
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Tekjuskattsskuldbinding
Breyting timabundinna MiSMUNa ...........ccorvieriieieneiensiesee e 94.157 120.327
Laekkun & skatthlutfalli ...........ccoceveiiierce e ( 114.816) 0
Tekjuskattur i reKStrarreikningi .......c.ccccveveerireriniieiee s ( 20.659) 120.327
Afstemming virks skatthlutfalls: 2008 2007
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Hagnadur fyrir tekjuskatt ..o 395.015 593.320

Tekjuskattur midad vid

) gildandi skatthlutfall .............ccccvevnenen. 15,0% 59.252 18,0% 106.798
Ahrif hlutdeildarfélaga ...........c.cccceeernnen, 8,8% 34.904 2,3% 13.529
Ahrif breytinga a skatthlutfalli ................. (29,1%) ( 114.816) 0,0% 0
Virkur tekjuskattur i rekstrarreikningi ...... (5,2%) ( 20.659) 20,3% 120.327

Utlan

3. Utlan og leigusamningar sundurlidast pannig eftir Gtlansformum:
30.6.2008 31.12.2007

I To 0T Taa] 1 T T T TS 55.486.645 39.360.081
Skuldabréf og OnNUE GHIAN ........cooveeiiceceeee e 11.489.680 8.322.779
Utlan og leigusamningar SAMLAIS .............ccovevevrieieeieeseesesesseneeseesessessenees 66.976.325 47.682.860

4, Viroisryrnun Gtlana, leigusamninga og eigna til solu greinist pannig:

Virdisryrnun Utlana og leigusamninga i arsbyrjun ........ccccoceevveinvnenrnnninnenn 815.470 689.800
Virdisryrnun GtHANA & ArNU ......ovcvverieiercceees e 147.041 151.692
Endanlega tEpud UtIAN .........cccvvvieriiiicesee e ( 26.017) ( 28.603)
INNKOMIB AAUr fSKITa0 ..o 1.807 2.581
Virdisryrnun Utlana og leigusamninga i lok timabilsins ...........c.ccoceeervieinnnn. 938.301 815.470
Virdisryrnun Gtlana og leigusamninga i hlutfalli af heildaratlanum .............. 1,4% 1,7%

Arshlutareikningur

SP-Fjarmdgnunar hf. 30. juni 2008 Fjarhadir eru i pasundum kréna

10



Skyringar, frh.:

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum

5. Félagio & 49% hlut i Eignarhaldsfélaginu ehf., eignarhaldsfélagi um eignarhluti i Verdi tryggingu hf.
Eignarhlutinn er faerdur i samraemi vid hlutdeildaradferd. SP-Fjarmdgnun hf. atti i junilok 2008 einnig 40%
eignarhlut i Skeifuhlsum ehf. en rekstur pess félags er dverulegur. Samanl6gd hlutdeild i afkomu
hlutdeildarfélaga var neikvaed um 232,7 millj. kr. Aatladar samanlagdar eignir peirra i junilok ndmu um
4.191,3 millj. kr., og dzetladar samanlagdar skuldir ndmu um 4.302,2 millj. kr.

Lantaka

6. Lantaka félagsins skiptist pannig:
30.6.2008 31.12.2007

Verobréfaltgafa ........coovievirceic e 111.958 152.679
LAN frA MOBUITEIAGI ....cvvveviieeiicecee e 61.226.751 42.629.351
LANtaKa SAMLAIS ..o 61.338.709 42.782.030

Vikjandi lan

7. Vikjandi 1an eru tekin hja moédurfélagi félagsins. Pau eru i erlendri mynt med breytilegum sex méanada
LIBOR-voxtum (London Inter Bank Offered Rate) auk vaxtaalags. Lanin eru & gjalddaga 2015 og 2017.
Samkveaemt reglum um eiginfjarhlutfall lanastofnana teljast lanin ao fullu til eiginfjar.

Eigio fé

8. Eigio fé i lok timabilsins nemur 4.643,7 millj. kr. eda 6,8% af nidurstodutdlu efnahagsreiknings.
Eiginfjarhlutfall félagsins sem reiknad er samkveemt akveedum 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er 10,9%, en
samkveemt Idgunum ma hlutfallid ekki vera legra en 8,0%. Hlutfallid reiknast pannig:

Vegin stada
30.6.2008
L LeT1 [0 T =TT o I TR R PPR 4.643.675
R 1T Ua o L TSR 1.806.581
Eiginfjargrunnur SAMEALS ..........coeoiiiiiiiiisesese e 6.450.256
EIGINTJAIKIATA ...veveccce e 4.725.376
Eiginfjargrunnur umfram eiginfjarkrofu .........ccocvveiiiiiiisece e 1.724.880
EIQINTJATNIULTALL ...ttt na e 10,9%
Arshlutareikningur
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Skyringar, frh.:

Arsfjoraungsyfirlit

9.

Yfirlit yfir rekstrarafkomu félagsins skipt nidur & arsfjérounga:

Hreinar tekjur:

VaxtateKjur .........ccccceuenee.
Vaxtagjold ..........cccevenee.

Hreinar pjénustutekjur:

Pjonustutekjur ..................
Pjénustugjold ...................

Hreinn gjaldeyrismunur ...
Adrar rekstrartekjur .........
Hlutdeild i tapi
hlutdeildarfélags ...........
Rekstrarkostnadur ............
Virisryrnun .........ccoeevenne

Hagnadur fyrir skatta ....

Tekjuskattur ...........cccvnene

Hagnadur timabilsins .....

Arshlutareikningur
SP-Fjarmdgnunar hf. 30. juni 2008

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2007 2007 2007 2008 2008
959.271 1.007.259 1.099.295 1.200.649 1.612.835
503.269) 546.860) 617.250) 793.880) 1.106.620)
456.002 460.399 482.045 406.769 506.215
39.854 110.922 1.942) 62.150 75.979
8.659) 9.584) 9.759) 10.481) 12.917)
31.195 101.338 11.701) 51.669 63.062
28.880 13.647 17.206 54.238 7.656
31.346 13.316) 46.673 1.509 6.899
45.161) 43.500) 63.556) 90.433) 142.263)
132.858) 163.025) 133.565) 171.265) 151.999)
52.752) 42.210) 33.128) 45.151) 101.890)
316.652 313.333 303.974 207.336 187.680
70.527) 64.229) 66.258) 53.598) 74.257
246.125 249.104 237.716 153.738 261.937
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