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1. Ahcettupcettir
1.1. Almennt

Fjarfesting 1 vixlum udtgefnum af KB 1M (hér eftir nefndur ,,KB 1M* eda ,,sj6durinn‘)
felur { sér dhattu. Gengi vixlanna getur lakkad jafnt sem hekkad. Fjarfestar skulu hafa {
huga ad peir geta tapad verOmaeti allrar fjarfestingar sinnar { vixlum dtgefnum af KB 1M
eda eftir atvikum hluta hennar.

I pessum kafla, p.e. kafla 1 (Ahzttupaettir) er fjallad um pa dhattupztti sem skipta mali
fyrir vixla sem KB 1M gefur ut og eru fjarfestar hvattir til ad kynna sé hann vel. Fjar-
festar eru jafnframt hvattir til ad kynna sér vel fjarfestingarstefnu og upplysingar um
eignasafn KB 1M 1 kafla 5.2 48ur en dkvordun er tekin um ad fjarfesta 1 vixlum sj6ds-
ins.

Takmarkanir 4 fjarfestingarheimildum verdbréfasj6da og fjarfestingarsjoda sem fram
koma 1 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi gilda ekki um fagfjar-
festasjooi.

Greilsluprotsdhaztta sjodsins er had greidslufledi af fjarmalagerningum sem KB 1M
fjarfestir 1 og ad moétadilar réttinda utan efnahagsreiknings standi vid skuldbindingar
sinar gagnvart sj6dnum.

Avoxtun { fortid er ekki endilega visbending um hver 4voxtun verdur { framtidinni og
mismunandi sj6dir eru { edli sinu med mismunandi grunndhattu.

1.2.  Skuldsetning KB IM

KB 1M er fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003. Samkvamt 1id 10.1 { reglum
sj6dsins er honum heimilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar med lantoku i bonkum eda
sparisjodum, utgafu skuldabréfa, peningamarkadsskjala og hlutdeildarskirteina. Sam-
kvaemt lid 4.1 1 reglum sj6dsins mun sjodurinn fjarfesta 1 innldnum fjarmalafyrirtekja
annars vegar og hins vegar afleidum og peningamarkadsskjolum, jafnt innan sem utan
skipulegra verdbréfamarkada. Sjédurinn hefur ekki eiginlegan rekstur med hondum.

Sj6durinn mun gefa ut vixla sem 6skad verdur eftir ad teknir verdi til vidskipta i OMX
Nordic Exchange Iceland hf. 4 grundvelli grunnlysingar pessarar, sem birt var 31. juli
2008, og fjarfest fyrir séluandvirdid 1 samrami vid 1id 4.1. Eignir, skuldir og par med
eiginfjarhlutfall sjédsins er pvi breytilegt, allt eftir pvi hversu mikid sjédurinn hefur
gefid 1t af vixlum og 6drum skuldavidurkenningum 4 hverjum tima.

KB IM hefur fjarfest i fjarmalagerningum og innldnum sem er lyst { kafla 5.2. Verd-
mati eigna sjédsins er metid 1 samrami vid reglur sjédsins, sbr. grein 9. Pann 25. juli
2008 voru heildar eignir sj6dsins metnar 4 1.284.590.763 kr. og eiginfjarhlutfall 1,45%
midad vid tutgefna vixla og adrar skuldbindingar sj6dsins, sem saman var alls
1.265.967.336 kr.

1.3. Vanskiladhcetta

Vanskil métadila sjodsins geta leitt til pess ad sjodurinn getur ekki stadid vid skuld-
bindingar sinar ad fullu gagnvart eigendum vixla utgefna af sj6dnum. Jafnframt geta
vanskil haft talsverd neikvad ahrif 4 rekstrarafkomu sjédsins. Um vanskil moétadila er
ad reda ef peir standa ekki vid skuldbindingar sinar samkvemt fjarmélagerningi, sem
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sj6durinn hefur gert vid pd, eda samkvemt annars konar samningi milli adila. Sam-
kvemt grein 4.2 { reglum sj6dsins mega ad hdmarki 20% af brittéeignum sj6dsins vera
hadar lanstrausti eda gjaldhefi métadila hans. Mdétadilar sjodsins verda pvi a4 hverjum
tima ad lagmarki fimm.

1.4. Utlinadhcetta

Eiginfjarhlutfall KB 1M pann 25. juli 2008 var mjog lagt eda 1,45% m.v. stodu eignum
og skuldum sj6dsins. Ahztta er nokkur vegna hugsanlegra afskrifta 4 eignum sj6dsins.
Fjarfestar eru pvi hvattir til pess ad kynna sér vel kafla 5.2. um fjarfestingarstefnu og
helstu eignir sjodsins og leggja sjlfstaett mat & pa dhattu sem felst 1 pvi ad fjarfesta {
vixlum utgefnum af KB 1M.

Fyrir utan Arion verdbréfavorslu hf., sem varslar eignir sj6dsins, eru moétadilar sjédsins
a.m.k. fimm talsins, sbr. grein 4.2 { reglum sj6dsins. Eignir sjédsins, par sem bessir
adilar eru moétadilar, er @tlad ad mata greidsluskyldu vegna utgefinna vixla sem KB 1M
gefur tt. Endurgreidsla vixla sem KB 1M gefur 1t er af peim sokum sérstaklega had pvi
skilyrdi ad motadilar sj6dsins standi vid sinar skuldbindingar vid sjédinn.

1.5.  Abyrgd d greidslu skuldbindinga sjédsins

Abyrgd 4 greidslu skuldbindinga sj6dsins er félgin i peim eignum sem sjédurinn 4
hverju sinni. Hvorki rekstrarfélag, vorslufyrirteki né vidskiptabanki sjodsins bera
abyrgd 4 skuldbindingum sj6dsins. Krofuhafar skuldabréfa, vixla, hlutdeildarskirteina
eda hvada annarra skuldbindinga sj6dsins geta eingdngu beint krofum sinum gegn
sj60num sjalfum og eignum sem tilheyra honum. Sjédurinn er adeins abyrgur fyrir eigin
skuldum en ekki skuldum rekstrarfélagsins. Eignir og skuldbindingar sj6dsins skulu a
hverjum tima adgreindar { reikningum rekstrarfélagsins frd eignum og skuldbindingum
rekstrarfélagsins og annarra sjoda pess.

[ bokhaldi og arsreikningum rekstrarfélagsins er eignum KB IM haldid adskildum fra
00rum eignum félagsins og sj6dum & vegum bess, sbr. grein 1.3 { reglum sjédsins.
Fjarhagsleg stada rekstrarfélags, vorslufyrirtekis eda vidskiptabanka sjodsins hefur ekki
ahrif 4 hvort ad KB 1M geti stadid vid skuldbindingar sinar.

[ greinum 3.1.-3.5. { reglum sj63sins, en par eru ad finna { kafla 6.3, eru eftirfarandi
akvadi um abyrgd sj6dsins 4 skuldbindingum sinum:

,»3.1 Sj6durinn er rekinn { einni deild. Fjarfestingar sj6dsins fjarmagnar hann med
utgafu hlutdeildarskirteina og skuldavidurkenninga (s.s. skuldabréfum, vixI-
um, lanasamningum og 6drum skuldavidurkenningum), sbr. 10. gr.

3.2 Abyrgd 4 greidslu 4 skuldbindingum sj6dsins er félgin { peim eignum sem
sj6durinn 4 hverju sinni.

3.3 Rekstrarfélag, vorslufyrirtaeki eda vidskiptabanki sjodsins bera ekki abyrgd a
skuldbindingum sj6dsins.

3.4 Krofuhafar skuldabréfa, vixla, hlutdeildarskirteina eda hvada annarra skuld-
bindinga sj6dsins geta eingdngu beint krofum sinum gegn sjédnum sjalfum
og eignum sem tilheyra honum. Sj6durinn er adeins dbyrgur fyrir eigin
skuldum en ekki skuldum rekstrarfélagsins.

3.5 Eignir og skuldbindingar sj6dsins skulu 4 hverjum tima adgreindar i reikn-
ingum rekstrarfélagsins fra eignum og skuldbindingum rekstrarfélagsins og
annarra sjoda rekstrarfélagsins.*
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1.6. Uppgreiosludhcetta

Pann 25. juli 2008 voru éuppgreidanlegar eignir 100% af eignum sjédsins. A sama tima
voru uppgreidanlegir vixlar sem sjodurinn hefur gefid ut samtals 0% af ttgefnum
skuldavidurkenningum. Vixlar sem KB 1M hefur gefid ut eru ekki uppgreidanlegir fyrir
gjalddaga peirra.

1.7. Markadsahcetta

Vent avoxtun 4 vixlum raedst af préun breytinga 4 markadsvoxtum { EUR, gengi ISK
gagnvart EUR og 6drum vidkomandi hagtolum og fréttum 4 Islandi og evrusvadinu sem
geta haft 4hrif 4 vantingar fjarfesta. Mat fjarfesta 4 skuldardhettu tengda tutgefanda
vixils getur einnig haf 4hrif 4 venta avoxtun af vixlum.

Markadsdheetta: Fjarfesting 1 vixlum KB 1M getur falid 1 sér vaxtadhattu, pvi ef vextir
hekka 4 peim morkudum sem sj6durinn hefur fjarfest i, getur markadsvirdi eigna
sj00sins lekkad. Ef dvoxtunarkrafa 4 markadi hakkar getur pad leitt til lekkunar 4 mati
fjarfesta & verOmati vixla utgefnum af KB 1M og ad sama skapi ef dvoxtunarkrafa 4
markadi lekkar getur pad valdid pvi ad fjarfestar haekka mat sitt 4 verdmati vixla KB
IM. Medal peirra pétta sem hefur mikil ahrif & verd 4 vixlum udtgefnum af KB 1M er
breytingar 4 frambodi og eftirspurn peirra, enda verdur engin vidskiptavakt med vixlana.

Seljanleikadheetta eda lausafjdrdhetta: Avallt er fyrir hendi su dhatta ad ekki sé unnt ad
selja vixlana pegar fjarfestar vilja selja. Ahzttan felst { frambodi og eftirspurn 4 markad-
num, p.e. adilar 4 markadi hvorki kaupa eda selja pad magn vixla né a pvi verdi sem til
stendur ad selja eda kaupa, t.d. ef kaupendur eru féir eda hreinlega ekki til stadar.

Greidsludhcetta: Su dhetta er til stadar ad utgefendur verdbréfa 1 eigu KB 1M greidi
ekki skuldbindingar sinar 4 gjalddaga eda ad adrir métadilar sj6dsins standi ekki vid
skuldbindingar sinar gagnvart sjédnum, en pad getur haft mjog afdrifarikar afleidingar
fyrir sj6dinn par sem hann mun pa ad sama skapi ekki geta greitt afborganir af peim
vixlum sem hann hefur gefid ut.

Uppgjorsdheetta: St dhetta er til stadar ad greidsla i greidslukerfi sé ekki gerd upp med
sama hatti og venst var til vegna pess ad motadili greidir eda athendir ekki 4 réttum
tima.

Vorsludheetta: Su ahetta sem er folgin { pvi ad eignir 1 vorslu geta tapast vegna gjald-
prots, venrekslu eda sviksamlegra athafna ad héilfu vorslufyrirtekis.

Ahcetta tengd smed markadar eda eignatengsla iitgefanda verdbréfa: Islenskur verd-
bréfamarkadur er smar 1 snidum og 4 sidustu misserum hefur 4tt sér stad talsverd sam-
pjoppun 4 markadi. bvi fylgir ad kaupendur og seljendur einstakra verdbréfa eru oft fdir.
betta og su stadreynd ad engin vidskiptavakt verdur med vixlana eftir ad peir hafa verid
teknir til vidskipta getur leitt til pess ad verdmyndun 4 markadi verdur dvirkari en gerast
myndi & steerri morkudum par sem kaupendur og seljendur eru margir og dreifdir. Einnig
geta eignatengsl verid 4 milli dtgefanda verdbréfa sem getur leitt til pess ad greidslufall
einstakra utgefanda hafa vidtekari dhrif en annars myndi verda.

Ytri adstwdur: Ymis atvik, s.s. 6fyrirsédir atburdir og almennt efnahagsdstand, geta haft
ahrif & verdmyndun 4 verdbréfamarkadi. Einnig getur ny eda breytt 16ggjof, reglur eda
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reglugerdir sem stjornvold setja eda skyndilegar breytingar & vidskiptahattum haft veru-
leg ahrif 4 verOmat fjarfesta & vixlum KB 1M.

1.8.  Rekstrarahcetta

Par sem enginn eiginlegur rekstur 4 sér stad i sj6dnum felst rekstrardhetta sj6dsins fyrst
og fremst i pvi ad fjarfest sé pannig ad réttindi og skyldur sj6dsins fari saman. Sjédurinn
fjarfestir med pvi markmidi ad eignir séu { fullu samremi vid skuldbindingar sj6dsins
og lagmarkar pannig dhattu vegna misremis eigna og skuldbindinga. Séu fjarfestingar
ekki med peim hetti getur pad komid nidur 4 greidslugetu sjodsins til ad meeta skuld-
bindingum sinum.
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2. Yfirlysingar

2.1. Yfirlysing utgefanda

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105
Reykjavik, sem fer med ®dsta vald { malefnum utgefanda, KB 1M, samkvaemt pvi sem
16g og reglur sjodsins dkveda, lysir pvi yfir ad samkvamt bestu vitund stjornarinnar séu
upplysingarnar, sem pessi grunnlysing hefur ad geyma, { samremi vid stadreyndir og ad
engum upplysingum sé sleppt sem kunna ad skipta méli vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 30. juli 2008

Pérarinn Sveinsson, stjérnarformadur Birgir Orn Arnarson, medstjérnandi
kt. 260667-5059, Sélbraut 10, Seltjarnarnesi kt. 010371-5549, Gréfarsméra 21, Képavogi

Sigurdur Gudmundsson, medstjérnandi
kt. 050977-3749, Sundlaugavegi 37, Reykjavik

2.2.  Yfirlysing umsjonaradila

Logfredisvid Kauppings banka hf., kt. 560882-0419, Borgartini 19, 105 Reykjavik, f.h.
Kauppings banka hf., 1ysir pvi yfir ad samkvamt bestu vitund pess séu upplysingarnar,
sem pessi grunnlysing hefur ad geyma, 1 samremi vid stadreyndir og ad engum upp-
lysingum sé sleppt sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 30. jdl{ 2008

Helgi Sigurdsson hrl.
framkvemdastjori 16gfredisvids
Kauppings banka hf.
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3. Tilkynning til fjdrfesta

Grunnlysing pessi er gerd til ad koma 4 framfari upplysingum vegna fyrirhugadrar toku
vixla KB 1M, kt. 430408-9840, til vidskipta { OMX Nordic Exchange Iceland hf. og
koma skulu fram 1 grunnlysingum og endanlegum skilmalum hvers vixlaflokks skv.
XIII. og XV. vidauka fylgiskjals I vid reglugerd nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar
framkvemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkvemd tilskipunar Evrépupingsins og
radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar 1 lysingum, svo og framsetningu peirra,
upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu aug-
lysinga. Tilgangurinn er m.a. ad koma 4 framfari peim upplysingum sem dskildar eru
skv. reglum fyrir ttgefendur fjarmalagerninga i OMX Nordic Exchange Iceland hf. og
fjarfestum eru naudsynlegar til pess ad geta myndad sér skodun & fjarfestingu 1 vixlum
sem fyrirhugad er ad sekja um toku til vidskipta { OMX Nordic Exchange Iceland hf. 4
grundvelli grunnlysingar pessarar og endanlegum skilmalum hvers vixlaflokks og verda
utgefnir af KB 1M.

KB 1M er fagfjarfestasjédur sem rekinn er af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf.

Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér vel kafla 1 (Ahattupzettir) { heild sinni, og pa
sérstaklega kafla 1.5, sem fjallar m.a. um dhattu og abyrgd a greidslu 4 vixlum sem
gefnir eru ut af KB 1M og fyrirhugad er ad teknir verdi til vidskipta i OMX Nordic
Exchange Iceland hf. samkvamt grunnlysingu pessari og endanlegum skilmalum hvers
vixlaflokks.

Medan grunnlysing pessi er i gildi er hagt eftir atvikum ad ndlgast eftirfarandi skjol &
skrifstofu Rekstrarfélags Kauppings banka hf., Borgartini 19, 105 Reykjavik, og a
heimasidu sj6dsins (www.kaupthing.is/?PagelD=4205):

Grunnlysingu pessa

Endanlega skilmala hvers vixlaflokks

Reglur sj6dsins

Stofnefnahagsreikning sj6dsins fra 15. april 2008
Arshlutareikning sj6dsins fyrir fyrri helmings 4rsins 2008

©po o
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4. Upplysingar um verobréfin
4.1. Almennt
4.1.1. Utgefandi

Utgefandi vixlanna er KB 1M, kt. 430408-9840, Borgartini 19, 105 Reykjavik. Sj6dur-
inn er sj0dur um sameiginlega fjarfestingu, ndnar tiltekid fagfjarfestasjodur skv. 4. gr.
laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjédi. Sjédurinn er rekinn af
Rekstrarfélagi Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik,
simi 444 6000 og bréfsimi 444 7479.

KB 1M starfar 1 einni deild og mun sj6durinn fjarmagna fjarfestingar sinar med utgafu
hlutdeildarskirteina og skuldavidurkenninga (s.s. skuldabréfum, vixlum, ldnasamningum
og 0drum skuldavidurkenningum), sbr. greinar 3.1 og 10 1 reglum sj6dsins. Samkvamt
grein 1.8 1 reglum sj6dsins er markmid hans ad taka patt { sameiginlegum fjarfestingum
med pvi ad fjarfesta fjarmuni sjodsins {1 fjarmélagerningum og 6drum réttindum {
samraemi vid fyrirfram dkvedna fjarfestingarstefnu, sem kvedid er & um i grein 4 {
reglunum.

Til ad tryggja ad hann geti matt greidslufledi vegna skuldbindinga sinna er fjar-
festingum sj6dsins hagad pannig ad greidslufledi eigna og annarra réttinda sjodsins a
moti skuldum hans sé jafnad eftir pvi sem frekast er unnt.

KB 1M er opinn 1 peim skilningi ad heimilt er ad gefa Tt fleiri hlutdeildarskirteini en nd
pegar hefur verid gert, sbr. grein 7.4 1 reglum sj6dsins. Gefin voru it 600.000 hlut-
deildarskirteini og var gengi hvers skirteinis 4 stofndegi 1,0 kr.

Reglur sj6dsins ma finna { kafla 6.3.

4.1.2. Sampykki vixlautgdfu

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 22. jili 2008 ad tilteknir
starfsmenn rekstrarfélagasins fengju sameiginlega heimild til ad skrifa undir vixla fyrir
hond sj6dsins fyrir allt ad EUR 150.000.000 ad nafnvirdi fyrir hond KB 1M { samraemi
vid reglur sj6dsins. Samkvaemt stjornarsampykktinni getur hver utgafa eigi verid meira
en EUR 30.000.000 ad nafnvirdi.

Stjérn rekstrarfélagsins sampykkti pann 10. april 2008 ad framkvemdastjori félagsins
og sj60sstjori sj6dsins fengju heimild til ad annast utgafu vixla samtals ad fjarhad allt
ad EUR 75.000.000 ad nafnvirdi fyrir hond KB 1M. Samkvamt stjdrnarsampykktinni
gat hver utgafa eigi verid meira en EUR 15.000.000 ad nafnvirdi. Sjédurinn hefur nytt
pessa heimild ad fullu.

4.1.3. Abyrgd d greidslu vixlanna
Abyrgd 4 greidslu 4 skuldbindingum sjédsins er f6lgin { peim eignum sem sjédurinn 4
hverju sinni, sbr. grein 3.2 { reglum sjédsins.

Samkvaemt grein 3.3 1 reglum sj6dsins bera rekstrarfélag, vorslufyrirteki eda vidskipta-
banki sj6dsins ekki dbyrgd 4 skuldbindingum sj6dsins. Samkvamt grein 3.4 geta krofu-
hafar skuldabréfa, vixla, hlutdeildarskirteina eda hvada annarra skuldbindinga sj6dsins
geta eingdongu beint krofum sinum gegn sjodnum sjalfum og eignum sem tilheyra
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honum. Sj6durinn er adeins abyrgur fyrir eigin skuldum en ekki skuldum rekstrarfélags-
ins.

Samkvemt grein 3.5 { reglum sj6dsins skulu eignir og skuldbindingar sj6dsins a
hverjum tima adgreindar { reikningum rekstrarfélagsins frd eignum og skuldbindingum
rekstrarfélagsins og annarra sjoda rekstrarfélagsins.

Fjarfestar eru hvattir til pess ad kynna sér kafla 1.0 um dhattupatti vid kaup 4 vixlum
sj60sins, kafla 1.5 um dbyrgd 4 greidslu vixlanna og reglur KB 1M sem birtar eru i kafla
6.3.

4.2.  Lysing d verobréfunum

Verdbréfin sem fyrithugad er ad d6ska eftir ad tekin verdi til vidsipta i OMX Nordic
Exchange Iceland hf. eru i formi eigin vixla. Vixlarnir eru dn afsagnar. Vixlarnir eru
gefnir Gt { pappirsformi og eru nafnbréf. Einungis er heimilt ad framselja vixlana til
nafngreinds adila og skal kennitala fylgja nafni. A9 60ru leyti eru engar homlur &
framsali vixlana.

Vixlarnir eru gefnir ut { evrum (EUR). Hver vixill verdur ad nafnvirdi EUR 100.000.
EkKki er heimilt ad greida vixlana upp fyrir gjalddaga.
ISIN-ntmer, soludagur, utgafudagur og gjalddagi hvers vixlaflokks, sem fyrirhugad er

ad oOska eftir ad teknir verdi til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf., verda
samkvamt utbodsdetlun sem hér segir:

ISIN-nimer Soludagur Utgafudagur  Gjalddagi  Audkenni

IS0000018349  23.07.2008 23.07.2008 25.08.2008 KBIM 08 0825
IS0000018364  25.08.2008 25.08.2008 25.09.2008 KBI1M 08 0925
ISO000018380  25.09.2008 25.09.2008 27.10.2008 KBI1M 08 1027
IS0000018356  27.10.2008 27.10.2008 27.11.2008 KBIM 08 1127
IS0000018372  27.11.2008 27.11.2008 29.12.2008 KBIM 08 1229

4.2.1. Forgangs- og vikjandi vixlar

Vixlarnir fela { sér beina, almenna og Oskilyrta krofu 4 hendur ttgefanda sem munu &
hverjum tima vera jafn rétthd innbyrdis og a.m.k. standa jafnfatis (pari passu) 6llum
00rum O6tryggdum skuldbindingum sj6dsins, hvort sem til slikra skuldbindinga hefur
verid stofnad vid tutgdfu vixlnanna eda til peirra verdur stofnad sidar, ad undanskildum
skuldbindingum sem stofnad er til med lagabodi { islenskum 16gum.

Samkvamt grein 10.4 { reglum KB 1M er sj6dnum 6heimilt ad vedsetja eignir sinar.

Samkvemt grein 10.2 { reglum sj6dsins skal greidslum til sj6dsins radstafad i eftir-
farandi r60:

,»10.2.1 til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjodsins,
p.m.t. fastrar poknunar rekstrarfélags sj6dsins;

til greidslu skuldabréfa, vixlna eda lanasamninga sem sjédurinn hefur
gert;

10.2.2
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10.2.3 til hlutdeildarskirteinishafa { samremi vid skilméla peirra en pess skal p6
gatt ad slik radstofun skerdi ekki moguleika sj6dsins til ad standa vid
skuldbindingar sinar { framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar
pegar slik radstofun 4 sér stad; og

10.2.4 til greidslu breytanlegrar eignastyringarpéknunar sj6dsins.*

Samkvamt grein 3.2 er dbyrgd 4 greidslu 4 skuldbindingum sjodsins folgin i peim
eignum sem sjodurinn 4 hverju sinni.

4.2.2. Réttindi tengd verdbréfunum

Engin sérstok réttindi, hlunnindi né forkaupsréttarakvaedi fylgja kaupum & vixlum KB
IM. Vixlarnir eru 4n afsagnar.

4.2.3. Vextir og verotrygging
Hofudstoll vixlanna ber hvorki vexti né verdbatur.

4.2.4. Avixtun

Avéxtunarkrafa og s6lugengi radst af markadsadstzedum hverju sinni. Upplysingar um
avoxtunarkrofu og solugengi vixlanna & solutimabilinu er hagt ad ndlgast hja dtgefanda.

4.2.5. Solugengi

Solugengi vixlanna og 4vOxtunarkrafa & hverjum fyrirhugudum soludegi raedst af
markadsadstedum hverju sinni. Upplysingar um avoxtunarkrdfu og solugengi vixla {
hverjum flokki 4 solutimabilinu er hegt ad ndlgast hjd dtgefanda.

4.2.6. Gjalddagar og greioslur
Arion verdbréfavarsla hf. mun annast greidslu vixlanna 4 gjalddaga gegn syningu peirra.

Verdi greidslu ekki vitjad hja Arion verdbréfavorslu hf. 4 réttum gjalddaga mun sjédur-
inn hvorki greida vexti né drattarvexti frd gjalddaga til pess dags sem greidslunnar er
krafist og hun fer fram.

Geti sjodurinn hins vegar ekki greitt andvirdi vixlanna 4 gjalddaga falla drattarvextir &
krofuna 1 samraemi vid dkvordun Sedlabanka Islands 4 hverjum tima um grunn dréttar-
vaxta og vanefndadlag, sbr. 1. mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu.

4.2.7. Skrdning eigenda vixlanna

Arion verdbréfavarsla hf heldur utan um skrdningu eiganda vixlanna vid frumsolu
peirra.

4.2.8. Takmarkanir d framsali verobréfa

2

Engar takmarkanir eru 4 endursolu eda framsali vixlanna. Vixlarnir eru nafnbréf.
Oheimilt er ad framselja vixil 4 handhafa.

A0 60ru leyti fer um vidskipti med vixlana eftir reglum OMX Nordic Exchange Iceland
hf. og almennum reglum krofuréttar.
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4.2.9. Vioskiptavakt og solutrygging
EkKki er vidskiptavakt med vixlana. Sala hvers vixlaflokks verdur ekki solutryggd.

4.2.10. Tilgangur fyrirhugadrar solu
Tilgangur fyrirhugadra solu var ad afla fjar til starfsemi KB 1M.

4.2.11. Greioslustaour

Greidsla vixlanna mun eiga sér stad fyrir milligéngu Arion verdbréfavorslu hf. Greidslu-
stadur vixlanna er hja Arion verdbréfavorslu hf., Armila 13, 108 Reykjavik, sbr. texti {
meginmadli vixlanna pess efnis, og verda vixlarnir greiddir par gegn syningu peirra.

4.2.12. Tilkynningar

Tilkynningar til eigenda vixlanna skulu taldar hafa verid birtar fyrir eigendum vixlanna
séu peer birtar 1 almennu og ttbreiddu dagbladi 4 Islandi (en litid er svo 4 ad pad sé
Fréttabladid eda Morgunbladid) eda, ef reglur OMX Nordic Exchange Iceland hf. fyrir
utgefendur fjarmdlagerninga kveda svo 4, med birtingu upplysinga fyrir almenningi a
Evrépska efnahagssvadinu eins fljott og audid er og 4 jafnredisgrundvelli.

4.2.13. Loggjof

Um vixlana gilda dkvadi vixillaga nr. 93/1933. Um fyrningu krafna gilda dkveaedi vixil-
laga nr. 93/1933. Samkvemt 70. gr. laganna fyrnast krofur & hendur tdtgefanda og
framseljanda 4 premur arum fra gjalddaga vixils.

Risi mal udt af vixlum pessum ma reka pad fyrir Héradsdomi Reykjavikur skv. dkvaedum
XVIL kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamala.

Skattaleg medferd vixlanna fer eftir gildandi skattalogum 4 hverjum tima. Samkvamt 3.
gr. laga nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur ber Arion verdbréfavorslu
hf., sem milligonguadila um greidslu vixlanna, skylda til ad draga stadgreidslu fjar-
magnstekjuskatts af vaxtatekjum og affollum og skila 1 rikissj6d. Vixlarnir eru undan-
pegnir stimpilgjaldi samkvamt 115. gr. laga nr. 161/2002 um fjarméalafyrirtaeki.

Grunnlysing pessi hefur verid unnin 1 samrami vid V1. kafla laga nr. 108/2007 um verd-
bréfavidskipti og er eingdngu birt 4 islensku.

4.3.  Endanlegir skilmdlar

KB 1M
Utgifa EUR [e] KBIM [e]
A-HLUTI - SAMNINGSSKILMALAR

Skilmadlar peir sem hér eru notadir skulu skodast og skilgreindir sem slikir ad pvi er
vardar skilyrdi sem sett eru fram 1 grunnlysingu utgefanda, dagsettri 30. juli 2008, skv.
XIII. og XV. vidauka fylgiskjals I vid reglugerd nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar
framkvemdastjérnarinnar nr. 809/2004 um framkvemd tilskipunar Evrépupingsins og
radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar 1 lysingum, svo og framsetningu peirra,
upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu aug-
lysinga. I skjali pessu er ad finna endanlega skilméla fyrir vixlana sem hér er Iyst ad pvi
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er vardar grein 5.4 { tilskipuninni og p4 verdur ad tilka i samremi vid grunnlysingu ut-
gefanda sem og { samrami vid gildandi 16g og reglur.

ftarlegar upplysingar um ttgefanda og ttgdfuna er einungis ad finna i samsetningu af
grunnlysingu og endanlegum skilmalum. Grunnlysingu utgefanda ma ndlgast 4 starfs-
stod utgefanda og 4 heimasidu hans, sem er:

http://www .kaupthing.is/?PagelD=4205

1.

2.

10.
11.
12.

13.
14.

Utgefandi:

Abyrgd ttgefanda:

(1) Audkenni

(i) ISIN-ndmer:
Tilgreind mynt eda myntir:
Samanlagt nafnverd:
begar utgefid og selt:
Haéamarksfjarhed flokks:
Avoxtunarkrafa 4 soludegi:
Dagaregla:
Nafnverdseiningar:
Utgédfudagur:

Gjalddagi:

Dagur sem vixlarnir

verda teknir til vidskipta {
OMX Nordic Exchange
Iceland hf.:

Fjoldi bréfa og numerar6o:
Soluadili:

KB 1M, kt. 430408-9840, Borgartini 19, 105
Reykjavik.

Utgefandi dbyrgist greidslu vixlanna, sbr. greidslu-
loford pess efnis sem fram kemur { vixlunum.
Rekstrarfélag Kauppings banka hf. ber ekki dbyrgd
a greidslu vixlanna og gengst ekki i abyrgd fyrir
innheimtu kostnadar eda nokkurra greidslna sem
tengjast vixlunum, hvorki { heild né hluta.
Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er hvorki utgef-
andi né d&byrgdarmadur vixlanna. Rekstrarfélag
Kauppings banka hf. abyrgist ad eignir KB 1M
verda vardveittar { samremi vid reglur sj6dsins og
ad par verdi nyttar til endurgreidslu 4 peim fjar-
malagerningum sem sj6durinn hefur gefid ut og til
greidslu 4 rekstrarkostnadi sjodsins.

KBIM [e]

[o]

EUR

EUR [e]

EUR [e] ad nafnvirdi
EUR [e] ad nafnvirdi
[®]%

Actual/360

EUR 100.000,00

[o]

[o]

[e]
[e], fra O1 til [e]
Kaupping banki hf., Borgartiini 19, 105 Reykjavik.
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KB IM er fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003. Samkvaemt 1id 10.1 { reglum
sj60sins er honum heimilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar med lantoku { bonkum eda
sparisjodum, utgafu skuldabréfa, peningamarkadsskjala og hlutdeildarskirteina. Sam-
kvaemt lid 4.1 1 reglum sj6dsins mun sjédurinn fjarfesta 1 innldnum fjarmalafyrirtekja
annars vegar og hins vegar afleidum og peningamarkadsskjolum, jafnt innan sem utan
skipulegra verdbréfamarkada. Sjédurinn hefur ekki eiginlegan rekstur med hondum.

[Sj6durinn hefur gefid 1t vixla, sem teknir hafa verid til vidskipta i OMX Nordic Ex-
change Iceland hf. 4 grundvelli grunnlysingar sem birt var 31. jali 2008 og endanlegra
skilmdla fyrir vixlaflokka [e], og fjarfest fyrir soluandvirdid i samremi vid 1i0 4.1 {
reglum sj6dsins. Eignir, skuldir og par med eiginfjarhlutfall sj6dsins er pvi breytilegt,
allt eftir pvi hversu mikid sj6durinn hefur gefid tut af vixlum og 6drum skulda-
vidurkenningum & hverjum tima.]

UMSOKN UM TOKU TIL VIDSKIPTA

Endanlegir skilmalar pessir fela 1 sér endanlega skilméla sem krafist er til ad taka vixla-
utgafu, sem hér er lyst, til vidskipta { OMX Nordic Exchange Iceland hf. og heimilt er
ad stunda vidskipti med { OMX Nordic Exchange Iceland hf. samkvamt dtbodsaztlun
KB IM um vixlaatgafu ad fjarhad allt ad EUR 150.000.000 ad nafnvirdi.

B-HLUTI - ADRAR UPPLYSINGAR

1. HAGSMUNIR EINSTAKLINGAR OG LOGAPILA SEM KOMA AP UT-
GAFU PESSARI.

Enginn einstaklingur eda 16gadili sem kemur ad utgafu vixlanna hefur beina
efnislega hagsmuni af ttgéfunni.

2. ASTZADPUR UTGAFUNNAR OG HEILDARGJOLD
(i) Astzdur dtgafunar: Almenn fjarmognun

(ii) Awtladur heildarkostnadur vid toku vixlaflokks til vidskipta: Rekstrarfélag
Kauppings banka hf., fyrir hond KB 1M, greidir allan kostnad vid fyrirhug-
ada toku vixlaflokksins til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf.
Heildarkostnadur vid toku vixlaflokksins til vidskipta er samtals 550.000 kr.
Par af eru 450.000 kr. greiddar til OMX Nordic Exchange hf. en annar kostn-
adur er 100.000 kr. Umsjonaradili feer ekki greidda poknun vegna pjonustu
sinnar vid fyrirhugada toku vixlaflokksins til vidskipta. Utgefandi ber pvi
ekki kostnad vid toku vixlaflokksins til vidskipta i OMX Nordic Exchange
Iceland hf.

ABYRGD

Utgefandinn dbyrgist upplysingar par sem finna m4 i endanlegum skilmalum pessum.

Undirritad af hélfu dtgefanda pann [e] 2008:
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Af:

sem hefur til pess fullt umbod

4.4.  Fyrirhugud taka vixla til vioskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf.
4.4.1. Tilgangur fyrirhugadrar toku vixla til vioskipta

Tilgangur fyrirhugadrar toku vixla til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf. er
ad veita fjarfestum upplysingar um fjarhagsstodu sjédsins, jafnframt pvi ad fera starfs-
hatti og upplysingagjof KB 1M undir reglur OMX Nordic Exchange Iceland hf. eins og
par eru 4 hverjum tima og pannig auka markadshafi vixlanna sem fjarmagna ad mestu
leyti fjarfestingar KB 1M.

4.4.2. Umsjon med fyrirhugadri toku vixla til vioskipta

Logfraedisvid Kauppings banka hf., kt. 560882-0419, Borgartini 19, 105 Reykjavik hef-
ur umsjon med fyrirhugadri toku vixlanna til vidskipta.

4.4.3. Umsoékn um toku vixla til vioskipta

Ad lokinni utgafu vixlanna og solu peirra mun sjodurinn s@kja um toku vixlanna til
vidskipta { OMX Nordic Exchange Iceland hf., Laugavegi 182, 105 Reykjavik. Utgéfa
einstakra vixilflokka verdur tilkynnt OMX Nordic Exchange Iceland hf. hverju sinni.
Samkvaemt sampykkt stjérnar Rekstrarfélags Kauppings banka hf. getur hver tutgéfa
vixlaflokks verid ad hdmarki EUR 30.000.000 ad nafnvirdi.

Ekki verdur 6skad eftir pvi ad vixlar KB 1M verdi teknir til vidskipta 1 6drum kaup-
hollum.

4.4.4. Kostnadur vio fyrirhugada toku til vioskipta

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., fyrir hond KB 1M, greidir allan kostnad vid fyrir-
hugada toku vixlanna til vidskipta i OMX Nordic Exchange Iceland hf. Heildarkostn-
adur vid toku hvers vixlaflokks til vidskipta er samtals 550.000 kr. Par af eru 450.000
kr. greiddar til OMX Nordic Exchange hf. en annar kostnadur er 100.000 kr. Umsjénar-
adili fer ekki greidda poknun vegna pjonustu sinnar vid fyrirhugada toku vixlanna til
vidskipta. Utgefandi ber pvi ekki kostnad vid toku vixlanna til vidskipta {f OMX Nordic
Exchange Iceland hf.
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5. Upplysingar um KB IM
5.1. Utgefandi

Ijtgefandi a vixlunum er KB 1M, kt. 430408-9840 (hér eftir nefndur ,,KB 1M*“ eda
,,8j00urinn‘). Logheimili sjédsins og skrifstofa er ad Borgartini 19, 105 Reykjavik.
Skréaningarstadur sjodsins er Reykjavik, Island. Simi er 444-6000 og bréfsimi er 444
7479.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. annast rekstur sj6dsins og starfar félagid eftir [6gum
nr. 161/2002 um fjarmélafyrirteki og 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasjodi og fjar-
festingarsj6di. Rekstrarfélags Kauppings banka hf. stofnadi KB 1M med heimild { 4. gr.
laga nr. 30/2003.

I greinum 1, 3 og 4 1 reglum sj6dsins er rekstrarformi sj6dsins lyst og fjarfestingar-
heimildar hans tilgreindar.

Samkvaemt grein 3.1 { reglum sj6dsins er KB 1M rekinn { einni deild. Sj6durinn
fjirmagnar fjarfestingar sinar med utgafu hlutdeildarskirteina og skuldavidurkenninga
(s.s. skuldabréfum, vixlum, ldnasamningum og 6drum skuldavidurkenningum), sbr.
grein 10. gr. reglna sj60sins.

Damigerdir fjarfestar i hlutdeildarskirteinum sj6dsins eru fagfjarfestar. Jafnframt munu
helstu fjarfestar vixla sj6dsins vera fagfjarfestar sem o6ska eftir ad nd fyrirfram
skilgreindum markmidum fjarfestinga med pétttoku { skuldsettum fjarfestingum.

Sj6durinn hefur gefid ut hlutdeildarskirteini ad nafnvirdi 600.000 kr., en hvert hlut-
deildarskirteini var selt fyrir 1 kr. hvert hlutdeildarskirteini. Pau hafa verid greidd ad
fullu. Ekki stendur til ad gefa ut fleiri hlutdeildarskirteini { sj6dnum ad svo stdddu en
engu ad sidur er heimild til pess, samkvamt grein 7.4 { reglum sj6dsins. Samkvamt
grein 7.3 eiga allir eigendur hlutdeildarskirteina sama rétt til tekna og eigna sj6dsins {
hlutfalli vid hlutdeild sina. Sj6durinn hefur ekki stefnu um ardgreidslur.

KB IM var stofnadur pann 11. april 2008 enda voru hlutdeildarskirteini sj6dsins gefin
ut pann dag, sbr. grein 2.1.2 { reglum sjédsins.

Utgefandi er fagfjarfestasjodur skv. 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasjédi og
fjarfestingarsjodi. Samkvamt lokamalslid 1. mgr. 4. gr. laga nr. 30/2003 ltta sj6dir skv.
4. gr. laganna ekki eftirliti samkvaemt 16gunum. AJ pvi marki sem vid 4 pa gilda 16g nr.
30/2003 og 16g nr. 161/2002 um fjarmélafyrirtaeki um starfsemi sjodsins.

Samkvamt grein 1.8 { reglum sj6dsins hefur sj6durinn ad markmidi ad taka patt {
sameiginlegum fjarfestingum med pvi ad fjarfesta fjarmuni sjodsins { fjarmalagerning-
um og 6drum eignum og réttindum { samraemi vid fyrirfram dkvedna fjarfestingarstefnu,
sem kvedid er 4 um { grein 4 { reglum sj6dsins. Ndnari upplysingar um fjarfestingar-
stefnu er ad finna 1 reglum sj6dsins { kafla 6.3.

Abyrgd 4 greidslu 4 skuldbindingum KB 1M er félgin { peim eignum sem sjédurinn 4
hverju sinni, sbr. grein 3.2 i reglum sjodsins. Rekstrarfélag, vorslufyrirteki eda vid-
skiptabanki sj6dsins bera ekki abyrgd 4 skuldbindingum sj6dsins, sbr. grein 3.3. Krofu-
hafar skuldabréfa, vixla, hlutdeildarskirteina eda hvada annarra skuldaskjala sj6dsins
geta eingdngu beint krofum sinum ad sj6dnum sjalfum og eignum sem tilheyra honum,
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sbr. grein 3.4. T bokhaldi rekstrarfélagsins er eignum KB IM haldid adskildum fra
00rum eignum félagsins og eignum annarra sj6da {1 rekstri félagsins. Sj4 nénar kafla 1.5.
um abyrgd 4 greidslu skuldbindinga sjodsins.

KB IM er einn af morgum sj6dum sem Rekstrarfélag Kauppings banka hf. rekur sam-
kvamt heimild { 16gum nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsj6di. Hver sjédur
hefur adgreindan fjdrhag innan rekstrarfélagsins { samremi vid medal annars 13. gr. lag-
anna. Rekstrarfélag Kauppings banka hf. er ad fullu i eigu Kauppings banka hf. og
tengdra adila. Rekstrarfélagid er pvi hluti af samsteduuppgjori Kauppings banka hf. KB
IM er, likt og adrir sjodir 4 vegum rekstrarfélagsins, ekki hluti af samsteduuppgjori
Kauppings banka hf.

5.2.  Fjarfestingarstefna og helstu eignir utgefanda

Samkvemt grein 1.8 er markmid sj6dsins ad taka patt 1 sameiginlegum fjarfestingum
med pvi ad fjarfesta fjarmuni sj6dsins 1 fjarméalagerningum og 6drum eignum og réttind-
um { samrami vid fyrirfram dkvedna fjarfestingarstefnu, sem kvedid er 4 um 1 grein 4.

Fjarfestingarstefna sjodsins er tilgreind 1 grein 4.1 1 reglum sjodsins, en st grein hljédar
svo:

4.1 Sjodurinn fjarfestir {:

a) Innlanum fjarmalafyrirtekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrépska efna-
hagssvaedisins. P6 er sjodnum heimilt ad binda fé { innldnum fjarmala-
fyrirteekja med stadfestu utan evropska efnahagssvadisins ef hagt er ad syna
fram & ad fjarmalafyrirteekin bdi vid sambearilegar reglur um &hattu og
eftirlit og gilda innan evrépska efnahagssvadisins.

b) Afleidum og peningamarkadsskjolum, jafnt innan sem utan skipulegra verd-
bréfamarkada. Med afleidum er att vid afleidum 4 vexti, skuldabréf og gengi
gjaldmidla. Gagnadili skal luta eftirliti stofnunar sem er samberileg Fjar-
malaeftirlitinu. Med peningamarkadsskjolum er att vid greidsluhaf skjol sem
verslad er med 4 peningamarkadi og hegt er ad meta til verds.*

Samkvaemt grein 4.2 { reglum sjédsins mega ad hamarki 20% af brittéeignum sj6dsins
vera hddar lanstrausti eda gjaldhafi hvers métadila hans.

Sj6durinn fjarfestir med pad ad markmidi ad nd fram avoxtun 4 eigid fé med pvi ad na
fram vaxtamun 4 milli eigna og utgefinna skuldavidurkenninga ad teknu tillit til
rekstrarkostnadar.

Samkvaemt grein 10.1 { reglum sj6dsins er honum heimilt ad fjarmagna fjarfestingar sin-
ar med lantoku 1 bonkum eda sparisjodum. Samkvamt somu grein er sj6dnum heimilt
ad fjarmagna fjarfestingar sinar allt ad 100% med framangreindum hatti.
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Samkvemt mati vorslufyrirtaekis eigna ttgefanda, sbr. grein 9 1 reglum sj6dsins, voru
eignir sterstu moétadila sem standa 4 bak vid krofur og eignir sjodsins pann 25. jali 2008
sem hér segir:

Nafn métadila Uppreiknad vero Hlutfall af eignum
1 Kaupping banki hf. 267.575.779 kr. 20,8%
2 Landsbanki Islands hf. 248.943.369 kr. 19,4%
3 Glitnir banki hf. 248.953.732 kr. 19,4%
4. Straumur fjarf.banki hf. 248.962.714 kr. 19,4%
5 Icebank hf. 270.155.169 kr. 21,0%
Samtals 1.284.590.763kr. 100 %

* Ofangreindar tolur eru ekki endurskodadar.

Rekstrarfélagi sjodsins er heimilt ad breyta reglum sj6dsins (og par med fjarfestingar-
stefnu hans), sbr. grein 14.2 { reglum sj60sins.

Vorslufyrirteki sjodsins uppferir mat 4 verdmeti eigna sj6dsins 4 gjalddaga hvers
vixlaflokks.

Fjarfestingar sj6dsins takmarkast vid fjarfestingarstefnu hans. Rekstrarfélag Kauppings
banka hf. og vorslufyrirteki sj6dsins fylgjast med pvi ad fjarfestingar sjodsins séu 1 sam-
reemi vid fjarfestingarstefnu hans. Brot & fjarfestingartakmorkunum utgefanda eru ekki
tilkynnt sérstaklega til fjarfesta.

5.3.  Fjarhagsstada og rekstrarafkoma

Fjarhagsstada sjodsins er god ef tekid er tillit til getu sj6dsins til pess ad mata skuld-
bindingum sinum. Ekki hefur ordid greidslufall af eignum sj6dsins né af nokkrum
00rum skuldbindingum métadila sjédsins.

5.4. Mat d eignum sjoosins

Samkvemt 9. gr. reglna sj6dsins skal mat 4 eignum sj6dsins & hverjum tima endurspegla
raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsadstedna. Samkvamt grein 1.6 er
grunnmynt sj6dsins islenskar kronur. Vorslufyrirtaeki sjodsins uppferir mat 4 verdmeeti
eigna sjodsins 4 gjalddaga hvers vixlaflokks og mun jafnframt tilkynna fjarfestum um
um bokfart virdi eigna 4 peim timapunkti.

Ekki er heimilt ad fresta mati 4 verOmeti eigna ttgefanda.

I greinum 9.2 og 9.3 kemur fram ad fjarmalagerningar sem skradir eru 4 skipulegum
verdbréfamarkadi skulu metnir samkvamt dagslokagengi vidkomandi skipulegs verd-
bréfamarkadar, en virdi annarra fjadrmélagerninga skal had mati rekstarfélags, undir eftir-
liti vorslufyrirtaekis og endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadstedna hverju sinni.

5.5. Pjonustusamningur

Rekstarfélag Kauppings banka hf. sér um rekstur sjédsins skv. grein 1.2 1 reglum sj6ds-
ins. Samkvamt greinum 6.1 og 6.2 1 reglum sj6dsins reiknast og greidist kostnadur
vegna reksturs sj6dsins med eftirfarandi hetti:
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Fost poknun: Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu fasta poknun sem er 4 arsgrund-
velli 1,00% af medalstdodu eigna sjodsins samkvemt 9. gr. 4n tillits til skulda (fost
poknun rekstrarfélags).

Breytanleg eignastyringarpoknun: Sj6durinn greidir rekstrarfélaginu breytanlega
eignastyringarpknun sem nemur peim hagnadi sem eftir stendur i sj60num pegar
utgjold skv. lidum 10.2.1, 10.2.2 og 10.2.3 hafa verid greidd. Breytanleg poknun
er greidd til rekstrarfélagsins arsfjordungslega. Breytanleg poknun er greidd til
rekstrarfélags pegar sj6durinn hefur tryggt ad slik radstofun skerdi ekki moguleika
sj00sins til ad standa vid skuldbindingar sinar { framtidinni midad vid fyrir-
liggjandi upplysingar pegar slik rddstdfun a sér stad. Breytanleg poknun er ekki
greidd nema ardur sem nemur 20% 4 darsgrundvelli af nafnvirdi hlutdeildar-
skirteina hafi verid tryggdur ar hvert.

Ef breyta 4 upphaflegri présentutolu poknunar rekstrarfélags skal rekstrarfélagid, fyrir
hond sj60sins, tilkynna pad hverjum handhafa hlutdeildarskirteina 1 sj6dnum med 30
daga fyrirvara, sbr. grein 6.4 i reglum sj6dsins.

Rekstrarfélaginu er heimilt ad innheimta hja sj6dnum tilfallandi gjold, s.s. 16gfredi-
kostnad, sérstaka endurskodun ef 4 parf ad halda, ferdakostnad o.s.frv. sem tengist
sj60num, sbr. grein 6.5 { reglum sj69dsins.

Vorslupdknun vorslufyrirtekis sj6dsins greidist af poknun rekstrarfélagsins, sbr. grein
5.4 1 reglum sj6dsins.

Tekid er 8 mogulegum hagsmunadrekstrum milli dtgefanda annars vegar og pjénustu-
adila hans hins vegar med pvi dkveda poknanir til peirra { reglum sj6dsins og fara {
einu og Ollu eftir peim reglum.

5.6. Fjarmognun og vidskipti

Sj6dnum er heimilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar med utgafu hlutdeildarskirteina og
skuldavidurkenninga (s.s. skuldabréfum, vixlum, ldnasamningum og 6drum skulda-
vidurkenningum) og lantoku i bonkum og sparisjodum, sbr. greinar 3.1 og 10 1 reglum
$j6dsins. Sjodnum er pvi heimilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar t.d. med utgafu og sélu
4 vixlum. P4 er notkun sj6dsins & pvi fjarmagni sem hann aflar bundid vid fjarfestingar-
heimildir { grein 4 1 reglum sjédsins.

KB 1M hefur att vidskipti vid Kaupping banka hf., sem er médurfélag Rekstrarfélags
Kauppings banka hf., med peim hatta ad sjédurinn hefur lagt fé 1 innlan til Kauppings
banka hf. Par hefur sjédurinn budid vid somu kjor og adrir markadsadilar. Hlutfall eigna
sj6dsins par sem Kaupping banki hf. er métadili ma sja 1 toflu 1 kafla 5.2.

5.7. Endurskooandi

Endurskodandi sjodsins er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105 Reykjavik
og Reynir Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf. Reynir Stefdn
er medlimur { Félagi 16ggiltra endurskodenda. Reynir Stefan hefur endurskodad og
aritad 4n fyrirvara stofnefnahagsreikning sj6dsins og kannad og dritad an fyrirvara ars-
hlutareikning sj6dsins fyrir timabilid 15. april til 30. jani 2008.

Grunnlysing: Peningamarkadsvixlar 2008 Bls. 19 af 45



Rekstrarfélag Kauppings banka hf. Fagfjarfestasjéodurinn KB 1M

5.8.  Vioskiptabanki KB IM

Vidskiptabanki Rekstrarfélags Kauppings banka hf. er Kaupping banki hf. Mun vid-
skiptabanki rekstrarfélagsins greida andvirdi vixla utgefnum af KB 1M af bankareikn-
ingum sjodsins.

Hvorki Kaupping banki hf., Rekstrarfélag Kauppings banka hf. né Arion verdbréfavarsla
hf. dbyrgjast greidslur 4 vixlum KB 1M, sbr. grein 3.3 1 reglum sjédsins.

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. hefur einnig opnad eftirfarandi reikninga fyrir KB
1M hja Kaupping banka hf.:

1. Sofnunarreikningur. Allar greidslur af vixlum { eigu sj6dsins og s6luandvirdi
peirra eru ferdar inn 4 pennan reikning. Greidslur gjaldfallinna vixla sj6dsins eru
skuldferdar af pessum reikningi.

2. Varasjodsreikningur. Fé sem lagt er til hlidar vegna hugsanlegra vanskila eda af-
skrifta 4 vixlum 1 eigu KB 1M skal fert { varasj6d og skal vardveitt & varasjoos-
reikningi.

Sj6durinn mun jafnframt leggja innldn { adrar lanastofnanir ad pvi leyti ad mest munu
20% af bruttéeignum hans vera hadar lanstrausti eda gjaldhafi hvers métadila hans, sbr.
grein 4.2 1 reglum sjédsins.

5.9.  Rekstrarfélagio
5.9.1. Almennar upplysingar

Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, er med skrdda skrifstofu ad
Borgartini 19, 105 Reykjavik, fer med rekstur sjédsins 1 samraemi vid 16g nr. 30/2003
um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi. Rekstrarfélagid er hlutafélag og var stofnad
pann 26. september 1996. Skraningarstadur rekstrarfélagsins er { Reykjavik, fsland. Simi
rekstrarfélagsins er 444 6000.

Félagid er ad fullu 1 eigu Kauppings banka hf. og tengdra adila. Rekstrarfélag Kauppings
banka hf. rekur verdbréfasj6di og fjarfestingarsjédi skv. logum nr. 30/2003.

Starfsleyfi félagsins tekur auk leyfis til reksturs verdbréfasj6da og annarra sj6da um
sameiginlega fjarfestingu til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og vorslu og stjérnun-
ar fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu. Félagid hefur 4 ad skipa starfsfolki sem
hefur sérhaeft sig 1 stjérnun fjarfestingarsamvals sj6da um sameiginlega fjarfestingu og
sérgreindra verdbréfasafna fagfjarfesta.

5.9.2. Hlutafé og sampykktir

Hlutafé Rekstrarfélags Kaupings banka hf. er ad fjarhed 43,5 millj. kr., sbr. 4. gr.
sampykkta félagsins, og er allt ttgefid og greitt. Hver hlutur er 1 kr. ad nafnvirdi. Ad
Obreyttum sampykktum er ekki heimilt ad gefa ut frekara hlutafé. Hlutafé hefur ekki
verid haekkad eda lekkad 4 pvi timabili sem sogulegar fjarhagsupplysingar taka til.

Samkvemt 5. gr. sampykkta félagsins fylgja engin sérréttindi hlutum { félaginu og eru
hluthatar ekki skyldir til ad pola innlausn 4 hlutum sinum nema 16g standi til annars.
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Sé sem eignast hlutabréf { félaginu getur ekki beitt réttindum sinum sem hluthafi nema
nafn hans hafi verid skrad { hlutaskra eda hann hafi tilkynnt og fert sonnur 4 eign sina &
hlutnum, sbr. 3. mgr. 6. gr. sampykkta félagsins. Par segir jafnframt ad menn 6dlist p6
eigi atkvadisrétt fyrr en ad lidnum 14 dogum frd pvi ad nafn peirra var skrdd {
hlutaskranna.

Samkvemt 3. gr. sampykkta félagsins er tilgangur félagsins hvers konar daglegur
rekstur verdbréfa- og fjarfestingarsj6da skv. II. og III. kafla laga nr. 30/2003 um verd-
bréfasjodi og fjarfestingarsj6di og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu, sbr. 7.
tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki. Tilgangur félagsins er jafn-
framt eignastyring, fjarfestingarradgjof og varsla og stjérnun fjarmélagerninga i sam-
eiginlegri fjarfestingu skv. 7. tolul. 1. mgr. 4. gr., sbr. b-lidur 6. t6lul. 1. mgr. 3. gr. og
1.-3. tolul. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002. Einnig rekstur sem naudsynlegur er fyrir til-
gang félagsins.

Samkvamt 1. mgr. 7. gr. sampykkta félagsins fara hluthafar med dkvordunarvald sitt 4
hluthatafundum. Adalfund skal boda fyrir lok aprilmanadar ar hvert samkvaemt 2. mgr.
7. gr. Par segir jafnframt ad til adal- og aukafundar skal boda med bréfi til hluthafa med
skemmst viku fyrirvara en lengst fjogurra vikna fyrirvara.

Samkvamt 1. mgr. 11. gr. sampykkta félagsins skipa prir menn stjorn félagsins og jafn
margir til vara og skulu peir kjornir 4 adalfundi félagsins 4r hvert. Samkvemt 1. mgr.
13. gr. fer stjorn med malefni félagsins nema par sem 6druvisi er dkvedid { sampykktum
pessum. Samkvaemt 12. gr. skal halda stjornarfundi pegar einhver stjérnarmanna,
endurskodandi eda framkvemdastjori krefst pess. Fundir stjornar eru 1ogmetir ef prir
stjornarmanna s&kja fund og til gildrar sampykktar fundarins parf prju atkvedi.

Stjérnarmenn skulu vera 16grada, fjar sins rddandi og mega ekki 4 sidustu premur arum
hafa { tengslum vid atvinnurekstur hlotid dém fyrir refsiverdan verknad samkvamt
almennum hegningarlogum eda 16gum um hlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot
eda opinber gjold, sbr. 1. mgr. 11. gr. sampykkta félagsins. Stjérnarmenn skulu bua yfir
negjanlegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta gegnt stodu sinni 4 tilhlydilegan hatt og
mega peir ekki hafa synt af sér hatt semi sem gefur tilefni til ad @tla ad peir misnoti
adstodu sina eda skadi fyrirtekid, sbr. 2. mgr. somu greinar.

Samkvaemt 1. mgr. 15. gr. sampykkta félagsins annast framkvemdastjori daglegan
rekstur félagsins. Samkvemt somu maélsgrein skal framkvamdastjori vera busettur hér 4
landi, vera 16grdda, hafa 6flekkad mannord, vera fjar sins rddandi og mé ekki 4 sidustu
fimm arum hafa { tengslum vid atvinnurekstur hlotid dom fyrir refsiverdan verknad sam-
kvemt almennum hegningarlogum eda 16gum um hlutafélog, einkahlutafélog, bokhald,
arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold.

5.9.3. Stjorn, framkvemdastjori og sjoosstjori

KB 1M er fagfjarfestasjodur og stundar pvi ekki eiginlega starfsemi. Sokum pessa er
hvorki til stadar félagsstjorn né framkvamdarstjori. Rekstrarfélag Kauppings banka hf.
fer med ®dsta vald i mélefnum sj6dsins samkvamt pvi sem 16g og reglur sj6dsins
akveda. Stjorn sjodsins er pvi st sama og stjorn rekstrarfélagsins. Hér ad nedan eru
upplysingar um stjérnarmenn og framkvaemdastjora rekstrarfélagsins. Stjérnarmenn og
framkvamdastjori rekstrarfélagsins dsamt sjodsstjora utgefanda piggja ekki laun eda
onnur hlunnindi fra dtgefanda.
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borarinn Sveinsson. Stjornarformadur sidan 8. april 2004. Pérarinn er framkvamda-
stjori eignastyringarsvids Kauppings banka hf. Pérarinn ttskrifadist sem verkfredingur
fra Haskola Islands 4rid 1992 og med mastersgradu i verkfraedi (Master of Science) fra
Massachusetts Institute of Technology (MIT) arid 1995. Pérarinn rédst til starfa hja
Kauppingi banka hf. arid 1999. Poérarinn t6k vid starfi framkvamdastjora 4
eignastyringarsvidi bankans arid 2001.

Pérarinn er stjérnarformadur { Gen hf. og Hrossholti ehf. Pérarinn er einnig medstjorn-
andi { THSV ehf. A sidastlidnum 5 4rum hefur Pérarinn verid medstjérnandi { fimm
félogum: Libra ehf., Sumarhisasmidjan ehf., Hagar ehf., Fjarfestingasjédur Bunadar-
bankans hf. og Hlutabréfasjodur Binadarbankans hf.

Dr. Birgir Orn Arnarson. Medstjérnandi sidan 8. april 2004. Birgir er framkvamda-
stjori dhattustyringarsvids Kauppings banka hf. Birgir utskrifadist med BS-gridu i
sterdfredi fra University of Kansas arid 1994 og doktorsgrddu fra Cornell University {
aflfredi (e. theoretical and applied mechanics) arid 1999. Birgir hof storf { dhattu-
styringu Kauppings banka hf. 4rid 1999. Birgir ték vid starfi framkvamdastjéra
ahattustyringar arid 2005.

Birgir er stjornarmadur { 4 félogum: Verdlaunasj6di Gudmundar P. Bjarnasonar, Kaup-
thing Advisory Company S.A., Alpha Management Company og GIR Fund Manage-
ment Company. Sidastlidin fimm ar hefur Birgir verid medstjérnandi i Hlutabréfasj6di
Bunadarbankans hf.

Sigurdur Guomundsson. Me0dstjornandi sidan 10. desember 2007. Sigurdur hof storf {
logfraedirddgjof Kauppings banka hf. 4rid 2004. Sigurdur utskrifadist med Cand. jur.-
gradu fra Haskola Islands 4rid 2006 og 6dladist réttindi til ad starfa sem héradsdéms-
l6gmadur 4rid 2007.

AQ 60ru leyti en ad ofan greinir 4 Sigurdur ekki nu og hefur ekki att 4 sidustu 5 arum
adild ad stjorn, framkvemdastjorn eda eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Omar Kaldal Agiistsson. Framkvamdastjéri Rekstrarfélags Kauppings banka hf. Omar
starfadi a eignastyringarsvidi Landsbanka Island hf. vid rekstrar- og arangursstjornun fra
2000-2005. Hann hefur starfad hja Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. sidan 2005.

Omar 4 ekki nd og hefur ekki 4tt sidustu 5 ar adild ad stjérn, framkvaemdastjérn eda
eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags.

Trausti Jonsson er sj6dsstjori (investment manager) KB 1M. Trausti utskrifadist med
BS-gradu i hagfraedi frd Haskéla Islands 4rid 2006. Trausti hof storf hja Kauppingi
banka hf. sama 4r og hefur yfir 2 ara reynslu af storfum { eignastyringu. Trausti hefur
lokid profi i verdbréfavidskiptum.

Samkvemt sampykkt stjérnar Rekstrarfélags Kauppings banka hf. fra 22. jali 2008
heimiladi stjérn rekstrarfélagsins tilteknum starfsmonnum rekstrarfélagsins ad skrifa
sameiginlega undir ldnasamning(a) og/eda vixla fyrir hond sj6dsins fyrir allt a0 EUR
150.000.000 ad nafnvirdi { samremi vid reglur sj6dsins. Jafnframt var pessum tilteknu
starfsmonnum rekstrarfélagsins heimilad, i samradi vid 16gfredinga rekstrarfélagsins, ad
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undirrita 611 naudsynleg skjol til pess ad hefja starfsemi sj6dsins og undirrita 61l skjol
vegna fjarfestinga sjodsins.

Trausti 4 ekki nd og hefur ekki att sidustu 5 4r adild ad stjorn, framkvaemdastjorn eda
eftirlitsstjorn eda verid sameigandi félags sem getur haft dhrif hér.

Heimilisfong vinnustada ofangreindra adila er Borgartin 19, 105 Reykjavik.

Engin fjolskyldutengsl eru milli ofangreindra adila. Engin ofangreindra adila hefur verid
sakfelldur vegna svikamadla sidastlidin fimm dar, verid framkvamdastjori eda adili ad
framkvamdastjéorn eda eftirlitsstjérn 1 félagi sem ordid hefur gjaldprota, verid undir
skiptamedferd eda félagsslitum sidastlidin fimm 4r, hlotid opinbera karu og/eda vidur-
16g af hélfu 16gbodinna yfirvalda eda eftirlitsyfirvalda sidastlidin fimm ar eda verid
demdur vanhefur til ad starfa sem adili { stjorn, framkvaemdastjorn eda eftirlitsstjorn
utgefanda verdbréfa eda til ad stjorna eda styra verkefnum hjé dtgefanda verdbréfa sio-
ustu fimm 4rin.

Ekki er um neina hagsmunadrekstra ad reda milli skyldustarfa hja peim einstaklingum,
sem fjallad er um { pessum undirkafla, fyrir KB 1M og persénulegra hagsmuna peirra
og/eda annarra skyldustarfa peirra.

5.9.4. Stjornarheettir

Stjérnarmenn {1 stjorn rekstrarfélagsins voru kjornir 4 adalfundi Rekstrarfélags Kaup-
pings banka hf. pann 19. juni 2008. Stjérnarmenn rekstrarfélagsins eru kjornir til nesta
adalfundar Rekstrarfélag Kauppings banka hf. Framkvemdastjori og sjodsstjori eru
radnir 6timabundid.

Engir adilar ad stjorn rekstrarfélagsins, framkvemdastjori rekstrarfélagsins eda sjods-
stjori hafa gert starfssamninga vid utgefanda eda eitthvert détturfyrirteekja hans um ad
pau greidi hlunnindi vid starfslok.

KB 1M hefur ekki endurskodunar- eda launanefnd. KB 1M uppfyllir ekki Leidbeiningar
Vidskiptarads Islands, OMX Nordic Exchange Iceland hf. og Samtaka atvinnulifsins um
stjérnarhetti fyrirtekja, enda fagfjarfestasjodur.

5.9.5. Endurskooandi

Endurskodandi rekstrarfélagsins er KPMG hf., kt. 590975-0449, Borgartini 27, 105
Reykjavik og Reynir Stefan Gylfason, 16ggiltur endurskodandi, fyrir hond KPMG hf.

5.10. Domsmadl og gerdoardomsmadl

Vid udtgafu pessarar grunnlysingar 4 sjédurinn ekki adild ad neinum stjérnsyslu-, déms-
eda gerdardomsmalum sem gatu haft veruleg ahrif 4 fjarhagsstodu eda ardsemi sjodsins
og hefur ekki att adild ad slikum malum fra stofnun hans.

5.11. Mikilveegar breytingar d fjarhags- eda vioskiptastoou sjodsins

Engar mikilvaegar breytingar 4 fjarhags- eda vidskiptastodu sjodsins hafa étt sér stad fra
pvi sj6durinn fjarfesti fyrir séluandvirdi vixlanna sem hér er sott um toku til vidskipta.
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5.12. Vorslufyrirteeki

Vorslufyrirtaeki sj6dsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Armdla 13, 108
Reykjavik (,,Arion*) samkvemt samningi par um milli Arion og rekstrarfélagsins.
Skraningarstadur vorslufyrirteekis sj6dsins er Reykjavik, Island. Simi vorslufyrirtaekisins
er 528 2800.

Arion var stofnad 30. april 2002. Arion er hlutafélag og ad fullu i eigu Kauppings banka
hf. og tengdra adila.

Meginstarfsemi félagsins er ad starfrekja verdbréfapjonustu skv. 16gum nr. 108/2007
um verdbréfavidskipti, einkum verdbréfavorslu og pjoénustu henni tengda. Arion hefur
starfsleyfi sem verdbréfafyrirteki og starfar skv. 16gum nr. 161/2002 um fjarmala-
fyrirteki.

Stjérn Arion skipa Ingdlfur Helgason (stjérnarformadur), kt. 041067-5279, forstjori
Kauppings banka hf. 4 Islandi, Gudny Arna Sveinsdéttir, kt. 090266-3069, fjarmalastj6ri
Kauppings banka hf., Gudrin Blondal, kt. 270360-3869, framkvamdastjori Arion,
Hreidar Mér Sigurdsson, kt. 191170-5719, forstjoéri Kauppings banka hf. og Kristjan
Asgeir Porbergsson, kt. 300357-4159, hastaréttarldgmadur.

Framkvamdastjori Arion er Gudrin Blondal, kt. 270360-3869.

Auk verdbréfavorslu sinnir Arion ymsum O6drum verkefnum {1 rekstri sj6dsins. Sam-
kvaemt samningi hefur rekstrarfélag sjédsins utvistad til Arion ymsum logbundum verk-
efnum rekstrarfélagsins, s.s. ad annast dkvordun og ttreikning 4 bokfaerdu virdi eigna
sj6dsins. Jafnframt annast Arion utreikninga a4 verdmeti hlutdeildarskirteina sjédsins og
vorslu hlutdeildarskirteina og annarra gagna um vidskipti. Hefur dtvistun & framan-
greindum verkefnum rekstrarfélagsins engin dhrif & dbyrgd rekstrarfélagsins gagnvart
eigendum hlutdeildarskirteina.

Samkvaemt sama samningi annast Arion jafnframt og ber abyrgd 4 békhaldi og uppgjori
sj6dsins 1 samremi vid reglur sjédsins og bokhaldslog. Arion sér um ad utbuia og senda
efnahags- og rekstrarreikninga skv. logum til endurskodanda. Adrar skyrslugjafir til
opinberra adila vegna sj6dsins er jafnframt { hondum Arion ef efnid vardar pa patti sem
Arion hefur tekid ad sér samkvaemt samningnum. Arion sér um ad greida umsyslupokn-
un rekstrarfélagsins fyrir sj6dinn, tvisvar 4 ari.

Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. er heimilt ad skipta um vorslufyrirtaeki.

5.13. Upplysingaskylda

Rekstrarfélag Kauppings banka hf. mun birta ars- og halfsarsuppgjor KB 1M { opinber-
lega 1 samremi vid almenna skyldu sj6dsins til ad birta umraeddar upplysingar og haegt
verdur ad nélgast pau 4 starfsstod rekstrarfélagsins ad Borgartuni 19, 105 Reykjavik.

5.14. Sampykki vixlautgdfu

Stjérn Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sampykkti pann 22. jili 2008 ad tilteknir
starfsmenn rekstrarfélagasins fengju sameiginlega heimild til ad skrifa undir vixla fyrir
hond sj6dsins fyrir allt ad EUR 150.000.000 ad nafnvirdi fyrir hond KB 1M {1 samraemi
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vid reglur sj6dsins. Samkvamt stjérnarsampykktinni getur hver dtgafa eigi verid meira
en EUR 30.000.000 ad nafnvirdi.

5.15. Stofnun KB IM

s

I samremi vid 4. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsjodi var Fjar-
malaeftirlitinu tilkynnt um stofnun sjédsins pann 3. april 2008. Sjédurinn var formlega
stofnadur 11. april 2008.

5.16. Ovenjuleg vidskipti og ldnafyrirgreidsla

Ekki er um ad reda nein dvenjuleg vidskipti né nokkurs konar lanafyrirgreidslu sjédsins
vid rekstrarfélag sjédsins né vid stjérnarmenn, sjodsstjora, starfsmenn eda endurskod-
endur rekstrarfélags sj6dsins.

5.17. Peningapvcetti

Rekstrarfélag og vorslufyrirteki skulu 1 starfi sinu fyrir hond sj6dsins fylgja i einu og
Ollu dkvedum laga nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmognun hrydju-
verka. Hlutdeildarskirteinisadilar (4skriftaradilar) hafa pannig sannad 4 sér deili pegar
pess var 6skad med pvi ad framvisa fullgildum persénuskilrikjum. Ef um l6gadila er ad
reda skal kanna hvort vidkomandi hafi heimild til ad skuldbinda 16gadilann.
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6. Fylgiskjol
6.1. Stofnefnahagsreikningur sjodsins 15. april 2008
Stofnefnahagsreikningurinn hefur verid endurskodadur, eins og sja m4 af reikningnum.

KB 1M

Stofnefnahagsreikningur
15. april 2008

KE 1M

Bozgartami 19
1035 Revkjarik
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Efnisvyfirlit
Skyrsla og drin sfjomar og framkvemdast. ... 3
Arinm Shids endurskodanda ... 4 Efnshagsreikningur .. ... 5
g s sreimingur KF 1M 15 gpeil 2008 1
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvemdastjora

Stofoefnshagsreikningur fagfjarfestazjodsing KB 1M er gerdir 1 samrsmi vid reghr um retkningsskil
rekstrarfelaga verdbréfasjoia sem sattar em af Fjammalseftirlition.

Sgom oz fFamkvemdastjor Rekswarfélags Kaupbings banka bf stadfests ber med stofoefnahagsraikning
3jddzins 15, april 2008 med undirinn s,

1 stjorn falagins:
Pararin Sveinsson, stjomarformmadur
Birgir Orn Amsarson

Sizurdur Gudmnndsson

Frambkvemdasgari:

Omar Kaldal Agdsmson

Sraifshagareimingur KB 1M 15 gpeil 2008

[FN)
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Aritun 6hads endurskodanda

Til eigenda hivrdeildarskimeina 1 KB 1ML

Vid hifum endarskodad medfylgjand: stofnefnahagsraikning KB 1M Hapn hefir a8 geyms skyrshu stjomar
og efzhagsraikning.

Abvrgd stjtrnenda 4 drsreikningnum.

Sgomendur eny dbyrgic fyric gerd og framsemingn stovefrahagsreikningsing 1 samr=mi vid g oz reglan.
SamkvEmr pui ber beim as skipuleggja, innleida oz vidhalda fwwra eftirlit sem vardar gard og framssmingu
stofpefrahagsreiknings, panvig a8 hann sé 1 meginamidun an verulegra annmarka, hvort sem er vegna svika
eda mistaka. Abyrgd stjoreends ner einnig 6l pess 2 bein sé videizandi reikningsskilaadfersum oz hafilegu
AL midad vid adstEdur.

.'.‘h_'\".l'gel endurskodanda

Abwrzd okkar felst i poi dliri sem vid limmm i 1jds 4 stofiefnzhagsredimingnum 4 grondvelli
endurskodumarinpar. Endurskoda3 var 1 samremi vid alpiodleza endurskodunarstadla. Samkvaint peim ber
okkur a3 fara eftir satnon sidareglum og skipuleggia og haga endurskoduninni panniz 23 negjanleg vissa Hist
um a¥ stofiefahagsreikningarinn 5é fu verilegra sprmarka

Epdurskodun  falur [ sér adgerdir 6l stadfestingar 4 fahedun oz dénon  upplysingum 1
stofeefeahagsreikpinguan, Val endurskodunarafzerds byggist a faglezu mat ckkar, madal sewars a pabmi
bt ad verulegir annmarkar séu a stofnefnshagsreidkningnum, bvort sem er vegna svika eda mistska. Vi
ahmtrumati® er tekid Hllit 6l pess innra eftirlits sem vardar gerd og famsemingn stofnefnshagsrafkningsivs il
bess ad skipuleggja videigandi endnrskodunarafgerdic, en ekki tl bess ad gefa alit a virknd fmnra eftitlits
fyrirtmkising, Endurskedun felur einniz i sér mat 4 peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem
sfjornendur notz vid gerd stofnefahagsreikningsing sem og mat 4 framsemingy haws § beild

Vid teljum ad vid endurskoduning hifum vis aflad negilegra og videizgandi zagns tl 28 byzgja alit okkar 2,
Alit

Pad er aliv okkar 33 stofoefnabagsreikningurive gefi zlogga wynd af efiabag sjodsing 15, sprl 2008 1
samrEmi vig lig oz reghur.

EPMG Iy

Reynir Stefan Gylfason

Sraifshagareimingur KB 1M 15 gpeil 2008 4
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Efnahagsreikningur 15. april 2008

Skyr 15.04.2008

Eignir:

Tonlan hjd GArmAIARTITIRRIUIL oo e a 600

Eigmir samtals ]

Hrein eign samtals G00

Eigio fe:

Hlutdetldarskirteind ... 600

G00
G00

Hrein eign ..o
Fjoldi elmmga ...

Gengi sjodshrefa 15 april 2008 oo et aeean 1,00

Sraifshagareimingur KB 1M 15 gpeil 2008

Ln

Epbrhundiv eru § Mo brima
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6.2.  Arshlutareikningur sjédsins fyrir fyrri helming drsins 2008
Arshlutareikningurinn hefur verid kannadur, eins og sji m4 af reikningnum.

KB 1M

Arshlutareikningur 30. jini 2008

KB IM
Borgarmam 19
105 Revkjavik
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Efnisviirlit

Skyrsla og srinm sfjomar og framkvemdast. ... 3 Yfirlit um breytingar 4 hraimn sign ...
Einnunararinm obads endurskodanda ... 4 Virkit wn farfestingar ..o B

SEFTILEAT oo ceeceeneres e ]

LA

Eftrahagsreiknineur e 4]

Arshlvtaretloingar K8 1M 30 s 2008
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvemdastjora

_-ijshlutar\eﬂming'ur KB 1M er hlut af B-hluta arshlutareiknings Reksmarfelags Hauppings bavka bf sem innibeldur
arshiutaratkning  Verdbréfasjoda Kauppings banka, Fjirfestngarsjoda Eauppings banka oz Fagfjarfastasjods
Faupbings banka. Hamn er gerdur efiir sému redkpingsskilaadferdwm og ird & undan, Pessi framseming 3
refkvingmun er i samrmmi vid reghr um reikningsskil rekswarfelaga verdbrefasjoda sem settar emu af
Fjarmalaefririition.

Enginn hagnadur vard af reksti sjodsins & mmabilinn. Eigid fe sjodsivs 1 lok muabils nam §24 bis. kr saukyveomt
efnabagsratkning:.

Stjorn og Famkvemdastori Fekstrarfélags Kauppings banka hf stadfesta hér med arshlutareikning sjodsins fyrir
tinabilia 1. jadar ol 30. jind 2008 med vedorimg sioni,

Reykjavik, 23. juli 2008,

I stjéru félagins:
Pararin Sveinssen, stjorzarformadur
Birgir Omn Amarson

Sigurdur Guémundsson

Framkvemdastjori:

Crmar Ealdal Agtstsson

Arshlvtaretloingar K8 1M 30 s 2008

[F¥]
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Konnunararitun ohads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarsarteina i KB 13

Vid hifumn kavead medfvigjandi arshlutsreikning BB 1M fyrir tmabilid 1. jamiar 6] 30 jind 2008, sem hefur 23
geyima skyrshu stjomar, rekstameikning, efnshagsreikning, yirlit nm breytingar a hreinni eige, upplysingsr um
mikilvegar relkningsskilazdferdir og adrar skymingar, Stomendur sjodsins emu dbyrgir Svrr gerd oz glézen
framsemingu arshhitareikningsins 1 samremi via 16z um arsreikninga. Abwvred okkar felst 1 dlvknm okkar um
arshiutaretkringion o er byged a kitruninn,

Umfang kinnunar

Fénour okkar war unnin § samrsne vid albjddlegan stzdal ISREE 2410 um Kénnun dhads endurskodspda 3
arshiutaratkpingn. Kéanun arshlutareiknings felur { ser fvrirspumir, einkum til starfsmanna sem emy abyrgir fymir
fjammalum of reikningsskilum, sreiningum og Gérun kionunaradgerdmm. Kommn felar ekki 1 sér jafn vidsskar
adgerdir og endurskodun sem unnin er § samrami vid alpjodlegs endurskodunarstadls og er bl ekki vist a3 vid faum
vimeskjn um 6l mikilves atridi sem getn komid 1 1jos vid endurskodun Par af laidandi lamam vid ekki 1 [jos &lit um
endurskodun.

Alvktun

Wid konnun okkar kom ekken fram sam bendir il pess a3 drshiutarelkningurion gefi ekki glizza mynd af afsomun

sjodsins & tmabilion, farhagsstddn hans 30, juni 2003 og breytingu & hrefned eige 3 tdmabilion, § samrem vid iz um
arsreikuinga.

Revkjavik, 23. juli 2008,
EPMC If.

Reynir Stefin Gvlfason

Arshlvtaretloingar K8 1M 30 s 2008
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Rekstrarreikningur 1. januar til 30. juni 2008

SkiT. 008
11.-30.6
Fjarmunatekjur og (fjirmagnsgjald): 24

“Waxtir, verdhenr, ardur 0F EEMSTHIIINT oot 198

Tt = { 154

Relstrargjold:

TESTSHIBERIIIIL 1.t cer e cas e e s ces e et r e

(=

14
14

Hagnadur timabilsins faerdur i hlutdeildarskdrteind .. 0

drshivtarnbingsr [ 18 30 fini 2008

Frarhadi e fmilhinsm krina
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Efnahagsreikningur 30. juni 2008

SkyT. 30.6.2008
Eignir:
“erdbref:
3457

( 57
3405

Temlan hja fanmalafyrirekium

Eignir samtals 3412
Skuldir:
3

3.400)
3411

Bl Ea

Skuldir sanstals

Hrein gizn samtals 1

Eigid fé:

drshiviarobsingsr [ 18 30 fin 2008

Frarhadi e fmilhinsm krina
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Yfirlit um brevtingar i hreinni eign 30. juni 2008

Sk, 2008
11304

Rekstrarhrevfingar:

Hagnafar timabilsins ferfar 8 hhubdeildarskimbeing oo e [}
Fjarmiégnunarhreyfingar

Heeldoum a hrelnmi @30 oo 1
Hrein eign  arshymiim .o 0

Hrein eigni lok timabils 1

drshivtarnbingsr [ 18 30 fini 2008 - Frarhadi e fmilhinsm krina
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2008

KB 1M Markads-

vard Srafeizn

Tomldn i farmalafyrimmhium o 3457 101,5%

N T o 1 OSSO 52 0 1,5%)

Heildarver3m®it fArfEstiDER oo.ovoeeoeeeeees et e eess e 3405 100,0%%
T:Ttgeﬁn skuldabraf e 34000 99 0%)

Adrar egiil oF SEIIAIE oo e 40 0,1%)

HIrein @10 SAIITALS Lot e s et e 1

Arshlvtaretloingar K8 1M 30 s 2008 g Firhudie iry i millidnum drina
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Skyringar

Eeikningsskilaadferdir

Grundvélinr redkmingsshila

1. Arshinsareikningur Fagfjirfestasjods Rekstrarfélags Kaupbings Banka bf. er gerdur { samrem vis 162 um drsreiknings oz
reglur nm reikningsskil rekstrarfelaga verdbréfasjoda. Hann byzzir 2 kosmadarverdreikningsskihum a3 pvi undanzkildu a3
verdbref em almentt metin & markadsverdi, Arshlutareikvingurinn er gardur { islenskum kromun og ern fjarhedi birtar 1
milljoru krons, Sjodurinn er hlut af Rekswarfelagi Kanppings Bavka bf sem er ddtnrfélag Kanppings Banka bf. oz
sru upplysingsr um sfkomm of fjirhagsstéén samstmdunnsr par. Arshlumreikmingur zjodsins er ekki hiud af
arshlusareikning bankans vezna edli starfseminnar.
Evlendir gialdmidlar

2. Eiguir og skuldir 1 erlendum gjaldmidhon em umredinsdar § islenskar krdnor 3 gengi 30, jund 2008, Reksmartekjur og
rekstarziold 1 erlendmm gjaldmidlim em voreikned & gensi vidskiptadags.

Vaxtarekjur og vaxtagréld

3. Vaxtatskjur og vaxtag)dld em ferd i reksmarreikuivgine eftr pel sem paw falla til og er midad vid virka vexsi.

Ardur

4. Ardur er ferdwr i rekstameidkvivg pegar ardsuthlutun er sambykkt. Fjinuvagnstekjuskamar vegna ards af erlenduon
hlurabréfom er dreginn fré ardstekjum { reksmareikningi.

Umsysiuboknun

5. Sjodurinn greific rekstrarfélagion fasta pakoun sem er 3 arsgrundwelli 1,0% af medalstédu eigna sjodsin: a8 fradregman
skuldum (33 nndspskildwn atgefonm skuldabrafum af sjodmun). Sjodurnn greidir rsksmarfélaginn breytanlega
signastiTingapaknun sem nemur beim hagnadi sem eftiv stendur 1 sjodnum pegsr graidd hafs verid opivber gjéld,
rekstrarkosmadur  :jodsins, afborganir skuldabréfa eda linasamninga sjodsins of greidshw skv. skilmahun dl
blurdsildarskirteinizhata.

Arler virshipdknun vérshufyrirtekis greidist af péknnn rekstrarfélagsins. Adrar vidskiptapdknanir ereidir sjéaurinn
sjilfur.

Frarfestingar

6. Skuldsbréf sem skrad em 3 opinbenun verdbrafamarkadi eni metin 4 markadsverdi 1 lok jini. Vid mat 3 bessum aigmum
eor reikeud nidurforsla sem tekur mid af slmennri ahsim sem tengist starfoaminni,

7. Hlutsbraf sem skrad eru 4 opinherum verdhréfamarkadi e metin 4 markadsverdi 1 lok jini Oskréd hivrabesf er ferd &
s18asta bekkra vidskiptaverdi eda amtludu markadsverdi ef bad ar talid l=gra.

5. Hiutdeildarskirteini 1 verdhréfasjodm et metin samkvemt v kaupgengi sem gild a markadoum 1 lok jiwt.

9. Bundin fwlan bja linastefimmmm ern uppferd med afblloum v, verdbotan oz genzismun  lok jiet.

Arshlvtaretloingar K8 1M 30 s 2008 Firhudie iry i millidnum drina
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Skyringar, frh.:

10. Afleidur ema fjarmalasamningar bar sem samnings- eda nafverdsfjarhedir em ekki ferdar | eftahagsrakning sjodanna,
Tmist vegna pess 28 rémind og skyldar myndast vegna eins oF sama samningzing eda nafverdsfjirhedimar e eingdng
notadar sem breviur vid doeikning 3 ddnmn sterdum. Wafoverdsfjarhedir afleidusamnings gefa ekki endilegs til kvona
flarh®d greidslna sem pehm tengjast eda abmt beira. Sem demi um afleidusamnings mE nefns framwirks
gjaldmidlasamnings, valréttarsampings, skiptasampivga, famodarsamnings of Tamwirks vaxtasamningz, Verdmstd
Peirra getur medal aonars byzest 4 vaxtahhifilhun og verdi gjaldmisla, vor, skuldabréfa og hiumbréfa.

Afleifusamningar sjodamma em ferdir 4 markadsverdi. Samnpingamir em notadir 4l 23 vera sjddina gegn vaxta- og
zangisshmom vegea verdbréfa. Med afleidusampingum sjodamna er almennt stefnr 23 pvi a8 draga or verd-, gengiz- og
vaxtaihmttn beirra. Afkoma afleidusamuinga er f2rd 1 rekstrarreikning og efnshagsreikning.

Markadsihata afleidusamnings skapast vegna breytinga a4 vardi beirra batta sem sanmingamir byzzjs 4 sve sem
vaxtabreytingnm eda breytingum a verdi gjaldmisla oz skradra verdbrefa.

Skattamal

11. Fagfjarfestasjodir greifa ekki tekjuskatt beldur er hagnadur eda tap af reksmi peira skattlagdur hja eigenchon
hlutdetldarskirtemmanns. Einstaklingar gretda fjarmagestekjuskant af hagnadi simun af brafum pegar beir nnleysa haun,
Haznadur oz tap af hiurd
5jodimir eru undanbegnir fannagnstekjuskard hér 4 landi en ekki { peim léndum bar sem finnammstekjuskamr er lagdur
4 tekjur erlendra adila og ekki eru i zildi teiskérmnarssmningar milli Islands of vidkomand: rikis wm 28 shikar takjur skuli
skartlag

Hlutdeildarskirteini

12, Yfrlit um bokf=rt verdms=t og gengi klutdaildarskirteina.

Bokfmrt verdmet Gengi
3006.2008 30.6.2008

Arshlvtaretloingar K8 1M 30 s 2008 Firhudie iry i millidnum drina
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Skyringar, frh.:

13, Yfirlit um hhutfallslega skiptingn eigna og farfestingarstefo.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
3062008 31.122007 Lagmark Hamark
Innlan fArmEIARTITIER]E oo 102 0 0 100
Afleidur utan skipulezra verdbréfamarkada . ..oooooveeee. -2 0 1} 100
14 Sundurlidue fjarfestinga og klutfallsleg skipting:
Raki, sveitarfel.  Hlutdsildar-
edaalpj. stofn.  skarsaini Arnad Samatals
kr. % k. % kr % kr. £
Innlan hjs farmalafmireekjom 3457 102 3457 102
Afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada ... { 52 (2 ( 53) [
0 0 09 3.405 100 3405 100

Arshlvtaretloingar K8 1M 30 s 2008

11

Firhudie iry i millidnum drina

Grunnlysing: Peningamarkadsvixlar 2008

Bls. 41 af 45



Rekstrarfélag Kauppings banka hf. Fagfjarfestasjéodurinn KB 1M

6.3.

0NN LNk~ W~

otk ke \O
OO —=O

1.2

1.3

14

1.5

1.6
1.7

1.8

1.9

Reglur KB IM

Reglur
fagfjarfestasjodsins KB 1M

Nafn, rekstrarfélag sj6dsins og markmid

Ordskyringar

Sj6durinn starfar { einni deild og dbyrgd 4 fjairmalagerningum sj6dsins
Fjarfestingarstefna og fjarfestingar sj6dsins
Vorslufyrirteki sjédsins

Umsyslup6knun rekstrarfélags

Sala, dtgifa og almennt um hlutdeildarskirteini sj6dsins
Innlausn hlutdeildarskirteina

Mat 4 eignum sj6dsins

Fjarmodgnun og radstafanir

Utreikningur 4 uppreiknudu gengi eininga

Samruni sj6dsins vid adra sj6di eda 1ogadila

Sérstok yfirlysing

Onnur atridi og breytingar 4 reglum sj6dsins

Nafn, rekstrarfélag sjodsins og markmio

Nafn sj6dsins er KB 1M, kt. 430408-9840, Borgartini 19, 105 Reykjavik, hér eftir {
reglum pessum nefndur sjédur.

Rekstrarfélag sjodsins er Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479, Borgar-
tini 19, 105 Reykjavik, hér eftir { reglum pessum nefnt rekstrarfélag.

[ samraemi vid 13. gr. laga nr. 30/2003 um verdbréfasj6di og fjarfestingarsj6di (hér eftir
i reglum pessum nefnd verdbréfasj6dalogin) skal fjarhag sj6dsins haldid adgreindum
fra fjarhag rekstrarfélagsins og er sj6durinn einn dbyrgur fyrir skuldbindingum sinum.
Rekstrarfélag sjodsins er Rekstrarfélag Kauppings banka hf., kt. 700996-2479,
Borgartiini 19, 105 Reykjavik, { pessum reglum nefnt rekstrarfélagid. Rekstrarfélagid er
abyrgt fyrir daglegum rekstri sj6dsins. Rekstrarfélaginu er heimilt ad sampykkja fyrir
hond sjédsins alla samninga og onnur skjol sem sjédurinn er adili ad, en vid slikar
rddstafanir verdur rekstrarfélagid ekki sjalft skuldbundid gagnvart gagnadila sliks
samnings eda annarra skjala eda vidtakanda slikra skjala eda vottords svo lengi sem (til
ad koma 1 veg fyrir vafa) pad hefur ekki nein dhrif 4 skyldur eda dbyrgd sem beinlinis
er kvedid 4 um ad rekstrarfélagid sjii um.

Fjarmalaeftirlinu var tilkynnt um stofnun sjédsins 3. april 2008 { samremi vid 4. gr.
verdbréfasj6dalaganna.

Grunnmynt sj6dsins er {slenskar krénur.

Peir starfsmenn rekstrarfélagsins sem pjonusta sj6dinn skulu vera starfsmenn rekstrar-
félagsins en ekki sj6dsins.

Markmid sj6dsins er ad taka pétt { sameiginlegum fjarfestingum med pvi ad fjarfesta
fjarmuni sj6dsins 1 fjarmdlagerningum og 6drum eignum og réttindum { samrami vid
fyrirfram dkvedna fjarfestingarstefnu, sem kvedid er 4 um { grein 4.

Sérhver radstofun eda adgerd, sem sjodurinn tekur patt {, adrar en par sem er
sérstaklega lyst eda leyfdar { pessum reglum, er stranglega bonnud og 6éheimil.

Ordskyringar

I reglum pessum merkir:

2.1.1  Sjédur er KB 1M sem er sjodur rekinn af rekstrarfélagi verdbréfasjoda,
samkvemt 16gum um fjarmdalafyrirteki, sem rekur verdbréfasj6di og fjar-
festingarsj6di skv. II. og III. kafla verdbréfasj6dalaganna, og adra sj6édi um
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3.3

34

3.5

4.2

52
53

sameiginlega fjarfestingu. Sjodurinn er fagfjarfestasjédur, sbr. 4. gr. verdbréfa-
sjo6dalaganna.

2.1.2  Stofndagur sjodsins telst vera sd dagur sem rekstrarfélag sj6dsins gefur ut hlut-
deildarskirteini sj6dsins { fyrsta skipti.

2.1.3 Hlutdeildarskirteini er fjarmalagerningur sem er stadfesting 4 tilkalli allra
peirra sem eiga hlutdeild 1 sj6dnum til eignar sj6dsins { fjarmdlagerningum.
Eigendur hlutdeildarskirteina eiga sama rétt til tekna og eigna sj6dsins {
hlutfalli vid hlutdeild sina. Engin efnisleg réttindi eru tengd eignarhaldi hlut-
deildarskirteina sj6dsins ad 6dru leyti en er kvedid 4 um { reglum pessum og
hlutdeildarskirteinum ttgefnum af rekstrarfélaginu fyrir hond sjédsins til hand-
hafa. Rekstrarfélagid gefur tt hlutdeildarskirteini fyrir hond sj6dsins, eins og
kvedid er 4 um i grein 7.

2.1.4  Utreikningstimabil er frd 1. hvers manadar til lokadags vidkomandi ménadar.

2.1.5 Utreikningsdagur er 1. hvers manadar.

Sjodurinn starfar i einni deild og abyrgd a fjarmalagerningum sjédsins

Sj6durinn er rekinn { einni deild. Fjarfestingar sj6dsins fjarmagnar hann med ttgafu
hlutdeildarskirteina og skuldavidurkenninga (s.s. skuldabréfum, vixlum, lédna-
samningum og 6drum skuldavidurkenningum), sbr. 10. gr.

Abyrgd 4 greidslu 4 skuldbindingum sjédsins er félgin i peim eignum sem sjédurinn &
hverju sinni.

Rekstrarfélag, vorslufyrirteki eda vidskiptabanki sj6dsins bera ekki dbyrgd 4 skuld-
bindingum sj6dsins.

Krofuhafar skuldabréfa, vixla, hlutdeildarskirteina eda hvada annarra skuldbindinga
8j6dsins geta eingdngu beint krofum sinum gegn sj6dnum sjilfum og eignum sem til-
heyra honum. Sj6durinn er adeins abyrgur fyrir eigin skuldum en ekki skuldum
rekstrarfélagsins.

Eignir og skuldbindingar sj6dsins skulu & hverjum tima adgreindar i reikningum
rekstrarfélagsins frd eignum og skuldbindingum rekstrarfélagsins og annarra sj6da
rekstrarfélagsins.

Fjarfestingarstefna og fjarfestingar sjédsins

Sj6durinn fjarfestir {:

a) Innldnum fjarmdlafyrirtekja sem hafa stadfestu { riki innan Evrépska efnahags-
svaedisins. P6 er sj6dnum heimilt ad binda fé { innldnum fjarmalafyrirtekja
med stadfestu utan evropska efnahagssvadisins ef hegt er ad syna fram 4 ad
fjarmdlafyrirteekin bii vid sambarilegar reglur um dhattu og eftirlit og gilda
innan evrépska efnahagssvadisins.

b) Afleidum og peningamarkadsskjolum, jafnt innan sem utan skipulegra verd-
bréfamarkada. Med afleidum er 4tt vid afleidum & vexti, skuldabréf og gengi
gjaldmidla. Gagnadili skal luta eftirliti stofnunar sem er samberileg Fjar-
madlaeftirlitinu. Med peningamarkadsskjolum er 4tt vid greidsluhaef skjol sem
verslad er med 4 peningamarkadi og haegt er ad meta til verds.

Ad hdmarki mega 20% af bruttéeignum sj6dsins vera hddar l4nstrausti eda gjaldhefi

hvers motadila hans.

Vorslufyrirtaeki sjodsins

Vorslufyrirteki sj6dsins er Arion verdbréfavarsla hf., kt. 470502-4520, Armila 13a,
108 Reykjavik, hér eftir nefnt vorslufyrirtekid. Tilvisanir til vorslufyrirtekis { pessum
reglum visa jafnframt til pess fyrirtaekis sem tekur vid skyldum vorslufyrirtaekis.
Vorslufyrirtekid skal pjonusta sj6dinn eins og tilgreint er { vorslusamningi.

Med fyrirvara um dkvadi vorslusamningsins, skal vorslufyrirteki tryggja ad fjarmunir
og fjarmdlagerningar { eigu sj6dsins séu skyrt adgreindir fra 6llum eignum sem tilheyra;
5.3.1 00rum sj6dum sem rekstrafélagid hefur stofnad,

5.3.2  rekstrarfélaginu og
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5.3.3 eignum vorslufyrirtekisins.
Rekstrarfélagid skal greida poknun vorslufyrirtakisins.

Umsyslupéknun rekstrarfélags

Sj6durinn greidir rekstrarfélaginu fasta poknun sem er 4 arsgrundvelli 1,00% af medal-
stodu eigna sjodsins samkvaemt 9. gr. 4n tillits til skulda (fost péknun rekstrarfélags).
Sj6durinn skal greida fasta poknun rekstrarfélagsins ménadarlega, pann 1. hvers
mdanadar (vidkomandi ttreikningsdag). Fost poknun rekstrarfélags skal vera reiknud ut
fyrir hond sj6dsins { islenskum krénum 4 vidkomandi tdtreikningsdegi og taka mid af
eignum sj6dsins 4 undanfarandi dtreikningstimabili.

Sj6durinn greidir rekstrarfélaginu breytanlega eignastyringarpéknun sem nemur peim
hagnadi sem eftir stendur { sj6dnum pegar ttgjold skv. lidum 10.2.1, 10.2.2 og 10.2.3
hafa verid greidd. Breytanleg péknun er greidd til rekstrarfélagsins 4rsfjérdungslega.
Breytanleg poknun er greidd til rekstrarfélags pegar sjédurinn hefur tryggt ad slik rad-
stofun skerdi ekki moguleika sjodsins til ad standa vid skuldbindingar sinar {
framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar slik rddstofun 4 sér stad.
Breytanleg poknun er ekki greidd nema ardur sem nemur 20% 4 arsgrundvelli af
nafnvirdi hlutdeildarskirteina hafi verid tryggdur 4r hvert.

Ef breyta 4 upphaflegri présentutélu poknunar rekstrarfélags, skal rekstrarfélagid, fyrir
hond sj6dsins, tilkynna pad hverjum handhafa hlutdeildarskirteinis { sj6dnum med 30
daga fyrirvara.

Rekstrarfélaginu er heimilt ad innheimta hja sjédnum tilfallandi gjold, s.s. 16gfradi-
kostnad, sérstaka endurskodun ef & parf ad halda, ferdakostnad o.s.frv. sem tengist
$j60num.

Sala, ttgafa og almennt um hlutdeildarskirteini sjédsins

Hlutdeildarskirteini sjédsins er adeins heimilt ad selja fagfjarfestum og vidurkenndum
gagnadilum, sbr. 9. og 10. t6lul. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.
Fjarfestar sem athenda sj6dnum fé til 4voxtunar f4 hlutdeildarskirteini sem skilriki fyrir
eignarréttindum 1 sjédnum. Rekstrarfélagid gefur Ut hlutdeildarskirteini fyrir hond
sj6dsins til peirra sem fa sjodnum fé (hlutdeildarskirteinishafar). Hlutdeildarskir-
teinishafar eru eigendur sj6dsins. Réttindi hlutdeildarskirteinishafa takmarkast vid pau
réttindi sem kvedid er 4 um { reglum sj6dsins.

Allir eigendur hlutdeildarskirteina { sj6dnum eiga sama rétt til tekna og eigna sj6dsins 1
hlutfalli vid hlutdeild sina.

Sj6durinn er opinn bpannig ad frekari ttgdfa & hlutdeildarskirteinum redst af solu
rekstrarfélagsins 4 hlutdeildarskirteinum sjédsins eftir atvikum hverju sinni.

Innlausn hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini sj6dsins eru ekki innlausnarskyld ad krofu hlutdeildarskirteinis-
hafa. Rekstrarfélag sjodsins getur innleyst utgefnar einingar ad hluta til eda 1 heild.
Sj6dnum skal slitid med innlausn hlutdeildarskirteina eigi sidar en 1. juni 2020.

Mat a eignum sjodsins

Mat 4 eignum sj6dsins skal 4 hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad
teknu tilliti til markadsadstedna.

Fjarmélagerningar sem skrddir eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir
samkvaemt dagslokagengi vidkomandi skipulegs verdbréfamarkadar.

Virdi annarra fjarmdlagerninga skal hdd mati rekstarfélags, undir eftirliti vorslu-
fyrirtekis og endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadstedna hverju sinni.

Fjarmognun og radstafanir
Sj6durinn mun fjarfesta { samremi vid fjarfestingarstefnu sj6dsins, sbr. 4. gr. Sj6dnum
er heimilt ad fjdrmagna fjarfestingar sinar med lantoku { bonkum eda sparisjédum,
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utgifu skuldabréfa, peningamarkadsskjala og hlutdeildarskirteina. Sj6dnum er heimilt

ad fjarmagna fjarfestingar sinar allt ad 100% med framangreindum hetti.

Greidslum til sj6dsins skal radstafad { eftirfarandi r60;

10.2.1 til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sj6dsins, p.m.t.
fastrar poknunar rekstrarfélags sj6dsins;

10.2.2 til greidslu skuldabréfa, vixlna eda ldnasamninga sem sjoédurinn hefur gert;

10.2.3 til hlutdeildarskirteinishafa i samremi vid skilmdla peirra en pess skal p6 gatt
ad slik radstofun skerdi ekki moguleika sj6dsins til ad standa vid skuldbind-
ingar sinar { framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar slik
radstofun 4 sér stad; og

10.2.4 til greidslu breytanlegrar eignastyringarp6knunar sjédsins.

Sj6dnum er heimilt ad gefa 1t vikjandi skuldabréf.

Oheimilt er ad vedsetja eignir sj6dsins.

Utreikningur 4 uppreiknudu gengi eininga

Uppreiknad gengi hverrar einingar { sj6dnum er samtala allra eigna sj6dsins, sbr. 9. gr.,
ad fradregnum skuldum sj6dsins, s.s. skuldum vid innldnsstofnanir, égreiddum um-
syslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi, uppreiknudum 6greiddum skulda-
vidurkenningum og afollnum eda reiknudum opinberum gjéldum deilt nidur 4 heildar-
fjolda dtgefinna eininga.

Gengi hverrar einingar skal vera 1,0 vid ttgafu fyrstu hlutdeildarskirteina sj6dsins.

Samruni sj6dsins vid adra sj6di eda logadila
Rekstrarfélag sj6dsins er med Ollu Sheimilt ad sameina sj6dinn 6drum sjédum eda
l6gadilum.

Sérstok yfirlysing

Allir adilar sem gera samninga vid sj6dinn sampykkja ad krofur peirra gegn sjédnum
hafa takmorkud krofuréttindi sem felst { pvi ad krofur peirra né adeins til pess reidufjar
og beirra eigna sem er til stadar hjd sj6dnum 4 hverju sinni.

Onnur atridi og breytingar 4 reglum sj6dsins

Rekstraradili sj6dsins annadist undirbiining og stofnun sj6dsins eftir bestu vitund og 1
fullu samremi vid stadreyndir og hefur aflad peirra gagna sem naudsynleg voru til ad
utgdfa fjarmdlagerninga. Reglur sj6dsins, uppbygging sjodsins, kynningarefni eda
onnur skjol sem gefin er Gt vegna sjodsins m4 undir engum kringumstedum skoda eda
tilka sem loford um &drangur { rekstri eda um 4voxtun peirra fjarmdlagerninga sem
sjodurinn gefur ut. Fjarfesting 1 fjarmalagerningum sem gefnir eru Ut vegna sj6dsins eru
alfarid 4 4byrgd hvers fjarfestis fyrir sig.

Rekstrarfélagi sjodsins er heimilt er ad breyta reglum sj6dsins.

Reykjavik, 11. april 2008
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