SRAB
e

SRAB Shipping AB (publ) ——

Halvarsrapport januari-juni 2012

SRABsS tre helagda fartyg har salts och levererats under andra kvartalet

Forsaljningslikviden har anvants for amortering av fartygslan

Efter fartygsforsaljning har kvarvarande banklan avskrivits

Avskrivning av l1an har paverkat nettoresultatet positivt med 78,7 mkr
SRABs aktie har flyttats fran OMX First North och &r sedan april listad pa

Alternativa aktiemarknaden

e Nettoomséttning 53,1 mkr (31,5)
e Rorelseresultat 42,3 mkr (13,4)
e Resultat fore skatt 80,1 mkr  (3,9)
e Resultat efter skatt 80,1 mkr  (3,9)
e Resultat per aktie 6,13 kr  (0,30)
e Soliditet 65%  (neg)

Verksamhet

SRAB Shipping AB (publ) bedriver rederiverksamhet.

Rederiet har, fram till juni 2012, opererat fem fartyg, tre heldgda kemikalie- och produkttankers samt tvd deldgda
torrlastfartyg. Efter genomford forsaljning av de heldgda tankfartygen aterstar endast de tva delagda torrlastfartygen som
bada ar sysselsatta pa timecharterkontrakt till Union Transport Plc.

SRAB Shippings aktie ar, sedan april 2012, listad p& Alternativa aktiemarknaden. Antalet aktieagare var ca 800

den 30 juni 2012.



2012 — januari till juni

Omsattning

Omséttningen under perioden uppgick till 53,1 mkr (31,5),
en okning med ca 68 % vilket forklaras av att fartygen i ar,
fram till forséljningen, opererade pa spotmarknaden dar
intjaningen ar hogre jamfort med forra arets
timecharterhyra for att kompensera fér de kostnader som
spotmarknaden medfor t.ex. drivmedel och hamnanlép.

Resultat

Rorelseresultatet var 42,3 mkr (13,4).

Resultatet efter finansnetto var 80,1 mkr (3,9).

Resultat efter skatt blev 80,1 mkr (3,9).

Nedskrivning av 1an i samband med fartygsforsaljningar
har paverkat resultatet positivt med 78,7 mkr.

Kassaflode och soliditet

Periodens kassafldéde uppgick till -0,6 mkr (15,8).
Likvida medel uppgick 30 juni till 0,9 mkr.
Nettoskulden uppgick till 2,6 mkr (308,8)
Soliditeten uppgick till 65 % (neg).

Tankfartygen

Under april meddelade SRABs storsta kreditgivare —
Alandsbanken — att man tagit beslut om att séga upp
samtliga Ian till koncernen. Samtidigt meddelades att
banken ingatt avtal om forsaljning av bolagets tre helagda
kemikalietankers. Efter detta traffades en uppgdrelse
mellan Alandsbanken och SRAB som bl a innebar att
SRAB medverkade till att leverans av fartygen gjordes pa
av banken anvisad plats och inom en tidsperiod som
parterna var 6verens om. Harigenom kunde ingéangna
fraktavtal slutféras samtidigt som samarbeten med
managementbolag och andra leverantérer ocksa kunde
avslutas under ordnade former. Samtliga tre fartyg har
under maj och juni levererats till ny dgare.

Torrlastfartygen

SRAB har sedan drygt 10 ar tillbaka, via Norswede
Shipping KS, varit delégare i fem mindre torrlastfartyg.
Tva av fartygen har tidigare salts och under sommaren
2011 forliste ett av fartygen. | mars innevarande ar
kolliderade ett av de kvarvarande fartygen och blev da illa
skadat. En uppgorelse har traffats med forsakringsbolaget
som innebér att Norswede erhaller ett belopp och far sedan
sjélva bestdmma i fall man vill reparera fartyget alternativt
sélja det.

Som tidigare meddelats har Norswede Shipping KS ett
betydande krav pd Union Transport Plc som tidigare
chartrat samtliga 5 fartyg. Nagot forslag till hur dessa krav
skall 16sas har inte presenterats av Union Transport och
Norswede avser nu att fa kravet faststallt vid ett
skiljeforfarande.

Desinvesteringar

Samtliga tankfartyg har, som framgatt ovan, avyttrats
under perioden. Efter genomford forsaljning har alla
banklan inklusive konvertibellan samt andra forpliktelser

som upplupna rantor skrivits av. SRAB har séaledes efter
genomford forséljning inga kvarvarande banklan.
Nettoresultatet av fartygsforsaljningarna och efter
laneavskrivningar blev darmed 78,7 mkr.

Moderbolaget

Nettoomsattningen i moderbolaget under perioden blev
53,1 mkr (31,5). Rorelseresultat blev -11,5 mkr (-28,7)
och resultat efter finansnetto 46,6 (-29,5). Finansnettot har
forstarkts av att banklan eftergivits med ca 42 mkr samt att
moderbolagets skulder till dotterbolag har bortskrivits.
Likvida medel uppgick den 30 juni till 0,9 mkr (1,5).

Intressebolag

Resultatandelar fran de tre intressebolagen Norswede
Shipping KS, i vilket SRAB direkt och indirekt dger 22 %,
Crew Chart Ship Management (25%) samt Ivar Lundh &
Co (20%) har paverkat periodens resultatet med

-0,9 mkr (-7,9).

Listning av SRABs aktie

I slutet av mars beslot styrelsen att avsluta listningen av
SRABs aktie pA OMX First North. For att mojliggora
handel med aktien ansoktes istallet om en listning av
aktien pa Alternativa aktiemarknaden. Sedan april sker
handel med aktien en gang per manad pa Alternativa
aktiemarknaden. Information om handelsdagar finns pa
www.alternativa.se.

Utveckling/avveckling

Sedan forsaljningen av fartygen slutforts pagar arbete med
att avveckla vissa tillgangar i syfte att frigora kapital.
Bolagets likviditet ar anstrdngd men styrelsen beddmer att
nddvandig likviditet finns for att genomféra en likvidation
av bolaget, under ordnade former, om sa skulle beslutas.
Bolagets styrelse och VD utvérderar samtidigt
forutsattningarna for en fortsatt verksamhet.

Héandelser efter rapportdatum

Som framgaétt ovan traffades, efter det Alandsbanken
meddelat att man avsag att silja SRABs fartyg, en
uppgorelse som bl a innebar att SRAB skulle bitrdda
banken vid leverans av fartygen. Alandsbanken har inte till
alla delar honorerat denna uppgorelse och SRAB har
darfor, efter rapportdatum, riktat ett krav mot banken och
bolaget kommer att begéra rattslig prévning av arendet.

Kommande rapporttillfallen
Bokslutskommuniké 2012 14 februari 2013

Delérshokslutet har ej varit foremal for granskning av
foretagets revisor. Delarsrapporten finns aven tillganglig
pé bolagets hemsida www.srab.se.

Stockholm den 23 augusti 2012

Styrelsen

Summor inom parentes avser foregaende &r. Resultatsiffror jamfors med forsta halvaret 2011 medan balansrakningen jamfors

mot &rssaldon for 2011-12-31.


http://www.alternativa.se/

Moderbolagets resultatrakning, Mkr

Moderbolagets balansrakning, Mkr

jan - jun Helar 30jun  31dec

2012 2011 2011 2012 2011

Nettoomsattning 531 315 717 Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0
Rorelsens kostnader -64,6 -60,2 -117,4 Finansiella anlaggningstillgangar 4.4 26,9
Rorelseresultat -11,5 -28,7 -457 Varulager - 2,7
Kortfristiga fordringar 10,0 59

Finansnetto 58,1 -0,8 -814 Kassa och bank 0,9 1,6
Resultat fére skatt 46,6 -29,5 -127,1 Summa tillgangar 15,3 37,1
Skatt - - - Eget kapital 9,9 -36,7
Resultat efter skatt 46,6 -29,5 -127,1 Langfristiga skulder - 61,5
Kortfristiga skulder 54 12,3

Summa eget kapital och skulder 15,3 37,1

Koncernens resultatrakning, Mkr

Koncernens balansrakning, Mkr

jan - jun Helar 30jun  31dec
2012 2011 2011 2012 2011
Nettoomsattning 531 315 7.7 Materiella anlaggningstillgangar 0,0 269,9
Rorelsens kostnader -99 -10,2 -157,7 Finansiella anlaggningstillgangar 4.4 45
Resultatandel intresseforetag 09 -79 71 Varulager - 2,7
Rorelseresultat 423 134 -931 Kortfristiga fordringar 10,0 5,9
Kassa och bank 0,9 15
Finansnetto 378 -95 -189 Summa tillgangar 15,3 2845
Resultat fore skatt 80,1 -39 -1120
Eget kapital 9,9 -70,2
Skatt - - - Léangfristiga skulder - 320,7
Minoritetsintresse - - - Kortfristiga skulder 54 34,0
Resultat efter skatt 80,1 3,9 -112,0 Summa eget kapital och skulder 15,3 284,5
Nyckeltal jan-jun jan-jun Helar
2012 2011 2011
Resultat per aktie, kr 6,13 -0,30 -0,93
Resultat per aktie efter schablonskatt, kr 4,52 0,22
Avkastning pa eget kapital 809% 8% Neg
Eget kapital per aktie, kr 0,76 3,79 Neg
Antal aktier vid bokslutsdatum, tusental 13 054 13 054 13054
Antal egna aktier vid bokslutsdatum - - -
Soliditet 65 % 12 % Neg
Avkastning pa eget kapital &r berdknat pa eget kapital
vid bokslutsdatum och resultat per aktie ar berdknat som
resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid
bokslutsdatum.
Koncernens kassaflédesanalys, Mkr jan-jun jan-jun Helar
2012 2011 2011
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -3,8 -9,2 -32,6
Kassaflgde fran nettoinvesteringar -0,2 -5,5 -
Kassaflode fran extern finansiering 34 30,5 32,9
Periodens kassafltde -0,6 15,8 0,3
Forandring av eget kapital, Mkr jan-jun jan-jun Helar
2012 2011 2011
Ingdende balans -70,2 -52,2 52,2
Nyemission - 94,1 94,1
Emissionsutgifter - -0,1 -0,1
Omrékningsdifferenser - 3,7 -
Periodens resultat 80,1 3,9 -112,0
Utgaende eget kapital 9,9 49,4 -70,2




