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Nærværende halvårsrapport for 2012 for Investeringsforeningen Investin indeholder forventninger om fremtiden, som foreningens ledelse og rådgi-
vere havde ultimo august 2012. Erfaringerne viser, at forudsigelser vedrørende den makroøkonomiske udvikling og markedsforhold for foreningens
forskellige investeringsuniverser løbende vil blive revideret og kan være behæftet med stor usikkerhed. Forventninger udtrykt i halvårsrapporten må så-
ledes ikke opfattes som en konkret anbefaling.
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Foreningsoplysninger

Investeringsforeningen Investin blev stiftet den 28.
april 2003. Medio 2012 omfattede foreningen 5
afdelinger: Amber Nordic Alpha, Amber Energy
Alpha, Amber Global Alpha, COIN Alternativer og
Optimal Pension.

Investeringsforeningen Investin
Otto Mønsteds Plads 9
1780  København V

Telefon: 44 55 92 00
Fax: 44 55 91 72
CVR nr: 27 21 28 59

Direktion

Nykredit Portefølje Administration A/S

Bestyrelse

Jesper Lau Hansen (formand)
Kim Esben Stenild Høibye
Carsten Lønfeldt

Depotselskab

J.P. Morgan Europa (UK) Copenhagen Branch

Revision

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Porteføljerådgivere

COIN Fondsmæglerselskab A/S
Investeringsrådgiver Optimal Invest A/S
Nykredit Bank A/S

2 Investeringsforeningen Investin



Ledelsespåtegning

Foreningens bestyrelse og direktion har dags dato aflagt og godkendt halvårsrapporten for 2012 for Investe-
ringsforeningen Investin.

Halvårsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v.

Halvårsregnskaberne for de enkelte afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afdelingers aktiver, passi-
ver, finansielle stilling samt resultatet for perioden 1. januar - 30. juni 2012.

Foreningens ledelsesberetning indeholder en retvisende redegørelse for udviklingen i foreningens og afdelin-
gernes aktiviteter og økonomiske forhold samt en beskrivelse af de væsentligste risici og usikkerhedsfaktorer,
som foreningen henholdsvis afdelingerne kan påvirkes af.

København, den 30. august 2012

Direktion

Nykredit Portefølje Administration A/S

Tage Fabrin-Brasted Peter Jørn Jensen Jim Isager Larsen

Bestyrelse

Jesper Lau Hansen Kim Esben Stenild Høibye Carsten Lønfeldt
Formand
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Amber Nordic Alpha

Afdelingsberetning

Nedenstående afdelingsberetning skal læses i sam-
menhæng med halvårsrapportens øvrige afsnit for at
give et fyldestgørende billede af udviklingen i afde-
lingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer i aktier, udstedt af selskaber,
der er hjemmehørende eller har deres hovedaktivite-
ter i de nordiske og baltiske lande.

Afdelingens udvikling i 1. halvår 2012.
Afdelingen gav et afkast på 2,18% i løbet af 1. halvår
2012. Afkastet var således 4,74% lavere end afdelin-
gens benchmark, der opnåede et afkast på 6,92%.

I løbet af første halvår har afdelingens afkast været
negativt påvirket af en konservativ porteføljesam-
mensætning i et marked, der i perioder er steget
pænt. Derudover har en række af afdelingens enkelt-
selskaber skuffet med faldende kurser til følge.

Halvårets nettoresultat for afdelingen blev på 1,4
mio. kr. Formuen i afdelingen ultimo halvåret var
55,4 mio. kr., svarende til kr. 84,98 pr. andel.

Risiko i afdelingen
Risikoen målt ved standardafvigelsen på afdelingens
ugentlige afkast har de seneste 5 år været 26,5% p.a.,
svarende til risikoniveau 7 på CI-risikoskalaen. Risi-
koprofilen i afdelingen anses som værende høj.

De primære risikofaktorer for afdelingen Amber
Nordic Alpha er markedsrisiko, valutakursrisiko og
selskabsspecifik risiko. Da afdelingens investeringer
er begrænset til det nordiske marked, anses markeds-
risikoen højere end for investeringer i det globale ak-
tiemarked. Markedsrisikoen søges ikke begrænset i
afdelingen, idet der ikke anvendes afledte, finansielle
instrumenter til afdækning, ligesom kontantbehold-
ningen holdes på et minimum. Valutakursrisikoen
søges ikke afdækket i afdelingen. Selskabsspecifik ri-
siko søges begrænset ved at sprede investeringerne
på selskaber i forskellige brancher samt forskellige
lande i Norden.

For yderligere uddybning af risiciene i afdelingen
henvises til afsnittet om risiko i foreningens årsbe-
retning for 2011.

Forventninger
Foreningens generalforsamling har besluttet fusion
af afdeling Amber Nordic Alpha med afdeling Nor-
diske Fokusaktier i Investeringsforeningen Nykredit
Invest. Fusionen blev gennemført den 8. august
2012. Der henvises dermed til afsnittet vedrørende
forventninger i halvårsrapporten for Investerings-
foreningen Nykredit Invest, som findes på nykredit-
invest.dk.

Sektorfordeling
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Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes
på hjemmesiden investin.dk. Beholdningsoversigter
kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til forenin-
gen.
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Amber Nordic Alpha

Nøgletal 1. halvår
2012 2011

1. halvår
2011

1. halvår
2010

1. halvår
2009

1. halvår
2008

Periodens afkast i procent 2,18 -20,69 -9,41 1,42 19,30 -1,59

Indre værdi pr. andel 84,98 83,17 95,00 86,33 63,20 100,90

A conto udlodning pr. andel (i kr.) - 0,00 - - - -

Omkostningsprocent*) 1,22 2,06 1,03 1,08 2,65 1,19

Sharpe ratio -0,23 -0,26 -0,16 - - -

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) 1.443 -28.082 -14.302 3.345 26.687 -624

Medlemmernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 55.431 59.240 95.212 216.560 156.210 274.016

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 652 712 1.002 2.509 2.472 2.716

ÅOP*) - 3,12 - - - -

  *)   Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocent og ÅOP at variere fra år til år.
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Amber Nordic Alpha

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår

2012

1. halvår

2011

Renter og udbytter 1.295 1.890

Kursgevinster og -tab 976 -14.642

Administrationsomkostninger -714 -1.516

Resultat før skat 1.557 -14.268

Skat -114 -34

Halvårets nettoresultat 1.443 -14.302

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2012
31. dec.

2011

Aktiver
Likvide midler 1.670 1.511

Kapitalandele 53.744 58.279

Andre aktiver 353 447

Aktiver i alt 55.767 60.237

Passiver
Medlemmernes formue 55.431 59.240

Anden gæld 336 997

Passiver i alt 55.767 60.237

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 95,8 95,2

Øvrige finansielle instrumenter 4,2 4,8

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

Investeringsforeningen Investin 11



Amber Energy Alpha

Afdelingsberetning

Nedenstående afdelingsberetning skal læses i sam-
menhæng med halvårsrapportens øvrige afsnit for at
give et fyldestgørende billede af udviklingen i afde-
lingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer globalt i aktier udstedt af sel-
skaber, hvis virke er indenfor eller har relation til
energisektoren.

Afdelingens udvikling i 1. halvår 2012.
Afdelingen gav et afkast på -1,51% i 1. halvår 2011.
Afkastet var 0,57% højere end sammenlignings-
grundlaget MSCI World Energy, der gav et afkast på
-2,08% i samme periode.

Afdelingens afkast blev positivt påvirket af en sti-
gende oliepris og stigende investorinteresse for ener-
gisektoren samt lavere risikoaversion i første kvartal.

I løbet af andet kvartal faldt afdelingen tilbage som
følge af dels et tilbagefald i olieprisen, men også for-
di prisen på naturgas i USA faldt dramatisk. Afdelin-
gens eksponering til den amerikanske kulindustri på-
virkede i den situation afkastet negativt. Den falden-
de oliepris ramte især afdelingens mindre uafhængige
olieefterforskningsselskaber.

Afdelingens investeringer i selskaber beskæftiget
med dybvandsboring bidrog positivt til afkastet i den
sidste del af halvåret.

Halvårets nettoresultat for afdelingen blev på -0,1
mio. kr. Formuen i afdelingen ultimo halvåret var
13,1 mio. kr., svarende til kr. 45,65 pr. andel.

Risiko i afdelingen
Risikoen målt ved standardafvigelsen på afdelingens
ugentlige afkast har de seneste 5 år været 29,8% p.a.,
svarende til risikoniveau 7 på CI-risikoskalaen. Risi-
koprofilen i afdelingen anses som værende høj.

De primære risikofaktorer for afdelingen Amber
Energy Alpha er markedsrisiko, sektorrisiko, valuta-
kursrisiko samt selskabsrisiko. Da afdelingens in-
vesteringsunivers er begrænset til energisektoren, an-
ses afdelingens markedsrisiko/sektorrisiko som væ-
rende højere end for investeringer i det globale aktie-
marked generelt. Markedsrisikoen søges ikke be-
grænset i afdelingen, idet der ikke anvendes afledte,
finansielle instrumenter til afdækning, ligesom kon-
tantbeholdningen holdes på et minimum. Valuta-
kursrisikoen søges ikke afdækket i afdelingen. Sel-
skabsrisiko søges begrænset ved at sprede investerin-
gerne på mange forskellige selskaber.

For yderligere uddybning af risiciene i afdelingen
henvises til afsnittet om risiko i foreningens årsbe-
retning for 2011.

Forventninger
På en ekstraordinær generalforsamling den 22. juni
2012 blev det besluttet at afvikle afdeling Amber
Energy Alpha som følge af utilfredsstillende resul-
tater samt stærkt faldende formue. Afviklingen af af-
delingen blev godkendt af Finanstilsynet den 24. juli
2012, og afdelingen ventes endeligt afviklet i løbet af
2. halvår 2012.

Regionsfordeling

Nordamerika

Asien
Europa

Sydamerika

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes
på hjemmesiden investin.dk. Beholdningsoversigter
kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til forenin-
gen.
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Amber Energy Alpha

Nøgletal 1. halvår
2012 2011

1. halvår
2011

1. halvår
2010

1. halvår
2009

1. halvår
2008

Periodens afkast i procent -1,51 -29,14 -13,77 1,11 15,65 -2,48

Indre værdi pr. andel 45,65 46,35 56,40 52,77 44,22 99,16

A conto udlodning pr. andel (i kr.) - 0,00 - - - -

Omkostningsprocent*) 2,08 2,40 1,15 1,42 2,02 1,27

Sharpe ratio -0,60 -0,63 -0,55 - - -

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -75 -22.445 -10.520 1.844 6.657 -117

Medlemmernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 13.057 15.342 64.415 65.540 67.793 102.334

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 286 331 1.142 1.242 1.533 1.032

ÅOP*) - 3,25 - - - -

  *)   Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocent og ÅOP at variere fra år til år.
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Amber Energy Alpha

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår

2012

1. halvår

2011

Renter og udbytter 396 572

Kursgevinster og -tab -132 -10.186

Administrationsomkostninger -319 -860

Resultat før skat -55 -10.474

Skat -20 -46

Halvårets nettoresultat -75 -10.520

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2012
31. dec.

2011

Aktiver
Likvide midler 802 156

Kapitalandele 12.317 15.289

Andre aktiver 40 14

Aktiver i alt 13.159 15.459

Passiver
Medlemmernes formue 13.057 15.342

Anden gæld 102 117

Passiver i alt 13.159 15.459

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 92,9 98,2

Øvrige finansielle instrumenter 7,1 1,8

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0
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Amber Global Alpha

Afdelingsberetning

Nedenstående afdelingsberetning skal læses i sam-
menhæng med halvårsrapportens øvrige afsnit for at
give et fyldestgørende billede af udviklingen i afde-
lingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer sine midler globalt i aktier.

Afdelingens udvikling i 1. halvår 2012.
Afdelingen gav et afkast på 5,07% i løbet af 1. halvår
2012. Afkastet var således 3,04% lavere end afdelin-
gens benchmark, der opnåede et afkast på 8,11%.

Strategien i afdelingen har i halvåret været defensiv
med fokus på selskaber inden for sundhed og stabile
forbrugsgoder. Derimod har afdelingen været under-
vægtet i forsynings- og telekommunikationssektorer-
ne samt i den finansielle sektor, hvilket medførte, at
afdelingen relativt til benchmark gav lavere afkast i 1.
halvår.

Halvårets nettoresultat for afdelingen blev på 1,4
mio. kr. Formuen i afdelingen ultimo halvåret var
26,4 mio. kr., svarende til kr. 85,91 pr. andel.

Risiko i afdelingen
Risikoen målt ved standardafvigelsen på afdelingens
ugentlige afkast har de seneste 5 år været 19,4% p.a.,
svarende til risikoniveau 6 på CI-risikoskalaen. Risi-
koprofilen i afdelingen anses som værende høj.

De primære risikofaktorer for afdelingen Amber
Global Alpha er markedsrisiko, sektorrisiko, valuta-
kursrisiko samt selskabsrisiko. Afdelingens markeds-
risiko/sektorrisiko anses som værende på niveau
med investeringer i det globale aktiemarked generelt.
Markedsrisikoen søges ikke begrænset i afdelingen,
idet der ikke anvendes afledte finansielle instrumen-
ter til afdækning, ligesom kontantbeholdningen hol-
des på et minimum. Valutakursrisikoen søges ikke
afdækket i afdelingen. Selskabsrisiko søges begræn-
set ved at sprede investeringerne på mange forskel-
lige selskaber.

For yderligere uddybning af risiciene i afdelingen
henvises til afsnittet om risiko i foreningens årsbe-
retning for 2011.

Forventninger
Foreningens generalforsamling har besluttet fusion
af afdeling Amber Global Alpha med afdeling Glo-
bale Fokusaktier i Investeringsforeningen Nykredit
Invest. Fusionen blev gennemført den 8. august
2012. Der henvises dermed til afsnittet vedrørende
forventninger i halvårsrapporten for Investerings-
foreningen Nykredit Invest, som findes på nykredit-
invest.dk.

Sektorfordeling
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Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes
på hjemmesiden investin.dk. Beholdningsoversigter
kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til forenin-
gen.
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Amber Global Alpha

Nøgletal 1. halvår
2012 2011*

1. halvår
2011*

Periodens afkast i procent 5,07 -18,23 -9,11

Indre værdi pr. andel 85,91 81,77 90,89

A conto udlodning pr. andel (i kr.) - 0,00 -

Omkostningsprocent 1,47 2,05 0,66

Sharpe ratio - - -

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) 1.443 -13.710 -4.518

Medlemmernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 26.433 27.856 38.374

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 308 340 422

ÅOP - 3,01 -

  *)   Afdelingen har været aktiv fra 14. februar 2011.
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Amber Global Alpha

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår

2012 2011*

Renter og udbytter 377 479

Kursgevinster og -tab 1.562 -4.640

Administrationsomkostninger -431 -290

Resultat før skat 1.508 -4.451

Skat -65 -67

Halvårets nettoresultat 1.443 -4.518

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2012
31. dec.

2011

Aktiver
Likvide midler 773 370

Kapitalandele 25.760 27.571

Andre aktiver 106 144

Aktiver i alt 26.639 28.085

Passiver
Medlemmernes formue 26.433 27.856

Anden gæld 206 229

Passiver i alt 26.639 28.085

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 96,0 97,4

Øvrige finansielle instrumenter 4,0 2,6

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

*) Afdelingen har været aktiv fra 14. februar 2011.
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COIN Alternativer

Afdelingsberetning

Nedenstående afdelingsberetning skal læses i sam-
menhæng med halvårsrapportens øvrige afsnit for at
give et fyldestgørende billede af udviklingen i afde-
lingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer i obligationer og andele i
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf samt i andele i danske investeringsforeninger
og specialforeninger eller i foreningers afdelinger.

Afdelingens udvikling i 1. halvår 2012.
Afdelingen gav et negativt afkast på 0,35% i løbet af
1. halvår 2012.

Afdelingen oplevede et positivt første kvartal som
følge af reduceret risikoaversion, hvilket understøtte-
de mere risikable aktiver, herunder afdelingens eks-
ponering til virksomhedsobligationer. Tilsvarende
betød den høje oliepris i årets første måneder posi-
tive resultater fra afdelingens råvareeksponering.

I andet kvartal vendte udviklingen og faldende rå-
varepriser kostede afkast i afdelingen ligesom den in-
tensiverede gældskrise i Europa satte virksomheds-
obligationerne under pres

Afdelingens beholdninger af mere sikre obligationer
bidrog positivt til afkastet i denne fase.

Halvårets nettoresultat for afdelingen blev på -0,2
mio. kr. Formuen i afdelingen ultimo halvåret var
28,4 mio. kr., svarende til kr. 97,90 pr. andel.

Risiko i afdelingen
Risikoen målt ved standardafvigelsen på afdelingens
ugentlige afkast har de seneste 5 år været 6,4% p.a.,
svarende til risikoniveau 4 på CI-risikoskalaen. Risi-
koprofilen i afdelingen anses som værende middel.

For yderligere uddybning af risiciene i afdelingen
henvises til afsnittet om risiko i foreningens årsbe-
retning for 2011.

For yderligere uddybning af risiciene i afdelingen
henvises til afsnittet om risiko i foreningens årsbe-
retning for 2011.

Forventninger
Foreningens ledelse forventer et volatilt og usikkert,
men også et moderat positivt andet halvår, fordi risi-
koaktiver vurderes attraktivt prissatte. Der er dog en
række afgørende faktorer, der kan medføre volatili-
tet, navnlig udviklingen i den europæiske gældskrise,
der kan påvirke erhvervsobligationer samt den ufor-
udsigelige udvikling i Mellemøsten, som vil påvirke
olieprisen.

Aktivfordeling

Råvarer

Obligationer

Valuta
Likvider

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes
på hjemmesiden investin.dk. Beholdningsoversigter
kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til forenin-
gen.
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COIN Alternativer

Nøgletal 1. halvår
2012 2011*

1. halvår
2011*

Periodens afkast i procent -0,35 -1,76 -0,45

Indre værdi pr. andel 97,90 98,24 99,55

A conto udlodning pr. andel (i kr.) - 0,00 -

Omkostningsprocent 1,56 2,68 1,23

Sharpe ratio - - 0,00

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) -165 -520 -233

Medlemmernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 28.393 26.133 24.788

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 290 266 249

ÅOP - 3,74 -

  *)   Afdelingen har været aktiv fra 22. februar 2011.
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COIN Alternativer

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår

2012 2011*

Renter og udbytter 664 803

Kursgevinster og -tab -399 -786

Administrationsomkostninger -430 -250

Halvårets nettoresultat -165 -233

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2012
31. dec.

2011

Aktiver
Likvide midler 2.013 1.329

Kapitalandele 26.452 24.870

Andre aktiver 95 69

Aktiver i alt 28.560 26.268

Passiver
Medlemmernes formue 28.393 26.133

Anden gæld 167 135

Passiver i alt 28.560 26.268

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 92,1 94,2

Øvrige finansielle instrumenter 7,9 5,8

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0

*) Afdelingen har været aktiv fra 22. februar 2011.
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Optimal Pension

Afdelingsberetning

Nedenstående afdelingsberetning skal læses i sam-
menhæng med halvårsrapportens øvrige afsnit for at
give et fyldestgørende billede af udviklingen i afde-
lingen.

Investeringsområde og profil
Afdelingen investerer i en balanceret portefølje af
både aktier og obligationer via investering i andele i
udenlandske investeringsinstitutter eller afdelinger
heraf samt i andele i danske investeringsforeninger
og specialforeninger eller i disse foreningers afdelin-
ger i overensstemmelse med § 90 i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v.

Afdelingen følger en indeksstrategi, hvilket betyder,
at afdelingens afkast skal følge afkastet for sammen-
ligningsgrundlaget bortset fra påvirkningen fra in-
vesteringsomkostninger.

Afdelingens udvikling i 1. halvår 2012.
Afdelingen gav et afkast på 5,82 i 1. halvår 2012. Af-
kastet var 0,05% højere end sammenligningsgrund-
laget, der gav et afkast på 5,77% i samme periode.

I løbet af halvåret fulgte afdelingens afkast bench-
markudviklingen som forventet. Det lykkedes end-
videre at skabe et lidt højere afkast end benchmark,
hvilket primært skyldtes afdelingens eksponering til
indeksobligationer.

Halvårets nettoresultat for afdelingen blev på 4,3
mio. kr. Formuen i afdelingen ultimo halvåret var
117,4 mio. kr., svarende til kr. 112,04 pr. andel.

Risiko i afdelingen
Risikoen målt ved standardafvigelsen på afdelingens
ugentlige afkast har de seneste 5 år været 8,8% p.a.,
svarende til risikoniveau 4 på CI-risikoskalaen. Risi-
koprofilen i afdelingen anses som værende middel.

For yderligere uddybning af risiciene i afdelingen
henvises til afsnittet om risiko i foreningens årsbe-
retning for 2011.

Forventninger
Foreningens ledelse forventer et volatilt og usikkert,
men også et moderat positivt andet halvår, fordi risi-
koaktiver vurderes attraktivt prissatte. Afdelingen
ventes at kunne profitere af den balancerede ekspo-
nering med såvel risikoaktiver som mere stabile obli-
gationer og levere et moderat positivt afkast med en
middel risiko.

Aktivfordeling

Aktier

Obligationer

Likvider

Specifikation af værdipapirbeholdningen kan findes
på hjemmesiden investin.dk. Beholdningsoversigter
kan ligeledes rekvireres ved henvendelse til forenin-
gen.
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Optimal Pension

Nøgletal 1. halvår
2012 2011

1. halvår
2011

Periodens afkast i procent 5,82 2,21 -3,30

Indre værdi pr. andel 112,04 105,88 100,17

Omkostningsprocent 0,35 0,39 0,39

Sharpe ratio - - -

Periodens nettoresultat (i 1.000 kr.) 4.250 1.585 -1.286

Medlemmernes formue ultimo (i 1.000 kr.) 117.394 55.625 44.955

Andele ultimo (i 1.000 stk.) 1.047 525 449

ÅOP - 0,48 -

22 Investeringsforeningen Investin



Optimal Pension

Resultatopgørelse i 1.000 kr. 1. halvår

2012

1. halvår

2011

Renter og udbytter 555 265

Kursgevinster og -tab 4.020 -1.392

Administrationsomkostninger -311 -159

Resultat før skat 4.264 -1.286

Skat -14 -

Halvårets nettoresultat 4.250 -1.286

Balance i 1.000 kr.
30. juni

2012
31. dec.

2011

Aktiver
Likvide midler 296 342

Kapitalandele 116.927 55.075

Andre aktiver 340 240

Aktiver i alt 117.563 55.657

Passiver
Medlemmernes formue 117.394 55.625

Anden gæld 169 32

Passiver i alt 117.563 55.657

Finansielle instrumenter i procent 

Børsnoterede finansielle instrumenter 99,3 98,9

Øvrige finansielle instrumenter 0,7 1,1

Finansielle instrumenter i procent 100,0 100,0
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Foreningens noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Halvårsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse
med regnskabsbestemmelserne i lov om investe-
ringsforeninger m.v., herunder Finanstilsynets be-
kendtgørelse om finansielle rapporter for investe-
ringsforeninger og specialforeninger m.v.

Anvendt regnskabspraksis er uændret i forhold til
årsrapporten 2011. Årsrapporten 2011 indeholder
den fulde beskrivelse af anvendt regnskabspraksis,
hvortil der henvises.

Der er ikke foretaget review eller revision af halv-
årsrapporten.

Præsentation af regnskabstal
Alle tal i regnskabet præsenteres i hele 1.000 i afde-
lingens funktionelle valuta uden decimaler. Sumto-
taler i regnskabet er udregnet på baggrund af de
faktiske tal, hvilket er den matematisk mest korrek-
te metode. En efterregning af sumtotalerne vil i
visse tilfælde give en afrundingsdifference, som er
udtryk for, at de bagvedliggende decimaler ikke
fremgår for regnskabslæseren. Tal, der i regnskabet
er anført med “-”, betyder, at det reelle tal for
denne regnskabspost er 0,00 i afdelingens funktio-
nelle valuta, mens anførelse af “0” betyder, at der
for denne regnskabspost er et tal mellem 0,01 og
499,99 i afdelingens funktionelle valuta, der således
er blevet afrundet til “0”.

Nøgletal
Regnskabs- og nøgletal er opgjort i henhold til be-
kendtgørelse om finansielle rapporter for investe-
ringsforeninger og specialforeninger m.v. samt ret-
ningslinjer fra InvesteringsForeningsRådet. 

Der er ingen ændringer i beregningsprincipper i for-
hold til årsrapporten 2011.

Afkast i procent
Afkast i procent angiver det samlede afkast i den
pågældende afdeling i halvåret. Afkastet opgøres
som ændring i indre værdi fra primo til ultimo pe-
rioden med korrektion for evt. udlodning til med-
lemmerne i året.

Indre værdi pr. andel
Indre værdi pr. andel beregnes som medlemmernes
formue divideret med antal cirkulerende andele ulti-
mo halvåret.

Omkostningsprocent
Omkostningsprocenten beregnes som afdelingens
administrationsomkostninger for halvåret divideret
med gennemsnitsformuen, hvor gennemsnitsfor-
muen opgøres som et gennemsnit af de daglige for-
mueværdier i regnskabsperioden.

Sharpe ratio
Sharpe ratio er et udtryk for en afdelings afkast set i
forhold til den påtagede risiko. Nøgletallet beregnes
som det historiske afkast minus den risikofri rente
divideret med standardafvigelsen på det månedlige
afkast i perioden. Sharpe ratio opgøres alene, hvis
afdelingens levetid er minimum 36 måneder og
højst for en 60-måneders periode.

ÅOP
Årlige omkostninger i procent er et udtryk for sum-
men af administrationsomkostninger i procent, di-
rekte handelsomkostninger ved løbende drift i pro-
cent, samt (maksimalt emissionstillæg i procent plus
maksimalt indløsningsfradrag i procent) delt med 7,
idet 7 år anses som investors gennemsnitlige in-
vesteringshorisont. Til beregningen af ÅOP an-
vendes en gennemsnitsformue opgjort som et
gennemsnit af de daglige formueværdier i regn-
skabsåret. ÅOP opgøres på årsbasis.
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Foreningens noter

Hoved- og nøgletalsoversigt
1. halvår

2012 2011
1. halvår

2011
1. halvår

2010
1. halvår

2009
1. halvår

2008

Periodens afkast i procent

Amber Nordic Alpha 2,18 -20,69 -9,41 1,42 19,30 -1,59

Amber Energy Alpha -1,51 -29,14 -13,77 1,11 15,65 -2,48

Amber Global Alpha 1) 5,07 -18,23 -9,11 - - -

COIN Alternativer 2) -0,35 -1,76 -0,45 - - -

Optimal Pension 5,82 2,21 -3,30 - - -

Indre værdi pr. andel

Amber Nordic Alpha 84,98 83,17 95,00 86,33 63,20 100,90

Amber Energy Alpha 45,65 46,35 56,40 52,77 44,22 99,16

Amber Global Alpha 1) 85,91 81,77 90,89 - - -

COIN Alternativer 2) 97,90 98,24 99,55 - - -

Optimal Pension 112,04 105,88 100,17 - - -

A conto udlodning pr. andel (i kr.)

Amber Nordic Alpha - 0,00 - - - -

Amber Energy Alpha - 0,00 - - - -

Amber Global Alpha 1) - 0,00 - - - -

COIN Alternativer 2) - 0,00 - - - -

Optimal Pension - - - - - -

Omkostningsprocent

Amber Nordic Alpha *) 1,22 2,06 1,03 1,08 2,65 1,19

Amber Energy Alpha *) 2,08 2,40 1,15 1,42 2,02 1,27

Amber Global Alpha 1) 1,47 2,05 0,66 - - -

COIN Alternativer 2) 1,56 2,68 1,23 - - -

Optimal Pension 0,35 0,39 0,39 - - -

Sharpe ratio

Amber Nordic Alpha -0,23 -0,26 -0,16 - - -

Amber Energy Alpha -0,60 -0,63 -0,55 - - -

Amber Global Alpha 1) - - - - - -

COIN Alternativer 2) - - - - - -

Optimal Pension - - - - - -

Periodens nettoresultat (i 1.000  kr.)

Amber Nordic Alpha 1.443 -28.082 -14.302 3.345 26.687 -624

Amber Energy Alpha -75 -22.445 -10.520 1.844 6.657 -117

Amber Global Alpha 1) 1.443 -13.710 -4.518 - - -

COIN Alternativer 2) -165 -520 -233 - - -

Optimal Pension 4.250 1.585 -1.286 - - -

Medlemmernes formue ultimo (i 1.000 kr.)

Amber Nordic Alpha 55.431 59.240 95.212 216.560 156.210 274.016

Amber Energy Alpha 13.057 15.342 64.415 65.540 67.793 102.334

Amber Global Alpha 1) 26.433 27.856 38.374 - - -

COIN Alternativer 2) 28.393 26.133 24.788 - - -

Optimal Pension 117.394 55.625 44.955 - - -

Investeringsforeningen Investin 25



Foreningens noter

1. halvår
2012 2011

1. halvår
2011

1. halvår
2010

1. halvår
2009

1. halvår
2008

Andele ultimo (i 1.000 stk.)

Amber Nordic Alpha 652 712 1.002 2.509 2.472 2.716

Amber Energy Alpha 286 331 1.142 1.242 1.533 1.032

Amber Global Alpha 1) 308 340 422 - - -

COIN Alternativer 2) 290 266 249 - - -

Optimal Pension 1.047 525 449 - - -

ÅOP

Amber Nordic Alpha *) - 3,12 - - - -

Amber Energy Alpha *) - 3,25 - - - -

Amber Global Alpha 1) - 3,01 - - - -

COIN Alternativer 2) - 3,74 - - - -

Optimal Pension - 0,48 - - - -

1) Afdelingen har været aktiv fra 14. februar 2011.

2) Afdelingen har været aktiv fra 22. februar 2011.

*) Da afdelingen benytter resultatafhængig aflønning, forventes omkostningsprocent og ÅOP at variere fra år til år.
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