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FOR

0G

FUSIONSPLAN

Salling Bank A/S

CVR-nummer 37 76 04 12
Frederiksgade 6

7800 Skive

med hjemsted i Skive kommune

A/S Vinderup Bank

CVR-nummer 31 23 45 14
Sgndergade 30

7830 Vinderup

med hjemsted i Holstebro kommune

Undertegnede bestyrelse for Salling Bank A/S og bestyrelse for A/S Vinderup Bank opretter herved

i forening folgende fusionsplan med henblik p8 at gennemfgre en fusion af de to selskaber.

1.1

1.2

1.3

FUSIONSGRUNDLAGET

Den 12. september 2012 offentliggjorde Salling Bank A/S (i det fglgende benavnt
"det fortseettende selskab" eller "Salling Bank") og A/S Vinderup Bank (i det fglgen-
de benavnt "det ophgrende selskab" eller "Vinderup Bank"), at de to selskaber
planleegger at fusionere.

Formalet med fusionen er at skabe en endnu staerkere lokal aktgr med et forbedret
forretningsgrundlag, en forbedret rentabilitet, et styrket kapitalgrundlag og en me-
get steerk likviditet, grundlagt pé et solidt indlansoverskud og baseret pa almindelig
kunders opsparing og tillid.

Ved fusionen oplgses Vinderup Bank uden likvidation ved overdragelse af selskabets
samlede aktiver og forpligtelser til Salling Bank.

FUSIONSDATO

Fusionen gennemfgres med regnskabsmaessig virkning pr. den dato, hvor samtlige be-
tingelser for fusionen, jf. punkt 4, er opfyldt. Samtidig indtraeder retsvirkningerne af fu-
sionen, jf. selskabslovens § 250, og det ophgrende selskabs samlede aktiver og forplig-
telser overdrages til det fortseaettende selskab.
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6.2

NAVNEFORHOLD

Det fortsaettende selskab driver virksomhed under navnet Salling Bank A/S med fgl-
gende binavne: (i) Aktieselskabet Landbobanken i Skive, Salling Bank, (ii) Salling
Ejendomsselskab Bank A/S, (iii) Salling Finans Bank A/S og (iv) Totalfinans Bank
A/S.

Det ophgrende selskab driver virksomhed under navnet A/S Vinderup Bank og har
ingen binavne.

Efter fusionen vil det fortsaettende selskab fortsat drive virksomhed under navnet
Salling Bank A/S med dets nuveerende binavne. Det fortsaettende selskab vil endvi-
dere i forbindelse med fusionen overtage det ophgrende selskabs navn som nyt bi-

navn.
BETINGELSER
Fusionens gennemfgrelse er betinget af

a. at fusionen vedtages af generalforsamlingerne i sdvel det ophgrende selskab
som det fortseettende selskab i overensstemmelse med denne fusionsplan, og

b. at fusionen godkendes af Finanstilsynet i henhold til § 204 i lov om finansiel
virksomhed.

Betingelserne kan ikke frafaldes af det ophgrende selskab og/eller det fortsaettende
selskab.

KAPITALFORHQ@JELSE I DET FORTSATTENDE SELSKAB

Aktiekapitalen i det fortsaettende selskab udggr nominelt DKK 30.000.000. Til brug for
vederlaeggelse til aktionaererne i det ophgrende selskab forhgjes aktiekapitalen i det
fortsaettende selskab med nominelt DKK 22.400.000 til nominelt DKK 52.400.000.

VEDERLAG TIL AKTIONZARERNE I DET OPHGRENDE SELSKAB

Ved fusionen vil aktionaererne i det ophgrende selskab modtage aktier i det fortsaetten-
de selskab i ombytningsforholdet 4,25:1, saledes at aktionaerer i det ophgrende selskab
for hver 4,25 aktier i det ophgrende selskab modtager 1 ny aktie i det fortsesettende sel-
skab. Ved fusionen modtager aktionaererne i det ophgrende selskab op til 238.858 akti-
er til en samlet nominel vaerdi af DKK 23.885.800 i det fortsaettende selskab.

Vederleeggelsen af aktionzererne i det ophgrende selskab sker dels ved gennemfgrelsen
af den i punkt 5 ovenfor naevnte kapitalforhgjelse i det fortssettende selskab, og dels
ved at aktionarerne i det ophgrende selskab modtager op til 14.858 aktier til en samlet
nominel vaerdi af DKK 1.485.800 fra det fortsaettende selskabs beholdning af egne
aktier.
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6.3

6.4

7.1

7.2

7.3

8.1

8.2

Det ophgrende selskabs beholdning af egne aktier, som det ophgrende selskab matte
besidde pa tidspunktet for fusionen, jf. punkt 2 ovenfor, annulleres ved fusionen og
ombyttes sdledes ikke.

Fastseettelsen af vederlaget er neermere beskrevet i den af bestyrelserne i feellesskab
udarbejdede fusionsredeggrelse, der offentligggres samtidig med denne fusionsplan.

AKTIER I DET FORTSATTENDE SELSKAB

De nye aktier i det fortseettende selskab giver ret til udbytte og gvrige rettigheder fra
og med fra det tidspunkt, hvor fusionen i henhold til selskabslovens § 250 far retsvirk-
ninger, jf. punkt 2 ovenfor.

Aktierne i det fortsaettende selskab vil fortsat veere optaget til handel p& NASDAQ OMX
Copenhagen efter fusionen. De aktier, der udstedes af det fortsaettende selskab i for-
bindelse med kapitalforhgjelsen, jf. punkt 5 ovenfor, sgges optaget til handel og officiel
notering p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S. Det ophgrende selskabs aktier annulleres i
forbindelse med fusionen og slettes derfor fra NASDAQ OMX Copenhagen A/S. Der hen-
vises til den udvidede selskabsmeddelelse, der er offentliggjort samtidig med denne fu-
sionsplan, for naermere oplysninger om den forventede tidsplan for handel med de nye
aktier i det fortsaettende selskab samt ophgr af handel med aktierne i det ophgrende
selskab.

Der er ikke pligt til at udarbejde og offentligggre et prospekt ved henholdsvis udbud og
optagelse til handel af aktier, der udbydes, tildeles eller skal tildeles i forbindelse med
en fusion, safremt der tilvejebringes et dokument, der indeholder oplysninger, som sva-
rer til prospektets. Der udarbejdes derfor ikke prospekt som led i optagelsen til handel
af de udstedte aktier i det fortsaettende selskab. I stedet offentligggres samtidig med
denne fusionsplan en udvidet selskabsmeddelelse, der supplerer de i selskabsloven om-
talte selskabsretlige dokumenter.

OMBYTNING AF AKTIER OG HANDEL MED DELAKTIER

Som fglge af fusionen ombyttes alle aktier i det ophgrende selskab med aktier i det
fortsaettende selskab, jf. dog punkt 6.3 ovenfor. Ombytningen af aktierne vil ske ved
registrering i VP Securities A/S, som er det fortsaettende selskabs ejerbogsfgrer. Aktio-
neererne i det ophgrende selskab vil sdledes blive noteret i det fortsaettende selskabs
ejerbog snarest muligt efter fusionens registrering i Erhvervsstyrelsen.

Safremt en aktionaer i det ophgrende selskab ejer et antal aktier, der ikke er deleligt
med 4,25, modtager aktionaeren udover almindelige aktier tillige aktier i form af delak-
tier i det fortsaettende selskab. Delaktierne kan i en periode p8 14 dage omsaettes sdle-
des, at den enkelte aktionzer har mulighed for enten at kgbe yderligere delaktier til et
antal aktier, der er deleligt med 4,25, eller at afhaende sine delaktier til et kontant be-
lgb. Kursen pa delaktierne vil blive beregnet pa baggrund af den p& handelstidspunktet
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8.3

8.4

8.5

8.6

10.

aktuelle bgrskurs p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S ("alle handler") for aktierne i det
fortsaettende selskab.

S&fremt en aktionzer, der er i besiddelse af delaktier, ikke inden for perioden for om-
saetning af delaktier retter henvendelse til det fortsaettende selskabs depotadministrati-
on, vil delaktierne blive omsat til et kontantbelgb, der vil blive udbetalt til aktionaeren.
Kontantbelgbet vil blive baseret pd bgrskursen p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S ("alle
handler") for aktierne i det fortsaettende selskab pa tidspunktet for udlgbet af perioden
for omsatning af delaktier.

Delaktier vil ikke blive handlet pA NASDAQ OMX Copenhagen.

Ombytning af aktier og handel med delaktier vil blive hdndteret af det fortsaettende sel-
skabs depotadministration. I det omfang nogle af delaktierne ikke udnyttes, tilfalder de
overskydende aktier det fortseettende selskab beholdning af egne aktier.

Aktionzererne i det ophgrende selskab vil samtidig med, at de fra VP Securities A/S
modtager meddelelse om fremgangsmaden ved ombytning af aktier, tillige modtage in-
formation om den naermere fremgangsmade ved handel med delaktier.

SARLIGE RETTIGHEDER MV. FOR AKTIONZARER OG KREDITORER

Det ophgrende selskab har ikke tillagt indehavere af aktier og gaeldsbreve sarlige ret-
tigheder eller andre fordelagtige foranstaltninger.

SARLIGE FORDELE FOR REPRASENTANTSKAB, BESTYRELSE OG DIREKTION

Der er ikke som led i fusionen givet saerlige fordele til medlemmerne af de fusionerende
selskabers ledelser.

[UNDERSKRIFTSSIDER F@LGER]
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Skive, den 24. oktober 2012

Bestyrelsen for Salling Bank A/S:

Per Albzek Peder Christian Kirkegaard Christa Jensen Westergaard
Formand Naestformand
Ian Pedersen Hanne Birgit Williams Johnny Lindhard Jensen
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Vinderup, den 24. oktober 2012

Bestyrelsen for A/S Vinderup Bank:

Jan Pedersen Keld Frederiksen Jens Tang
Formand Naestformand
Jens Skov Tommy Jensen Birger Mgller Vestergaard

Ib Houmann Frederiksen
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