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Oplysninger om selskabet

Navn og hjemsted

European Wind Investment A/S
Vitus Berings Plads 5

8700 Horsens

CVR-nr.: 31 08 86 58

TIf 76 25 01 46

www.ewii.dk

Regnskabsar
1. januar til 31. december

Bestyrelse

Adm. direkter, Knud Steen Larsen (formand)
Direkter, Torben Vilsgaard (naestformand)
@konomidirektar, Jens Christian Sagrensen
Lektor og studieleder, ph.d., Michael Christen-
sen

Adm. direkter, Thorkild Steen Sgrensen

Direktion
Direkter, Thorkild Steen Sgrensen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 1, 6.

8700 Horsens

Management

EgnsINVEST Management A/S
Vitus Berings Plads 5

8700 Horsens

Teknisk drift og service
TRE-FOR Energi A/S
Kokbjerg 30

6000 Kolding

TRE-FOR Entreprise A/S
Kokbjerg 30
6000 Kolding

Aktionzerer med en ejerandel
storre end 5%

TRE-FOR Invest F.M.B.A, Kolding
Sparekassen Kronjylland, Randers
Sparekassen Vendsyssel, Vra

Kursfastsaettelse
Selskabet er optaget til handel pa First North
Denmark.

Certified Adviser
Advizer K/S
Dalgas Avenue 48
8000 Arhus C

(Certified Adviser har ingen aktiebesiddelse i
selskabet)
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har behandlet og godkendt periodemeddelelsen for regnskabsperioden 1. januar 2012 - 30. sep-
tember 2012 for European Wind Investment A/S koncernen.

Det er vores opfattelse, at periodemeddelelsen giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsperioden 1.

januar 2012 - 30. september 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for udviklingen i selska-
bets aktiviteter og gkonomiske forhold, periodens resultat og af selskabets finansielle stilling.

Periodemeddelelsen er ikke revideret eller reviewet af selskabets revisor.

Horsens, den 23. november 2012

Direktionen:

Thorkild Steen Sgrensen

Bestyrelsen:

Knud Steen Larsen Torben Vilsgaard
formand naestformand
Michael Christensen Jens Christian S@rensen Thorkild Steen Sgrensen
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Ledelsesberetning

Strategi
EWII er et forsyningsselskab, hvor forretningen er baseret
pd produktion og salg af stram fra vindmgiller.

Udvikling, opfarelse og drift

Selskabet udvikler, opfarer og driver vindmglleparker.
Design af vindmalleparker sker pa baggrund af grundige
vindberegninger, den indbyrdes placering af maller i en
vindmellepark, kendskab til de lokale vindforhold. Valg
af den rigtige mglletype er af afggrende betydning for
det gkonomiske potentiale af en given park.

Selskabet fungerer som bygherre pa opfarelse af vind-
mgalleparker. Dette arbejde omfatter foruden den fysiske
opsaetning af mallerne samt etablering af fundamenter,
0gsa kontakt til myndigheder.

EWII driver vindmglleparker. Det sikres, at mgllerne fun-
gerer optimalt, hvorved produktionen maksimeres. Et af
midlerne til at holde mgllerne i gang og optimalt produ-
cerende er konstant overvagning.

Geografi

Selskabets strategi rummer mulighed for at opfare og
drive vindmgller bade i Danmark og udlandet, initialt
med fokus pa Danmark og Tyskland. Markederne i de
avrige nordeuropaeiske lande undersgges kontinuerligt.

Strategiske fokusomrader

Selskabet har kontinuerligt fokus pa at forage portefal-
jen af vindmegller via kgb af allerede opfarte vindmgller.
Endvidere arbejdes der pa forggelse af vindmglleporte-
faljen ved opfarelse af nye meller. Projektpipelinen inde-
holder til stadighed potentielle muligheder for at ivaerk-
sxette gkonomisk attraktive projekter.

Der sikres risikospredning pa savel geografisk placering
som mglletyper.

Finansiering og elafregning er fundamentale strategiske
fokusomrader for selskabet. Den makrogkonomiske situ-
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ation i de senere ar under finanskrisen har naturligvis
yderligere gget selskabets fokus pa dette omrade.

Regnskabsberetning for perioden 1. januar til 30.
september 2012

Arets fgrste ni maneder har givet et tilfredsstillende re-
sultat pa DKK 8,3 mio. fer skat. Resultatet er positivt
pavirket af, at selskabet i dette kvartal far den fulde ef-
fekt af de 11 mgller, der blev overtaget i midten af andet
kvartal. Det illustreres tydeligt ved at se pa omsaetnin-
gen, der i tredje kvartal var DKK 15,2 mio. sammenlignet
med farste kvartal, hvor omsaetningen var DKK 3,9 mio.

| lgbet af perioden 1. januar til 30. september 2012 har
den produktion, EWIIs vindmgiller har leveret, sparet mil-
joet for over 69.500 tons udledning af CO,. Det svarer i
gennemsnit til den maengde godt 22.000 husstande ar-
ligt udleder alene fra deres elforbrug, hvis strammen
erstatter strgm fra et kulkraftveerk.

Oppetiden har vaeret tilfredsstillende pa 98,37% i perio-
den, og produktionen har ligget pa et tilfredsstillende
niveau til trods for, at vindforholdene ikke har vaeret helt
optimale. Juli & over gennemsnittet, men bade i august
og september har det blaest mindre, end det gar i et
gennemsnitsar.

Om EWIiIs vindmelleportefolje

EWII har en god spredning pa sine vindmgller bade type-
maessigt, aldersmaessigt og geografisk. Inden for de se-
neste maneder er der indkgbt yderligere to mgller til por-
tefgljen. Disse blev overtaget ved indgangen til fjerde
kvartal, og deres produktion vil indga i arsregnskabet.

EWIls vindmglleportefolje
Ar for idrift- Ar for EWIIs Geografisk

Antal | Mogllefabrikat | MW saettelse overtagelse placering
1 Vestas V90 3 2010 2011 Danmark
4 Vestas V52 0,85 2008 og 2009 2009 og 2010 Danmark
5 Repower 1,5 2001 og 2002 2011 Tyskland
6 Siemens SWT 3,6 2009 2012 Danmark
1 Nordex N60 1,3 2000 2012 Danmark
1 Siemens SWT 3,6 2010 2012 Danmark
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Ledelsesberetning - fortsat

Grundig indkgbsfase

EWII har fokus pa, at selskabets mgller skal kunne pro-
ducere strgm mange ar frem i tiden. Der er med andre
ord fokus pa, at de kan producere uden uforudsete
driftstab dag efter dag og ar efter ar i mindst 25 ar fra
de er sat i drift. Derfor bliver det undersagt meget grun-
digt, at mallerne ikke har skjulte fejl, som pa sigt kan
medfare kostbare produktionstab i en laengere periode,
fordi vitale dele skal udskiftes.

Indkgbsfasen indeholder dog meget andet end den tek-
niske due diligence. Ogsa den juridiske due diligence er
afgerende for, at en overtagelse af en mglle kan blive
aktuel. Under sidstnaevnte har selskabet fokus pa, at de
rettigheder, der er forbundet med at eje mallen og ser-
vicere den, er dokumenteret og ofte ogsa tinglyst. Ende-
lig skal prisen afspejle den produktion, selskabet kan
forvente af mgllen. Er det en aldre mglle, som har pro-
duceret stram gennem flere dr indsamles dokumentation
for mallens reelle produktion gennem arene, mens do-
kumentationen for nyere mgllers produktion kan supple-
res med vinddata fra det omrade, hvor mellen er opstil-
let.

Den meget grundige indkgbsfase er ngdvendig, da der
er mange ubekendte faktorer, som kan komme i spil
under indkgbsfasen. Det skyldes, at markedet for vind-
mglleparker til trods for, at der har eksisteret moderne
vindmegller i Danmark og Tyskland i adskillige ar, stadig
er meget ungt og entreprenant.

Finanskalender 2012
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Forventninger til fremtiden

Arbejdet med at fa opbygget vindmglleportefaljen vil
selskabet ogsa i den kommende tid bruge kreefter pd, og
EWIl er i dialog med adskillige saelgere og udbydere af
vindmglleprojekter. Ligeledes arbejder selskabet pa egne
projekter med opstilling af mgller. Grundet mindre vind i
farste maned af fjerde kvartal end forventet og ekstraor-
dinaere omkostninger til afbrudte due diligence forhand-
linger er forventningerne til arets resultat aendret, sa sel-
skabet nu forventer et resultat pa mellem 13 og 17 mio.
kr.

30.  marts Offentliggarelse af arsrapport 2011

09. maj Ordinzer generalforsamling

24, maj Periodemeddelelse

22.  august Offentliggarelse af halvarsrapport 2012

23. november Periodemeddelelse

Fondsbgrsmeddelelser 2012

22. august Halvarsrapport 2012
26. juni Endelig aftale om kab af vindmaller
30. ma; Byradets beslutning vedr. vindmgller i Sdr. Omme
25. maj Meddelelse om storaktionaer
25. ma; Meddelelse om kapitalforhgjelse
24. maj Periodemeddelelse 1. kvartal 2012
9. maj Endelig aftale om vindmgllekab

9. maj Selskabets vedtaegter

9. maj Forlgb af generalforsamling
23. april Kab af vindmgaller
23. april Indkaldelse til generalforsamling
16. april Ny finanskalender
13. april Aftale om kagb af vindmaller
30. marts Arsrapport 2011
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Oplysninger om bestyrelsen

Bestyrelsesmedlemmer afgar senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det regnskabsar, hvori vedkommende er
fyldt 70 ar. Der afholdes bestyrelsesmader minimum fire gange arligt, og i @vrigt efter behov, nar det sk@nnes ngdven-
digt eller hensigtsmaessigt. Alle bestyrelsesmedlemmer blev genvalgt pa generalforsamlingen 9. maj 2012. Valgperioden

for alle medlemmer er et ar.

Adm. direktgr Knud Steen Larsen (Formand)
Tiltradt 22. oktober 2009

Fadt 1. marts 1958

Ejer pr. 30/9 2012 2.392 stk. aktier i selskabet

Ejede pr. 31/12 2011 2.392 stk. aktier i selskabet

Formand for bestyrelsen for:
TRE-FOR Varme A/S
TRE-FOR Vand A/S

TRE-FOR Bredband A/S
TRE-FOR A/S

TRE-FOR Entreprise A/S
Dominus A/S

TRE-FOR Energi A/S
TRE-FOR Invest F.M.B.A

IRD A/S

European Wind Investment A/S
EWII Schenkenberg ApS

Naestformand for bestyrelsen for:
Energi Danmark A/S

Medlem af bestyrelsen for:
Midtjysk Kgleservice A/S
KIF Handbold Invest A/S

Direktor Torben Vilsgaard (Naestformand)
Tiltradt 30. november 2007

Fadt 23. september 1960

Ejer pr. 30/9 2012 2.706 stk. aktier i selskabet

Ejede pr. 31/12 2011 2.706 stk. aktier i selskabet

Direkter for:
ErhvervSilkeborg
Bavneager ApS

Formand for bestyrelsen for:
Christian Dalsgaard Holding A/S

Naestformand for bestyrelsen for.
EWII Schenkenberg ApS

Medlem af bestyrelsen for:
Vecata A/S
4 Best Invest ApS

Lektor og studieleder Michael Christensen
Tiltrddt 30. november 2007

Fadt 14. november 1962

Ejer pr. 30/9 2012 0O stk. aktier i selskabet
Ejede pr. 31/12 2011 O stk. aktier i selskabet
Direktar for.

Risk Management Consulting ApS

MC Ejendomme Risskov ApS

Medlem af bestyrelsen for:
Hans Jensen Lubricators A/S

Hans Jensen International ApS
European Wind Investment A/S
EWII Schenkenberg ApS

@konomidirektor Jens Christian Sgrensen
Tiltrddt 22. oktober 2009

Fadt 12. september 1956

Ejer pr. 30/9 2012 0O stk. aktier i selskabet
Ejede pr. 31/12 2011 0O stk. aktier i selskabet

Direktar for:
TRE-FOR A/S

Medlem af bestyrelsen for:
TRE-FOR Vand A/S
TRE-FOR Bredband A/S
Koldinghallerne A/S
TRE-FOR Invest F.M.B.A
TRE-FOR A/S

TRE-FOR Varme A/S
TRE-FOR Energi A/S
Fonden Hartevaerket
Kolding IF Holding A/S

KIF Handbold Invest A/S
TRE-FOR Entreprise A/S
Dominus A/S

KIF Handbold Elite A/S
Midtjysk Kgleservice A/S
European Wind Investment A/S
EWII Schenkenberg ApS

Adm. direkter Thorkild Steen Sgrensen
Tiltradt 30. november 2007

Fadt 23. august 1951

Ejer pr. 30/9 2012 1.300 stk. aktier i selskabet
Ejede pr. 31/12 2011 902 stk. aktier i selskabet

Direkter for:

EgnsINVEST Holding A/S

EgnsINVEST Ejendomme A/S
EgnsINVEST Management A/S
European Wind Investment A/S

EWII Schenkenberg ApS

EgnsINVEST Tyske Ejendomme A/S
EgnsINVEST Ejendomme Tyskland A/S
SCP Invest IX A/S

Medlem af bestyrelsen for:
EgnsINVEST Tyske Ejendomme A/S
EgnsINVEST Ejendomme Tyskland A/S
SCP Invest IX A/S

European Wind Investment A/S

EWII Schenkenberg ApS
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Anvendt regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis for koncernen er uaen-
dret i forhold til tidligere ar, bortset fra at der indregnes
selskabsskat, da selskabet er almindelig skattepligtig fra
1. januar 2012. Tidligere har selskabet ikke indregnet
selskabsskat. £ndringen har foraget balance og egenka-
pital pr. 31. december 2011 med 131 tkr., men reduce-
ret perioderesultatet for fgrste halvar 2011 med tkr. 79.
Sammenligningstal er tilpasset i overensstemmelse her-
med.

Periodemeddelelsen er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til
kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amorti-
seret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares
som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab
og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at
de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaer-
di eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsler som fglge af sendrede regn-
skabsmaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret ind-
regnet i resultatopgarelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste ind-
regning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferen-
cer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.
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Tilgodehavender, gzld og andre monetzere poster i
fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens
opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes
i resultatopgarelsen under finansielle indteegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til
kursen pa transaktionsdagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Euro-
pean Wind Investment A/S og dattervirksomheder, hvori
European Wind Investment A/S direkte eller indirekte
besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne ind-
teegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mel-
lemveerender og udbytter samt realiserede og urealisere-
de fortjenester og tab ved transaktioner mellem de kon-
soliderede virksomheder.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i
koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Sam-
menligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede virksom-
heder.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesme-
toden, hvorefter de nytilkabte virksomheders identifice-
rede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa er-
hvervelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning

Omsaetningen fra salg af el indregnes pa tidspunktet,
hvor produktionen er leveret til elnettet, og opggares pa
baggrund af installerede produktionsmalere.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger i form af omkostninger til
vindmgllers drift omfatter de til vindmgllerne direkte
henfarbare omkostninger, herunder serviceaftale, af-
skrivninger, reparation og vedligeholdelse, ejendoms-
skatter mv.

Adm.- og selskabsomkostninger
Adm.- og selskabsomkostninger omfatter omkostninger
til ledelse og administration af vindmgllerne.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter,
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer og gzeld
og transaktioner i fremmed valuta.

Skat af periodens resultat

Skat af periodens resultat omfatter aktuel skat af perio-
dens forventede skattepligtige indkomst og periodens
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af
periodens skat, der vedrarer egenkapitalbeveegelser. Ak-
tuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser
indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver, der bestar af projektudvik-
lingsomkostninger og software, males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, der
er vurderet til tre ar.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle an-
laegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige
veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
i resultatopggarelsen under afskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Vindmeller males til kostpris med fradrag af akkumulere-
de af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffel-
sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor vindmgillen er klar til brug. Her-
under omkostninger til maeglere og radgivere i forbindel-
se med indkgbet af mallerne.
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Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostprisen med
fradrag af eventuel restveerdi, afskrives linezert over den
forventede brugstid, baseret pa en vurdering af den for-
ventede brugstid. Den forventede brugstid udger for
vindmeller 25 ar og for gearkasser syv ar. Der afskrives
ikke pd grunde samt materielle anlaegsaktiver under op-
farelse.

Afskrivninger indregnes i resultatopgarelsen under pro-
duktionsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anlaegsaktiver vurderes
arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det,
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages
nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grup-
pe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvin-
dingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor
der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation af,
at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehaven-
der er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indi-
kation af, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforrin-
get, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv
indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau, vur-
deres pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaer-
diforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa debitorer-
nes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse
med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De objektive
indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat ba-
seret pa historiske tabserfaringer.
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Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regn-
skabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nutidsvaerdi-
en af de forventede pengestremme, herunder realisati-
onsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser.
Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for
det enkelte tilgodehavende eller portefgalje.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der indregnes under om-
saetningsaktiver, males til dagsveerdien pa balancedagen.
Kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgarelsen.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger, som uden hin-
dring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa
der kun er ubetydelige risici for veerdisendringer.

Egenkapital - udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tids-
punktet for vedtagelse pad den ordinaere generalforsam-
ling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes
udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egen-
kapitalen.

Hensatte forpligtelser

Nar selskabet har en forpligtelse til at nedtage eller bort-
skaffe en vindmglle eller reetablere det sted, hvor vind-
mgllen anvendes, indregnes en forpligtelse svarende til
nutidsvaerdien af de forventede fremtidige omkostnin-
ger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel
skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaelds-
metode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtel-
ser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af frem-
farselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver ma-
les til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som

cWi

aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af sendrin-
ger i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinsti-
tutter, leverandgrgaeld og geeld til tilknyttede virksomhe-
der, indregnes ved lanoptagelse til kostpris svarende til det
modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktions-
omkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestremsopgorelse

Pengestremsopggarelsen viser selskabets pengestrgmme
fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet
for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgares som arets resul-
tat reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i
driftskapital og betalt selskabsskat. Pengestramme fra
investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med
kab og salg af virksomheder og aktiviteter samt kgb og
salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsakti-
ver. Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter
a&ndringer i starrelse eller sammensatning af selskabets
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt
optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende gaeld og beta-
ling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Sammendrag, hoved- og nggletal

Resultatopgoarelse

Nettoomseetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Adm. - og selskabssomkostninger

Resultat af primaer drift
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Balance

AKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiver
Vindmagller

Anlzeg under opfarelse
Tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Veerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital i alt
Hensaettelser

Geeld
PASSIVER | ALT

1/1 - 30/9 2012

Kr.
42.673.269
22.675.960

19.997.309
7.667.255

12.330.054
1.578.546
5.603.471

8.305.129
1.677.831

6.627.298

30/9 2012
Kr.

2.838.745
545.684.986
6.414.686
14.956.232
5.108.312
27.750
168.918.842

743.949.553

454.838.868
14.024.867
275.085.818

743.949.553
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1/1 - 30/9 2011

Kr.
4.076.926
2.382.134
1.694.792
3.577.338
-1.882.546
2.904.952
117.714
904.692
226.173
678.519
31/12 2011
Andel Kr.
0,38% 4.533.472
73,35% 84.950.360
0,86% 4.904.123
2,01% 4.175.594
0,69% 487.051
0,00% 27.750
22,71% 204.436.554
100,00% 303.514.904
61,14% 295.024.470
1,89% 3.900.000
36,98% 4.590.434

100,00% 303.514.904

Andel
1,49%
27,99%
1,62%
1,38%
0,16%
0,01%
67,36%

100,00%

97,20%
1,28%
1,51%

100,00%

1



Sammendrag, hoved— og nggletal

Pengestreamsopggarelse

Pengestramme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrgm
Likvider primo
Likvider ultimo

Pengestrgmsopgarelsen kan ikke udledes direkte af periodemeddelelsen

Egenkapitalopggarelse

30/9 2012

Egenkapital primo
Kapitalforhgjelse

Omkostninger ved kapitalforhgjelse
Periodens resultat

Egenkapital ultimo

31/12 2011

Egenkapital primo
Arets resultat
Egenkapital for sendring

Zndring i anvendt regnskabspraksis vedr. skat

Egenkapital ultimo

Nagletal

Bruttomargin, %

Soliditetsgrad, %
Egenkapitalforrentning (ROE), %
Resultat pr. aktie (EPS)*, kr.

Resultat pr. aktie udvandet (EPS-udvandet)*, kr.

1/1 - 30/9 2012

cWi

1/1 - 30/9 2011

kr. kr.

11.422.499 44.865.105

-471.459.343 -30.566.226

424.519.132 0

-35.517.712 14.298.879

204.436.554 236.566.971

168.918.842 250.865.850

Overfort
Aktiekapital Overkurs resultat I alt
293.200.000 0 1.824.470 295.024.470
150.000.000 3.225.000 0 153.225.000
0 -37.900 0 -37.900
0 0 6.627.298 6.627.298
443.200.000 3.187.100 8.451.768 454.838.868
Overfort

Aktiekapital Overkurs resultat I alt
293.200.000 0 -613.576  292.586.424
0 0 2.306.613 2.306.613
293.200.000 0 1.693.037 294.893.037
0 131.433 131.433
293.200.000 0 1.824.470 295.024.470
30/9 2012 30/9 2011
46,86 41,57
61,14 84,64
1,77 0,23
1,82 0,23
1,82 0,23

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansanaly tikerforeningens " Anbefalinger og Nagletal 2010".
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Nggletalsdefinition

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin =
Nettoomsaetning

Egenkapital, ultimo x 100

Soliditetsgrad =
Passiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Egenkapitalforrentning efter skat =
Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat

Resultat pr. aktie =
Gennemsnitlig antal aktier

. Resultat efter skat
Resultat pr. aktie udvandet =

Gennemsnitlig antal udestdende aktier
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