VEDTAGTER

NRW II A/S



VEDTAGTER

NAVN

Selskabets navn er NRW II A/S.

HIJEMSTED

Selskabets hjemsted er i Gentofte Kommune.

FORMAL

Selskabets formal er at investere direkte eller indirekte i ejendomme, herunder ved ejerskab

af aktier og/eller anparter i andre selskaber eller p& anden vis, samt at udstede obligationer.

SELSKABETS KAPITAL

Selskabets aktiekapital udger DKK 555.978.644 fordelt pa aktier & DKK 1 eller multipla her-
af.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.

Selskabets generalforsamling har den 6. februar 2006 truffet beslutning som andret ved
generalforsamlingsbeslutning af 24. oktober 2008 om udstedelse af 8.600.000 tegningsopti-
oner med ret til tegning af 8.600.000 nye aktier 4 DKK 1 i selskabet til kurs 100, der kan
udnyttes s8fremt (i) der ved konvertering af konvertible 18n og/eller konvertible obligationer
udstedes nye aktier i selskabet i overensstemmelse med vedtsegternes bestemmelser her-
om, og (ii) selskabets eksisterende nominelt DKK 15.000.000 aktier herved kommer til at

udggre mindre end 30% af selskabets samlede aktiekapital.

Safremt konvertering af det konvertible 1&8n og/eller de konvertible obligationer sker ved
I8ngivers henholdsvis obligationsejernes udnyttelse af disses konverteringsret, kan teg-
ningsoptionerne udnyttes til tegning af A-aktier i selskabet. Retten til at tegne nye A-aktier i
selskabet i henhold hertil er begraenset, idet (i) der alene kan tegnes nye A-aktier op til et
belgb svarende til, at den samlede A-aktiekapital udggr 30% af selskabets samlede aktieka-
pital, og (ii) retten til at udnytte tegningsoptionerne skal gaelde alle A-aktionaerer i forhold
til deres andel af den samlede A-aktiekapital.

Safremt konvertering af det konvertible 1&8n og/eller de konvertible obligationer sker ved sel-
skabets udnyttelse af dets konverteringsret, kan tegningsoptionerne udnyttes til tegning af
aktier i selskabet, der har samme rettigheder som selskabets gvrige aktier (dvs. at der ikke
sker opdeling i aktieklasser). Retten til tegning af de op til DKK 8.600.000 nye aktier i sel-

skabet er ikke begraenset.



Udnyttelse af tegningsoptionerne kan ske ved skriftlig meddelelse til selskabets bestyrelse
og kontant indbetaling af tegningsbelgbet i perioden Igbende fra 30 dage efter indehaverens
modtagelse af meddelelse fra selskabets bestyrelse om, og i hvilket omfang tegningsoptio-
nerne kan udnyttes. S&fremt der ikke gives meddelelse om udnyttelsen inden ovennavnte

frist, bortfalder tegningsoptionerne.

Nye aktier, der tegnes i henhold til tegningsoptionerne, udstedes senest 8 dage efter sel-

skabets modtagelse af tegningsbelgbet.

Nye A-aktier, der kan tegnes ved Iangivers henholdsvis obligationsejernes udnyttelse af
konverteringsret, skal have samme rettigheder som selskabets gvrige A-aktier, der udstedes
ved konvertering af selskabets konvertible 18n og/eller konvertible obligationer i overens-
stemmelse med vedtaegternes bestemmelser herom. Der skal ikke gaelde fortegningsret for
selskabets gvrige aktionaerer til tegning af nye A-aktier. Nye A-aktier udstedes i stykstgrrel-
ser af DKK 1 eller multipla heraf. Nye A-aktier skal veere ikke-omsatningspapirer og skal
lyde p& navn.

Nye aktier, der kan tegnes i henhold til tegningsoptionerne ved selskabets udnyttelse af dets
konverteringsret, skal have samme rettigheder som selskabets gvrige aktier (dvs. at der ik-

ke sker opdeling i aktieklasser). Der skal ikke geelde fortegningsret for selskabets gvrige ak-
tionaerer til tegning af de nye aktier. De nye aktier udstedes i stykstgrrelser af DKK 1 eller

multipla heraf. De nye -aktier skal veere ikke-omsaetningspapirer og skal lyde pd navn.

Nye aktier, som udstedes ved udnyttelse af tegningsoptionerne, giver ret til udbytte og an-

dre rettigheder i selskabet fra udstedelsestidspunktet.

Tegningsoptionerne kan ikke overdrages uden forudgdende skriftligt samtykke fra selskabets
bestyrelse, idet bestyrelsen alene er berettiget og forpligtet til at meddele samtykke til
overdragelse af tegningsoptioner, sdfremt erhververen samtidig med overtagelsen af teg-
ningsoptionerne overtager 1.744 aktier i selskabet for hver 1.000 tegningsoptioner, der er-
hverves. Overdragelse af tegningsoptioner kan alene ske i antal af 1.000 eller multipla her-
af.

Selskabet er forpligtet til at fgre en fortegnelse over de til enhver tid vaerende optionsinde-

havere med angivelse af navn, adresse og antal tegningsoptioner.

Ved andringer i kapitalforholdene i selskabet eller dets direkte og indirekte ejede dattersel-
skaber som medfgrer, at veerdien af tegningsoptionerne reduceres, skal tegningskursen ju-
steres sdledes, at optionsindehaveren ved udnyttelse af tegningsoptionerne stilles som om,

sddanne aendringer ikke var gennemfgrt.
Tegningskursen skal sdledes justeres i falgende tilfeelde:
e Hvis der i selskabet eller dets direkte eller indirekte datterselskaber treeffes beslut-

ning om kapitalforhgjelse til under markedskurs pd tidspunktet for en sddan beslut-

ning;
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Hvis der i selskabet eller dets direkte eller indirekte datterselskaber traeffes beslut-
ning om udstedelse af konvertible gaeldsbreve/obligationer med en konverterings-

kurs, der er under markedskurs pa tidspunktet for en sddan beslutning;

Hvis der i selskabet eller dets direkte eller indirekte datterselskaber traeffes beslut-
ning om udstedelse af tegningsoptioner med udnyttelseskurs, der er under mar-

kedskurs pa tidspunktet for en sddan beslutning;
Hvis der i selskabet traeffes beslutning om udbetaling af udbytte eller kapitalned-
saettelse ved udlodning til aktionaererne eller kgb af egne aktier til over markeds-

kurs pa tidspunktet for en sddan disposition; eller

Hvis der i selskabet traeffes beslutning om udstedelse af fondsaktier.

skal derimod ikke ske justering af tegningskursen i fglgende tilfeelde:

Hvis der i selskabet eller dets direkte eller indirekte datterselskaber traeffes beslut-
ning om kapitalforhgjelse til markedskurs eller derover pa tidspunktet for en sddan

beslutning;

Hvis der i selskabet eller dets direkte eller indirekte datterselskaber traeffes beslut-
ning om udstedelse af warrants eller konvertible geeldsbreve/obligationer med en
udnyttelses/konverteringskurs svarende til markedskurs eller derover pa tidspunktet

for en sddan beslutning;

Hvis der i selskabet traeffes beslutning om kapitalnedsaettelse til daekning af tab, el-

ler

Hvis selskabet eller dets direkte eller indirekte datterselskaber fusioneres, spaltes

eller oplgses.

Uanset det ovenfor anfgrte sker der ikke regulering af tegningskursen (i) ved selskabets ud-

stedelse af bgrsnoterede konvertible obligationer i 2006, samt aendring af vilkarene herfor

ved generalforsamlingsbeslutning den 24. oktober 2008, (ii) ved selskabets optagelse af ef-

terstillet konvertibelt 13n i henhold til generalforsamlingens beslutning af 6. februar 2006,

samt a&ndring af vilkdrene herfor ved generalforsamlingsbeslutning den 24. oktober 2008,

(iii) ved gennemfgrelse af kapitalforhgjelser i selskabets direkte eller indirekte datterselska-

ber, s&fremt de nye aktier tegnes af den eksisterende aktionzer henholdsvis kommanditan-

partshaver, eller (iv) ved konvertering af det konvertible 1an eller de konvertible obligatio-

ner.

I fastleeggelsen af markedskursen vil fglgende forhold blive inddraget: (i) selskabernes ak-

tuelle aktiver og passiver, (ii) dagsvaerdien af den af selskabets indirekte ejede dattersel-

skaber ejede ejendomsportefglje, (iii) dagsvaerdien af selskabernes gald, (iv) eventualakti-

ver og passiver, der ikke er optaget i balancen, samt (v) at der ikke indregnes goodwill ved

fastsaettelsen af markedskursen. Markedskursen vil blive fastsat af en af Foreningen for

Statsautoriserede Revisorer udpeget vurderingsmand p& grundlag af en anerkendt uafhaen-



gig ejendomsmaeglers vurdering af de af selskabet (indirekte) ejede ejendomme. Selskabet

vil baere omkostningerne forbundet med fastsaettelsen af markedskursen.

Generalforsamlingen har truffet beslutning om den til udnyttelse af tegningsoptionerne hg-

rende kapitalforhgjelse.

5. SELSKABETS AKTIER

5.1 Selskabets aktier skal lyde p& navn og noteres i selskabets aktiebog.

5.2 Aktierne er ikke-omsaetningspapirer.

5.3 Der galder ikke indskraenkninger i aktiernes omsaettelighed.

6. GENERALFORSAMLINGEN, KOMPETENCE, STED OG INDKALDELSE

6.1 Generalforsamlingen har den hgjeste myndighed i alle selskabets anliggender inden for de i
lovgivningen og selskabets vedtaegter fastsatte greenser.

6.2 Selskabets generalforsamling skal afholdes pa selskabets hjemsted eller i Storkgbenhavn.

6.3 Den ordinaere generalforsamling skal afholdes hvert &r i s8 god tid, at den reviderede og
godkendte arsrapport kan indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, s& den er modtaget
i styrelsen inden 5 maneder efter regnskabsarets udlgb.

6.4 Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen med mindst 8 dages og hgjst 4 ugers varsel
ved brev eller e-mail til de i selskabets aktiebog noterede aktionezerer, der har fremsat be-
geering herom.

6.5 Ekstraordinaere generalforsamlinger skal afholdes, nar bestyrelsen eller revisor finder det
hensigtsmaessigt. Ekstraordinaere generalforsamlinger skal endvidere indkaldes inden 14 da-
ge, ndr det til behandling af et bestemt angivet emne skriftligt forlanges af aktionaerer, der
ejer mindst 1/10 af selskabets aktiekapital.

6.6 Forslag fra aktionaererne til behandling p& generalforsamlingen ma vaere indgivet skriftligt til
bestyrelsen i s& god tid, at emnet kan optages pa dagsordenen. For at kunne behandles p&
selskabets ordinaere generalforsamling mé et forslag vaere indgivet skriftligt til bestyrelsen
senest 4 uger fgr generalforsamlingens afholdelse.

6.7 Senest 8 dage fgr generalforsamlingen skal dagsordenen og de fuldstaendige forslag, der
skal fremlaegges for generalforsamlingen, og for den ordinaere generalforsamlings vedkom-
mende tillige revideret &rsrapport fremlaegges pa selskabets kontor og samtidig sendes til
enhver i aktiebogen noteret aktionaer, som har fremsat anmodning herom.

7. GENERALFORSAMLINGEN, DAGSORDEN

7.1 P& den ordinaere generalforsamling skal dagsordenen omfatte:

1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne &r.



2. Fremlaeggelse af drsrapport til godkendelse.

3. Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til den god-
kendte 8rsrapport.

4., Valg af medlemmer til bestyrelse.
5. Valg af revisor.
6. Eventuelle forslag fra bestyrelse og/eller aktionaerer.

8. GENERALFORSAMLINGEN, M@DERET, STEMMERET

8.1 Hvert aktiebelgb pd DKK 1 giver fem (5) stemmer.

8.2 Enhver aktionaer er berettiget til at deltage p& en generalforsamling. En aktionaer er beretti-
get til at deltage i generalforsamlingen personligt, sammen med en rddgiver eller ved fuld-
maegtig, som kan udgve stemmeret pd aktionaerens vegne mod forevisning af skriftlig og da-
teret fuldmagt, givet for ikke laengere tid end 12 m8neder. Fuldmagt til bestyrelsen skal dog
gives til en bestemt generalforsamling med en p& forhdnd kendt dagsorden.

8.3 Stemmeret kan kun udgves, ndr den aktie, der danner grundlag for stemmeretten, er note-
ret pd aktionaerens navn i aktiebogen. En aktionzer, der har erhvervet aktier ved overdragel-
se, kan kun udgve stemmeret for de padgaeldende aktier p& en generalforsamling, hvis de er-
hvervede aktier er noteret pd den erhvervende aktionaers navn i aktiebogen, p& det tids-
punkt hvor generalforsamlingen indkaldes, eller hvis den erhvervende aktionzer inden dette
tidspunkt har anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse.

9. GENERALFORSAMLINGEN, DIRIGENT, BESLUTNINGER OG PROTOKOL

9.1 Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen udpeget dirigent, der afger alle spgrgsmal
vedrgrende sagernes behandling og stemmeafgivning.

9.2 P& generalforsamlingen traeffes alle beslutninger ved simpelt stemmeflertal, bortset fra de
tilfaelde, hvor aktieselskabsloven kraever kvalificeret flertal.

9.3 Over forhandlingerne pd generalforsamlingen skal der fores en protokol, der underskrives af
dirigenten.

10. BESTYRELSE

10.1 Selskabet ledes af en bestyrelse pd 3-5 medlemmer valgt af generalforsamlingen for tiden
indtil den naestkommende ordinaere generalforsamling. Genvalg kan finde sted.

10.2 Bestyrelsen valger et af sine medlemmer som formand.

10.3 Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af samtlige bestyrelsesmedlemmer er

til stede. Bestyrelsen treeffer beslutninger med simpelt stemmeflertal. Formandens stemme

er udslagsgivende ved stemmelighed.



10.4 Bestyrelsen skal ved en forretningsorden treeffe naermere bestemmelser om udfgrelsen af sit
hverv.

10.5 Referat af bestyrelsesmgder skal indfgres i en protokol, der underskrives af samtlige tilste-
deveerende medlemmer af bestyrelsen.

11. DIREKTION

11.1 Til at varetage selskabets daglige ledelse ansaetter bestyrelsen 1-3 direktgrer.

11.2 I tilfeelde af at der ansaettes flere direktgrer, ansattes en af dem som administrerende di-
rektgr.

12, TEGNINGSREGEL

12.1 Selskabet tegnes af to bestyrelsesmedlemmer i forening eller af et bestyrelsesmedlem i for-
ening med en direktar.

13. REVISION

13.1 Selskabets arsregnskab revideres af en statsautoriseret revisor, der vaelges af den ordinsere
generalforsamling for et &r ad gangen. Genvalg kan finde sted.

14, REGNSKABSAR

14.1 Selskabets regnskabsdr skal Igbe fra 1. juli til 30. juni. Fgrste regnskabsar Igber fra stiftel-

sen den 1. januar 2005 til den 30. juni 2006.

Som vedtaget pd selskabets ekstraordinaere generalforsamling den 5. april 2006 og andret pd ordinaer

generalforsamling den 24. oktober 2008 samt ved konvertering af selskabets konvertible obligationer

og konvertible 1&n den 27. maj 2009.



