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UTLATANDE AVSEENDE OFFENTLIGT ERBJUDANDE FRAN DANIR AB TILL
AKTIERAGARNA | SIGMA AB

Styrelsen for Sigma AB (publ) (”Sigma” eller “Bolaget”) har, genom dess oberoende
ledamdter, uppdragit at Evli Corporate Finance AB ("Evli”) att avge ett utlatande avseende
skaligheten, fran ett finansiellt perspektiv, av det offentliga erbjudande vilket lamnats av Danir
AB (Danir”) att forvarva samtliga utestaende aktier i Sigma (”Erbjudandet”).

Danir offentliggjorde Erbjudandet genom ett pressmeddelande den 20 februari 2013, enligt
vilket Danir erbjod aktiedgarna i Sigma 6,75 kronor kontant for varje aktie i Sigma oavsett
aktieslag. For det fall Bolaget betalar vinstutdelning innan vederlag i Erbjudandet har
utbetalats kommer priset i Erbjudandet att reduceras i motsvarande man. Vid tidpunkten av
offentligg6randet aviserade Danir att man hade forvérvat ytterligare cirka 20 % av aktierna i
Sigma i tillagg till de cirka 30 % som Danir dgde innan offentliggérandet. Danir har &ven
offentliggjort genom ett flaggningsmeddelande den 13 mars att man innehar ca 63 % avseende
bade roster och kapital i Sigma.

Erbjudandet &r inte forenat med nagra villkor och kommer att genomforas oberoende av
anslutningsgrad. For det fall, Danir, i samband med Erbjudandet eller pa annat satt blir dgare
till mer &n 90 procent av aktierna i Sigma avser Danir att pakalla tvangsinlésen av utestaende
aktier i Sigma.

Erbjudandet omfattar inte de konvertibler som utgavs i september 2010 inom ramen for
Bolagets konvertibelprogram for anstéllda. Danir kommer utanfor Erbjudandet att erbjuda
konvertibelinnehavarna 6,75 kronor kontant for varje nominellt konvertibelbelopp om 6,10
kronor.

Som underlag for detta utldtande har Evli bland annat tagit del av och beaktat;

i) Danirs pressmeddelande avseende Erbjudandet, daterat den 20 februari 2013;

ii)  offentligt tillganglig information sdsom  arsredovisningar,  delarsrapporter,
pressmeddelanden for Sigma;

iii)  valda delar av Sigmas budget avseende rakenskapsaret 2013 inklusive utfallet avseende
januari och februari;

iv)  diskussioner med foretagsledning i Sigma rorande historisk och nuvarande verksamhet,
finansiell stéllning, investeringsbehov och framtida utveckling;

v)  kursutvecklingen for och handelsvolymerna i Sigmas B-aktier samt utvecklingen pa
NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm ("OMX”) i dvrigt;

vi)  budpremier vid tidigare offentliga erbjudanden pa OMX;



vii) information rérande utvalda bolag inom samma bransch, vilka Evli anser vara
jamforbara med Sigma; och

viii) annan information och analys som Evli har ansett l&mplig som underlag for detta
utlatande.

Den information som ligger till grund for detta utlatande har antingen inhamtats fran offentligt
tillgangliga kallor eller tillhandahallits Evli av Sigma med anledning av detta utlatande.

Evli har inom ramen for detta uppdrag ej utfort nagon due diligence-granskning eller
verifikation av det material och de uppgifter som erhallits fran Bolaget, och Evli har inte heller
gjort nagon oberoende vardering av Sigmas tillgadngar och skulder. Evi har utgatt fran att
samtliga fran Bolaget erhallna uppgifter ar riktiga och fullstandiga, samt att ingen vasentlig
information har undanhallits och patar oss inget ansvar for fullstandighet och riktighet i
erhallna uppgifter.

Vart utlatande baseras pa for oss tillgangliga uppgifter till och med den 18 mars 2013 och har
avgivits med anledning av vart uppdrag enligt ovan och kan inte aberopas eller begagnas for
nagot annat andamal. Handelser eller omstandigheter som intréffar eller blir kanda efter dagen
for detta utlatande kan gora utlatandet inaktuellt. Evli patar sig inte nagot ansvar for att
uppdatera eller revidera detta utlatande pa grund av sadana handelser eller omstandigheter.

Utlatandet beror inte Erbjudandets for- eller nackdelar i forhallande till andra alternativa
affarsmojligheter tillgangliga for Sigma eller andra investeringsmojligheter tillgangliga for
Sigmas aktiedgare. Vidare utgor utlatandet ingen rekommendation huruvida aktiedgare i
Sigma bor acceptera Erbjudandet eller inte.

Med beaktande av det ovan anforda och andra omsténdigheter Evli anser vara relevanta ar det
Evlis bedémning, per dagen for detta utlatande, att Erbjudandet till aktieagare ar skaligt ur ett
finansiellt perspektiv for innehavare av aktier i Sigma.

Evli har infor detta uppdrag sarskilt bekraftat att Evli har en oberoende och sjélvstandig
stallning enligt borsens regler rérande offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden.

Detta utlatande far endast publiceras i sin helhet och ar uteslutande riktat till Sigmas styrelse
for att tjana som underlag for dess stéallningstagande i frdga om Erbjudandet. Ingen annan part
har ratt att forlita sig eller i Gvrigt grunda nagra rattigheter pa detta utlatande.

Detta utlatande skall tolkas i enlighet med svensk materiell lag. Tvister rérande detta utlatande
skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Stockholm den 18 mars 2013

Evli Corporate Finance AB



