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AMAGO

Amago Capital AB (publ) Stockholm 2008-04-29
Delarsrapport

Amago Capital minskar skuldbérdan, arbetar vidare med
befintliga innehav och en framtida langsiktig 16sning pé
bolagets finansiella situation.

Rapportperioden 1 januari — 31 mars 2008

Nettoomséttning uppgick till 33,2 mkr (50,7 mkr).

Rérelseresultatet blev till -10,6 mkr (-15,0).

Resultatet fére skatt uppgick till -11,6 mkr (-14,9 mkr).

Resultat per aktie, genomsnittligt antal aktier, -1,4 kr/aktie (-2,1 kr/aktie).

Awvyttring av 1 miljon aktier i Onskefoto AB (publ).

Ovriga handelser under férsta kvartalet 2008

Under mars m&nad avyttrades 1 miljon aktier i Onskefoto AB (publ). Képeskillingen gick oavkortat
till amortering av skulder hos kreditinstitut.

Den 25 mars hélls en extra bolagsstémma i Amago Capital. Vi stémman beslutades bla atft ge
styrelsen eft bemyndigande om att emittera 3 285’ nya aktier.

Den 31 mars beslutade styrelsen att nyttja sitt bemyndigande och emittera 3 285’ nya aktier
genom féretréddesemission. Likviden fr&n nyemissionen skall anvéndas till att férstérka likviditeten i
Bolaget under tiden styrelsen arbetar med en l&ngsiktig 16sning fér Bolagets framtid.

Amago Capital senareldgger Arsstémma. Anledningen till detta &r att styrelsen vill utvérdera eft
flertal l1&ngsiktiga alternativ vilka kan komma att kréva beslut av stémman.

Handelser efter periodens utgéng

P&gdende féretrédesemission dvertecknas av Amago Capital AB (publ)’s aktiedgare. | emissionen,
om 3 385’ aktier, ges befintliga aktiedgare féretrade. 2 befintliga aktier ger ratt att teckna 1 ny.



Amago Capital - Verksamheten
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Amago Capital har under 2007 arbetat aktivt med att lyfta fram vérden ur koncernens dotterbolag. |
samband med denna process har tre av Amago Capital’s portféljbolag listats vid olika marknadsplatser.
Bolaget har under @rets férsta kvartal pdbérjat ett aktivt sékande efter nya verksamheter eller partnerskap
vilka kan lyfta Amago Capital till nésta steg i utvecklingen mot ett férvaltningsbolag vilka investerar i
entreprenérstedda féretag. Parallellt med detta sékande férs en kontinuerlig dialog med Amago Capital’s
kreditgivare, d& bolaget ej uppfyller uppstéllda krav fér utestdende krediter. Dessa krediter e] uppsagda
utan |&per vidare med en reservation ifrén kreditgivaren. Moderbolagets skulder till kreditgivare vid
rapportperiodens utgdng uppgdr till 16,4 mkr, och har sedan rsskiftet minskat med 4 985 kkr.
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Amago Capital koncernstruktur

Vid periodens utgdng var Amago Capitals innehav:

Fotosport Digital Imaging SA — Portugal 100 %

Eirikuva Digital Image Oyj - Finland 57 %
Onskefoto AB (publ) — Sverige 41 %
MyScoop International AB (publ) - Sverige 12 %
Aircall AB - Sverige 0,5%

Portfélibolaget listat vid fljande marknadsplats:

OMX First North Finland
OMX First North Sverige
AktieTorget Sverige

Bokfart vérde
(moderbolaget)

Marknadsvérde (kkr)

Fotosport Digital Imaging SA — Portugal 0 Ingen listning
Eirikuva Digital Image Oyj - Finland 8 606 4173
Onskefoto AB (publ) — Sverige 12 874 16 338
MyScoop International AB (publ)- Sverige 358 625
Aircall AB — Sverige 572 Ingen listning

22 410 21136



AMAGO CAPITAL — Moderbolaget
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Moderbolaget Amago Capital hanterar évergripande koncernredovisning, IR verksamhet och agerar aktivt

utifrén sin dagarroll i portféljbolagen.

Amago Capital Q1 2008 Q1 2007
Resultat fore avskrivningar, kkr 821 -1 397
Rérelsaresultat, kkr 518 -1 404
Eget kapital, kkr enbart Amage Gapital 12 251 20278
Soliditet (%) enbart Amage Capital A41% 7%

Outnyttjat underskottsavdrag i moderbolaget uppgér till omkring 82,4 mkr.
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KOMMENTAR TILL FORSTA KVARTALET 2008

Del&rsrapporten har uppréttats i dverenskommelse med BFNAR 2007:1.

Nettoomséttningen

Nettoomséttningen under férsta kvartalet uppgick till 33 234 kkr (50 752 kkr). De totala intékterna for
forsta kvartalet uppgér till 34 926 kkr, (50 841 kkr).

Resultat

Resultat fére avskrivningar uppgick til -8 186 kkr (-12 280 kkr). Resultatet efter skatt uppgick till
-11 641 kkr (-14 915 kkr).

Den negativa goodwill som uppstod i samband med férvérvet av Fotosport, under 2008 I6sts upp med
totalt 1 438 kkr. Resterande negativ goodwill, 11 167 kkr, kommer att |8sas upp under den genomsnittliga
kvarvarande nyttjandetiden fér de materiella anléaggningstiligéngarna i Foto Sport. Denna tid har
beréaknats till fyra &r, vilket innebér en ménatlig uppldsning om 464 kkr.

Investeringar

Investeringarna uppgér till 2 933 kkr fér det férsta kvartalet. Investeringarna avser investeringar i
verksamheterna i Portugal och Finland dér en renodling mot digitala bildprodukter fortséatter.

Finansiell stéllning och likviditet

Likvida medel uppgick per den 31 mars till 10 321 kkr och soliditeten uppgick -2,8 %.

Kassaflédet frén den [6pande verksamheten uppgick till -10 038 kkr, varav -9 250 kkr hérrér frédn rérelsen
och -789 kkr i féréndrad rérelsekapitalbindning.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till O kkr ( 10 kkr). Resultat fére skatt -1 750 kkr (-15 934 kkr)
Moderbolagets egna kapital uppgér per 2008-03-31 till 12 251 kkr (20 278 kkr), och likvida medel fill

4 930 kkr (18 758 kkr). Varav 4 821 kkr &r bundna i depositioner fér dotterbolagskrediter och 109 kkr &r

tillgéngliga fér |16pande betalningar i moderbolaget.

Den nu genomférda féretradesemissionen skall ge bolaget finansiell rérelsefrihet till dess att ny verksamhet
kan presenteras.

Framtidsutsikter
Styrelsen arbetar fér aft hitta en l&ngsiktig 16sning fér Bolaget. Bolaget har en svag finansiell stéllning.
Moderbolaget har idag inga kassafléden fér att técka de [6pande utgifterna som listat bolag. Styrelsen

stravar efter en 16sning som ger:

. En l&ngsiktig 18sning pd bristen av kassafléde i moderbolaget.
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. En balansrékning dér skuldsattningen ér rimlig

) En framtida verksamhet som kan attrahera nya externa investerare.

o En framtid som ger Bolagets befintliga aktiedgare en méjlighet att f& god vérdeskning pé sin
investering.

Bolagets nuvarande VD, Robert Ejermark slutar den 9 maj. Robert slutar efter msesidigt beslut mellan
honom och Bolaget. Ny ledning skall tillsattas i och med att den l&ngsiktiga 16sningen fér Bolaget
presenteras.

Kommande rapporttillféllen

Del@rsrapport 6 mén 21 augusti 2008
Del@rsrapport 9 mén 23 oktober 2008
Bokslutskommuniké 2008 26 februari 2009

Denna rapport har inte granskats av Bolagets revisorer.

Solna den 29 april 2008

Robert Ejermark
Verkstallande Direktor
Amago Capital AB (publ)
Org nr 556476-0782
c/o Visma Services AB
Box 34 212

100 26 Stockholm
Tel:0733-152 002

Fér eventuella frégor angéende deldrsrapporten kontakta:

Robert Ejermark, VD, mobil: 0733-152 002
Goran Nordlund, Styrelsens Ordférande, mobil: 0704-331 320

Mer om Amago Capital AB (publ)
Amago Capital’s afférsidé dér att skapa god avkastning till sina aktiedgare genom aftt investera i och aktivt férvalta féretag i branscher
under féréndring. www.amagocapital.se




Koncernens resultatrakningar

Befopp i fusental kronor
Rorelsens intakter

M ettoormeéttning

é'vrigc: rorelseintékter

Rorelzsens kostnader

Hondelsvaror

é\rrigu externo kosthocder
Personalkostnoder

Rorelseresultat fore avskrivningar

Ay skrivningarmedskrivningar pd

rnetetiell och immeteriella onléggningstill géngeor

Upplésning negetiv goodwill

Andelor i intresseféretogs resultot

Resultet fr. nyemission | dotterbolog
Resulted fr. ewyttring v aktier | dotterbolag
Rorelseresultat

Rénteintékter och liknande resultetposter
Réntekosthader och liknonde resultetposter
Resultat fore skatt

Skedt pd periodens/drets resultct
Mirnoritetsondel o eget kopital
Perindena,"ﬂrets resultat

Resultet per aktie vid periodens utgéng
Resulted per genormsnittlig oktie

Antal cktier vid periodens utgdng
Genornsnittligh antal aktier
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20080107 20070101 2006-07-01 20070707 2006-03-01 20050707
20080337 20070331 2006-03.31 20071231 2006-12-31 20057237
33 234 50 752 75 971 249 025 399719 193809
1692 58 805 3 845 7 994 2171
34 926 50 841 76 576 252 670 407 713 210 520
12432 .23 872 .30 262 01 634 178560 7875
16 066 18 450 .26 445 81157 126205 53712
14 614 -20 799 33812 96998 136147 75452
-8 186 12 280 22 943 7120 33199 2 605
1736 4138 4 759 13 742 21 624 9 640
1438 1406 o015 5 660 14 530 454
-1 793

0 6457

-300 3526
210 576 15013 18718 12 271 40 284 6 560
45 654 160 1534 372 303
1109 552 734 -4 525 3484 147
211 641 214 911 19293 15263 2 43396 -7 728
0 4 K 209 81 -803

1639 -2 086
210 002 14915 19423 17558 43457 8 53
a4 2,1 3,6 2,5 8,2 1,9
a4 2,1 -3,8 2,5 7.9 3,3
7015136 6955685 5397725 FO15138 6955685 4 397 725
7015136 6955685 5054302 GO70548 5525972 2552225



Koncernens balansrakningar
Befonp f fuseniof kronor
TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar
Imrneteriella anléggningstillgdngeor
Moteriella anléggningstillg8ngear
Finansiella anléggningstillgdnger

Summa anlaggningstillgdngar

Omsattningstillgdngar
Warulager

Kerfristiga ferdringor

Kossa och bonk

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Minaoritetsintresse 1 eget kapital

Skulder

A séttningeor
Léngfristiger skulder
Korfristiga skulder
Surmma skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda Panter
Angvarsforbindelze

Farandringar i koncernens eget kapital

Ingéende eget kapital vid periodens start
MHyernissioner / Ormrékningsdifferenser
Periodens resultet

Belopp vid periodens vigdng
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2008-03-37 2007-.03-37 20060337 20077237 2006-12-37 20057237
2423 14 123 34 539 2870 14 427 26 731

45 584 59 054 52 278 48420 53 883 45805

16 680 558 & 700 21 268 500 6715

64 687 73 735 93 517 72 556 68 810 79 251
13431 33115 431740 17052 36 972 50 493

14 348 23 558 24 812 18 069 24 Ded 23401
10321 22492 35 553 16027 &0 094 50 954

38 099 72 165 108 526 51 148 121 130 124 B83
102 786 152 900 202 043 123 704 189 9240 204 134
-2 850 873z 42752 7133 24 537 44 204
1157 0 o] 2824 0 o]
11167 19 938 27 3468 12713 20 824 36 2683
23433 39 495 a8 74 21 6dé 36 928 21 203

&9 379 84 735 93129 79 388 107 651 102 442
104 479 144 168 159 291 113 745 165403 159 928
102 786 152 200 202 043 123 704 189 240 204 134
40 247 89 947 22178 40 247 86 947 29 294

0 8543 o] 0 8543 11
2008-07-07 20070707 20060707 20070707 2006-07-01 20050707
2008-03-37 200703-37 20060337 20077237 2006-12-31 20057237
8732 24 537 44 205 24 537 44 205 1472

451 -390 17 970 588 24 221 a1 264

-10 002 -14 215 -19423 -17 558 -43 457 -8 53
12517 8732 42 752 7133 24 537 44 205



Koncernens kassaflodesanalyser
Befanp i fusental kranar

Den lopande verksamheten

Rérelserasultot

Justetinger fér poster serm inte ingér | kosseflodet
Cwrigo poster som péverker kossofladet
Kassaflode frdn den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kessoflode frén farandringer v rérelsekapitol
Kassaflode frdn den lopande verksamheten

Kosscflade frén investeringsv erksambeten
Kessaflode frén finonsieringsverksarmheten
Periodens kassaflode

Likvide rnedel vid periodens bérjon
Kursdifferens i likvida medel

Likvide rnedel vid periodens slut
Forandringen i periodens kassaflode

NYCKELTAL

Brutternarginal, %

harginal fore avskrivningor, %
Rérelsernargingl, %
Yinstrnorginal, %

Soliditet, %

Sida 8 (8)

2008-0F-07 - 20070708 2008-07-0F 20070707 2006-07-0F - 20050707 -
2008-03-37 2007-03-3F 2006-03-3F 20077237 2006-712-3F 20057237
-10 576 15013 18717 12271 -40 284 -6 540
1 328 2823 -4 225 ass 10112 9165
-860 -2 084 -3 367
-9 250 -12 190 -23 802 -11 603 -33 156 -F62
-789 -12 578 -7 286 -14 921 -4 770 2718
-10 038 -24 768 -31 088 -26 524 -37 926 1 954
3252 -9 083 -19 209 -32 924 -14 272 16179
1158 ad2 35 566 19 330 al 725 53 982
-5 629 -33 199 -15 431 -40 118 9 527 39 757
16027 &5 691 50 984 &5 691 50 934 11 225
-7a 0 0 454 -418
10321 22 492 35 5583 16 027 a0 094 50 984
-5 629 -33 199 -15 431 -40 118 9 527 39 759
QT 2008 G 2007 QI 2006 2007-72-31 20061231 20057237
62,6% 53,0% 43,3% 63, 2% 55,3% 58,3%
neg neg neg neg reg heg
neg neg neg neg rHeg heg
neg neg neg neg rHeg heg
-2,8% 5,7% 21,.2% 5,8% 13,2% 21,7%

v

]



