TILBUDSANNONCE

Denne Tilbudsannonce og Kebstilbuddet, som
denneTilbudsannonce relaterer til, er ikke rettet til
Aktionzerer, hvis deltagelse i Kgbstilbuddet kraever
udsendelse af et tilbudsdokument, registrering

eller andre handlinger, bortset fra hvad der kraeves i
henhold til dansk lovgivning. Kebstilbuddet fremsaet-
tes hverken direkte eller indirekte til Aktionzerer
bosiddende i nogen jurisdiktion, hvor fremszettelse af
Kebstilbuddet eller accept heraf ville vaere i strid med
den pageeldende jurisdiktions lovgivning. Enhver
Person, der kommer i besiddelse af denne Tilbudsan-
nonce eller Tilbudsdokumentet, forudsattes selv at
indhente alle nedvendige oplysninger om eventuelle
galdende begransninger samt at overholde disse.

Denne Tilbudsannonce udger ikke et tilbud om eller
en opfordring til at kebe veerdipapirer eller en opfor-
dring til at tilbyde at kebe veerdipapirer i henhold til
Kebstilbuddet eller i evrigt. Kebstilbuddet fremsaet-
tes udelukkende ved hjaelp af Tilbudsdokumentet,
som indeholder de fuldstandige vilkar og betingelser
for Kebstilbuddet, herunder oplysninger om hvordan
kebstilbuddet kan accepteres. Sparekassen Faaborgs
Aktionaerer rades til at laese Tilbudsdokumentet og
eventuelle Tillzeg til Tilbudsdokumentet, da disse
indeholder vigtige oplysninger. Kebstilbuddet frem-
saettes hverken direkte eller indirekte i, til eller fra
USA, Canada, Australien og Japan eller nogen anden
jurisdiktion, safremt dette ville udgere en overtrae-
delse af lovgivningen i den pageeldende jurisdiktion
(en “Udelukket Jurisdiktion”), og Kebstilbuddet
gaelder ikke og kan ikke accepteres fra USA, Canada,
Australien eller Japan eller nogen anden Udelukket
Jurisdiktion.

Kebstilbud til Aktionaererne i
Sparekassen Faaborg

Tilbudsannonce

(i henhold til bekendtgerelse nr. 221 af 10. marts 2010
om overtagelsestilbud ("Overtagelsesbekendtgerel-
sen”)).

Sparekassen Sjaelland, CVR-nr. 29 1578 12, en selv-
ejende institution stiftet i henhold til lovgivningen i
Danmark med hjemsted pa adressen Isefjords Allé 5,
4300 Holbaek (“Sparekassen Sjlland”), fremsaetter
et anbefalet frivilligt betinget offentligt kebstilbud
(“Kebstilbuddet”), til Aktionaererne i Sparekassen
Faaborg, et dansk kapitalselskab stiftet i henhold

til lovgivningen i Danmark, CVR-nr. 13 25 55 04 med
hjemsted pa adressen Markedspladsen 15, 5600
Faaborg (“Sparekassen Faaborg”), i henhold til
tilbudsdokumentet af 24. juni 2013 (som det métte
blive zendret eller suppleret til enhver tid, “Tilbuds-
dokumentet”). Ord og udtryk, der ikke er defineret
i denne Tilbudsannonce, har samme betydning som
angivet i Tilbudsdokumentet.

Tilbudskursen for Aktier repraesenterer en praemie pa
52,2% i forhold til slutkursen pr. Aktie pa NASDAQ
OMX Copenhagen A/S den 27. maj 2013, 44,3% i
forhold til gennemsnitskursen pr. Aktie pd NASDAQ
OMX Copenhagen A/S i de sidste tre maneder frem
til og med den 27. maj 2013 0og 9,5% i forhold til
gennemsnitskursen pr. Aktie pa NASDAQ OMX
Copenhagen A/S i de sidste seks maneder frem til og
med den 27. maj 2013, idet den 27. maj er den sidste
handelsdag pa NASDQ OMX Copenhagen A/S inden
Sparekassen Faaborgs meddelelse af 28. maj 2013
om, at Sparekassen Sjalland vil fremsaette et
anbefalet frivilligt betinget offentligt Kebstilbud

med henblik pa at erhverve alle aktier i Sparekassen
Faaborg. Alle aktiekurser er i DKK pr. Aktie a nominelt
DKK 100. Gennemsnitskurserne er beregnet pa basis
af omsaetningsvaegtet handel for Alle Handler gen-
nemsnitskurs for Aktierne i den anferte periode som
noteret pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Bestyrelsen i Sparekassen Faaborg har enstemmigt
besluttet at anbefale Aktionaererne at acceptere
Kebstilbuddet. Bestyrelsens anbefaling er under-
stattet af en fairness opinion udarbejdet af Ernst &
Young.

Bestyrelsen i Sparekassen Faaborgs redegerelse

og anbefaling kan findes pa Sparekassen Faaborgs
hjemmeside (www.sparekassenfaaborg.dk) eller ved
henvendelse til Sparekassen Faaborg pa telefon

63 6118 00.

Uddrag af vilkar og betingelser for
Kebstilbuddet

Tilbudskurs:
Aktionzererne i Sparekassen Faaborg (“Aktionae-
rerne”) tilbydes et kontant vederlag pa 175,00 kr.
for hver aktie i Sparekassen Faaborg a nominelt
DKK 100 (fondskode DK0010150523).

Hvis Sparekassen Faaborg udbetaler udbytte eller
foretager andre udlodninger til sine aktionaerer i
perioden fra den 28. maj 2013 indtil afregningen
af Kebstilbuddet, vil Tilbudskursen i henhold til
Kabstilbuddet blive reduceret tilsvarende (krone
for krone).

Eventuel kurtage og andre salgsomkostninger
afholdes af de saelgende aktionzerer og er Tilbuds-
giver uvedkommende.

Tilbudsperiode:
Kebstilbuddet galder fra og med den 24. juni 2013
og til og med den 12. august 2013 kl. 20.00 (dansk
tid) eller ved udlebet af en eventuel forleengelse
af Tilbudsperioden som beskrevet nedenfor
under "@vrige vilkar for Kebstilbuddet”. Accept af
Kebstilbuddet skal vaere modtaget af Sparekassen
Sjeelland gennem Aktionarens eget kontofgrende
institut eller bersmaeglerselskab inden udlgbet af
Tilbudsperioden.

Fremgangsmade ved accept:
Aktionzerer, der gnsker at acceptere Kebstilbud-
det og dermed salge deres Aktier i Sparekassen
Faaborg pa de i dette Tilbudsdokument anferte
vilkdr, skal rette henvendelse til deres eget
kontoferende institut eller barsmaeglerselskab
med anmodning om, at accepten af Kgbstilbuddet
videreformidles til:

Sparekassen Sjzelland
Controlling og Finanssupport
Isefjords Allé 5, 4300 Holbaek
e-mail: emission@spks.dk.

Aktionzaerer, der gnsker at acceptere Kgbstilbud-
det, skal anvende den acceptblanket, der er
vedhaftet Tilbudsdokumentet.

Aktionzererne ber vaere opmaerksomme p3, at
accepten skal meddeles deres eget kontofgrende
institut eller bersmaeglerselskab i s& god tid, at
det kontoferende institut eller barsmaeglerselskab
kan nd at behandle og videreformidle accepten til
Sparekassen Sjalland, der skal have den i haende
inden udlgbet af Tilbudsperioden (som eventuelt
forlenget).

Tidspunktet for, hvornar der skal meddeles accept
til eget kontoferende institut eller bersmaeglersel-
skab, afhaenger af de individuelle aftaler med og
regler og procedurer for det relevante konto-
ferende institut eller barsmaegler, og tidspunktet
kan vaere tidligere end den sidste dag i Tilbuds-
perioden.

Gennemforelse:
Ved gennemfgrelsen vil Sparekassen Sjeelland med
forbehold for Kebstilbuddets vilkar og betingelser
erhverve ejendomsretten til og alle rettigheder til
Aktier, for hvilke Kgbstilbuddet er accepteret. Der
henvises til Sarlige vilkar for bandlagte medarbej-
deraktier nedenfor.

Afregning:
Afregning af Kebstilbuddet vil ske kontant via
Aktionzerens eget kontoferende institut eller
bersmaeglerselskab. Afregning finder sted hurtigst
muligt efter offentliggerelsen af meddelelsen om
Kebstilbuddets gennemferelse. Afregning forven-
tes at ske senest den 20. august 2013.

En eventuel forleengelse af Tilbudsperioden til
en dato efter den 12. August 2013 vil udskyde
afregningsdatoen. Den &ndrede afregningsdato
vil fremga af et offentliggjort tillaeg til Tilbuds-
dokumentet.

De salgende Aktionaerer afholder selv kurtage og
andre omkostninger i forbindelse med deres salg
af Aktier i henhold til Kgbstilbuddet.

Der geelder seerlige afregningsregler for Aktier i
Sparekassen Faaborg, der er bandlagte medarbej-
deraktier, jf. afsnit 4.13 “Saerlige vilkar for afvikling
af bandlagte medarbejderaktier” i Tilbudsdoku-
mentet.

Betingelser:
Kebstilbuddet er betinget af, at en raekke betin-
gelser opfyldes eller frafaldes af Sparekassen
Sjeelland, heriblandt:

(a) AtTilbudsgiver ejer eller har modtaget gyldige
accepter af Kgbstilbuddet for i alt mere end
90% af aktiekapitalen og stemmerettighederne
i Sparekassen Faaborg som opgjort i henhold
til Selskabslovens § 70 (Sparekassen Faaborgs
beholdning af egne Aktier medregnes ikke i
aktiekapitalen).

(b) At (i) der ingen sendring sker i elleringen
bindende tilsagn afgives om aendring i Spare-
kassen Faaborgs aktiekapital eller vedtaegter
(bortset fra andringer, der falger af dette
Tilbudsdokument, herunder betingelse (c)
nedenfor), og at der ikke har veeret offentlig-
gjort meddelelser om forslag fra bestyrelsen
herom, (ii) Sparekassen Faaborg ikke saelger
eller pd anden made afhaender sin beholdning
af egne Aktier (med undtagelse af salg af
egne Aktier til Sparekassen Sjeelland) og (iii)
Sparekassen Faaborg ikke udsteder vaerdipapi-
rer, som direkte eller indirekte kan ombyttes til
Aktier i Sparekassen Faaborg.

(c) At Aktioneererne i Sparekassen Faaborg pa
en ekstraordinar generalforsamling, som
afholdes inden Tilbudsperiodens udlab,
vedtager forslag fremsat af repraesentantska-
bet og bestyrelsen for Sparekassen Faaborg
om at indsaette en bestemmelse i Sparekassen
Faaborgs vedtaegter om suspension af det
vedtaegtsbestemte ejerloft og den vedtaegts-
bestemte stemmeretsbegransning ved frem-
settelsen af et overtagelsestilbud pa Aktierne,
jf. Selskabslovens §§ 340-34:2.

(d) AtTilbudsgiver har opnaet alle nedvendige
godkendelser fra offentlige myndigheder til
at erhverve hele aktiekapitalen i Sparekas-
sen Faaborg pa vilkar, som efter Tilbudsgivers
rimelige sken findes tilfredsstillende, og at
ingen konkurrencemyndighed eller anden
offentlig myndighed, har fremsat eller varslet
indvendinger, der vil kunne pavirke gennem-
ferelsen af Kebstilbuddet. Herunder er det
en betingelse at Finanstilsynet godkender
Tilbudsgivers pataenkte erhvervelse af Aktier
i Sparekassen Faaborg under Kebstilbuddet i
henhold til § 61 i Lov om Finansiel Virksomhed.

(e) Atder i perioden, indtil Kebstilbuddet er gen-
nemfert, ikke er indtruffet forhold i Sparekas-
sen Faaborg, som har en vaesentlig negativ
indvirkning pa Sparekassen Faaborgs gkono-
miske situation. Der bortses fra forhold, som
Tilbudsgiver pa tidspunktet for afgivelsen af
Kebstilbuddet var bekendt med, og markeds-
meessige forhold.

At gennemfarelse af Kebstilbuddet ikke
udelukkes eller i vaesentlig grad trues eller
vanskeliggeres af lovgivning, retssager, myn-
dighedsbeslutninger eller andre lignende om-
staendigheder uden for Tilbudsgivers kontrol.

(g) At Sparekassen Faaborg siden 31. marts 2013
har drevet sin virksomhed i overensstemmelse
med sparekassens ordinaere drift frem til 31.
marts 2013.

Sparekassen Sjeelland kan efter eget sken inden
Tilbudsperiodens udleb frafalde eller begraense
omfanget af en eller flere af betingelserne ved
offentliggerelse af et tillaeg til Tilbudsdokumentet i
overensstemmelse med Overtagelses-bekendtge-
relsens § 15, stk. 1, jf. stk. 5. Et sddant frafald eller
en sadan begraensning giver ikke Aktionaerer, der
har accepteret Kebstilbuddet, ret til at tilbage-
kalde deres accept.

Med forbehold for de i Tilbudsdokumentet anferte
begraensninger forbeholder Sparekassen Sjzelland
sig ret til at tilbagekalde Kebstilbuddet, hvis en
eller flere af ovennaevnte betingelser ikke er blevet
opfyldt ved Tilbudsperiodens udleb. Ved tilbage-
kaldelse af Kgbstilbuddet bortfalder Kebstilbud-
det uigenkaldeligt, og enhver aftale om at salge
eller kebe Aktier, der er indgdet som felge af en
Aktionaers accept af Kebstilbuddet, vil vaere uden
retsvirkning.

@vrige vilkar for Kebstilbuddet:
Sparekassen Sjalland har, vanset at Tilbudskur-
sen betragtes som endelig, ifelge Overtagel-
sesbekendtgerelsens § 15, stk. 1, til enhver tid
indtil udlgbet af Tilbudsperioden mulighed for at

SPAREKASSEN
SJELLAND

forbedre Kgbstilbuddets vilkar, herunder, men
ikke begraenset til, Tilbudskursen, til gavn for alle
Aktionzerer.

Accepter af Kebstilbuddet er bindende og uigen-
kaldelige for aktionaererne indtil det tidspunkt,
hvor Sparekassen Sjeelland matte meddele, at
Kebstilbuddet ikke gennemferes. Alle accepter
annulleres dog automatisk, safremt der i labet af
Tilbudsperioden offentliggeres et konkurrerende
kebstilbud med en hgjere tilbudskurs og andre
vilkar og betingelser, der ikke er ringere for de
selgende aktionaerer end de vilkar og betingelser,
der er indeholdt i Kebstilbuddet, medmindre
Sparekassen Sjeelland senest 5 dage efter frem-
seettelsen af det konkurrerende kebstilbud sendrer
Kgbstilbuddet, saledes at Tilbudskursen er den
samme eller hgjere end tilbudskursen i det kon-
kurrerende kebstilbud. Tilbudsgiver forbeholder
sig ret til at tilbagekalde Kebstilbuddet, safremt
Tilbudsgiver ikke senest 5 dage efter fremsaet-
telsen af et konkurrerende kabstilbud har aendret
Kebstilbuddet.

Safremt Sparekassen Sjalland efterfelgende
forhgjer Tilbudskursen, vil aktionzerer, som har
accepteret Kebstilbuddet til en lavere kurs, auto-
matisk vaere berettiget til den hgjere Tilbudskurs,
hvis Kgbstilbuddet gennemfares.

Aktioneerer, der afgiver accept i henhold til
Kebstilbuddet, kan stemme pa enhver general-
forsamling, Sparekassen Faaborg matte afholde i
Tilbudsperioden, og bevarer deres ret til eventuelt
udbytte frem til det tidspunkt, hvor adkomsten til
de pageeldende Aktier overgar til Tilbudsgiver.

Aktier i Sparekassen Faaborg afhandet til Tilbuds-
giver i henhold til Kebstilbuddet skal vaere frie og
ubeheeftede.

Tilbudsgiver forbeholder sig ret til at forleenge
Tilbudsperioden en eller flere gange i overens-
stemmelse med gaeldende lovgivning og regler.
Meddelelse om en sadan forleengelse offentlig-
geres af Tilbudsgiver via NASDAQ OMX og via
elektroniske medier, hvis og i det omfang dette
kreeves i henhold til geeldende lovgivning og regler,
inden Tilbudsperiodens udlgb. En sddan medde-
lelse vil angive den andrede tilbudsperiode, der
herefter vil blive benaevnt “Tilbudsperioden”. En
forlengelse af Tilbudsperioden udger ikke et nyt
kebstilbud. Aktionzerer, der har accepteret Kebs-
tilbuddet, vil fortsat veere bundet af deres accept,
hvis Tilbudsperioden forlaenges.

Ovenstaende er et sammendrag af Tilbudsdokumen-
tet, der indeholder alle vilkar og betingelser for Kebs-
tilbuddet, og hvortil der henvises. Dette sammendrag
indeholder muligvis ikke alle de oplysninger, der er
vigtige for Aktionaererne i Sparekassen Faaborg.

Sparekassen Sjzelland har med visse begraensnin-
ger og pa de i Tilbudsdokumentet anferte vilkar
anmodet Sparekassen Faaborg om at fremsende

et eksemplar af Tilbudsdokumentet (sammen med
Tilbudsannoncen) til hver navnenoteret Aktionaer

i overensstemmelse med almindelig praksis og for
Sparekassen Sjeellands regning. Tilbudsdokumentet
samt yderligere oplysninger om Kebstilbuddet kan
med visse begransninger ses pd www.spks.dk og
www.sparekassenfaaborg.dk.

Med forbehold for de i Tilbudsdokumentet anferte
vilkar (herunder udelukkelsen af visse jurisdiktioner)
kan yderligere eksemplarer af Tilbudsdokumentet
rekvireres ved henvendelse til Sparekassen Sjzelland
Corporate Actions, Isefjords Allé 5, 4300 Holbaek,
TIf.: (+45) 59 48 11 11, Fax.: (+45) 76 24 15 93, E-mail:
emission@spks.dk, og kan desuden ses pa www.
spks.dk og www.sparekassenfaaborg.dk.

Spergsmal i forbindelse med afregning og accept
af Kegbstilbuddet fra Aktionzerernes side kan pa
hverdage mellem 8:00 og 16:00 (dansk tid) stiles til
Aktionaerens eget kontoferende institut eller til:

Sparekassen Sjzelland

Controlling og Finanssupport

Isefjords Allé 5, 4300 Holbaek

TIf.: (+45) 59 48 10 77 eller (+45) 59 48 10 78
E-mail: emission@spks.dk

@vrige spergsmal vedrerende Kebstilbuddet fra
Aktionaerernes side kan pa hverdage mellem
8:00 0g 16:00 (dansk tid) stiles til:

NIRO Invest
Damringsvej 21, 2goo Hellerup, TIf.: 51 99 50 30
Att.: Nicholas Rohde, E-mail: nicholas@niroinvest.dk




