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Bilag
Acceptblanket

Dette tilbudsdokument og acceptblanket indeholder vigtige oplysninger, som ber laeses omhyggeligt fer, der treef-
fes beslutning med hensyn til accept af kegbstilbuddet fremsat af TREFOR Invest F.M.B.A., et 100 % ejet dattersel-
skab af TREFOR, vedrerende alle udstedte aktier i European Wind Investment A/S.

Kebstilbuddet, som er indeholdt i dette tilbudsdokument, er ikke omfattet af reglerne om overtagelsestilbud i vaer-
dipapirhandelsloven og bekendtgerelse om overtagelsestilbud. Savel kebstilbuddet og accept heraf er undergivet
dansk ret.

Der er ikke givet nogen personer bemyndigelse (med undtagelse af bemyndigelse til MAQS Law Firm til at assistere
TREFOR Invest F.M.B.A.) til at afgive oplysninger om kebstilbuddet pd TREFOR Invest F.M.B.A.s vegne bortset fra,
hvad der er indeholdt i dette tilbudsdokument. Sadanne oplysninger kan i givet fald ikke betragtes som afgivet eller
godkendt af TREFOR Invest F.M.B.A.

Kebstilbuddet er ikke rettet til ejere, hvis deltagelse i kabstilbuddet vil nedvendiggere, at der udstedes et tilbudsdo-
kument, foretages registrering eller andre aktiviteter udover, hvad der felger af dansk lovgivning. Kebstilbuddet
retter sig ikke, hverken direkte eller indirekte, mod nogen jurisdiktion, herunder USA, Canada, Australien eller Japan,
hvor afgivelsen af kebstilbuddet eller accept heraf vil stride mod lovgivningen i den pageeldende jurisdiktion, og
dette tilbudsdokument ma ikke udleveres til ejere hjemmehgrende i nogen sadan jurisdiktion. Personer, der kommer
i besiddelse af dette tilbudsdokument forudsaettes selv at indhente alle nedvendige oplysninger om eventuelle be-
graensninger og pase efterlevelse heraf. Enhver &ndring af betingelserne eller vilkdrene for kebstilbuddet offentlig-
geres.

Tilbudsdokumentet kan indeholde udsagn og udtalelser om fremtidige forhold eller begivenheder, herunder udsagn
om fremtidige resultater eller vaekst og andre forudsigelser om udvikling og fordele forbundet med kgbstilbuddet.
Sadanne udsagn kan generelt, men ikke altid, identificeres gennem brug af ord som “forventer”, “gar ud fra”, “anta-
ger”, eller tilsvarende udtryk. Fremadrettede udsagn er i sagens natur behaftet med risiko og usikkerhed, fordi de
vedrerer begivenheder og beror pa omstandigheder, der vil vaere fremtidige. Der kan derfor ikke gives nogen sik-

kerhed for, at de faktiske resultater ikke vil afvige endda vaesentligt fra sddanne fremadrettede udsagn og udtalelser.
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1. Indledning

Kabstilbud

TREFOR Invest F.M.B.A.

(med vedtaegtsmaessigt hjemsted i Kebenhavns Kommune)
c/o Nykredit Portefelje Administration A

Otto Mensteds Plads g

1563 Kebenhavn V

CVR-nr. 2798 4797

("TREFOR Invest” eller "tilbudsgiver”)

der er et 100 % ejet datterselskab af

TREFOR (selvejende institution)
Kokbjerg 30

6000 Kolding

CVR-nr. 26 2306 91
("TREFOR")

Fremsaetter kabstilbud ("Kebstilbuddet”) til ejerne i:

European Wind Investment A/S
Vitus Berings Plads 5

8700 Horsens

CVR-nr. 3108 86 58

fondskode DKoo60127520
("EWII” eller “Selskabet”)

om at erhverve samtlige udestdende kapitalandele i EWII mod kontant betaling pa de betingelser og vilkar, som er
beskrevet i dette tilbudsdokument (“Tilbudsdokumentet” eller “Tilbudsdokument”).

Tilbudsgiver

TREFOR Invest er et 100 % ejet datterselskab af TREFOR. TREFOR Invest har tegnet kapitalandele i EWII svarende til
67,69 % af selskabskapitalen, og det er TREFOR Invests hensigt at erhverve over go % af EWIIs selskabskapital med
henblik pa at afnotere Selskabet og tvangsindlese resterende aktionarer (ikke nedvendigvis i nevnte raekkefelge).

Tilbudsperiode
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Kebstilbuddet Igber fra og med den 19. juli 2013 til den 5. september 2013 kl. 16.00 (dansk tid) eller ved udlgbet af en
eventuel forleengelse af tilbudsperioden, som beskrevet i afsnit 3 nedenfor (“Tilbudsperioden”).

Accept af Kgbstilbuddet skal vaere modtaget af Nordea Bank Danmark A/S, Securities Operations ved skriftlig med-
delelse i form af levering af acceptblanket fra de salgende ejeres eget kontoferende institut eller barsmaeglersel-
skab inden udlgbet af Tilbudsperioden.

Tilbudskurs

Ejerne i EWII tilbydes et kontant vederlag svarende til aktiernes indre vaerdi i henhold til EWII halvarsregnskab pr. 30.
juni 2013 ("Tilbudskursen”). Tilbudskursen som fastslaet ved indre veerdi forventes at blive offentliggjort pr. 28. au-
gust 2013. Tilbudskursen forventes at ville svare til en samlet vaerdi af de indestdende kapitalandele i EWII pa ca.
DKK 150 mio.

Tilbudskursen forventes at vaere hajere end tilbudte kurser inden for de seneste seks maneder.
EWII ejer ingen egne kapitalandele pa tidspunktet for afgivelse af Kebstilbuddet.

Hvis EWII udbetaler udbytte eller foretager andre udlodninger til sine ejere forud for afregningen af Kebstilbuddet,
vil Tilbudskursen i henhold til Kebstilbuddet blive reduceret tilsvarende (krone for krone).

EWII er optaget til handel pa First North.

Tilbudsgivers nuvaerende aktiebesiddelse i EWII

Tilbudsgiver ejer pa tidspunktet for Kgbstilbuddets offentliggerelse 67,69 pct. af selskabskapitalen og stemmeret-
tighederne i EWII. Tilbudsgivers moderselskab TREFOR ejer ikke og har ikke tidligere ejet kapitalandele i EWII. TRE-
FOR Invest har ikke indgdet endnu ikke effektuerede overdragelsesaftaler eller aftaler der pa anden made vedrerer
stemmerettigheder eller bestemmende indflydelse.

Tilbudsgiver blev ejer i EWII i forbindelse med en rettet emission pa DKK 150 mio. til Tilbudsgiver, der blev registre-
ret 26. april 2010. | sammenhang med emissionen afgav Tilbudsgiver pligtmaessigt overtagelsestilbud i henhold til §
32, stk. 1i lov om vaerdipapirhandel og § 2 i bekendtgerelse om overtagelsestilbud. | maj 2012 udnyttede bestyrelsen
bemyndigelsen i Selskabets vedtagter til at foretage en rettet kapitalforhgjelse pa DKK 150 mio. mod Tilbudsgiver.
Kapitalforhgjelsen skete ved kontant indskud fra Tilbudsgiver pa DKK 153.227.400.

Tilbudsgiver eller koncernforbundne selskaber har ikke kabt eller erhvervet ret til at kebe kapitalandele i EWII til en
hejere kurs end Tilbudskursen inden for de seneste seks maneder.
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Andre vigtige oplysninger

26. juni 2013 blev det offentliggjort, at de med Tilbudsgiver koncernforbundne selskaber TREFOR A/S og TREFOR
Energi A/S havde indgdet aftale erhvervelse af EgnsINVESTs managementaktiviteter vedrgrende EWII med virkning
fra den 1. januar 2014. Managementaktiviteterne bestdr bl.a. af ledelse, administration, rddgivning og produktudvik-
ling samt bistand i relation til EWIIs finansiering og gaeldspleje samt identifikation af og radgivning vedrgrende muli-
ge investeringsaktiver i henhold til EWIIs investeringsstrategi.

Bestyrelsesmedlemmerne i EWII ejer fglgende antal aktier Knud Steen Larsen (formand): 3114, Thorkild Steen Se-
rensen: 1806 og Torben Vilsgaard: 2706.

Tilbudsgiver udbetaler ikke noget vederlag eller andet honorar til medlemmerne af bestyrelsen eller direktionen i
EWIli forbindelse med Kebstilbuddet.

Tilbudsgiver eller personer, der handler i forstaelse med Tilbudsgiver, har ikke indgaet — og vil ikke forud for Kabstil-
buddets gennemferelse indga — aftaler eller foretage(t) @®ndringer i bestaende aftaler om bonus eller lignende ydel-
ser til EWIIs bestyrelse eller direktion.

Tilbudsgiver tilbyder ikke kompensation til EWIIs ejere i henhold til Selskabslovens, eftersom det ikke er forudsat, at
EWII skal suspendere seerlige rettigheder eller begraensninger, der vil indebaere, at ejerne i EWII vil lide et skonomisk
tab.

Tilbudsgiver har orienteret EWIIS bestyrelse og direktion om det forestaende kebstilbud, men har ikke fart forhand-
linger herom med EWIIs bestyrelse.

Tilbudsgiver bekraefter, at alle aftaler af betydning for vurderingen af dette Kabstilbud, som Tilbudsgiver er bekendt
med, er beskrevet i Tilbudsdokumentet. Tilbudsgiver er ikke part i og har ikke kendskab til aftaler med andre vedrg-

rende udevelse af de stemmerettigheder, der er knyttet til kapitalandele i EWII.

Denne indledning skal lzeses i sammenhang med de detaljerede betingelser og vilkar, der er anfart nedenfor.

2. Baggrund for Kgbstilbuddet

Baggrund

TREFOR Invest blev oprindelig ejer i EWII ved rettet emission gennemfart 23. april 2010.

TREFOR Invest har i forbindelse med indgaelse af aftale om TREFORs erhvervelse af EgnsINVESTs managementak-
tiviteter vedrerende EWII med virkning fra den 1. januar 2014 modtaget bindende og uigenkaldelig forhandstilken-
degivelse fra eksisterende aktionaerer i EWII repraesenterende 15,09% af aktiekapitalen om at ville acceptere et
kebstilbud til en kurs svarende til aktiernes indre vaerdi i henhold til EWIIs halvarsregnskab pr. 30. juni 2013, under
forudsaetning af at et sadan kebstilbud fremsaettes senest den 10. september 2013. De gvrige ejere i EWII tilbydes,
som beskrevet i dette tilbudsdokument de samme betingelser.

C:\Users\kh\Documents\2.juni - 10.juli.2013\TRE-FOR\EWII\overtagelsestilbud\2013\000001_kebstilbud_FINAL.docx 12-07-2013 17:19 Side 5



TREFOR koncernen gnsker at koncentrere sit ejerskab af EWII med henblik pa at opna finansieringsmaessig gevinst
ved at gere Selskabet til et 100% helejet datterselskab. TREFOR koncernen forventer en markant finansiel fordel og
synergi ved at drive Selskabet selv som en integreret del af koncernens avrige aktiviteter, hvilket tillige er gennem-
fort ved overdragelse af aftale om overtagelse af managementaktiviteterne fra EgnsINVEST Management A/S..

TREFOR Invest bestrider 2 bestyrelsesposter i EWII, herunder formandsposten.
Kabspris

Aktiernes indre veerdi i henhold til EWII halvarsregnskab pr. 30. juni 2013. Tilbudskursen som fastslaet ved indre vaer-
di forventes at blive offentliggjort pr. 28. august 2013.

Fremtidsplaner

Det er TREFOR Invests intention, at EWII skal vaere et 100% helejet datterselskab og at EWIIs kapitalandele skal
afnoteres og sdledes ikke leengere skal vaere optaget til handel pa den alternative markedsplads First North.

3. Vilkar for tilbuddet

Tilbudsgiver: TREFOR Invest F.M.B.A.
c/o Nykredit Portefelje Administration A
Otto Mensteds Plads 9
1563 Kebenhavn V
CVR-nr. 2798 47 97

der er et 100 pct. ejet datterselskab af

Den selvejende institution TREFOR
Kokbjerg 30

6000 Kolding

CVR-nr. 26 2306 91

Tilbudsgivers vedtaagtsmaessige hjemsted er Kebenhavns Kommune.

Tilbudskurs: Ejerne i EWII tilbydes et kontant vederlag svarende til aktiernes indre veerdi i
henhold til EWII halvarsregnskab pr. 30. juni 2013 Tilbudskursen som fastsldet ved
indre veerdi forventes at blive offentliggjort pr. 28. august 2013 som den tilbudte
kurs for hver kapitalandel i EWIl a DKK 100 (fondskode DK0060127520)

Hvis EWII udbetaler udbytte eller foretager andre udlodninger til sine ejere forud

for afregningen af Kebstilbuddet, vil Tilbudskursen i henhold til Kgbstilbuddet
blive reduceret tilsvarende (krone for krone).
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Eventuel kurtage og andre salgsomkostninger afholdes af de salgende ejere og
er Tilbudsgiver uvedkommende.

Tilbudsperiode: Kebstilbuddet lgber fra og med 19. juli 2013 og udlgber den 5. september 2013 kl.
16.00 (dansk tid). Accept af Kebstilbuddet skal vaere modtaget af Nordea Bank
Danmark A/S, Securities Operations ved skriftlig meddelelse i form af indlevering
af acceptblanketten fra de salgende ejers eget kontofgrende institut eller bers-
maeglerselskab inden udlabet af Tilbudsperioden.

Fremgangsmaden ved accept: Ejere i EWII, der gnsker at szelge deres EWII kapitalandele pa de i dette Tilbuds-
dokument anfarte vilkar, skal rette henvendelse til deres eget kontoferende insti-
tut eller bersmaeglerselskab med anmodning om, at accepten af Kebstilbuddet
videreformidles til Nordea Bank Danmark A/S, Securities Operations via telefax

nr.33333182.

Ejere, der @nsker at acceptere Kebstilbuddet, skal anvende den acceptblanket,
der er vedhaftet dette Tilbudsdokument.

Ejerne i EWII bar veere opmaerksomme p3, at accepten skal meddeles eget konto-
ferende institut eller barsmaeglerselskab i sa god tid, at det kontofgrende institut
eller barsmaeglerselskab kan nd at behandle og videreformidle accepten, saledes
den er Nordea Bank Danmark A/S, Securities Operations i hande senest den 5.
september 2013 kl. 16.00 (dansk tid).

@vrige vilkar for Kebstilbuddet: ~ Accepter af Kgbstilbuddet er bindende og uigenkaldelige for ejerne. Alle accepter
annulleres dog automatisk, safremt der i lebet af Tilbudsperioden offentliggeres
et konkurrerende kgbstilbud med en hgjere tilbudskurs og andre vilkar og betin-
gelser, der ikke er ringere for de salgende ejere end de vilkar, der er indeholdt i
Kebstilbuddet.

Ejere, der afgiver accept i henhold til Kebstilbuddet, kan stemme pa enhver gene-
ralforsamling, EWIl matte afholde i Tilbudsperioden, og bevarer deres ret til
eventuelt udbytte frem til det tidspunkt, hvor adkomsten til de pagaeldende kapi-
talandele overgar til tilbudsgiver.

Kapitalandele i EWII afhandet til Tilbudsgiver i henhold til Kebstilbuddet skal
veere frie og ubehaeftede.

Tilbudsgiver forbeholder sig ret til at forlaenge Tilbudsperioden en eller flere gan-
ge. Meddelelse om en sadan forleengelse offentliggeres inden Tilbudsperiodens
udlgb. En sadan meddelelse vil angive den andrede tilbudsperiode, der herefter
vil blive benzavnt "Tilbudsperioden”. En forlaengelse af Tilbudsperioden udger ik-
ke et nyt kebstilbud. Ejere, der har accepteret Kabstilbuddet, vil fortsat veere
bundet af deres accept, hvis Tilbudsperioden forlaenges. Tilbudsperioden vil hgjst
udgere 10 uger.

Opkeb i markedet: Tilbudsgiver forbeholder sig ret til i Tilbudsperioden at kebe EWII kapitalandele i
markedet i overensstemmelse med galdende lovgivning.
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Meddelelse af resultat af
Kabstilbuddet:

Afregning:

Afregningssted:

Finansiering:

Overvejelser vedrgrende
skat:

Udbetaling af midler:

Dokumenter:

Lovvalg og veerneting:

Juridisk radgiver for
Tilbudsgiver:

Tilbudsgiver vil offentliggere resultatet af Kebstilbuddet senest 3 barsdage efter
Tilbudsperiodens udlgb. Hvis tilbudsperioden ikke forlaenges, forventer Tilbuds-
giver, at denne meddelelse offentliggeres senest den 10. september 2013.

Afregning af Kebstilbuddet vil ske kontant via ejerens eget kontoferende institut
eller bersmaeglerselskab. Afregning finder sted hurtigst muligt efter offentligge-
relsen af meddelelsen om Kegbstilbuddets gennemferelse. Afregning forventes af
ske senest den 10. september 2013.

De salgende ejere afholder selv kurtage og andre omkostninger i forbindelse
med deres salg af kapitalandele i henhold til Kgbstilbuddet.

Nordea Bank Danmark A/S
Securities Operations
Postboks 850

DK-0900 Kgbenhavn C
Telefon:+453333 66 08
Telefax:+4533 333182

Erhvervelsen finansieres ved tilbudsgivers frie midler.

De skattemaessige konsekvenser for ejerne i forbindelse med Kebstilbuddet af-
hanger af den enkelte ejers individuelle forhold. Ejerne opfordres til at konsulte-
re egne skatteradgivere om sarlige skattemaessige konsekvenser af Kabstilbud-
det af betydning for dem.

I 12 méneder efter gennemfarelsen af overtagelsestilbuddet vil der ikke ske udbe-
taling af EWIIs midler til ejerne.

Tilbudsgiver har anmodet EWIl om at sende et eksemplar af Tilbudsdokumentet,
acceptblanket og tilbudsannonce for Tilbudsgivers regning til navnenoterede
EWIl ejere.

Savel Kgbstilbuddet som accept heraf er undergivet dansk ret.
Enhver tvist der matte opsta i forbindelse med Kaebstilbuddet, skal pademmes af
den kompetente domstol m.v. i henhold til dansk ret.

MAQS Law Firm
Pilestraede 58
1112 Kebenhavn K

Eventuelle spergsmal vedrerende Kgbstilbuddet kan rettes til:

Dir. Kim Esben Stenild Hgibye

MAQS Law Firm
Pilestraede 58
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1112 Kebenhavn K
Telefon: + +4533 12 45 22

eller

Bestyrelsesformand Knud Steen Larsen
TREFOR Invest F.M.B.A.

c/o Nykredit Portefgljeadministration A,
Otto Mensteds Plads 9

1563 Kebenhavn V

Telefon: +4579 33 34 35

4. Beskrivelse af European Wind Investment A/S

EWII er en omdannelse af selskabet ProtektorINVEST A/S, som er optaget til handel pa First North. Ved en ekstraor-
dinaer generalforsamling i ProtektorINVEST A/S skiftede Selskabet navn til European Wind Investment A/S ("EWII"),
udvidede formalet til ogsa at kunne investere i vindmeller samt andre energi- og klimaaktiviteter. Selskabskapitalen
inklusive gearing investeres i vindmeller.

Det er Selskabets strategi at investere i vindmeller initialt i Danmark og Tyskland, hvor der efter Selskabets opfattel-
se er fordelagtige forhold grundet blandt andet disse markeders modenhed. Investeringsstrategien begraenser ikke
Selskabet til at investere i ovennaevnte lande. Selskabet kan saledes investere i vindmaller globalt.

Selskabets strategi er endvidere initialt hovedsageligt at investere i vindmeller, som allerede er i drift. Strategien er
at drive og optimere driften | vindmellerne. Ved at investere i vindmeller, der allerede er i drift minimeres risikoen for
Selskabet, idet der saledes er historiske data for hver enkelt vindmaelle, hvilket medvirker til en sterre sikkerhed | due
diligence analyserne.

5. Beskrivelse af TREFOR Invest F.M.B.A.

TREFOR Invest F.M.B.A. er en forening med begrzenset ansvar, dvs. en "“ikkegodkendt fdmandsforening”, som blev
stiftet den 9. august 2004 og ejes 100 pct. af TREFOR, der er et multiforsyningsselskab. TREFOR Invest har til formal
at sikre formuevaekst over en arraekke ved at anbringe sine midler i finansielle instrumenter.

Til varetagelse af foreningens investeringer har TREFOR Invest F.M.B.A. indgaet administrationsaftale med Nykredit
Portefglje Administration A/S. Foreningens investeringer foretages saledes primaert i danske og udenlandske obliga-
tioner og aktier optaget til notering regulerede markeder eller alternative markedspladser eller i andele i kollektive
investeringsinstitutter mv.

TREFOR Invest F.M.B.A.s formue udgjorde 2.052 mio. kr. ultimo 2012..

Direktionen i TREFOR Invest F.M.B.A. udgeres af: Advokat Kim Esben Stenild Haibye, MAQS Lawfirm
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Bestyrelsen i TREFOR Invest F.M.B.A. udgeres af:

Formand Knud Steen Larsen, Administrerende direkter, TREFOR
Jens Christian Serensen, @konomidirektar, TREFOR

John Johansson, Finans & IT chef, TREFOR A/S
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