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Ledelsespategning

Halvarsrapporten for koncernen er aflagt i henhold til arsregnskabsloven samt i overensstemmelse med krav til
halvarsrapporter for selskaber noteret pa First North.

Det er vores opfattelse, at halvarsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsperioden 1.
januar 2013 - 30. juni 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, halvarets resultat og af selskabets finansielle stilling.

Horsens, den 28. august 2013

Direktionen:

Thorkild Steen Sgrensen

Bestyrelsen:

Knud Steen Larsen Torben Vilsgaard
formand naestformand
Jens Christian S@rensen Thorkild Steen Sarensen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i European Wind Invest-
ment A/S

Pategning pa halvarsregnskabet

Vi har revideret halvarsregnskabet for European
Wind Investment A/S for perioden 1. januar —
30. juni 2013. Halvarsregnskabet omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba-
lance, egenkapitalopgarelse, pengestremsopge-
relse. Halvarsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabslovens indregnings- og malingsbe-
stemmelser.

Ledelsens ansvar for halvarsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et
halvarsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Le-
delsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et halvarsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
halvarsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udfarer revisionen for at opna
hgj grad af sikkerhed for, om halvarsregnskabet
er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshand-
linger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i halvarsregnskabet. De valgte revisi-
onshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejl-
information i halvarsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for selskabets udarbejdelse af et
halvarsregnskab. Formalet hermed er at udfor-

me revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets inter-
ne kontrol. En revision omfatter endvidere vur-
dering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skan er rimelige samt den samlede praesentati-
on af halvarsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbe-
hold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at halvarsregnskabet for
perioden 1. januar — 30. juni 2013 i alle vaesent-
lige henseender er udarbejdet i overensstem-
melse med arsregnskabslovens indregnings- og
malingsbestemmelser.

Supplerende oplysninger vedrgrende for-
staelse af revisionen

Halvarsregnskabet for perioden 1. januar - 30.
juni 2013 er for indevaerende regnskabsperiode
blevet revideret. Sammenligningstallene i halv-
arsregnskabet er ikke revideret, hvilket ogsa
fremgar af halvarsregnskabet side 15 og 16.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har
ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til
den udfarte revision af halvarsregnskabet. Det
er pa denne baggrund vores opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med halvarsregnskabet.

Horsens, den 28. august 2013
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Kaj Blom Morten Klarskov Larsen
statsaut. Revisor  statsaut. revisor
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Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Navn og hjemsted

European Wind Investment A/S
Vitus Berings Plads 5

8700 Horsens

CVR-nr.: 31 08 86 58

TIf 76 25 01 46

www.ewii.dk

Regnskabsar
1. januar til 31. december

Bestyrelse

Adm. direktgr, Knud Steen Larsen (formand)
Direkter, Torben Vilsgaard (naestformand)
@konomidirektar, Jens Christian Sgrensen
Adm. direktgr, Thorkild Steen Sgrensen

Direktion
Direkter, Thorkild Steen Sarensen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12

8700 Horsens

Management

EgnsINVEST Management A/S
Vitus Berings Plads 5

8700 Horsens

Teknisk drift og service
TREFOR Energi A/S
Kokbjerg 30

6000 Kolding

TREFOR Entreprise A/S
Kokbjerg 30
6000 Kolding

Aktionzerer med en ejerandel storre end 5%
TREFOR Invest F.M.B.A, Kolding

Sparekassen Kronjylland, Randers

Sparekassen Vendsyssel, Vra

Kursfastsaettelse
Selskabet er optaget til handel pa First North Den-
mark.

Certified Adviser
Advizer K/S
Dalgas Avenue 48
8000 Arhus C

(Certified Adviser har ingen aktiebesiddelse i selska-
bet)
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Ledelsesberetning

Strategiske fokusomrader

European Wind Investment A/S er et vindenergi-
selskab, hvor forretningen er baseret pa produk-
tion og salg af strem fra vindmgiller.

Der arbejdes med en raekke strategiske fokus-
omrader:

- Optimering af drift

| driften af vindmaller sikres det, at mallerne
fungerer optimalt, hvorved produktionen maksi-
meres. Stop pa en mglle pa grund af reparation
giver fald i produktionen. Dette kan imgdegds
ved konstant overvdgning, idet man herved kan
iveerksaette reparation meget hurtigt. Overvag-
ning giver endvidere information om, at en mal-
le vil kraeve vedligeholdelse inden for en given
tidshorisont, og giver dermed mulighed for at
vaere pa forkant med udviklingen, sa mgllerne
kan holdes i drift.

Analytisk overvagning af driftsdata fra selska-
bets mgller bidrager ligeledes til at optimere
produktionen.

- Forggelse af vindmglleportefgljen

Selskabet foreger kontinuerligt produktionska-
paciteten ved indkgb af vindmgller. Forud for
indkab gar en omfattende due diligence-proces
med fokus pa savel tekniske, skonomiske som
juridiske forhold.

Selskabet kan ligeledes fungere som bygherre
pa opfarelse af vindmelleparker. Foruden den
fysiske opsaetning af meallerne samt etablering
af fundamenter, indebaerer dette ogsa myndig-
hedsarbejdet, der gar forud for opnaelse af tilla-
delse til opsaetning af vindmaller.

For opfarelse af vindmglleparker udarbejdes
design af disse. Dette sker pa baggrund af grun-
dige vindberegninger. Den indbyrdes placering
af maller i en vindmagllepark har stor betydning
for, at vinden pa et givet sted kan udnyttes opti-
malt. Endvidere har kendskab til de lokale vind-
forhold stor betydning for, at den rigtige melle-
type kan udveelges til det givne sted. Beregning
af vindforhold er af afgerende betydning for det
gkonomiske potentiale af en given placering.
Der arbejdes bevidst pa at sikre en geografisk
risikospredning, hvorfor selskabet i gjeblikket
ejer maller i bade Danmark, Tyskland og Sveri-
ge. Desuden undersgges markederne i de avrige
nordeuropaeiske lande kontinuerligt.
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- Finansiering

Finansiering er et fundamentalt strategisk fokus-
omrade for selskabet. Den makrogkonomiske
situation i de senere ar efter udbruddet af fi-
nanskrisen har naturligvis yderligere @get selska-
bets fokus pa dette omrade.

- Afsaetning af strgm

P& samme made som finansieringen, er afsaet-
ningen af strgm og sikring af elpriser over en
laengere periode et vigtigt fokusomrade for sel-
skabet.

Fire mgller i Tyskland indkebt med virkning
fra 1. januar 2013

Der er i perioden blevet indgaet aftale om kab
af fire Vestas V90 2MW-mgller. Vindmellerne er
opfert i 2005 og placeret i det centrale Tysk-
land.

Projekter med 12 nye mgller i Sverige
Udover de 23 mgller i drift har European Wind
Investment A/S sidste dr indgdet aftale om kab
af to vindmglleprojekter i Sverige med i alt 12
maller.

Det ene projekt i Lerkaka pa @land har fem
maller, der blev idriftsat i slutningen af juni ma-
ned. Arbejdet med at etablere parken er gdet
godt, og byggeprojektet blev feerdiggjort fer
tid. Den anden park, som bestar af syv mgller,
der skal opstilles i Sydsverige i Stensasa, forven-
tes af veere i drift i december. At selskabet ogsa
far meller i Sverige bidrager med risikospred-
ning af produktionen og afregningspriserne.
Parkerne vil, nar de begge er i drift, @ge produk-
tionskapaciteten med 24 MW.

Finansiering

| takt med at nye megller kommer ind i portefal-
jen, hjemtages nye lan. Hovedparten af lanene
er 10-arige fastforrentede realkreditldn og den
avrige del variabelforrentede med en arlig
tilpasning.

Periodens resultat

European Wind Investment A/S har i perioden 1.
januar til 30. juni 2013 leveret et resultat for
skat pa DKK 5,1mio, hvilket er mindre end for-
ventet. Resultatet haenger sammen med, at det
i arets farste seks maneder har blaest langt min-
dre end normalt malt ud fra de danske vindin-
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Ledelsesberetning - fortsat

deks. Resultatet er ikke pavirket af elprisen, som
er sikret ved, at selskabet har indgdet en fast-
prisaftale for hovedparten af mgllerne i porte-
faljen. Aftalerne har en restvarighed pa knap tre
ar. Skat af periodens resultat er ekstraordinaert
pavirket af regulering af skat vedrgrende tidlige-
re perioder med 1.425 tkr.

De fire meller i Tyskland, der blev overtaget
med virkning pr. 1. januar i ar er indkgbt med
en fastprisaftale pa salg af strammen, som gael-
der frem til 2025. Der er i perioden ogsa ind-
kgbt en Siemens SWT 3,6 MW-mglle placeret i
Danmark. Den blev ligeledes overtaget pr. 1.
januar i ar.

Med disse indkgb og den nye park i Lerkaka har
European Wind Investment pa tidspunktet for
regnskabsaflaeggelsen 28 vindmgller i drift. Til
sammen forventes de et gennemsnitligt vindar
at kunne producere omkring 190.100.000 kWh,
hvilket er nok til at daekke elforbruget i ca.
47.525 danske husstande.
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Forventninger til fremtiden

Selskabet vil fortsat arbejde med at udbygge
portefgljen bade via opkgb og udvikling af egne
projekter.

Som fglge af den mindre vind har selskabet
nedjusteret forventningerne til arets resultat og
forventer et resultat i intervallet 12-17 mio. kr.

Kebstilbud

TREFOR Invest, der i forvejen ejer kapitalandele i
European Wind Investment A/S svarende til
67,69% af selskabskapitalen, har afgivet et
kabstilbud pa de resterende aktier i selskabet.
Tilbudskursen, som fastslaet ved indre veerdi pr.
den 30. juni 2013, er 103,67. Tilbuddet Igber
frem til den 5. september 2013 kl. 16.00 eller
ved udlgbet af en eventuel forlaengelse af til-
budsperioden.
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Ledelsesberetning

Finanskalender 2013

18. marts Offentliggarelse af arsrapport 2012
21. maj Ordinaer generalforsamling

21. ma; Periodemeddelelse

28. aug. Halvarsrapport

25. nov. Periodemeddelelse

Fondsbgrsmeddelelser 2013

18. marts Arsrapport 2012

6. maj Meddelelse om indkaldelse til ordinaer generalforsamling
21. maj Forlgb af generalforsamling

21. maj Periodemeddelelse 1. kvartal

26. juni Aftale vedr. managementaktiviteter

15. juli Kabstilbud til ejerne

15. juli Annoncering af kgbstilbud

22. august Meddelelse
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Ledelsesberetning

Oplysninger om bestyrelsen
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Bestyrelsesmedlemmer afgdr senest pa generalforsamlingen efter udlgbet af det regnskabsar, hvori vedkommende er fyldt 70 ar.
Der afholdes bestyrelsesmader minimum 4 gange arligt, og i evrigt efter behov, ndr det skennes ngdvendigt eller hensigtsmaessigt.
Alle bestyrelsesmedlemmer blev genvalgt pa generalforsamlingen 9. maj 2012. Valgperioden for alle medlemmer er et ar.

Adm. direkter Knud Steen Larsen (Formand)
Tiltradt 22. oktober 2009

Fadt 1. marts 1958

Ejer pr. 30/6 2013 3.114 stk. aktier i selskabet
Ejede pr. 31/12 2012 2.392 stk. aktier i selskabet

Adm. direktar for:
TREFOR

Formand for bestyrelsen for:
TREFOR A/S

TREFOR Varme A/S

TREFOR Vand A/S

TREFOR Bredband A/S

TREFOR Entreprise A/S

TREFOR Energi A/S

TREFOR Invest F.M.B.A
Dominus A/S

IRD A/S

3KV A/S

European Wind Investment A/S
EWII Schenkenberg ApS
Lerkaka Vindkraft AB

Stensasa Vindkraft AB

SCE Wind Meschede GmbH & Co.KG

Naestformand for bestyrelsen for:
Energi Danmark A/S

Medlem af bestyrelsen for:
KIF Handbold Invest A/S
Midtjysk Kgleservice A/S

Direkter Torben Vilsgaard (Naestformand)
Tiltrddt 30. november 2007

Fadt 23. september 1960

Ejer pr. 30/6 2013 2.706 stk. aktier i selskabet
Ejede pr. 31/12 2012 2.706 stk. aktier i selskabet

Direkter for:
ErhvervSilkeborg
Bavneager ApS

Formand for bestyrelsen for:
Christian Dalsgaard Holding A/S
Edema ApS

Naestformand for bestyrelsen for.
European Wind Investment A/S

EWII Schenkenberg ApS

Lerkaka Vindkraft AB

Stensasa Vindkraft AB

SCE Wind Meschede GmbH & Co.KG

Medlem af bestyrelsen for:
Vecata A/S
4 Best Invest ApS

Okonomidirektor Jens Christian Serensen
Tiltrddt 26. maj 2010

Fedt 12. september 1956

Ejer pr. 30/6 2013 O stk. aktier i selskabet
Ejede pr. 31/12 2012 0 stk. aktier i selskabet
Direkter for:

TREFOR A/S

Medlem af bestyrelsen for:
TREFOR Vand A/S

TREFOR Bredband A/S
TREFOR Invest F.M.B.A
TREFOR A/S

TREFOR Varme A/S
TREFOR Energi A/S
TREFOR Entreprise A/S
Koldinghallerne A/S
Fonden Hartevaerket
Kolding IF Holding A/S

KIF Handbold Invest A/S
Dominus A/S

KIF Handbold Elite A/S
Midtjysk Kaleservice A/S
3KV A/S

European Wind Investment A/S
EWII Schenkenberg ApS
Lerkaka Vindkraft AB
Stensasa Vindkraft AB

SCE Wind Meschede GmbH & Co.KG

Adm. direkter Thorkild Steen Serensen
Tiltradt 30. november 2007

Fadt 23. august 1951

Ejer pr. 30/6 2013 1.800 stk. aktier i selskabet
Ejede pr. 31/12 2012 1.300 stk. aktier i selskabet

Direkter for:

EgnsINVEST Holding A/S

EgnsINVEST Ejendomme A/S
EgnsINVEST Management A/S
EgnsINVEST Tyske Ejendomme A/S
EgnsINVEST Ejendomme Tyskland A/S
SCP Invest IX A/S

EgnsINVEST Warschauer Strasse Holding A/S
Komplementarselskabet SPH | ApS
European Wind Investment A/S

EWII Schenkenberg ApS

Lerkaka Vindkraft AB

Stensasa Vindkraft AB

SCE Wind Meschede GmbH & Co.KG

Medlem af bestyrelsen for:
EgnsINVEST Tyske Ejendomme A/S
EgnsINVEST Ejendomme Tyskland A/S
SCP Invest IX A/S

EgnsINVEST Warschauer Strasse Holding A/S
K/S Warschauer Strasse 33, Berlin
European Wind Investment A/S

EWII Schenkenberg ApS

Lerkaka Vindkraft AB

Stensdsa Vindkraft AB

SCE Wind Meschede GmbH & Co.KG
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Anvendt regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i
forhold til tidligere ar.

Halvarsrapporten er aflagt i danske kroner.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomhe-
den European Wind Investment A/S og datter-
virksomheder, hvori European Wind Investment
A/S direkte eller indirekte besidder mere end
50% af stemmerettighederne eller pd anden
made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af
koncerninterne indtaegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, interne mellemvaerender og
udbytter samt realiserede og urealiserede fortje-
nester og tab ved transaktioner mellem de kon-
soliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes
med den forholdsmaessige andel af dattervirk-
somheders dagsveerdi af nettoaktiver og forplig-
telser pa anskaffelsestidpunktet.

Virksomhedssammenslutninger
Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder ind-
regnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestid-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder
indregnes i den konsoliderede resultatopgarelse
frem til afstdelsestidpunktet. Sammenligningstal
korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller
afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af datter-
virksomheder og associerede virksomheder op-
geres som forskellen mellem afhaendelsessum-
men og den regnskabsmaessige veerdi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. Ikke-afskrevet
goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overta-
gelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksom-
heders identificerede aktiver og forpligtelser
males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet.
Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning
af omkostninger ved besluttede og offentlig-
gjorte omstruktureringer i den erhvervede virk-
somhed i forbindelse med kabet.

Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretag-
ne omvurderinger.

cWi

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved
farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transak-
tionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, geaeld og andre moneteere
poster i fremmed valuta omregnes til balance-
dagens valutakurs. Forskellen mellem balance-
dagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen
eller indregning i seneste arsregnskab indregnes
i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter
og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at
vaere selvstaendige enheder. Resultatopgerelser-
ne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for
maneden, og balanceposterne omregnes til ba-
lancedagens valutakurser. Kursdifferencer, op-
staet ved omregning af udenlandske dattervirk-
somheders egenkapital ved arets begyndelse til
balancedagens valutakurser og ved omregning
af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte i
egenkapitalen.

Anlzegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta,
males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Omsaetningen fra salg af el indregnes pa tids-
punktet, hvor produktionen er leveret til elnet-
tet, og opgeres pa baggrund af installerede pro-
duktionsmalere.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger i form af omkostnin-
ger til vindmgllers drift omfatter de til vindmel-
lerne direkte henfgrbare omkostninger, herun-
der serviceaftale, afskrivninger, reparation og
vedligeholdelse, ejendomsskatter mv.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkost-
ninger til ledelse og administration af vindmgl-
lerne.

European Wind Investment A/S Halvarsrapport 1. januar - 30. juni 2013 10



cWi

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indehol-
der renter, kursgevinster og -tab vedragrende
vaerdipapirer og geeld og transaktioner i frem-
med valuta.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om
tvungen sambeskatning af danske virksomhe-
der.

Selskabet er sambeskattet med TREFOR A/S.
TREFOR A/S er administrationsselskab for sam-
beskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighe-
derne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved
afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disse
skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt
underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabs-
skat og aendring i udskudt skat - herunder som
folge af @ndring i skattesats - indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfares til
arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte
i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver, der bestar af pro-
jektudviklingsomkostninger og software, males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger. Der foretages lineaere afskrivninger
over den forventede brugstid, der er vurderet til
tre dr.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immate-
rielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger
og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under afskrivninger.

Omkostninger i forbindelse med undersggelse
af mulige investeringsprojekter aktiveres, hvis

projektet ikke gennemfares og afskrives lineaert
over en 3-arig periode, idet det forudsaettes, at
de afholdte omkostninger har bidraget med
viden og knowhowv til fremtidige projekter.

Materielle anlaegsaktiver

Vindmgller males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor vindmgllen er klar til brug. Herun-
der omkostninger til maglere og radgivere i
forbindelse med indkabet af mgllerne.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kost-
prisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskri-
ves lineaert over den forventede brugstid, base-
ret pa en vurdering af den forventede brugstid.
Den forventede brugstid udger for vindmgller
25 ar og for gearkasser syv ar. Der afskrives ikke
pa grunde samt materielle anleegsaktiver under
opferelse.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen
under produktionsomkostninger og administra-
tionsomkostninger

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af anlaegsaktiver
vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforrin-
gelse, ud over det, som udtrykkes ved afskriv-
ning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse,
foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages
nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af
tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en ob-
jektiv indikation af, at et tilgodehavende eller en
portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation af, at
et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Tilgodehavender, hvorpd der ikke foreligger en
objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa indivi-
duelt niveau, vurderes pa portefglieniveau for
objektiv indikation for veaerdiforringelse. Porte-
foljerne baseres primaert pa debitorernes hjem-
sted og kreditvurdering i overensstemmelse
med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for porte-
foljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfa-
ringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem
den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehaven-
der og nutidsveerdien af de forventede penge-
strgmme, herunder realisationsvaerdi af eventu-
elle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskon-
teringssats anvendes den effektive rente for det
enkelte tilgodehavende eller portefgalje.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der indregnes
under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdien
pa balancedagen. Kursgevinster og -tab indreg-
nes i resultatopgarelsen.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger, som
uden hindring kan omsaettes til likvide behold-
ninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici
for vaerdieendringer.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere
generalforsamling  (deklareringstidspunktet).
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises
som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

European Wind Investment og dennes datter-
virksomheder er omfattet af de danske regler
om tvungen sambeskatning med TREFOR A/S.

TREFOR A/S er administrationsselskab for sam-
beskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighe-
derne. Som sambeskattet selskaber, der ikke er
helejet, haefter selskabet begraenset og subsidi-
art for danske selskabsskatter og kildeskatter
pa udbytte, renter og royalties inden for sambe-
skatningskredsen.

Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende
aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret
for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster.

Udskudt skat males efter den balanceorientere-
de geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig  og skattemaessig
veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes
dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle
vedrgrende skattemaessigt ikke afskrivningsbe-
rettigede poster samt andre poster, hvor midler-
tidige forskelle - bortset fra virksomhedsoverta-
gelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet
uden at have effekt pa resultatet eller skatte-
pligtig indkomst. | de tilfeelde, hvor opggrelsen
af skatteveerdien kan foretages efter forskellige
beskatningsregler, madles udskudt skat pa
grundlag af den af ledelsen planlagte anvendel-
se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien
af fremfarselsberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes med den veerdi, hvortil de for-
ventes at blive anvendt, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudt skatteforpligtelser inden for sam-
me juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Der foretages requlering af udskudt skat vedrg-
rende foretagne elimineringer af urealiserede
koncerninterne avancer og —tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatte-
regler og skattesatser i de respektive lande, der
med balancedagens lovgivning vil vaere gaelden-
de, nar den udskudte skat forventes udlast som
aktuel skat.
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Hensatte forpligtelser

Nar selskabet har en forpligtelse til at nedtage
eller bortskaffe en vindmglle eller reetablere det
sted, hvor vindmgllen anvendes, indregnes en
forpligtelse svarende til nutidsveerdien af de
forventede fremtidige omkostninger.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til
kreditinstitutter, leverandgrgeeld og geeld til til-
knyttede virksomheder, indregnes ved lanoptagel-
se til kostpris svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostnin-
ger. | efterfglgende perioder madles de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisati-
onsvaerdi.

Pengestremsopgeorelse
Pengestremsopgarelsen viser koncernens pen-
gestremme fordelt pad drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i
likvider og koncernens likvider ved arets begyn-
delse og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet opggres som
arets resultat reguleret for ikke-kontante drifts-
poster, andring i driftskapital og betalt sel-
skabsskat. Pengestramme fra investeringsaktivi-
tet omfatter betaling i forbindelse med kab og
salg af virksomheder og aktiviteter samt kab og
salg af immaterielle, materielle og finansielle
anlaegsaktiver. Pengestrgmme fra finansierings-
aktivitet omfatter aendringer i starrelse eller
sammensatning af koncernens aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed samt optagel-
se af 1an, afdrag pa rentebaerende gzeld og be-
taling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Nogletalsdefinition

Bruttoresultat x 100

Bruttomargin =
Nettoomsaetning

o Egenkapital, ultimo x 100
Soliditetsgrad =

Passiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Egenkapitalforrentning efter skat =
Gennemsnitlig egenkapital

. Resultat efter skat
Resultat pr. aktie =

Gennemsnitlig antal aktier

Resultat efter skat

Resultat pr. aktie udvandet =
Gennemsnitlig antal udestaende aktier
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Sammendrag, hoved- og nggletal

Resultatopgorelse

1/1-30/6 2013

European Wind Investment A/S Halvarsrapport 1. januar - 30. juni 2013

1/1-30/6 2012

Kr. Kr.

(ej revideret)
Nettoomsaetning 46.100.073 25.673.178
Produktionsomkostninger 26.567.845 13.300.659
Bruttoresultat 19.532.228 12.372.519
Adm.- og selskabsomkostninger 7.230.056 3.839.355
Resultat af primeer drift 12.302.172 8.533.164
Finansielle indtaegter 705.412 1.045.672
Finansielle omkostninger 7.908.335 3.351.922
Resultat for skat 5.099.249 6.226.914
Skat af periodens resultat 2.930.362 781.548
Periodens resultat 2.168.887 5.445.366

Balance
30/6 2013 31/12 2012

AKTIVER Kr. Andel Kr. Andel
Immaterielle anlaegsaktiver 4.791.326  0,52% 2.677.821  032%
Vindmegller 793.802.570 85,35% 597.212.891 72,36%
Andre driftsmidler 580.649  0,06% 387.333  0,05%
Forudbetaling for materielle anlaegsaktiver 0 0,00% 56.500.000 6,85%
Anlaeg under opfarelse 44945779  4,83% 29.814.500 3,61%
Tilgodehavender 43.076.788  4,63% 17.548.583  2,13%
Periodeafgraensningsposter 5.329.241  0,57% 4.815.120 0,58%
Vaerdipapirer og kapitalandele 27.750  0,00% 27.750  0,00%
Likvide beholdninger 37.516.298  4,03% 116.370.562 14,10%
AKTIVER | ALT 930.070.401 100,00% 825.354.560 100,00%
PASSIVER
Egenkapital i alt 459.443.979  49,40% 457.275.092  55,40%
Hensatte forpligtelser 23.655.932  2,54% 15.810.380  1,92%
Geeldsforpligtelser 446.970.490 48,06% 352.269.088  42,68%
PASSIVER | ALT 930.070.401 100,00% 825.354.560 100,00%
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Pengestromsopgorelse

1/1-30/6 2013
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1/1-30/6 2012

Kr. Kr.
(ej revideret)
Pengestramme fra driftsaktivitet 14.348.735 475.406
Pengestramme fra investeringsaktivitet -142.544.042 -471.470.564
Pengestramme fra finansieringsaktivitet 49.341.043 429.121.651
Periodens pengestram -78.854.264 -41.873.507
Likvider primo 116.370.562 204.436.554
Likvider ultimo 37.516.298 162.563.047
Pengestramsopgarelsen kan ikke udledes direkte af halvarsrapporten.
Egenkapitalopggarelse
20/6 2013 Aktiekapital C::L‘:‘:ar: l alt
Egenkapital primo 443.200.000  14.075.092 457.275.092
Periodens resultat 0 2.168.887 2.168.887
Egenkapital ultimo 443.200.000 16.243.979 459.443.979
30/6 2012 Actickapital ~ O'ertert l alt
(ej revideret) resultat
Egenkapital primo 293.200.000 1.693.037 294.893.037
Zndring i anvendt regnskabspraksis vedr. skat 0 131.433 131.433
Egenkapital primo for a&ndring 293.200.000 1.824.470 295.024.470
Kapitalforhgjelse 150.000.000 3.187.100 153.187.100
Periodens resultat 0 5.445.366 5.445.366
Egenkapital ultimo efter a&ndring 443.200.000 10.456.936 453.656.936
Nogletal
30/6 2013 30/6 2012
(ej revideret)
Bruttomargin, % 42,37 48,19
Soliditetsgrad, % 49,40 60,70
Egenkapitalforrentning (ROE), % 0,47 1,45
Resultat pr. aktie (EPS), kr. 0,49 1,68
Resultat pr. aktie udvandet (EPS-udvandet), kr. 0,49 1,68
Antal udstdende aktier 4.432.000 4.432.000
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