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Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2012 — 30. juni 2013 for Travelmarket A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU og yderligere oplysningskrav til arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af
koncernens og moderselskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. juli 2012 — 30. juni
2013. Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 26. september 2013

Direktion

Administrerende direktgr Ole Stouby

Bestyrelse

Lasse Bolander, formand Kare Stausg Wigh, nastformand
Jeppe Michael Jensen Steffen Mgller

Ole Stouby
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Til kapitalejerne i Travelmarket A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Travelmarket A/S for regnskabsaret 01.07.12 -
30.06.13, der omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
pengestrgmsopggrelse, anvendt regnskabspraksis og noter for savel koncernen som selskabet.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter International Financial Reporting Standards som
godkendt af EU og yderligere oplysningskrav i arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og
yderligere oplysningskrav i arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger
og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant
for koncernens og selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et ret-
visende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.13 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 01.07.12 - 30.06.13 i overensstemmelse med
International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere oplysningskrav i
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 26. september 2013

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Michael Anker Kim Nielsen
Registreret. Revisor Statsaut. Revisor
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Ledelsesberetning

Idegrundlag og mal

Travelmarkets idégrundlag er at hjelpe brugerne med at finde de bedste og billigste rejser pa internettet —
pa en enkel og tidsbesparende made.

Samtidig @nsker Travelmarket at skabe optimale betingelser for rejseselskabernes salg af rejser pa
internettet.

Koncernen opererer indenfor 3 forretningsomrader:

1. Rejsespgemaskinen Travelmarket

Travelmarket tilbyder, som uafhaengig rejsesggemaskine, brugerne information om udbuddet af rejser.
Der s@ges pa rejseselskabernes websider for at finde og praesentere de bedste priser til brugerne. Den
internationale rejsesggemaskine Travelmarket formidler rejser og rejseinformationer til forbrugerne via
lokale rejsesggemaskiner i en lang raekke markeder. Via rejsesggemaskinen far forbrugerne overblik over
udbuddet af billige flybilletter, charter- og afbudsrejser, temarejser, hotel, billeje m.v. — afhaengig af det
enkelte marked.

2. Travelmarket Partner

Travelmarket Partner divisionen integrerer specialdesignede rejsesggemaskiner til danske og
internationale medieselskaber, rejsesider, lufthavne m.fl.,, som @gnsker at praesentere deres brugere for
markedets stgrste udbud af rejser.

3. Webbureauet
Travelmarket Interactive er et webbureau med fokus pa rejsebranchen. Divisionen er totalleverandgr af
weblgsninger til danske og internationale selskaber i rejsebranchen, herunder produktion af websider og
bookingsoftware.

Langsigtet malsaetning

Travelmarkets overordnede malsatning er at gge markedsvaerdien af selskabet gennem organisk vaekst,
samt at give aktionaererne et konkurrencedygtigt afkast af deres investerede kapital.

Dette realiseres blandt andet via en kontinuerlig investering og udvikling i virksomhedens produkter, sa de
er blandt markedet bedste.

Aret i hovedtraek

Drift
Koncernens nettoomsaetning for regnskabsaret 2012/2013 blev t.kr. 24.017, hvilket er pa niveau med
regnskabsaret 2011/2012.

Koncernens samlede resultat blev et overskud pa t.kr. 4.463 fgr afskrivninger (EBITDA), hvilket er en
fremgang pa t.kr. 2.054 i forhold til regnskabsaret 2011/2012. Resultatet fgr skat blev et overskud pa t.kr.
322, mod et underskud pa t.kr. 4.589 i 2011/2012. Efter skat blev resultatet et overskud pa t.kr. 325 i
regnskabsaret, mod et underskud pa t.kr 3.450 sidst ar.

Markedsbetingelserne har i perioden veeret udfordrende, sa ledelsen anser arets resultat som acceptabelt.
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Sammenligningstal:

t.kr. 2012/2013 20112012
Nettoomsasetning 24.017 24.533
Resultat far afskr. (EBITDA) 4.463 2.409
Finansielle poster (256) (280)
Resultat far skat 322 (4.589)
Arets resultat 325 (3.450)
Aktiverialt 17.207 18.303
Egenkapital 10.745 10.413

Aktierelaterede nggletal

Udestdende aktier 2.667.100 2.667.100
Totalindkomst per aktie 0,12 (1,29)
Investeringer

Der har i perioden veeret betydelige investeringer i udvikling af virksomhedens produkter, og der har veeret
investeret i visse mindre indkgb af IT hardware og software.

Finansiering
Den forbedrede drift har resulteret i en samlet positiv andring i likviderne pa t.kr. 659. Travelmarket har
ved regnskabsarets afslutning en likvid beholdning pa t.kr. 3.894 og er uden bankgzeld.

Outsourcing
Travelmarket valgte i regnskabsaret 2012/2013 at centralisere den fremtidige udvikling pa hovedkontoret i
Danmark, hvorfor outsourcingen af opgaver til Ukraine ophgrte i april 2013.

Udvikling i de 3 forretningsomrader:

Rejsesggemaskinen Travelmarket

Travelmarket anvendte i regnskabsaret betydelige ressourcer pa at udvikle og optimere virksomhedens
rejsesggemaskiner, hvilket resulterede i en indtjeningsmaessig fremgang i rejsesggemaskinerne i forhold til
aret for.

Travelmarket Partner

Travelmarket Partner divisionen har oplevet en vaekst i omsaetningen ved indgaelse af en raekke aftale
med selskaber om at specialdesigne rejsespgemaskiner pa deres websider. Bl.a. kan naevnes
Turengaartil.dk fra Politiken, Dagbladet.no i Norge og Kgbenhavns Lufthavn, og sidstnaevnte bevirker at
Travelmarket nu er leverandgr af rejsesggemaskiner til Danmarks fem stgrste lufthavne.

Webbureauet Travelmarket Interactive

Virksomhedens webbureau Travelmarket Interactive valgte i regnskabsaret at koncentrere sit
markedsfokus i Norden, og har herved indskraenket antallet af kunder. En fortsat udvikling af selskabets
CMS og bookingplatform til rejsebranchens selskaber i Danmark, Norge og Sverige pagar, og en raekke nye
kunder kommer kontinuerligt til.
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Koncernoversigt
Travelmarket A/S
CVR-nr. 25 92 33 24
100% 100%
Travelmarket Travelmarket A/S

Interactive AB

Org-nr. 978 636 349
Org-nr. 556580-1049

Saerlige risici

Forretningsmaessige risici

Koncernens vaesentligste forretningsmaessige risici i rejsesggemaskinerne er forbundet med evnen til at
treekke brugere til rejsespgemaskinerne pa egne websider eller via partneres websider. Det er sdledes
afggrende, at der sker en kontinuerlig udvikling af rejsesggemaskinerne for at fastholde eller tiltraekke
brugerne, da disse skaber indtjeningsgrundlaget ved deres klik og bestillinger. Travelmarket har derfor
Igbende fokus pa investeringerne i udvikling af rejsesggemaskinerne. Samtidig er portefgljen af partnere
et vigtigt aktiv for koncernen, da de er med til at udbrede koncernens rejsesggemaskiner og @ge
indtjeningen. Det er vigtigt, at der tilkommer nye partnere, og at de eksisterende partnere sa vidt muligt
fastholdes.

Der er stor konkurrence om produktion af websider og bookingsoftware til rejsebranchens selskaber.
Travelmarket Interactive har mangearig erfaring og et saerligt skraeddersyet produktudvalg specifikt til
rejsebranchen. Den fortsatte konkurrence kraever fortsatte investeringer i produkterne, og Travelmarket
Interactive fastholder fremover fokus pa udvikling af bade CMS software og bookingplatforme.

Finansielle risici

Koncernen er som fglge af sin drift, sine investeringer og sin finansiering i mindre grad eksponeret overfor
a@ndringer i valutakurser og renteniveau. Moderselskabet styrer de finansielle risici i koncernen centralt og
koordinerer koncernens likviditetsstyring, herunder eventuel kapitalfrembringelse og placering af
overskudslikviditet. Koncernen fglger en bestyrelsesgodkendt finanspolitik, der opererer med en lav
risikoprofil, saledes at valuta-, rente- og kreditrisici kun opstar med udgangspunkt i kommercielle forhold.

Renterisici
Koncernen er ikke eksponeret for renterisici, da der ikke er nogen rentebzerende gzeld.

Valutarisici
Koncernen er kun i mindre grad eksponeret for valutarisici. Der er primaert tale om en mindre eksponering
i Norske og Svenske kroner.
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Kreditrisici
Kreditrisici knyttet til finansielle aktiver svarer til de i balancen indregnede veerdier. Det er koncernens
politik at sikre en spredning af sin debitormasse.

Likviditet

Kapitalfrembringelse samt placering af overskudslikviditet styres centralt af moderselskabet. Koncernen
har som mal at optimere sit likviditetsberedskab ved at styre overskudslikviditet og indestaende i
overensstemmelse med eventuelt pataenkte investeringer og behovet for likviditet i driften.

Corporate Governance

Travelmarket A/S" bestyrelse og direktion sgger til stadighed at sikre, at koncernens ledelsesstruktur og
kontrolsystemer er hensigtsmaessige og fungerer tilfredsstillende. Ledelsen vurderer Igbende — og mindst
en gang om aret — om dette er tilfaeldet.

Grundlaget for tilretteleeggelsen af ledelsens opgaver er blandt andet selskabsloven, arsregnskabsloven,
vaerdipapirhandelsloven, NASDAQ OMX FIRST NORTH'’s regler og anbefalinger for udstedere og selskabets
vedtaegter. Pa dette grundlag er der en raekke interne procedurer, der skal sikre en aktiv, sikker og Ignsom
styring af koncernen.

Aktionzererne og Travelmarket A/S

Travelmarket sgger Igbende at informere aktionaererne om relevante forhold og at muligggre dialog med
selskabets aktionzerer. Dette sker blandt andet ved offentligggrelse af nyheder, kvartalsrapporter og
arsrapporter samt pa generalforsamlinger.

Selskabets hjemmeside www.investor.travelmarketinteractive.dk opdateres Igbende med offentliggjort
information.

Bestyrelsen vurderer lgbende, om selskabets kapitalstruktur er i overensstemmelse med selskabets og
aktionzerernes interesser. Det overordnede mal er at sikre en kapitalstruktur, som understgtter en
langsigtet Ignsom vaekst.

Selskabets vedtzaegter indeholder ingen graenser for ejerskab eller stemmeret. Hvis der fremszettes et
tilbud om overtagelse af selskabets aktier, vil bestyrelsen forholde sig hertil i overensstemmelse med
lovgivningen. Selskabets aktiekapital er ikke opdelt i klasser.

Travelmarket A/S’ stgrste aktionaerer er Richard Bunck, der besidder 70,8 % og O.S. ApS, der besidder 23 %
af selskabets aktier og stemmerettigheder.

Generalforsamlingen

Generalforsamlingen er selskabets gverste myndighed. Indkaldelse til generalforsamling offentligggres og
udsendes til de navnenoterede aktionaerer mindst 14 dage forud for afholdelsen, saledes at aktionaererne
har mulighed for at forberede sig. Alle aktionaerer har ret til at deltage i og stemme eller afgive fuldmagt
ved generalforsamlingen, jf. vedtaegterne, ligesom der er mulighed for at fremsaette forslag til behandling.
Aktionzerer kan give fuldmagt til bestyrelsen eller til andre for hvert enkelt punkt pa dagsordenen.
Bestyrelsen skal indkalde til ekstraordinaer generalforsamling, hvis dette @gnskes af aktionzerer, som
besidder 10 % eller mere af aktiekapitalen.
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Regler for eendring af vedtaegter

Travelmarkets vedtaegter kan andres ved generalforsamlingsbeslutning i overensstemmelse med
selskabsloven. Beslutning om andring af vedtaegter er alene gyldig, safremt den vedtages af mindst to
tredjedele af savel de afgivne stemmer som den pa generalforsamlingen reprasenterede
stemmeberettigede kapital. Beslutning om vedteegtseendringer, hvorved aktionaerernes forpligtelser
overfor selskabets forgges, er kun gyldig, safremt den vedtages af samtlige aktionaerer. Beslutning om
vedtaegtsaendringer vedrgrende aktionaerernes ret til udbytte, aktiernes omsaettelighed, aktieindlgsning,
udgvelse af stemmeret samt ulige spaltning kraever i visse tilfeelde tiltreedelse af mindst 90 % af savel de
afgivne stemmer som den pa generalforsamlingen reprasenterede kapital.

Bestyrelsens arbejde

Bestyrelsen i Travelmarket A/S mgdes efter en fastlagt mgdeplan. | et af mgderne inkluderes et arligt
strategiseminar, hvor selskabets vision, mal og strategi fastleegges. | perioden mellem de ordinzere
bestyrelsesmgder modtager bestyrelsen Igbende skriftlig orientering om selskabets og koncernens resultat
og finansielle stilling, og der indkaldes til ekstraordineere mgder, safremt forholdene tilsiger det. |
regnskabsaret 2012/2013 holdt bestyrelsen 5 mgder.

Bestyrelsen traeffer blandt andet beslutninger om virksomhedskgb, stgrre investeringer og frasalg,
kapitalgrundlagets st@rrelse og sammensatning, langsigtede forpligtelser, kontrol- og revisionsforhold
samt vaesentlige operationelle forhold.

Bestyrelsens forretningsorden fastlaegger blandt andet procedurer for direktionens rapportering til
bestyrelsen. Forretningsordenen gennemgas og vurderes arligt af bestyrelsen og tilpasses lgbende til
selskabets situation.

Bestyrelsens formand tilretteleegger med selskabets direktion blandt andet bestyrelsens mgder.

Bestyrelsens sammenszetning og regler for udpegning og udskiftning

Generalforsamlingen valger bestyrelsen. Bestyrelsen bestar af fem generalforsamlingsvalgte medlemmer.
Bestyrelsen finder antallet af medlemmer hensigtsmaessigt. Bestyrelsesmedlemmerne valges for en
periode pa 1 ar. Genvalg kan finde sted. De generalforsamlingsvalgte medlemmer er valgt individuelt pa
forskellige tidspunkter, hvilket sikrer kontinuitet i bestyrelsens arbejde.

Fem bestyrelsesmedlemmer, herunder selskabets direktgr Ole Stouby, har en erhvervsmaessig relevant
baggrund. Denne sammensatning sikrer en hensigtsmaessig bredde og erfaringsgrundlag i bestyrelsens
tilgang til opgaverne, og bestyrelsen vurderer, at den er medvirkende til at sikre kvalificerede overvejelser
og beslutninger. Bestyrelsen vurderer Igbende, om der er anledning til at ajourfgre eller styrke
medlemmernes kompetence i forhold til opgaverne. Bestyrelsens saerlige kompetencer i relation til
arbejdet i bestyrelsen er beskrevet pa www.investor.travelmarketinteractive.dk

Direktionen

Bestyrelsen ansaetter den administrerende direktgr og eventuelt andre direktionsmedlemmer, der indgar i
direktionen. Under ledelse af den administrerende direktgr har direktionen ansvaret for tilretteleeggelsen
og gennemfgrelsen af de strategiske planer. Direktionen har i hele regnskabsaret bestaet af Ole Stouby.

Virksomhedsledelse
Denne redeggrelse for virksomhedsledelse deekker regnskabsperioden 1. juli 2012 — 30. juni 2013.
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Regnskabsafleeggelsesprocessen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar for koncernens kontrol- og risikostyring i
forbindelse med regnskabsaflaeggelsesprocessen, herunder overholdelse af relevant lovgivning og anden
regulering i forbindelse med regnskabsafleeggelsen. Koncernens kontrol- og risikostyringssystemer kan
skabe en rimelig, men ikke absolut sikkerhed for, at uretmaessig brug af aktiver, tab og/eller vaesentlige fejl
og mangler i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen undgas.

Kontrolmiljg

Bestyrelsen vurderer Igbende koncernens organisationsstruktur, risikoen for besvigelser, samt
tilstedevaerelsen af interne regler og retningslinjer. For at imgdega sadanne forhold godkender direktionen
alle betalingsbilag forinden udbetaling, og der er altid to bemyndigede personer, der i fallesskab skal
godkende bankbetalinger.

Risikovurdering
Bestyrelsen foretager Igbende en overordnet vurdering af risici i forbindelse med regnskabsaflaeggelses-
processen.

Revision
Til varetagelse af aktionaerernes og offentlighedens interesser vaelges pa den arlige generalforsamling et

statsautoriseret revisionsfirma efter bestyrelsens indstilling.

Forud for indstilling til valg pa generalforsamlingen foretager bestyrelsen i samrad med direktionen en
vurdering af revisors uafhaengighed, kompetencer etc.

12
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Aktionzerinformation

Aktieinformation

Fondsbgrs NASDAQ OMX FIRST NORTH
Aktiekapital 2.750.000
Nominel stykstgrrelse 1 kr.
Antal aktier 2.750.000
Aktieklasser En

Antal stemmer per aktie En
Ihaendehaverpapir Ja
Stemmeretsbegransning Nej
Begraensninger i omsaettelighed Nej
Fondskode TMCOM

Investor Relations

Travelmarket A/S har som mal at sikre et hgjt informationsniveau og en vedvarende aktiv og aben dialog
med investorer og analytikere, samt at der arbejdes for at videregive information til aktiemarkedet om
Travelmarket A/S” gkonomiske og driftsmaessige resultater.

Aktionzrforhold per 30. juni 2013
Travelmarket A/S har 2.750.000 stk. aktier fordelt pa 100 aktionaerer.

Felgende aktionzerer har i henhold til Veerdipapirhandelslovens § 29 overfor Travelmarket A/S oplyst at eje
mere end 5 % af selskabets aktiekapital.

Richard Bunck - 70,8 % - svarende til 1.946.659 stk. aktier.
0.S. ApS (Ole Stouby) - 23,0 % - svarende til 632.500 stk. aktier.

Insidernes aktiebesiddelser:
Medlemmer af bestyrelsen og direktionen i Travelmarket A/S besidder pr. 30. juni 2013 direkte og
indirekte i alt 637.100 stk. aktier i Travelmarket A/S.

Certified Advisor og dennes relevante medarbejdere har ingen aktiebesiddelser i selskabet.

Egne aktier
Travelmarket ejer 82.900 egne aktier, som selskabet kgbte i februar 2009 til en aktieoptionsordning til
medarbejderne, der blev ligeledes k@bt 400 egne aktier i august 2011.

Udbyttepolitik

Det er Travelmarket A/S’ politik, at aktionaererne skal opna et afkast, af deres investering i form af savel
kursstigning som udbytte. Udbetaling af udbytte skal ske under hensyntagen til forngden konsolidering af
egenkapitalen som grundlag for selskabets fortsatte ekspansion.

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der for regnskabsaret 2012/13 udbetales udbytte pa 0,29
kr. per aktie & 1 kr. svarende til kr. 800.000,-
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Bgrsmeddelelser i Igbet af regnskabsaret

22-05-2013
20-02-2013
20-02-2013
23-11-2012
23-11-2012
25-10-2012
10-10-2012
27-09-2012

Travelmarket A/S kvartalsrapport for 3. kvartal

Travelmarket A/S halvsarsrapport for 1. halvar

Travelmarket A/S opdateret finanskalender 2013

Finanskalender 2013

Travelmarket A/S kvartalsrapport for 1. kvartal

Referat af ordinaer generalforsamling d. 25. oktober 2012

Indkaldelse til ordinzer generalforsamling d. 25. oktober 2012 i Travelmarket A/S
Hovedtal for regnskabsaret 2011/2012
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Koncernen og moderselskabets totalindkomstopggrelse for 2012/2013

Koncern
1.7.2011- 1.7.2012-
30.6.2012 30.6.2013
t.kr. t.kr.

24.533 24.017
13.012 11.064

Totalindkomstopggrelse

Nettoomsatning
Andre eksterne omkostninger

11.521 12.353 Bruttofortjeneste
9.112 7.890 Personaleomkostninger
2.409 4.463 Resultat fgr afskrivninger
6.718 3.884 Afskrivninger / Nedskrivninger
{4.310) 578 Resultat af primzer drift

- - Medskrivning tilgodehavende datterselskaber

20 3 Finansielle indteegter
299 259 Finansielle omkostninger
(4.583) 322 Resultat fgr skat
{1.139) (3) skat af arets resultat

(3.450) 325 Arets resultat

Valutakursreguleringer vedrgrende
(35) (26) udenlandske virksomheder
- - Skat af anden totalindkomst

(35) {26) Anden totalindkomst
(3.485) 299 Totalindkomst
(1,29) 0,12 Resultat pr. aktie (EPS)

Moderselskab

1.7.2012- 1.7.2011-
note 30.6.2013 30.6.2012
t.kr. t.kr.
3 21.448 22.054
10.497 11.525
10.951 10.529
4.5 0.943 8.185
4.008 2.343
7] 3.884 6.718
123 (4.375)
& (318) 31
7 30 89
263 340
215 (4.656)
9 (25) (1.151)
10 240 (3.506)
240 (3.506)
10
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Koncernen og moderselskabets balance 30. juni 2013

Koncern
30.6.2012 30.6.2013
t.kr. t.kr.

4.079 3.718
96 107
1.450 1.783
L.62% L.600
2.815 1.876
96 122
2.911 1.998
146 137
146 137
1.505 1.530
10.187 09.273
4,881 4.033
13 7
(14) 0
4881 4.039
3.23% 3.804
8.116 7.934
18.303 17.207

Aktiver

Goodwill
Fardiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede rettigheder
lgangvaerende udviklingsprojekter
Immaterielle aktiver

Tekniske anlaeg og maskiner
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Materielle aktiver

Kapitalandel i tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Finansielle aktiver

Udskudte skatteaktiver
Langfristede aktiver
Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Kortfristede aktiver

Aktiver

Moderselskab
30.6.2012

30.6.2013
MNote t.kr.

12 -
13 3.718
13 107
13 1.783
5600
14 1.876
14 122
1.998

24 -
132
132
1.201
9.030
15 3.725
o2
4.407
16 3.354
7.761
16.791

t.kr.

4.079

96
1.450
5.625
2.815

96
2.011

96
96

1.266

0.800

4.387

27

793

5.207

2.044

8.150

18.049
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Koncernen og moderselskabets balance 30. juni 2013

Koncern Moderselskab
30.6.2012 30.6.2013 Passiver 30.6.2013 30.6.2012
t.kr. t.kr. Note t.kr. t.kr.

2.750 2.750 Aktiekapital 17 2.750 2.750
(124) (152) Reserve forvalutakursregulering - -
1.787 8.147 Cverfgrt resultat 8.101 7.828
10.413 10.745 Egenkapital 10.851 10.578
1.689 956 Finansielle leasingforpligtelser 20 956 1.689
1.689 956 Langfristede forpligtelser 956 1.689
892 733 Finansielle leasingforpligtelser 20 733 891
2.022 2.525 Leverandgrgaeld 2.278 1.899
216 150 Anden gaeld 70 110
1.205 647 Pericdeafgraensningsposter 497 1.085
1.866 1.449 @vrige medarbejderforpligtelser 21 1.406 1.797
6.200 5.505 Kortfristede forpligtelser 4.984 5.782
7.889 6.462 Forpligtelser 5.940 7.471
18.303 17.207 Passiver 16.791 18.049
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Koncernen og moderselskabets egenkapitalopggrelse 30. juni 2013

Koncern
Reserve for

valutakurs- Overfert

Aktiekapital regulering resultat
t.kr. t.kr. t.kr.
2.750 (89) 11.137
124
(3)
(21}
(25) (3.450)
2.750 (124) 7.787
33
(26) 325
2.750 (152) 8.145

Egenkapital
ialt
t.kr.

13.798

124
(3)
(21)
(3.485)
10.413

3

w

299
10.745

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital pr. 30.6.2011

Aktiebaseret vederlaeggelse jf. note 5
Kgb af egne kapitalandele

Andre reguleringer

Totalindkomst for regnskabsaret
Egenkapital pr. 30.6.2012

Aktiebaseret vederlzeggelse jf. note 5
Kgb af egne kapitalandele

Andre reguleringer

Totalindkomst for regnskabsaret
Egenkapital pr. 30.6.2013

Egenkapital
ialt
t.kr.

13.962

124
(3)

(3.506)
10.578

33

240
10.851

Moderselskab

Overfort
resultat
t.kr.

11.212

124
()

(3.506)
7.828

a3

240
8.101

Reserve for

valutakurs-

regulering Aktiekapital

t.kr. t.kr.
- 2.750

2.750

2.750

Reserve for valutakursregulering indeholder kursreguleringer, der opstar ved omregning af
regnskaber for enheder med en anden funktionel valuta end danske kroner.
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Koncernen og moderselskabets pengestremsopggrelse

Koncern

2011/2012 2012/2013

t.kr.
(4.310)

0.6534
124
952

2.420

20
(299)
(28)

3112

(3.136)
(327)
(16)

(3.479)

91
(727)

(640)

(1.007)
(1.007)
4.242

3.235

578

3.858
33
271

4.741

3
(253)
11

4.496

{2.605)
(350)
9

(2.945)

(159)
(733)

(892)

659
650
3.235

3.894

Pengestremsopggrelse

Resultat af primaer drift

Reguleringer (afskrivninger og kursreguleringer)

Resultatfert aktiebaseret vederlaggelse
Zndringer i nettoarbejdskapital

Pengestremme fra drift fgr finansielle poster

Medskrivning tilgodehavende datterselskaber

Modtagne renteindtaegter og lignende indtaegter
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger

Betalt selskabsskat
Driftens pengestrémme

Kob af immaterielle anlaegsaktiver
Kgb af materielle anlaegsaktiver
Kb af finansielle anlaegsaktiver

Investeringernes pengestrémme

(Keb) / salg af egne aktier
Forggelse af kortfristet bank- og leasingg=ld
Forggelse af langfristet gaeld

Finansieringens pengestrgmme

Arets samlede pengestremme
Andring i likvider
Likvide beholdninger ved drets begyndelse

Likvide beholdninger ved rets afslutning

Moderselskab

123

3.534
33
133

4.174

(318)
36

(263)
27

4.292

(2.605)
(350)
(36)

(2.990)

(158)
(733)

(891)

411
410
2.044

3.354

2012/2013 2011/2012

(4.375)

6.718
124
1.065

3.532

31
89
(340)

3.251

(3.136)
(326)
(14)

(3.476)

90
(727)

(641)

(866)
(866)
3.810

2.944
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Note 1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Travelmarket A/S er aflagt i overensstemmelse med de internationale
regnskabsstandarder (IFRS) for savel koncernregnskabet som moderselskabet. IFRS er implementeret
saledes, at arsrapporten tillige overholder bestemmelserne i regnskabsstandarder godkendt af Den
Europeeiske Union.

Koncernregnskabet og moderselskabsregnskabet aflaegges i danske kroner (DKK), afrundet til naermeste
1.000 kr., der er praesentationsvaluta for koncernens aktiviteter og den funktionelle valuta for
moderselskabet.

Den anvendte regnskabspraksis er den samme for koncernregnskabet og arsregnskabet for
moderselskabet, udover i de tilfeelde, hvor der er angivet en anden regnskabspraksis for moderselskabet
nedenfor.

Effekt af standarder og fortolkningsbidrag, der er tradt i kraft for regnskabsaret

Arsrapporten for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med nye og @ndrede standarder (IFRS/IAS) og
fortolkningsbidrag (IFRIC), der er tradt i kraft med virkning for regnskabsaret. £ndrede standarder samt
fortolkningsbidrag har ikke medfgrt sendringer i den anvendte regnskabspraksis.

Nye og andrede standarder samt fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tradt i kraft

IASB udsender Igbende nye standarder og fortolkningsbidrag samt opdateringer af eksisterende
standarder. En rekke nye og tilpassede standarder samt fortolkningsbidrag, som kan have relevans for
Travelmarket, er endnu ikke tradt i kraft og derfor ikke indarbejdet i denne arsrapport.

Det er ledelsens vurdering, at koncernens fremtidige implementering af disse standarder og
fortolkningsbidrag ikke vil fa vaesentlig indvirkning pa arsrapporterne for de kommende regnskabsar.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet  omfatter  Travelmarket A/S (moderselskabet) og de virksomheder

(dattervirksomheder), som kontrolleres af moderselskabet. Moderselskabet anses for at have kontrol, nar
det direkte eller indirekte ejer mere end 50 % af stemmerettighederne eller pd anden made kan udgve
eller faktisk udgver bestemmende indflydelse.

Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20 % og 50 % af
stemmerettighederne og har betydelig indflydelse, men ikke kontrol, betragtes som associerede
virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pé& grundlag af regnskaber for Travelmarket A/S og dets
dattervirksomheder. Koncernregnskabet udarbejdes ved at sammenlaegge regnskabsposter af ensartet
karakter. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med
koncernens regnskabspraksis.
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Ved konsolideringen elimineres koncerninterne indteegter og omkostninger, interne mellemvaerender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i anden valuta end den enkelte virksomheds funktionelle valuta omregnes ved fgrste

indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed
valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagen og henholdsvis betalingsdagen og
balancedagen, indregnes i resultatet som finansielle poster. Materielle og immaterielle aktiver,
varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i fremmed valuta og males med
udgangspunkt i historiske kostpriser, omregnes til transaktionsdagens kurs.

Ved indregning i koncernregnskabet af virksomheder, der aflaegger regnskab i en anden funktionel valuta
end danske kroner (DKK), omregnes resultatopggrelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne,
medmindre disse afviger vaesentligt fra de faktiske valutakurser pa transaktionstidspunkterne. |
sidstnaevnte tilfelde anvendes de faktiske valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Goodwill betragtes som tilhgrende den pagealdende overtagne virksomhed og omregnes til
balancedagens kurs.

Valutakursdifferencer, der er opstdet ved omregning af udenlandske virksomheders balanceposter ved
arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra
gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes i anden totalindkomst. Tilsvarende indregnes
valutakursdifferencer, der er opstaet som fglge af aendringer, som er foretaget direkte i den udenlandske
virksomheds egenkapital, ogsa i anden totalindkomst.

Kursregulering af tilgodehavender hos eller gzeld til dattervirksomheder, der anses for en del af
moderselskabets samlede investering i den pageldende dattervirksomhed, indregnes i anden
totalindkomst i koncernregnskabet, mens de indregnes i resultatet i moderselskabets arsregnskab.

Aktiebaserede incitamentsprogrammer
Aktiebaserede incitamentsprogrammer, hvor medarbejdere alene kan vealge at kgbe aktier i

moderselskabet (egenkapitalordninger), males til egenkapitalinstrumenternes dagsveerdi pa
tildelingstidspunktet og indregnes i resultatet under personaleomkostninger over den periode, hvor
medarbejderne opnar ret til at kgbe aktierne. Modposten hertil indregnes direkte pa egenkapitalen.

Dagsveerdien af egenkapitalinstrumenterne opggres ved at anvende Black Scholes-modellen med de
parametre, som er angivet i note 5.
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Totalindkomstopggrelsen

Nettoomseetning

Indtaegter fra webproduktion og levering af tjenesteydelser indregnes som nettoomsaetning i takt med, at
produktionen udfgres eller de aftalte tjenesteydelser leveres.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det modtagne eller tilgodehavende vederlag, og opggres
eksklusive moms, afgifter o.l., der opkraeves pa vegne af tredjemand, og eksklusive rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitor og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger, gager, aktiebaseret vederlaeggelse, honorarer, omkostninger
til pension og social sikring samt @gvrige direkte relaterede personaleudgifter.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, rentedelen af finansielle leasingydelser,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa geeldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta,
amortisationstilleeg eller -fradrag vedrgrende gaeldsforpligtelser mv. samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Renteindtaegter og -omkostninger periodiseres med udgangspunkt i hovedstolen og den effektive
rentesats. Den effektive rentesats er den diskonteringssats, der skal anvendes til at tilbagediskontere de
forventede fremtidige betalinger, som er knyttet til det finansielle aktiv eller den finansielle forpligtelse,
for at nutidsvaerdien af disse svarer til den regnskabsmaessige veerdi af henholdsvis aktivet og forpligtelsen.

Udbytte fra investeringer i kapitalandele indregnes i moderselskabets regnskab, nar der er erhvervet
endelig ret til udbyttet. Dette vil typisk veere pa tidspunktet for generalforsamlingens godkendelse af
udlodningen fra det pageeldende selskab.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatet med den

del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen eller i anden totalindkomst med den
del, der kan henfgres til posteringer henholdsvis direkte pa egenkapitalen og i anden totalindkomst.
Valutakursreguleringer af udskudt skat indregnes som en del af arets reguleringer af udskudt skat.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen gzaeldende skattesatser og -regler.
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Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra udskudt skat pa
midlertidige forskelle, der er opstaet ved enten fgrste indregning af goodwill eller ved fgrste indregning af
en transaktion, der ikke er en virksomhedssammenslutning, og hvor den midlertidige forskel konstateret
pa tidspunktet for fgrste indregning hverken pavirker det regnskabsmaessige resultat eller den
skattepligtige indkomst.

Der indregnes udskudt skat af midlertidige forskelle forbundet med kapitalandele i dattervirksomheder,
medmindre moderselskabet har mulighed for at kontrollere, hvornar den udskudte skat realiseres, og det
er sandsynligt, at den udskudte skat ikke vil blive udlgst som aktuel skat inden for en overskuelig fremtid.

Den udskudte skat opggres med udgangspunkt i henholdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv
og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Udskudt skat males ved at anvende de skattesatser og -regler i de respektive lande, der - baseret pa
vedtagne eller i realiteten vedtagne love pa balancedagen - forventes at geelde, nar den udskudte skat
forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser eller -regler
indregnes i resultatet, medmindre den udskudte skat kan henfgres til transaktioner, der tidligere er
indregnet direkte pa egenkapitalen eller i anden totalindkomst. | sidstnaevnte tilfeelde indregnes
a@ndringen ligeledes direkte pa egenkapitalen henholdsvis i anden totalindkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige
indkomster. Det vurderes pa hver balancedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt
tilstraekkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Balancen

Goodwill

Goodwill indregnes og males ved fgrste indregning som forskellen mellem pa den ene side kostprisen for
den overtagne virksomhed, vaerdien af minoritetsinteresser i den overtagne virksomhed og dagsvaerdien
af tidligere erhvervede kapitalandele og pa den anden side dagsveerdien af de overtagne aktiver,
forpligtelser og eventualforpligtelser.

Ved indregning af goodwill fordeles goodwillbelgbet pa de af koncernens aktiviteter, der genererer
selvsteendige indbetalinger (pengestrgmsfrembringende enheder). Fastleeggelsen af
pengestrgmsfrembringende enheder fglger den ledelsesmaessige struktur og interne gkonomistyring og

rapportering i koncernen.

Goodwill afskrives ikke, men testes minimum én gang arligt for vaerdiforringelse, jf. nedenfor.

Immaterielle aktiver i gvrigt
Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare,
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indregnes som immaterielle aktiver, hvis det er sandsynligt, at produktet eller processen vil generere
fremtidige gkonomiske fordele til koncernen, og udviklingsomkostningerne ved det enkelte aktiv kan
males palideligt.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatet, ndr omkostningerne afholdes.

Udviklingsprojekter males ved fgrste indregning til kostpris. Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter
omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte kan henfgres til udviklingsprojekterne, og som
er ngdvendige for at faerdigggre projektet, regnet fra det tidspunkt, hvor udviklingsprojektet fgrste gang
opfylder kriterierne for indregning som et aktiv.

Renteomkostninger pa |an til finansiering af fremstilling af immaterielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis
de vedrgrer fremstillingsperioden. @vrige ldneomkostninger resultatfgres.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden
udggr seedvanligvis 3 ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udggr den
maksimale afskrivningsperiode restlgbetiden for de pagaldende rettigheder.

Udviklingsprojekter nedskrives til eventuel lavere genindvindingsveerdi, jf. afsnittet om nedskrivning
nedenfor. Igangvaerende udviklingsprojekter testes minimum én gang arligt for vaerdiforringelse.

Erhvervede immaterielle rettigheder i form af licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger. Licenser afskrives over aftaleperioden. Hvis den faktiske brugstid er kortere end
henholdsvis restlgbetiden og aftaleperioden, afskrives over den kortere brugstid.

Erhvervede immaterielle rettigheder nedskrives til eventuel lavere genindvindingsveerdi, jf. afsnittet om
nedskrivning nedenfor.

Immaterielle aktiver med ubestemmelige brugstider afskrives ikke, men testes minimum én gang arligt for
veerdiforringelse. Hvis den regnskabsmaessige veerdi af aktiverne overstiger genindvindingsvaerdien,
nedskrives til den lavere vaerdi, jf. afsnittet om nedskrivning nedenfor.

Materielle aktiver
Tekniske anlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede
aktiver udggr kostprisen den laveste vaerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsvaerdien af de fremtidige
leasingydelser.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis de
vedrgrer fremstillingsperioden. @vrige laneomkostninger resultatfgres.
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Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket restveerdien. Restvaerdien er det forventede belgb,
som vil kunne opnas ved salg af aktivet i dag efter fradrag af salgsomkostninger, hvis aktivet allerede
havde den alder og var i den stand, som aktivet forventes at veere i efter afsluttet brugstid. Kostprisen pa
et samlet aktiv opdeles i mindre bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Tekniske anlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Afskrivningsmetoder, brugstider og restveerdier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi, jf. afsnittet om nedskrivning nedenfor.

Nedskrivning af materielle og immaterielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder

De regnskabsmaessige veerdier af materielle aktiver og immaterielle aktiver med bestemmelige brugstider
samt kapitalandele i dattervirksomheder gennemgas pa balancedagen for at fastsaette, om der er
indikationer pa vardiforringelse. Hvis dette er tilfaldet, opggres aktivets genindvindingsveerdi for at
fastsla behovet for eventuel nedskrivning og omfanget heraf.

For igangvaerende udviklingsprojekter og goodwill opggres genindvindingsvaerdien arligt, uanset om der er
konstateret indikationer pa vaerdiforringelse.

Hvis aktivet ikke frembringer pengestremme uafhangigt af andre aktiver, opggres genindvindingsveaerdien
for den mindste pengestrgmsfrembringende enhed, som aktivet indgar i.

Genindvindingsvaerdien opggres som den hgjeste veerdi af aktivets henholdsvis den
pengestrgmsfrembringende enheds dagsveerdi med fradrag af salgsomkostninger og kapitalvaerdien. Nar
kapitalveerdien opggres, tilbagediskonteres skgnnede fremtidige pengestrgmme til nutidsvaerdi ved at
anvende en diskonteringssats, der afspejler dels aktuelle markedsvurderinger af den tidsmaessige veerdi af
penge og dels de szerlige risici, der er tilknyttet henholdsvis aktivet og den pengestrgmsfrembringende
enhed, og for hvilke der ikke er reguleret for i de skgnnede fremtidige pengestremme.

Hvis henholdsvis aktivets og den pengestrgmsfrembringende enheds genindvindingsveerdi er lavere end
den regnskabsmaessige veerdi, nedskrives den regnskabsmaessige veerdi til genindvindingsvaerdien. For
pengestrgmsfrembringende enheder fordeles nedskrivningen saledes, at goodwillbelgb nedskrives fgrst,
og dernaest fordeles et eventuelt resterende nedskrivningsbehov pa de gvrige aktiver i enheden, idet det
enkelte aktiv dog ikke nedskrives til en vaerdi, der er lavere end dets dagsveerdi fratrukket forventede
salgsomkostninger.

Nedskrivninger indregnes i resultatet. Ved eventuelle efterfglgende tilbagefgrsler af nedskrivninger som
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felge af @ndringer i forudsaetninger for den opgjorte genindvindingsvaerdi forhgjes henholdsvis aktivets og
den  pengestrgmsfrembringende  enheds  regnskabsmaessige  vaerdi til  den  korrigerede
genindvindingsvaerdi, dog maksimalt til den regnskabsmaessige veerdi, som aktivet eller den
pengestrgmsfrembringende enhed ville have haft, hvis nedskrivning ikke var foretaget. Nedskrivning af
goodwill tilbagef@res ikke.

Finansielle aktiver
Deposita males til amortiseret kostpris.

Kapitalandele i dattervirksomheder i moderselskabets Grsregnskab
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris i moderselskabets arsregnskab.

Hvis kostprisen overstiger kapitalandelenes genindvindingsveerdi, nedskrives til denne lavere veerdi, jf.
afsnittet om nedskrivning ovenfor. Hvis der udloddes mere i udbytte end der samlet set er indtjent i
virksomheden siden moderselskabets erhvervelse af kapitalandelene, anses dette som en indikation p3
veerdiforringelse.

Ved salg af kapitalandele i dattervirksomheder opggres fortjeneste eller tab, som forskellen mellem den
regnskabsmaessige veerdi af de solgte kapitalandele og dagsvaerdien af salgsprovenuet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender omfatter tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser samt andre
tilgodehavender. Tilgodehavender males ved fgrste indregning til dagsveerdi og efterfglgende til
amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi med fradrag af nedskrivninger til
imgdegaelse af forventede tab. Nedskrivning foretages pa savel individuelt niveau som pa portefgljeniveau
ved anvendelse af en hensaettelseskonto.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Udbytte
Udbytte indregnes, som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Egne aktier
Anskaffelses- og afstaelsessummer for egne aktier samt udbytte fra disse indregnes direkte pa
egenkapitalen under overfgrt resultat.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som galdsforpligtelser og
males pa det tidspunkt, hvor kontrakten indgas, til laveste veerdi af dagsvaerdien af det leasede aktiv og
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter fgrste indregning males leasingforpligtelserne til
amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsverdien og den nominelle veerdi af leasingydelserne
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indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel omkostning.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes linezrt i resultatet over leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser omfatter leverandgrgeaeld, personaleforpligtelser og anden geeld til offentlige
myndigheder mv.

Andre finansielle forpligtelser males ved fgrste indregning til dagsveerdi fratrukket eventuelle
transaktionsomkostninger. Efterfglgende males forpligtelserne til amortiseret kostpris ved at anvende den
effektive rentes metode, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel omkostning over laneperioden.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter, der vedrgrer
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Pengestrgmsopggdrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt
likviderne ved arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme vedrgrende
investeringsaktiviteter. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte
virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes
frem til salgstidspunktet.

Pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som
driftsresultatet, reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendringer i driftskapital samt betalte finansielle
indtaegter, finansielle omkostninger og selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med k@b og salg af
virksomheder og finansielle aktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg m.v. af immaterielle og
materielle aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i moderselskabets aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed, samt optagelse og indfrielse af 1an, afdrag pa rentebserende gzeld, kgb
og salg af egne aktier samt udbetaling af udbytte.

Pengestremme i anden valuta end den funktionelle valuta indregnes i pengestrgmsopggrelsen ved at
anvende gennemsnitlige valutakurser for manederne, medmindre disse afviger vaesentligt fra de faktiske
valutakurser pa transaktionstidspunkterne. | sidstnaevnte tilfelde anvendes de faktiske valutakurser for de
enkelte dage.
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Likvider omfatter bankindestaende.

Standarder og fortolkningsbidrag, der endnu ikke er tradt i kraft
Ikke godkendt af EU:

Ny IFRS 9, Finansielle instrumenter (udstedt 12. november 2009). Treeder i kraft med virkning for
regnskabsar, der begynder 1. januar 2015 eller senere.

Godkendt af EU:

Ny IFRS 10, Konsolidering/koncernregnskaber (udstedt 12. maj 2011). Treeder i kraft med virkning for
regnskabsar, der begynder 1. januar 2013 eller senere.

Ny IFRS 12, Oplysning om involvering i andre virksomheder (udstedt 12. maj 2011). Traeder i kraft med
virkning for regnskabsar, der begynder 1. januar 2013 eller senere.

Ny IFRS 13, Dagsveaerdimaling (udstedt 12. maj 2011). Traeder i kraft med virkning for regnskabsar, der
begynder 1. januar 2013 eller senere.

Zndret IAS 27, Koncernregnskaber og separate arsregnskaber (udstedt 12. maj 2011). Traeder i kraft med
virkning for regnskabsar, der begynder 1. januar 2013 eller senere.

Zndret IAS 28, Investeringer i associerede virksomheder og joint ventures. Traeder i kraft med virkning for
regnskabsar, der begynder 1. januar 2013 eller senere

IFRS forbedringsforslag 2009 til 2011. £ndringsforslag traeder i kraft pa forskellige tidspunkter.

Der forventes ingen vaesentlige belgbsmaessig effekt pa ikke ikrafttradte standarder.
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Note 2. Vaesentlige regnskabsmaessige skgn, forudsaetninger og usikkerheder

Ved anvendelsen af koncernens regnskabspraksis, der er beskrevet i note 1, er det ngdvendigt, at ledelsen
foretager vurderinger og sken af, samt opstiller forudsaetninger for, den regnskabsmaessige veerdi af
aktiver og forpligtelser, som ikke umiddelbart kan udledes fra andre kilder. Disse skgn og forudssetninger
er baseret pa historiske erfaringer og andre relevante faktorer. De faktiske udfald kan afvige fra disse skgn.

De foretagne skgn og de underliggende forudszetninger revurderes Igbende. Z£ndringer til foretagne
regnskabsmaessige sk@n indregnes i den regnskabsperiode, hvori @ndringen finder sted samt fremtidige
regnskabsperioder, hvis aendringen bade pavirker den periode, hvori sendringen finder sted, og
efterfglgende regnskabsperioder.

Vasentlige regnskabsmaessige vurderinger forbundet med anvendelse af regnskabspraksis

| forbindelse med anvendelsen af den i note 1 beskrevne regnskabspraksis har ledelsen, ud over
skensmaessige vurderinger, som er beskrevet efterfglgende, foretaget fglgende regnskabsmaessige
vurderinger, som har haft veesentlig indvirkning pa de i arsregnskabet indregnede belgb:

Indregning af nettoomsaetning

Ledelsen har foretaget sin vurdering af indregning af nettoomsatningen med udgangspunkt i de
detaljerede indregningskriterier for salg af varer i IAS 18, Indtaegter, herunder i saerdeleshed vurdering af,
hvorvidt koncernen kan anses for at have overfgrt de vaesentligste risici og fordele tilknyttet
ejendomsretten til varen.

Vasentlige regnskabsmaessige skgn, forudsatninger og usikkerheder

Indregning og maling af aktiver og forpligtelser er ofte afhaengig af fremtidige begivenheder, hvorom der
hersker en vis usikkerhed. | den forbindelse er det ngdvendigt at forudszette et haendelsesforlgb e.l., der
afspejler ledelsens vurdering af det mest sandsynlige haendelsesforlgb. | arsregnskabet for 2012/2013 er
seerligt fglgende forudsaetninger og usikkerheder vaesentlige at bemazerke, idet de har haft betydelig
indflydelse pa de i arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser og kan ngdvendigggre korrektioner i
efterfglgende regnskabsar, safremt de forudsatte haendelsesforlgb ikke realiseres som forventet:

Genindvinding af immaterielle aktiver frembragt internt i koncernen

| Igbet af regnskabsaret har koncernens ledelse vurderet mulighederne for at genindvinde den
regnskabsmaessige vaerdi af koncernens igangvaerende udviklingsprojekter, der pr. 30. juni 2013 har en
veerdi pa t.kr. 1.782 (30.6.2012: t.kr. 1.450).

Udviklingsprojekterne forlgber som forventet og markedsindikation har bekreeftet ledelsens tidligere
vurderinger af salgspotentialet for de pageeldende produkter.

Der er udarbejdet detaljerede projektplaner med forventninger til den fremtidige positive effekt pa de
enkelte projekter. Ledelsen overvager projekterne og foretager yderligere justeringer af de
regnskabsmaessige veaerdier, hvis udviklingen ngdvendigggr dette.

Genindvindingsveerdi for goodwill

Fastleeggelse af nedskrivningsbehov pa indregnede goodwillbelgb kraever opggrelse af kapitalvaerdier for
de pengestrgmsfrembringende enheder, hvortil goodwillbelgbene er fordelt. Opggrelse af kapitalvaerdien
fordrer et skgn over forventede fremtidige pengestrgmme i den enkelte pengestrgmsfrembringende
enhed samt fastlaeggelse af en rimelig diskonteringsfaktor. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill er pr.

29



Travelmarket A/S

30. juni 2013 t.kr. 0. Den 30. juni 2012 blev goodwillen nedskrevet til t.kr. 0. Den 30. juni 2011 var den
regnskabsmaessige vaerdi af goodwill t.kr. 2.525, som omfattede Travellog og Onindo. Travelmarket har
ved nedskrivningstesten justeret forventningerne til fremtidige pengestremme for bade rejsedagbogen
Travellog og for sggemaskinen Onindo.

Rejsedagbogen Travellog anses stadig som en strategisk vigtig applikation og som en god service til
brugerne. Der har dog i den seneste periode vaeret en nedgang i trafikken fra applikationen, sandsynligvis
pa grund af konkurrence fra andre sociale medier, og det forventes derfor ikke at applikationen kan
fastholde samme indtaegtsgrundlag som tidligere.

Onindo platformen er udskiftet med en anden bilsggemaskine, og er derfor ikke laengere aktiv.
Brugstider for materielle aktiver
Som anfgrt vedrgrende materielle aktiver i note 1, anvendt regnskabspraksis, gennemgas koncernens

skgnnede brugstider for materielle aktiver ved udgangen af hvert regnskabsar. Der er den 30.6.2013 ikke
konstateret forhold der har fgrt til eendringer i den sk@nnede brugstid.
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Note 3. Nettoomsaetning og forretningsomrader.

Koncern Moderselskab
20112012 2012/2013 Mote 3 20122013 2011/2012
t.kr. t.kr. Nettoomszetning t.kr. t.kr.

22.359 22.289 Levering af tjenesteydelser 19.721 19.880
2.173 1.727 Indtzegter fra webproduktion 1.727 2.173
24.533 24.017 21.448 22.054

Forretningsmaessige segmenter

Ledelsesmaessigt og rapporteringsmaessigt er Travelmarket koncernen opdelt i forretningsmaessige

omrader, der anses for at vaere koncernens primaere indtjeningsomrader.

Den anvendte regnskabspraksis ved opggrelsen af segmentoplysningerne er den samme som koncernens

regnskabspraksis.

Note 3 fortsat
Nettoomsatning for koncernen

t.kr. t.kr. t.kr.

Indtaegter fra webproduktion 2173 -

Levering af tjenesteydelser 19.880 2.015
Nettoomsatning 22,054 2.015
Andre eksterne omkostninger 11.556 991
Personaleomkostninger 8.185 990
Resultat fgr af- og nedskrivninger (EBITDA) 2.312 35
Af- og nedskrivning af materielle og immaterielle anlzegsaktiver 6.718 -

Resultat af primaer drift (EBIT) (4.406) 35
Finansielle posteri alt (250) 7
Resultat fgr skat (4.6586) a1
Skat af arets resultat {1.151) 12
Arets resultat {3.506) 30

Danmark MNorge Sverige
2011/2012 2011/2012 2011/2012 2011/2012 2011/2012

781
781
473
275

33

33
(35)
(2)

(2)

Eliminering Koncern

t.kr.

(318)

(318)
(9]

(338)
29

29

t.kr.

24.533
24.533
13.012
9.112
2.409
6.718
{4.310)
(279)
(4.588)
(1.139)
(3.449)
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Note 4. Personaleomkostninger

Mote 4

Koncern Personaleomkostninger Moderselskab
2011/2012 20122013 2012/2013 2011/2012

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

124 33 Aktiebaseret vederlaggelse, jf. note 5 33 124
2011/2012 20122013 2012/2013 2011/2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

482 124 Omkostningsrefusion modtaget fra eksterne instanser 124 482
2011/2012 20122013 2012/2013 2011/2012

27 23 Gennemsnitligt antal medarbejdere (antal) 22 26
Andre ledende Andre ledende
Bestyrelse Direktion medarbejdere Bestyrelse Direktion medarbejdere
2011/2012 2012/2013 2011/2012 2012/2013 2011/2012 2012/2013 Note 4 fortsat 2012/2013 2011/2012 2012/2013 2011/2012 2012/2013 2011/2012
tkr. t.hr. tkr. t.kr. tkr. t.kr. Personaleomkostninger  t.kr. t.kr. tkr. t.kr. t.kr. t.kr.
280 2%9 - - - Bestyrelseshonorar 299 280 - -
1.015 1.010 2172 1.975 Lon og gager - - 1.010 1.015 1.615 1791
- - - - 39 15  Aktiebaseret vederlzggelse - - 15 39
280 209 1015 1.010 211 1.990 209 280 1.010 1.015 1.630 1.830
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Note 5. Aktiebaseret vedlaeggelse

Med det formal at motivere og fastholde medarbejdere samt tilskynde til opnaelse af en faelles
malsaetning for medarbejdere, ledelse og aktionaerer har Travelmarket etableret en aktieoptionsordning
for medarbejderne.

Ordningen, der alene kan udnyttes ved kgb af de pagaldende aktier (egenkapitalordning), giver ret til at
kgbe et antal aktier til en forud aftalt pris. Optjeningsperioden kan variere i varighed. Optionerne har et
udnyttelsesvindue pa 15 dage efter kgbsretten er modnet. Optionerne er betinget af medarbejderes
ansattelse ved udgangen af optjeningsperioden.

Antal aktieoptioner Vejede gennemsnitlige udnyttelseskurser

2008/2009 2009/2010 2010/2011 2011/2012 20122013 20082009 2009/2010 2011/2010 20112012 20122013
Udestiende ktieoptioner 1.7, - 50.000 45000  73.000  3L300 - 10,50 1050 8,63 6,21
Tildelt i regnskabséret 50.000 - 30.000 - - 10,50 - 6,00 -
Fortabt grundet opher af anszettelsesforhold - (3.000)  (2.000) (L0OO) (10.000) - 1050 105 1050 6,21
Udnyttet i regnskabsaret - - - - - - -
Udlghet i regnskabsaret - - - (40.500) (21.500) - - - 10,50 6,21
Udastiende aktieoptioner 30.6 50000 45000 73.000 3L500 - 1050 1050 8,65 6,21

Der er pr. 30. juni 2013 ingen udestaende aktieoptioner, alle tildelte optioner er udlgbet uden at blive
effektueret.

Selskabet opkgbte 82.900 stk. egne aktier i forbindelse med optionsprogrammet, jf. note 18.

De skgnnede dagsveerdier pa tildelingstidspunktet er opgjort ved anvendelse af Black Scholes-modellen til
veerdiansaettelse af europaeiske call-optioner. Veerdiansattelsen er baseret pa fglgende forudsatninger:

20082009 2009/2010 2010/2011 2011/2012 2012/2013

Vejet gennemsnitlig aktiekurs (kr. pr. aktig) 9,20 - 7,32
Vejet gennemsnitlig udnyttelseskurs (kr. pr. aktie) 10,50 - 6,00
Forventet volatilitet (%) 37% - 178%
Risikofri rente (%) 6% - 4%
Forventet udbytterate (%) 0% - 0%
Vejet gennemsnit af periode til udlgb (antal dage) 1.291 - 603

Der blev ikke tildelt aktier 2013/2012, 2012/2011 samt i 2010,/2009

Den forventede volatilitet er opgjort ud fra den historiske volatilitet pa aktiekursen set over de seneste 12
maneder. Perioden til udlgb er opgjort ud fra den senest mulige udnyttelse af aktieoptionen.

2008/2000 2009/2010 2010/2011 20112012 20122013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatfgrt aktiebaseret vedlaggelse fra egenkapitalsordninger 8 56 78 124 33

Der er ingen udvandingseffekt, da der ikke er udestaende aktieoptioner.
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Note 6. Af- og nedskrivninger

Koncern Mote &6
20112012 20122013 Af- og nedskrivninger
t.kr. t.kr.
2.525 - Medskrivninger af goodwill
2.523 2.621  Afskrivninger af andre immaterielle aktiver jf. note 13
406 - Medskrivninger af andre immaterielle aktiver jf. note 13
1.265 1.263 Afskrivninger af materielle aktiver jf. note 14

- - Tab og gevinst(-) ved salg af materielle aktiver
6.718 3.884

Note 7. Finansielle indtaegter

Koncern Mote 7
20112012 20122013 Finansielle indtaegter
t.kr. t.kr.
12 3 Renter af bankindestaende
8 (0) Renter af tilgodehavender
Renteindtagter fra finansielle aktiver, der ikke males til
20 3 dagsvaerdi via resultat

- - Andre finansielle indtaegter

Note 8. Finansielle omkostninger

Koncern MNote 8
201172012 2012/2013 Finansielle omkostninger
t.kr. t.kr.
264 202 Renter vedrgrende leasingforpligtelser
3 0 Renter vedrgrende kreditorgzeld
Renteomkostninger af finansielle forpligtelser, der ikke
268 202 males til dagsvaerdi via resultatet
(64) (13) Valutakursgevinster(-) og -tab, netto
96 69 Andre finansielle omkostninger
209 259

Moderselskab
2013/2012 2012/2011

t.kr. t.kr.
- 2.525
2.621 2.523
- 406
1.263 1.265
3.884 6.718

Moderselskab
2012/2013 20112012

t.kr. t.kr.
3 12
(0) 5
3 16
33 73
36 89

Moderselskab
20122013 2011 2012

t.kr. t.kr.
202 2604
{1)] 1
202 265
(2) 14
a3 6l
263 340
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Note 9. Skat af arets resultat

Koncern

2011/2012 2012/2013

t.kr. t.kr.

12 23
(1.151) (23)
(1.139) (3)
(1.155) 81

3 2

-86

13 a

-4

(1.139) (3)
25% 1%

MNote 9
skat af arets resultat

Aktuel skat
Andring i udskudt skat
skat af arets resultat

skat af drets resultat kan forklares sdledes:
Beregnet skat ved skatteprocent pd 25 %

Effekt af forskelle i skatteprocenter for udenlandske virksomheder
Effekt af anvendt negativ udskudt skat
Skattemaessig vaerdi af ikke-fradragsberettigede omkostninger
Skattemaessig vaerdi af ikke-skattepligtige indtaegter

Effektiv skatteprocent (%)

Moderselskab
20122013 20112012

t.kr. t.kr.
(25) {1.151)
(25) (1.151)
54 {1.164)
13

(79)
(25) (1.151)
-12% 25%

Regnskabsarets aktuelle selskabsskat er for den danske virksomhed beregnet ud fra en skatteprocent pa
25 % (2011/2012: 25 %). For udenlandske virksomheder er anvendt det pagaeldende lands aktuelle

skatteprocenter.

Der knytter sig ikke skat vedrgrende poster i anden totalindkomst.

Note 10. Resultat pr. aktie

Koncern

2011/2012 2012/2013

Mote 10
Resultat pr. aktie

(1,29)

0,12 Resultat pr. aktie (kr.)

(3.450)

Resultat til aktionzerer anvendt til beregning

325 af resultat pr. aktie (t.kr.)

2.750.000 2.750.000 Gennemsnitligt antal udstedte aktier (stk.)

82.900

82.9300 Gennemsnitligt antal egne aktier (stk.)

2.667.100 2.667.100 Antal aktier til beregning af resultat pr. aktie

Der er ingen udvandingseffekt pa udestaende aktier.
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Note 11. Udbytte

For regnskabsaret 2012/2013 har bestyrelsen foreslaet udbetalt udbytte pd 800 t. Kr. svarende til 0,29 kr.
pr. udestdende aktier, der vil blive udbetalt til aktionaererne umiddelbart efter afholdelse af selskabets
ordinzre generalforsamling den 29. oktober, forudsat at generalforsamlingen godkender bestyrelsens
forslag. Da udbyttet er betinget af generalforsamlingens godkendelse, er dette ikke indregnet som en
forpligtelse i balancen pr. 30 juni 2013. Hvis udbyttet vedtages som foreslaet, vil det blive udbetalt til de
aktionzerer, der pr. 29. oktober 2013 er registreret i selskabets aktiebog.

Der blev ikke udbetalt udbytte i 2012/13.

Note 12. Goodwill

Koncern Note 12 Moderselskab
Goodwill Goodwill Goodwill
t.kr. t.kr.
4.652 Kostpris 30.6.2012 4.652
2.128 Af- og nedskrivninger 1.7.2011 2.128
2.525 Arets nedskrivninger 2.525
4.652 Af- og nedskrivninger 30.6.2012 4.652
0 Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.6.2012 0
4.652 Kostpris 01.7.2012 4.652
(1.522) Afgang (1.522)
3.130 Kostpris 30.6.2013 3.130
4.652 Af- og nedskrivninger 1.7.2012 4.652
Arets afskrivninger pa afhaendede
(1.522) aktiver (1.522)
(3.130) Af- og nedskrivninger 30.6.2013 (3.130)

- Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30.6.2013 -

Goodwill opstadet i forbindelse med virksomhedskgb o.l. fordeles pa overtagelsestidspunktet til de
pengestrgmsfrembringende  enheder, som forventes at opna gkonomiske fordele af
virksomhedssammenslutningen.

Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill er fordelt siledes pa pengestrgmsfrembringende enheder:

30.6.2011 20.6.2012 20.6.2012

t.kr. tkr. t.kr.
Travellog 2.060 - -
Onindo 465 - -
2.525 - -
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Genindvindingsveerdien for de enkelte pengestrgmsfrembringende enheder, som goodwillbelgbene er
fordelt til, opggres med udgangspunkt i beregninger af enhedernes kapitalveerdi. De vasentligste
usikkerheder er i den forbindelse knyttet til fastlaeggelse af diskonteringsfaktorer og veekstrater samt
forventede andringer i salgspriser pa ydelser og antallet af besggende i budget- og terminalperioderne.

De fastlagte diskonteringsfaktorer afspejler markedsvurderinger af den tidsmaessige veerdi af penge,
udtrykt ved en risikofri rente, og de specifikke risici, der er knyttet til den enkelte
pengestrgmsfrembringende enhed. Diskonteringsfaktorer fastlaegges pa grundlag af skgn. De anvendte
vaekstrater er baseret pa historiske erfaringer samt skgn til fremtiden.

Sk@nnede andringer i salgspriser og antallet af besggende i budget- og terminalperioderne er baseret pa
historiske erfaringer og forventninger til fremtidige markedsaendringer.

Til brug for beregning af de pengestrgmsfrembringende enheders kapitalveerdi er anvendt de
pengestrgmme, der fremgar af de seneste bestyrelsesgodkendte budgetter og prognoser. For regnskabsar
efter budgetperioderne (terminalperioden) er der sket ekstrapolation af pengestrommene i den seneste
budgetperiode korrigeret for forventede veekstrater. De anvendte veekstrater overstiger ikke den
gennemsnitlige forventede langsigtede vaekstrate for de pagaldende markeder.

De vaesentligste parametre anvendt ved beregning af genindvindingsvaerdierne er fglgende:

Ved opggrelse af genindvindingsvaerdien for goodwill tilknyttet Travellog og Onindo, er anvendt en
diskonteringsfaktor pa 10 %. Pr. balancedagen overstiger genindvindingsvaerdien af de
pengestrgmsfrembringende enheder den regnskabsmaessige vaerdi.

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill blev pr. 30. juni 2012 nedskrevet til t.kr. 0. Den 30. juni 2011 var
den regnskabsmaessige veerdi af goodwill t.kr. 2.525, som omfattede Travellog og Onindo. Travelmarket
har ved nedskrivningstesten justeret forventningerne til fremtidige pengestremme for bade
rejsedagbogen Travellog og for sggemaskinen Onindo.

Rejsedagbogen Travellog anses stadig som en strategisk vigtig applikation og som en god service til
brugerne. Der har dog i den seneste periode vaeret en nedgang i trafikken fra applikationen, sandsynligvis
pa grund af konkurrence fra andre sociale medier, og det forventes derfor ikke at applikationen kan

fastholde samme indtaegtsgrundlag som tidligere.

Onindo platformen er udskiftet med en anden bilsggemaskine, og er derfor ikke laengere aktiv.
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Note 13. Andre immaterielle aktiver

Koncern
Software og

Fardiggjorte licens-

udviklingsprojekter rettigheder udviklingsprojekter
t.kr. t.kr.

8.753 7.311

2.859 5

11.612 7.316
(5.200) (6.625)
- (406)
(2.334) (189)
{7.534) (7.220)

4.079 o6

11.612 7.316

2.235 a8

13.847 7.354

(7.534) (7.220)

(2.595) (26)
(10.129) (7.246)

3.718 107

Andre immaterielle aktiver
Kostpris 1.7.2011
Kostpris 30.6.2012
Af- og nedskrivninger 1.7.2011
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30.6.2012

Regnskabsmaessig vaerdi pr.

Kostpris 1.7.2012
Kostpris 30.6.2013
Af- og nedskrivninger 1.7.2012
Arets nedskrivninger
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30.6.2013

Regnskabsmaessig vaerdi pr.

Moderselskab

Software og
Igangvaerende licens-
t.kr.
1.179 7.311
272 5
1.450 7.316
(6.625)
(406)
(183)
{7.220)
1.450 a6
1.450 7.316
333 38
1.782 7.354
(7.220)
(26)
(7.246)
1.782 107

Faerdiggjorte
udviklingsprojekter rettigheder udviklingsprojekter

8.753
2.859
11.612
(5.200)
(2.334)
(7.534)
4.079
11.612
2.235
13.847

(7.534)

(2.595)

{10.129)

3.718

Bortset fra goodwill og igangveerende udviklingsprojekter anses alle andre immaterielle aktiver for at have
bestemmelige brugstider, over hvilke aktiverne afskrives, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis i

note 1.Udviklingsprojekter er internt oparbejdet.

| forbindelse med nedskrivningen af goodwill pr 30.6.2012 pa Travellog og Onindo, blev de tilhgrende
licensrettigheder ligeledes nedskrevet. Licensrettighederne blev nedskrevet med t.kr. 406.
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Note 14. Materielle aktiver

Koncern

Andre anlaeg,

Tekniske anleg driftsmateriel

og maskiner
t.kr.
11.986
278
12.264

(8.230)

(1.220)

(9.450)
2.815
2.377
12.264
287
12.551
(9.450)
(1.226)
(10.676)

1.876

1.433

og inventar
t.kr.
191
49
240

(99)
(45)
(144)

96

240
63
302

(144)

(37)
(181)

122

MNote 14

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1.7.2011
Arets tilgang
Kostpris 30.6.2012

Af- og nedskrivninger 1.7.2011
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 30.6.2012

Regnskabsmaessig vaerdi pr.
30.6.2012

Heraf finansielt leasede aktiver
Kostpris 1.7.2012
Arets tilgang
Kostpris 30.6.2013
Af- og nedskrivninger 1.7.2012
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30.6.2013

Regnskabsmaessig vaerdi pr.
30.6.2013

Heraf finansielt leasede aktiver

Moderselskab
Andre anlaeg,

driftsmateriel Tekniske anlzg

og inventar og maskiner

t.kr. t.kr.
191 11.937
49 278
240 12.215
(99) (8.179)
(45) (1.220)
(144) {9.400)
1 2.815
- 2.377
240 12.215
63 287
302 12.502
(144) (9.400)
(37) (1.226)
(181) (10.626)
122 1.876
- 1.493

Finansielt leasede aktiver er via leasingstagers ejendomsret til aktiverne stillet til sikkerhed for de
tilhgrende leasingforpligtelser.
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Note 15. Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Koncern Mote 15 Moderselskab
30.6.2012 320.6.2013 Tilgodehavende fra salg af varer og tjenesteydelser  30.6.2013  30.6.2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

4.881 4.033 3.725 4.387

(83) (109)  Arets nedskrivninger indregnet i resultatopggrelsen (109) (83)
2011/2012 2012/2013 2012/2013 2011/2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

112 80 Hensaettelseskonto 1.7. 70 103

(112) (80) Tilbageforte hensaettelser (70) (103)

a0 35 Arets hensaettelser til daekning af tab 30 70

80 55 Henszettelseskonto 30.6. 50 70

Der anvendes en henseaettelseskonto til at reducere den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender, hvis
veerdi er forringet grundet tabsrisiko. Baseret pa historiske erfaringer indregnes belgb pa
hensaettelseskonti, nar tilgodehavender vurderes risikofyldte.

Der er i regnskabsaret ikke indtaegtsf@rt renteindteegter vedrgrende nedskrevne tilgodehavender. (Der
blev ligeledes ikke indtaegtsfgrt renteindtaegter vedrgrende nedskrevne tilgodehavender i 2011/2012)

Note 16. Likvide beholdninger

Koncern MNote 16 Moderselskab
30.6.2012 30.6.2013 Likvide beholdninger 30.6.2013 30.6.2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

3.235 3.894 Likvide beholdninger 3.354 2.944

Koncernen har ingen aftalte kassekreditter
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Note 17. Aktiekapital

Aktiekapitalen bestar af 2.750.000 aktier a 1 kr. Aktierne er fuldt indbetalte. Aktierne er ikke opdelt i
klasser, og der er ikke knyttet saerlige rettigheder til aktierne.

Aktiekapital 2011/2012 2012/2013
stk. stk.

Antal aktier 1.7. 2,730,000  2.750.000

Antal aktier 30.6. 2.750.000 2.750.000

Note 18. Egne aktier

Egne aktier Mominelvardi  Andel af aktiekapital
30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2012 30.6.2013
Egne aktier stk. sth. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egne aktier 1.7. 82.500 82.900 82.900 82.900 3,0% 3,0%
Kab 400 400 - 0,0% 0,0%
Egne aktier 30.6. 82.900 82.900 82.900 82.900 3,0% 3,0%

Travelmarket kan i henhold til de generalforsamlingsbesluttede vedtaegter erhverve maksimalt 5 % egne
aktier indtil 30. oktober 2015. Egne aktier erhverves i forbindelse med indgaede aktieoptionsordninger, jf.
note 5. Selskabet har i 2008/2009 k@bt nominelt t.kr. 82,5. aktier til en gennemsnitskurs pa kr. 10,50
svarende til t.kr. 866. Selskabet har 400 styk kgbt egne aktier i 2011/2012 til en gennemsnitskurs pa 6,5
svarende til t.kr. 2,600. | 2012/2013 blev der ikke k@bt egne aktier. Der er ikke blevet solgt egne aktier i
2012/2013 ligesom der heller ikke blev solgt egne aktier i tidligere ar.
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Note 19. Udskudt skat

Koncern Mote 19
30.6.2012 30.6.2013 Udskudt skat
tkr. t.kr. Udskudt skat er indregnet siledes i balancen:
1.505 1.530 Udskudte skatteaktiver
1.50% 1.530
30.6.2012 30.6.2012
t.kr. t.kr.
(1.137) (1.268) Immaterielle aktiver
161 149 Anlaegsaktiver
3 - Omsaetningsaktiver
10 10 Henszettelser
66 75 Aktiebaseret vederlaggelse
2.402 2.564 Fremfarbare skattemaessige underskud
1.505 1.530

Moderselskab

30.6.2013 30.6.2012
t.kr. t.kr.
1.291 1.266
1.291 1.266
30.6.2013 30.6.2012
t.kr. t.kr.
(1.268) (1.137)
149 161
75 66
2.336 2.176
1.292 1.266

Det udskudte skatteaktiv pa t.kr 7, der ikke er indregnet henhgrer til det svenske datterselskab. Der er

ingen udlgbsdato for det ikke indregnede skatteaktiv.

Travelmarket forventer at kunne drage nytte af de oprettede skatteaktiver inden for en kort arraekke, da
der forventes en omsaetningsvaekst og en resultatforbedring i forhold til de seneste regnskabsperioder.

Zndringer af udskudt skat er indregnet i resultatopggrelsen.
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Note 20. Finansielle leasingforpligtelser

Koncern MNote 20 Moderselskab
30.6.2012 30.6.2013 Finansielle leasingforpligtelser 30.6.2013  30.6.2012
t.kr. t.kr. Minimumsleasingydelser (nominel vaerdi) t.kr. t.kr.

1.093 857 Inden for et &r fra balancedagen 857 1.093
1.888 1.031 Mellem et og fem ar fra balancedagen 1.031 1.888
2.081 1.888 1.888 2.081

Koncern Moderselskab
30.6.2012  30.6.2013 30.6.2013  30.6.2012
t.kr. t.kr. Mutidsvaerdi af minimumsleasingydelser t.kr. t.kr.

891 733 Inden for et &r fra balancedagen 733 891

1.689 956 Mellem et og fem ar fra balancedagen 956 1.689
2.580 1.689 1.689 2.580

Det er koncernens politik at lease produktionsudstyr i form af maskiner og anlaeg via finansielle
leasingkontrakter. Leasingperioderne er mellem 3 og 5 ar. Alle leasingkontrakter fglger en fast
afdragsprofil, og ingen af aftalerne indeholder bestemmelser om betingede leasingydelser ud over
bestemmelser om pristalsreguleringer med udgangspunkt i offentlige indeks. Leasingkontrakterne er
uopsigelige i den aftalte leasingperiode, men kan forlaenges pa fornyede vilkar. Koncernen har garanteret
aktivernes restvaerdi ved leasingperiodens udlgb.

Note 21. @vrige medarbejderforpligtelser

Koncern MNote 21 Moderselskab
30.6.2012 30.6.2013 @vrige medarbejderforpligtelser 30.6.2013  30.6.2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

1.866 1.449 Ferieforpligtelser o.l. 1.406 1.797

Ferieforpligtelser o.l. reprasenterer koncernens forpligtelser til at udbetale Ign ved medarbejdernes
afholdelse af den ferie, som de pr. balancedagen har optjent ret til at afholde i efterfglgende regnskabsar.
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Note 22. Operationelle leasingforpligtelser

De samlede fremtidige minimumsleasingydelser i henhold til uopsigelige leasingkontrakter fordeles sig
saledes:

Koncern Note 22 Moderselskab
30.6.2012 30.6.2013 Operationelle leasingforpligtelser 30.6.2013  30.6.2012
t.kr. t.kr. tokr. t.kr.

399 409 Inden for et &r fra balancedagen 409 399

1.226 849 Mellem et og fem ar fra balancedagen 849 1.226
- - Efter 5 &r fra balancedagen - -
1.625 1.258 1.258 1.625
399 409 Minimumsleasingydelser indregnet i arets resultat 409 399

For arene 2011/2016 er der indgaet operationelle leasingkontrakter vedrgrende leje af kontorlokaler.
Leasingkontrakterne er indgaet for minimum 3 - 5 ar med faste leasingydelser, der arligt pristalsreguleres.
Aftalerne er uopsigelige inden for den naevnte periode, hvorefter de vil kunne fornys.

Note 23. Finansielle risici og finansielle instrumenter

Koncern Note 23 Moderselskab
30.6.2012 30.6.2013 Finansielle risici og finansielle instrumenter  30.6.2013  30.6.2012
t.kr. tkr. Kategorier af finansielle instrumenter tkr. t.kr.

4.8381 4.033 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.725 4.387

- - Tilgodehavende datterselskaber 682 793

(14} ] Andre tilgodehavender - -

3.235 3.8594 Likvide beholdninger 3.354 2.944
8.102 7.927 Udlan og tilgodehavender 7.761 8.124
- - Bankgzld - -
2.580 1.689 Finansielle leasingforpligtelser 1.689 2.380
2.022 2.525 Leverandargaeld 2.278 1.899

216 150 Anden gaeld 70 110

Finansielle forpligtelser, der males til
4,818 4.365 amortiseret kostpris 4.037 4.589

Virksomheden har ingen bankgaeld pr. 30.6.2013.
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Politik for styring af finansielle risici

Travelmarket er som fglge af sin drift, sine investeringer og sin finansiering i mindre grad eksponeret over
for markedsrisici i form af andringer i valutakurser og renteniveau samt kreditrisici og likviditetsrisici.
Moderselskabet styrer de finansielle risici i koncernen centralt og koordinerer koncernens
likviditetsstyring, herunder kapitalfrembringelse og placering af overskudslikviditet. Koncernen fglger en
bestyrelsesgodkendt finanspolitik, der opererer med en lav risikoprofil, saledes at valuta-, rente- og
kreditrisici kun opstar med udgangspunkt i kommercielle forhold. Det er koncernens politik ikke at
foretage aktiv spekulation i finansielle risici.

Travelmarket styrer de finansielle risici ved anvendelse af forskellige redskaber til likviditetsbudgettering:
En model, der daekker en rullende tremaneders periode, samt en model, der deekker en periode pa et ar.

Valutarisici

Koncernens valutarisici afdeekkes primeert ved at afpasse indbetalinger og udbetalinger i samme valuta.
Forskellen mellem indbetalinger og udbetalinger i samme valuta er udtryk for en valutakursrisiko, som dog
ikke anses for at veere vaesentligt for virksomhedens resultat eller likviditetsmaessige raderum.

Koncern Likvider Tilgodehavender Gealdsforpligtelser  Nettoposition
Valutarisici t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

NOK 303 221 346 179
SEK 237 332 176 393
30.6.2013 540 553 521 572
NOK 125 339 272 192
SEK 167 394 160 401
30.6.2012 201 733 432 503

Fglsomhedsanalyse vedrgrende valuta

Koncernens vaesentligste valutaeksponering relaterer sig til salg i NOK og SEK. Nedenstaende viser, hvilken
indvirkning det ville have haft pa henholdsvis egenkapitalen og arets resultat, safremt kursen pa de
pagaeldende valutaer havde vaeret 10 % lavere end den faktisk anvendte kurs. 10 % er den fglsomheds-
faktor, der anvendes i den interne rapportering af valutarisici. Den angivne pavirkning indeholder effekten
af indgdede valutakurssikringstransaktioner. Havde der veeret tale om en 10 % hgjere kurs end den
faktiske kurs, ville denne have haft en tilsvarende positiv indvirkning pa henholdsvis egenkapitalen og arets
resultat.

MNote 23 fortsat (Koncern) 30.6.2013  30.6.2012
Egenkapitalens fglsomhed overfor valutaudsving  t.kr. t.kr.
Indvirkning hvis NOK-kurs var 10% lavere 5 14
Indvirkning hvis NOK-kurs var 10% hgjere (3) (13)
Indvirkning hvis SEK-kurs var 10% lavere 50 117
Indvirkning hvis SEK-kurs var 10% hgjere (30) (117)

Valutarisici vedrgrende indregnede aktiver og forpligtelser
Som led i sikring af indregnede og ikke-indregnede transaktioner anvender koncernen ingen
sikringsinstrumenter, da hovedmaengden af aktiver og forpligtelser er i danske kroner.
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Valutarisici vedrgrende fremtidige pengestromme
Travelmarket afdaekker ikke valutarisici vedrgrende forventede fremtidige varesalg, jf. valutarisici ovenfor.

Renterisici

Det er koncernens politik at afdaekke renterisici pa koncernens lan, nar det vurderes, at rentebetalingerne
kan sikres pa et tilfredsstillende niveau i forhold til omkostningerne forbundet hermed. Koncernen har pa
balancetidspunktet ingen geeld ud over rentebaerende leasingaftaler.

Til finansielle leasingaftaler jf. note 20 knytter sig en fast rente i niveau 5,6 % — 11 %. Aftalerne udlgber
over de kommende 2-3 ar.

Likviditetsrisici

Det er koncernens politik i forbindelse med lanoptagelse mv. at sikre stgrst mulig fleksibilitet gennem
spredning af lanoptagelsen i forhold til forfalds- og genforhandlingstidspunkter og modparter under
hensyntagen til prissaetning m.v.

Det er koncernens malsaetning at have et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til kontinuerligt at kunne
disponere hensigtsmaessigt i tilfaelde af uforudsete udsving i likviditetstreekket, samt at daekke
virksomhedens forpligtelser. Ligeledes skal likviditetsberedskabet vaere tilstreekkeligt til at feerdiggere
virksomhedens igangvaerende udviklingsprojekter.

Koncern Note 23 fortsat Moderselskab
30.6.2012 30.6.2013 30.6.2013 30.6.2012
t.kr. t.kr. Likviditetsreserver t.kr. t.kr.

3.235 3.804 Likvide beholdninger 3.354 2.044

Travelmarket har ingen kassekreditter.

Koncern Note 23 fortsat Moderselskab
mellem et mellem et
under et ar og fem ar owver fem ar lkke-afledte finansielle forpligtelser over fem ar og fem ar  under et ar
t.kr. t.kr. t.kr. 2012/2013 t.kr. t.kr. t.kr.
733 956 - Finansielle leasingforpligtelser - 956 733
2.525 - - Leverandgrgzeld - - 2.278
150 - - Anden gzld - - 70
3.408 a56 - - a56 3.081
mellem et mellem et
under et ar og fem ar owver fem ar over fem ar og fem ar  under et ar
t.kr. t.kr. t.kr. 2011/2012 t.kr. t.kr. t.kr.
891 1.689 - Finansielle leasingforpligtelser - 1.689 891
2.022 - - Leverandgrgzeld - - 1.899
216 - - Anden gzld - - 110
3.129 1.689 - - 1.689 2.900
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Kreditrisici
Koncernens politik for patagelse af kreditrisici medfgrer, at alle stgrre kunder og andre
samarbejdspartnere lgbende kreditvurderes.

Kreditrisikoen pa kunder er begraenset. Koncernen kraever altid en forudbetaling ved webproduktioner, og
acontofaktureringer aftales saledes, at de fglger udviklingen i det udfgrte arbejde.

Den primaere kreditrisiko i koncernen er relateret til tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser.
Koncernens kunder er hovedsageligt stgrre selskaber i Danmark, Norge og Sverige. Koncernen har ikke
vaesentlige risici vedrgrende en enkelt kunde eller samarbejdspartner. Koncernens politik for optagelse af
kreditrisici medfgrer, at alle stgrre kunder og samarbejdspartnere Igbende kreditvurderes.

Koncern Note 23 fortsat Moderselskab
30.6.2012 30.6.2013 Kreditrisici 30.6.2013 30.6.2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

1.268 1.225 Overforfaldne med op til en maned 1.143 1.049

204 51 Overforfaldne med mellem en og to maneder a7 184

610 329 Overforfaldne med over to maneder 330 608

2.081 1.605% 1.520 1.841

Den samlede kreditrisiko skgnnes at udggre de bogf@rte veerdier af tilgodehavender og bankindestaende.

Kapitalstruktur

Ledelsen i Travelmarket vurderer Ipbende, om selskabets kapitalstruktur er i overensstemmelse med
selskabets og aktionzrernes interesser. Det er virksomhedens malsaetning at sikre en kapitalstruktur, som
understgtter virksomhedens langsigtede mal og samtidig maksimerer afkastet til aktionaererne.

Selskabets ledelse og bestyrelse gennemgar koncernens kapitalstruktur lgbende. Selskabet har som
malszetning ikke at have en rentebaerende gald.

Koncern Mote 23 fortsat Moderselskab
30.6.2012 30.6.2013 Optimering af kapitalstruktur 30.6.2013  30.6.2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

- - Bankg=eld - -

2.581 1.689 Finansielle leasingforpligtelser 1.689 2.580
(3.235) (3.894) Likvide behaldning (3.354) (2.944)
(654) (2.205) Nettorentebaerende geld (1.664) (390)
10.412 10.74% Egenkapital 10.851 10.578

Dagsvzerdien af ovenstaende finansielle aktiver og forpligtelser skgnnes at svare til bogfgrte veerdier,
undtagen finansielle leasingforpligtelser jf. note 20.
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Note 24. Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i
dattervirksomheder

Kostpris 1.7.2011

Tilgang ved keb af kapitalandele
Afgang ved salg af kapitalandele
Kostpris 30.6.2012

Af- og nedskrivninger 1.7.2011
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 30.6.2012

Regnskabsmaessig vaerdi 30.6.2012

Kostpris 1.7.2012

Tilgang ved keb af kapitalandele
Afgang ved salg af kapitalandele
Kostpris 30.6.2013

Af- og nedskrivninger 1.7.2012
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 30.6.2013

Regnskabsmaessig vaerdi 30.6.2013

Tilknyttede virksomheder
TMK Travelmarket Interaktive AB, Sverige
Travelmarket AS, Norge

t.kr.

46

(46)

(46)

(46)

(46)

Ejerandel
100 %
100 %
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Note 25. Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra statusdagen og frem til datoen for arsrapportens underskrivelse ikke indtradt forhold, som har
indflydelse pa bedgmmelsen af koncernens finansielle stilling pr. 30. juni 2013.

Note 26. Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse: Grundlag for indflydelse:
R. Bunck Hovedaktionaer

For moderselskabet er datterselskaberne i Norge og Sverige ligeledes naertstaende parter.
Transaktioner med naertstaende parter:

Datterselskaber Datterselskaber

2012/2013 2011/2012

t.kr. t.kr.
Salg af tjenesteydelser 456 624
Keb af tjenesteydelser - 318
Renteindtzegter 38 77
Tilgodehavender 682 793

Salg af tjenesteydelser til naertstaende parter sker i henhold til kostpris med en markedsbaseret avance pa
20-50 %.

Der er ikke i regnskabsaret realiseret tab pa tilgodehavender hos naertstaende parter eller foretaget
nedskrivninger af sddanne til imgdegaelse af sandsynlige tab.

Det Svenske datterselskab har igennem en arraekke have en betydelig negativ egenkapital hvorfor der i

moderselskabets arsrapport er foretaget en henszettelse til tab den 30.6.2013 pa t.kr. 848 (30.6.2012 var
hensaettelsen t.kr. 1.167). Hensaettelsen er modregnet i tilgodehavender hos det svenske datterselskab.

Note 27. Aktionaerforhold

Felgende aktionzrer er optaget i selskabets aktionaerfortegnelse med en ejerandel pa mere end 5 % af
aktiekapitalen.

R. Bunck, Fredensborg Kongevej 49, Kokkedal
0.S. ApS (Ole Stouby), Ngrregade 77, 2 sal, Vejle
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Note 28. Godkendelse af arsrapport til offentligggrelse

Bestyrelsen har pa bestyrelsesmgdet den 26. september 2013 behandlet og godkende
naervaerende arsrapport til offentligggrelse. Arsrapporten forlaegges til godkendelse pa den
ordinzere generalforsamling den 29. oktober 2013.

Note 29. Bestyrelse og direktion

Travelmarket A/S’ bestyrelse og direktion besidder aktieposter i Travelmarket A/S og bestrider andre
ledelseshverv i danske aktieselskaber som specificeret nedenfor:

Aktiebesiddelse nominelt
30.6.2013 30.6.2012 Ledelseserhwerv i andre danske selskaber

Lasse Bolander 4,000 4,000 Coop amba (Bestyrelsesformand)
Daghladet Infarmation &/5 (Bestyrelsesformand)
Spejder Sport &4/5 [Bestyrelsesformand)
Direct Gruppen A/S (Bestyrelsesformand)
Blip Systems &/5 (Bestyrelsesmedlem)
Mordjyske Holding A/ (Bestyrelsesmedlem)
Libris Media 4/5 (Bestyrelsesformand)
First Furple Publishing Aps (Bestyrelsesformand)
Ok amba (Bestyrelsesmedlem)

leppe M. Jensen 600 600 Billetlugen &/5 (Bestyrelsemedlem)
Mext2live &5 (Direktar)
Kulturerhvery &5 [Bestyrelsemedlem)
Venuepoint AS (Bestyrelsesmedlem)
FDIH [(Bestyrelsesmedlem)

Kare Stausg Wigh - - Bedrebilist.dk ApS (Bestyrelsemedlem)
Mewcosa2 ASS (Bestyrelsemedlem)
HentTilbud ApS (Bestyrelsemedlem)
Helsinggr Daghlad A/S (Mestformand)
MatchWork Danmark A/5 (Bestyrelsemedlem)
MatchWork Warld Wide A/S (Bestyrelsemedlem)
Morth Media Ejendomme ApS [(Direktgr og Bestyrelsesmedlem)
Ofir &5 (Bestyrelsemedlem)
Good Media A/S (Bestyrelsemedlem)
Onlineselskabet af 25.07.1988 A/S (Bestyrelsemedlem)
Sgndagsavisen A5 (Bestyrelsemedlem)
Veeksthuset ApS (Bestyrelsemedlem)

Steffen Mgller - - Boligportal.dk ApS [Bestyrelsesformand)
Henttilbud ApS [Direktgr)

Ole Stouby 632.500 632500 0.5 ApS (direktgr)
RIOL Invest ApS [direktgr)
Bedrebilist ApS [Bestyrelsesformand)
Lavprisws ASS (Bestyrelsesmedlem)
Munke ws & Blik A/S [Bestyrelsemedlem)
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