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FUSIONSREDEG@WRELSE

FOR Aktieselskabet Lollands Bank
CVR-nummer 36 68 48 28
Nybrogade 3
4900 Nakskov
med hjemsted i Lollands kommune

0OG Vordingborg Bank A/S
CVR-nummer 70 95 75 15
Algade 52
4760 Vordingborg
med hjemsted | Vordingborg kommune

Undertegnede bestyrelse for Aktieselskabet Lollands Bank (i det fglgende benavnt "det
fortseettende selskab" eiter "Lollands Bank") og bestyrelse for Vordingborg Bank A/S (i det
folgende benavnt "det ophagrende selskab” eller "Vordingborg Bank™) har dags dato i forening op-
rettet en fusionsplan, i henhold til hvilken det opharende selskab oplgses uden likvidation ved
overdragelse af selskabets samlede aktiver og forpligteiser til det fortsaettende selskab.

Bestyrelsen for det ophgrende selskab og bestyrelsen for det fortsaettende selskab afgiver i anled-
ning heraf fglgende feelles fusionsredegoarelse:

1. BAGGRUND OG BEGRUNDELSE

1.1 Den 14. august 2013 offentliggjorde Lollands Bank og Vordingborg Bank, at de to
selskaber planiaegger at fusionere. Ved fusionen oplgses Vordingborg Bank uden li-
kvidation ved overdragelse af selskabets samlede aktiver og forpligtelser til Lollands
Bank.

1.2 Lollands Bank blev stiftet i 1907 under navnet Lollands Handels- og Landbrugsbank.
Stifterne var lokale landmaend og erhvervsdrivende fra Vestlolland. Lotlands Bank har
sit hovedsaade i Nakskov og sit primaere markedsomride p& Lolland og Falster. Vor-
dingborg Bank blev stiftet i 1890 i under navnet Banken for Vordingborg og Omegn.
Vordingborg Bank har sit hovedssede i Vordingborg og sit primaere markedsomréde pa
Sydsjazliand og Nordfalster.

1.3 Det fortszettende selskab vil efter fusionen have en stgrrelse, der giver basis for en
fortsat lokal forankring | det fortseettende selskabs markedsomrade, og vil veere den
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eneste lokale bank pd Lolland og Falster, De fusionerende selskabers bestyrelser for-
venter, at fusionen vil medfgre, at det fortseettende selskab vil f3 et forbedret forret-
ningsgrundlag, en forbedret rentabilitet, et hgjere kapitalgrundlag og en god likviditet
baseret p3 kunder fra det fortsaettende selskabs markedsomride, i forhold til hvad de
to fusionerende selskaber hver iszer vil kunne opna. Det er derfor forventningen, at det
fortsasttende seiskab bliver en st@rre og stearkere lokal bank, der forventes at blive me-
re attraktiv for markedsomridets kunder, herunder set i lyset af de centraliseringer,
som de stgrre landsdeaekkende pengeinstitutter foretager i forhold til deres forretnings-
modelier. Driften af det fortssettende selskab vil primzert vaere baseret pd forretninger
med lokale kunder og kunder med lokal tilknytning.

1.4 De fusionerende selskabers bestyreiser forventer herudover, at fusionen medfgrer, at
det fortsaettende selskab lettere og billigere vil kunne tilpasse og implementere eventu-
elt kommende endringer i lov- og myndighedskrav, end hvis de to fusionerende selska-
ber skulle ggre dette hver iszr.

2. VEDERLAGETS FASTSATTELSE

2.1 Ved fusionen vil aktionzererne i det ophgrende seiskab modtage aktier i det fortsastten-
de selskab i ombytningsforholdet 1:6, sledes at aktionaerer | det ophgrende selskab for
hver 1 aktie i det ophgrende seiskab modtager 5/6 ny aktie | det fortsasttende selskab.
Ved fusionen modtager aktionaererne | det ophgrende selskab 165.000 aktier til en sam-
let nominel vaerdi af DKK 3.300.000 i det fortsaettende selskab,

2.2 Vederlaeggelsen af aktionaererne i det ophgrende selskab sker ved gennemfgrelsen af en
kapitalforhgjelse i det fortszettende seiskab, hvorved det fortsaettende selskabs aktie-
kapital forhgjes med nominelt DKK 3.300.000 fra nominelt DKK 18.300.000 til nominelt
DKK 21.600,000,

2.3 Séfremt en aktionaer i det ophsrende selskab ejer et antal aktier, der ikke er deleligt
med 6, modtager aktionasren udover almindelige aktier tillige aktier i form af delaktier i
det fortseettende selskab. Den nsermere fremgangsmade for tildeling og héndtering af
delaktier er beskrevet i den oprettede fusionsplan.

2.4 Det ophgrende selskabs beholdning af egne aktier, som det ophgrende selskab matte
besidde pa tidspunktet for fusionen, annulleres ved fusionen og ombyttes derfor ikke.

2.5 Ombytningsforholdet er fastsat pd baggrund af forhandlinger mellem de fusionerende
selskabers bestyrelser med udgangspunkt i selskabernes veerdier pr. 30. september
2013 og resultatforventninger samt en vurdering af det forsaettende selskabs fremtidige
aktionaerers rettigheder og forpligtelser. Bestyrelserne vurderer, at den anvendte frem-
gangsmaéde er forsvarlig, og at vederlaget er rimeligt og sagligt begrundet. Der har ikke
vaeret szerlige vanskeligheder forbundet med fastsaettelsen af vederlaget til aktionaerer-
ne i det ophgrende selskab.
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2.6 Ombytningsforholdet er endeligt, og der kan séledes ikke ske efterfglgende regulering
af vederlaget, herunder I tilfzelde af fejl eller lignende i grundiaget for fastsasttelsen af
embytningsforholdet.

3. POKUMENTER OG REVIDEREDE HALVARSREGNSKABER

3.1 Bestyrelsen for det fortsasttende selskab og bestyrelsen for det ophgrende selskab har
udpeget de statsautoriserede revisorer }Jens Ringbaek og John Ladekarl, begge Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, til som vurderingsmaend at udarbejde vurde-
ringsmandsudtalelse om fusionsplanen, herunder vederlaget, jf. selskabslovens § 241,
og vurderingsmandserkizering om, hvorvidt kreditorerne ma antages at vzere tilstraek-
keligt sikrede efter fusionen, jf. seiskabslovens § 242,

3.2 Der er endvidere udarbejdet revideret halvarsregnskab pr. 30. juni 2013 for Lollands

Bank samt revideret halvdrsregnskab pr. 30. juni 2013 for Vordingborg Bank.

[UNDERSKRIFTSSIDER F@LGER]
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Nakskov, den 24, oktober 2013

Bestyrelsen for Aktielselskabet Lollands Bank:

Mﬁ/

Preben Pedersen
Formand

Irene Jense Wre Bur che Michael Pedg¢rsen

LAN/LNN/1023795/19183924-8 4



IKROMANN
REUMERT

Vordingborg, den 24. oktocber 2013

Bestyrelsen for A/S Vordingborg Bank: (
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Morten Lynge Andersen Knud Anders Rasmussen Torben Post Pedersen
Formand Nezastformand
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