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Oplysninger om Aktieselskabet Lollands Bank

Bank

Aktieselskabet Lollands Bank
Nybrogade 3, 4900 Nakskov

CVR-nr.: 36 68 48 28
Hjemstedskommune: Lolland Kommune

Telefon: 54 92 11 33

Telefax: 54 95 11 33

Internet: www.lollandsbank.dk
E-mail: nakskov@lobk.dk

Bestyrelse
Proprieteer Peter Ege Olsen, Christianssaede, Maribo (formand).
Indvalgt i bestyrelsen i 1991. Alder 66 ar.

Ingenigr Mogens Bloch, Horslunde (neestformand).

Indvalgt i bestyrelsen i 1992. Alder 65 ar.

Ledelseshverv: Bestyrelsesmedlem i Grgnvold & Schou A/S, Lundbygard A/S, J. @. Andersens
Legat for Nakskov og Slagelse.

Direkter Rune West Pedersen, Maribo.

Indvalgt i bestyrelsen i 2008. Alder 53 ar.

Ledelseshverv: Bestyrelsesformand i Dansk Jerncentral A/S, Vinderup Jern og Stél A/S, Topco
A/S, bestyrelsesmedlem i Aktieselskabet P. Hatten & Co, Radi A/S, Stélforeningen, J. @.
Andersens Legat for Nakskov og Slagelse.

Ingenigr Svend Aage Serensen, Maribo.
Indvalgt i bestyrelsen i 1999. Alder 67 ar.
Ledelseshverv: Bestyrelsesmedlem i Konform A/S.

Statsautoriseret Revisor Preben Pedersen, Ringsted.

Indvalgt i bestyrelsen i 2010. Alder 53 ar.

Ledelseshverv: Partner i ECOVIS Bilow Revision, bestyrelsesmedlem i Revisionsaktieselskabet
Aage Maagensen, Maribo, Revisionsanpartsselskabet Aage Maagensen Holding.

Filialdirektor Seren Bursche, Holeby (valgt af medarbejderne).
Indvalgt i bestyrelsen i 1992. Alder 55 ar.

Erhvervsradgiver Michael Pedersen, Nakskov (valgt af medarbejderne).
Indvalgt i bestyrelsen i 2006. Alder 34 ar.

Direktion
Anders F. Mgller, Maribo. Alder 55 éar.

Revisionsudvalg
Revisionsudvalget omfatter hele bestyrelsen, hvoraf Preben Pedersen er det uafhaengige og
seerligt kvalificerede medlem.



Oplysninger om Aktieselskabet Lollands Bank

Revision

Statsaut. revisor Jens Ringbeaek, Kagbenhavn

Revisorsuppleant

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Repraesentantskab

Casper Rasmussen, Hellerup (formand)

Lone Johnsen, Nysted (naestformand)
Lars Mgller Andersen, Sakskobing
Morten Andersen, Horslunde
Mogens Bloch, Horslunde

Povl Brondtved, Nakskov

Bernt Christensen, Nakskov
Torben Christoffersen, Maribo
Bjarne Dibbern, Redbyhavn

Ann Drachmann, Maribo

Knud Jacob Hansen, Kabelev

Per Kamper Hansen, Vaeggerlose
Walter L. Harenberg, Nakskov
Jens Hovmand, Maribo

Palle Hoyer-Madsen, Maribo

Ole Iversen, Nakskov

Kurt Black Jensen, Sollested
Torben Kepp Jensen, Nakskov
Torben Jensen, Nakskov

Anders Koppelgaard, Narreballe
Hans Ole Kruse, Roskilde

Jeanne Kruse, Nakskov

Kirsten Sejr Larsen, Maribo

Niels Fr. Lassesen, Dannemare
Hans Jorgen Madsen, Sakskebing
Knud Cordua Mortensen, Nykebing F.
Victor Mgller, Nakskov

Peter Ege Olsen, Maribo

Rune West Pedersen, Maribo
Henning Romme, Holeby

Martin Steerke, Nakskov

Svend Aage Sgrensen, Maribo

Godkendt pa Lollands Banks generalforsamling, den 16. marts 2011

Dirigent




Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2010 for
Aktieselskabet Lollands Bank.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl. Arsrapporten er herudover
udarbejdet i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for
boersnoterede finansielle selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sadledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af bankens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat samt penge-
stramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2010.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse af udviklingen i bankens aktiviteter
og gkonomiske forhold, samt en retvisende beskrivelse af de vaesentligste risici og usikker-
hedsfaktorer, som banken kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nakskov, den 23. februar 2011

Direktion

Anders F. Mgaller
bankdirektor

Bestyrelse
Peter Ege Olsen
formand
Mogens Bloch Svend Aage Sgrensen
naestformand
Rune West Pedersen Preben Pedersen
Saren Bursche Michael Pedersen



Revisionspategning

Den uafheaengige revisors pategning

Til aktionaererne i Aktieselskabet Lollands Bank

Vi har revideret arsregnskabet for Aktieselskabet Lollands Bank for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2010 omfattende resultatopgearelse, balance, egenkapitalopgarelse, penge-
stramsopggarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis samt ledelsesberetningen.
Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed. Arsregnskabet aflaegges herud-
over i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle
selskaber.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Bankens ledelse har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, og en ledelsesberetning,
der giver en retvisende redegorelse i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
Dette ansvar omfatter udformning, implementering og opretholdelse af interne kontroller, der
er relevante for at udarbejde og afleegge et arsregnskab og en ledelsesberetning uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg
og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udoevelse af regnskabsmaessige
skan, som er rimelige efter omstaendighederne.

Revisors ansvar og den udforte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og ledelsesberetningen pa
grundlag af vores revision. Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med danske revi-
sionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlaegger og
udfarer revisionen med henblik p& at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet og ledel-
sesberetningen ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er
anfort i arsregnskabet og ledelsesberetningen. De valgte handlinger afheenger af revisors vur-
dering, herunder vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet og ledel-
sesberetningen, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurdering-
en overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for bankens udarbejdelse og aflaeeggelse
af et arsregnskab, der giver et retvisende billede, samt for udarbejdelse af en ledelsesberet-
ning, der indeholder en retvisende redegerelse, med henblik p& at udforme revisionshandling-
er, der er passende efter omstaendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af bankens interne kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen
til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udgvede
regnskabsmeessige skon er rimelige samt en vurdering af den samlede praesentation af ars-
regnskabet og ledelsesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Revisionspategning

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af bankens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2010, samt af resultatet af bankens aktiviteter og
pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2010 er i overensstemmelse med
lov om finansiel virksomhed samt yderligere danske oplysningskrav for bersnoterede finansi-
elle selskaber og at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse i overensstem-
melse med lov om finansiel virksomhed.

Kebenhavn, den 23. februar 2011

Jens Ringbak
Statsautoriseret revisor

Deloitte
Statsautoriseret revisionsaktieselskab



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Lollands Bank er en lokalbank med 64 ansatte pr. 31. december 2010. Bankens hovedaktivi-
tet er at udbyde bankprodukter og radgivning til en bred kreds af private kunder og erhvervs-
kunder i lokalomradet.

Banken har hovedsaede i Nakskov og er herudover repreesenteret pa Lolland-Falster med fili-
aler i Maribo, Nykebing F., Redbyhavn samt Sgllested.

Bankens idégrundlag er at vaere den lokale bank, der finansierer sunde projekter og initiativer
til gavn for bankens markedsomrade og for omradets beskeeftigelse. Det er herudover bank-
ens mission - via et udbud af finansielle produkter kombineret med en professionel radgivning
- at bidrage til, at kunderne far opfyldt deres behov og forventninger til banken som samar-
bejdspartner, og dermed far tryghed i hverdagen for s& vidt angar gkonomien og det finan-
sielle omrade.

Usikkerhed ved indregning og maling

De vaesentligste usikkerheder ved indregning og maling knytter sig til nedskrivninger pa udlan
samt vaerdiansaettelse af finansielle instrumenter og midlertidigt overtagne aktiver. Ledelsen
vurderer, at usikkerheden er pa et niveau, der er forsvarligt i forhold til det retvisende billede
af arsregnskabet. Der henvises til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis.

Usadvanlige forhold
Der er ingen uszedvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat for skat udgor 26,3 mio. kr.

Arets resultat for skat udger 26,3 mio. kr. mod 14,5 mio. kr. aret for. Efter skat udger resulta-
tet 19,5 mio. kr. mod 12,3 mio. kr. i 2009.

Banken har hele aret haft en malseetning der indebar, at regnskabet ville blive bedre end i
2009. Denne malseetning er indfriet, men konjunkturerne har dog fortsat betydet et stort behov
for nedskrivninger og henseettelser pa vores kunder. De foretagne nedskrivninger er dog ikke
sterre end det af banken budgetterede, og veesentligt mindre end i 2009.

Resultatet er vaesentligt pavirket af falgende forhold:

e Positive kursreguleringer pa i alt 10,9 mio. kr.

e Nedskrivning pa udlan pa i alt 23,9 mio. kr.

e Omkostninger til Det Private Beredskab pa 4,2 mio. kr.

e (gede IT-omkostninger pa 2,6 mio. kr.
Forretningsomfang

Bankens forretningsomfang - defineret som summen af indlan, udlan, garantier og forvaltning
af kunders veerdipapirer - er faldet fra 3.651 mio. kr. ultimo 2009 til 3.543 mio. kr. ultimo 2010.
Faldet udger 108 mio. kr. og det er et fald pa 3,0 %.

Bankens indlan er faldet med 73 mio. kr. til 1.306 mio. kr. eller et fald pa 5,3 %. Garantier er
faldet med 74 mio. kr. til 257 mio. kr. eller et fald pa 22,3 %. Udlan er steget med 39 mio. til
1.170 mio. kr. eller en stigning pa 3,4 %.
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Ledelsesberetning

Nettorenteindtaegter

Bankens rentemarginal er gennem aret labende udvidet. Rentemarginalen er udvidet med 0,54
procentpoint. Dette har bevirket, at nettorenteindtaegter er steget med 0,6 mio. kr. til 76,3 mio.
kr. eller en stigning pa 0,7 %.

Gebyr- og provisionsindtaegter
Gebyrer og provisionsindteegter er steget fra 25,4 mio. kr. i 2009 til 26,6 mio. kr. i 2010.
Stigningen udger 1,2 mio. kr., svarende til 5,0 %.

Kursreguleringer
| 2010 fortsatte markedet de positive takter fra 2009, med paene stigninger. Dette medforte en
positiv kursregulering pa 10,9 mio. kr. mod sidste ars 10,4 mio. kr. Yderligere specifikation
fremgar af note 6.

Banken har fortsat fastholdt den hidtidige forsigtige investeringspolitik.

Ordinaere driftsomkostninger

De samlede omkostninger til personale og administration, af- og nedskrivninger pa materielle
anlaegsaktiver samt andre driftsudgifter er steget med 1,6 mio. kr. til i alt 64,1 mio. kr., og det
er en omkostningsstigning pa 2,6 %. Heraf udger 4,2 mio. kr. garantiprovision til Bankpakke |
og 12,5 mio. kr. til Bankernes Edb Central.

Banken fastholder en stram omkostningsstyring. Som felge af tidligere &rs sammenleegninger
af filialer har banken ved mere effektive arbejdsgange gennem &ret ved naturlig afgang redu-
ceret det gennemsnitlige antal beskeeftigede til 64,4 medarbejdere.

Nedskrivninger og hensaettelser pa udlan/garantier

Udviklingen pa bankens engagementer har gjort, at der i gennem aret netto er nedskrevet 23,6
mio. kr. Dette sammenholdt med andre korrektioner pa 0,3 mio. kr., har netto haft en driftsef-
fekt pa i alt 23,9 mio. kr. P4 tidligere nedskrevne engagementer er der endeligt afskrevet 27,8
mio. kr.

Banken anvender Foreningen Lokale Pengeinstitutters model for gruppevise nedskrivninger.
Modellen er godkendt af Finanstilsynet.

Den akkumulerede nedskrivningsprocent udger ultimo 4,3 % eller 63,3 mio. kr.

Kapitaldaekningsregler

Banken har siden den 1. januar 2008 anvendt standardmetoden for kredit- og markedsrisici
samt Basisindikatormetoden for operationelle risici. Banken vurderer lgbende behovet og
arbejder med risikostyring. Der indfgres gradvist mere avancerede modeller.

Ultimo 2010 er bankens solvens opgjort til 18,1 % (18,0 % i 2009) hvilket er en overdaekning
pa 10,1 procentpoint i forhold til lovens krav pa 8,0 %.

Bankens individuelle solvensbehov er opgijort til 10,0 %. Banken offentligger sine forudsaet-
ninger for beregningen af denne i risikorapporten, som offentliggeres samtidig med arsrappor-
ten. Rapporten findes pa bankens hjemmeside under:

http://www.lollandsbank.dk/ir



Ledelsesberetning

Se note 26 for yderligere specifikation af solvens, basiskapital og veegtede poster.

Det er ledelsens vurdering, at solvensen er tilstreekkelig til at deekke den risiko, der pahviler
bankens aktiviteter. Banken vil vurdere virkningen af de kommende Basel Il regler i lobet af

2011.

Tilsynsdiamanten
Finanstilsynets ”veerktgj” kaldet - Tilsynsdiamanten - bestar af nogle fastsatte greenseveaerdier
pa 5 specifikke nggletal. Banken opfylder alle 5 graenseveerdier med en paen margin op til
Finanstilsynets krav.

i . Finanstilsynets | Bankens Andel i % af
Nagletal vedr. Tilsynsdiamanten” greensevaerdier nogletal greensevaerdi
Summen af store engagementer max. 125 pct. 25,7 pct. 21 pct.
Udlansveekst pa arsbasis *) 20 pct. 3,4 pct. 17 pct.
Ejendomseksponering **) 25 pct. 5,6 pct. 23 pct.
Funding ratio ***) 100 pct. 75,4 pct. 75 pct.
Likviditetsoverdaekning 50 pct. 218,6 pct. 23 pct.

") Veekst baseret p& udlan primo regnskabsaret 2010

**) Procent for den andel af udlan og garantidebitorer som kan henfares til branchekode for Ejendomsadmi-
nistration og - handel, forretningsservice efter nedskrivninger

***) Udlan/arbejdende kapital fratrukket obligationer med en restlgbetid under 1 ar

Likviditetsoverdmkning

Likviditet

\

Funding ratio judian/indlan)

Sum af store engagementer

5

21

17

23

Udidnsvazkst pa drsbasis

Ejendomsekspanaring

Banken har lgbende fokus pa likviditeten med intern rapportering og kontrol. Der foretages
séledes daglig kontrol og indberetning af bankens likviditet til direktionen.

Bestyrelsen har fastlagt, at banken til enhver tid skal have en likviditetsoverdeekning pa 50
procentpoint i forhold til den lovpligtige minimumsgraense. Overdeekning i forhold til lovkrav
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Ledelsesberetning

om likviditet udgjorde ultimo 2010 218,6 procentpoint. Der udarbejdes lgbende stresstest pa
likviditeten.

Banken havde ultimo 2010 et indlansoverskud pa 136 mio. kr. hvilket resulterer i en udlans-/
indlansprocent pa 93,7 %.

Skat
Den samlede udgiftsferte skat udger 6,7 mio. kr. for 2010. Sidste &r androg den udgiftsforte
skat 2,2 mio. kr.

Deltagelse i Bankpakke I og Il

Bankpakke |

Banken tilsluttede sig i 2008, den danske stats garantiordning (kaldet Bankpakke ), der lgb
frem til 30. september 2010.

Ordningen administreres af Finansiel Stabilitet, og bankens indbetaling hertil for 2010 udgjor-
de 4,2 mio. kr. Banken har i alt haft udgifter for 11,3 mio. kr. til provision til garantiordningen
som udlgb 30. september 2010.

Udover denne betalingsforpligtigelse indestar banken overfor Det Private Beredskab for sin
andel af beredskabets forpligtigelse til at deekke yderligere op til 10 mia. kr. til deekning af
underskud i Finansiel Stabilitet A/S. Udmeldinger fra Finansiel Stabilitet A/S har senest fort til
yderligere henseettelser pa 2,6 mio. kr. og henseettelsen deekker derved hele bankens andel af
garantien pa 10 mia. kr. Bankens andel udger i alt 8,0 mio. kr., som pr. 31. december 2010 er
indregnet under henseettelser til tab pé garantier.

Bankens samlede udgift til Bankpakke | udger séledes 19,3 mio. kr. fordelt pa regnskabsare-
ne 2008 - 2010.

Bankpakke Il
Grundet bankens kapitalforhold deltager banken ikke i Bankpakke II.

Afviklingsberedskabet

Banken har i forbindelse med etablering af afviklingsberedskabet udarbejdet forretningsgange
til sikring af overholdelse af de seerlige krav, der folger af den nye bekendtgerelse om afvik-
lingsberedskab. Dette er sket i samarbejde med bankens datacentral, og det er herefter ledel-
sens vurdering, at banken lever op til kravene i bekendtgorelsen.

Egenkapital

Bankens samlede egenkapital var 269 mio. kr. primo 2010. Med tilleeg af arets resultat efter
skat pa 19,6 mio. kr. - samt efter regulering for egne aktier, som omfatter keb og salg af egne
aktier - samt opskrivning af domicilejendomme, udger egenkapitalen 287 mio. kr. ultimo 2010.
Heraf indstilles, at der udbetales 3,66 mio. kr. som udbytte.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning har Amagerbankens konkurs, medfert at det statslige selskab
Finansiel Stabilitet har overtaget banken. Lolands Bank har ikke eksponeringer mod
Amagerbanken i form af kreditfaciliteter, obligationer eller aktier i Amagerbanken. Derimod
haefter banken i lighed med de gvrige danske pengeinstitutter for det tab, som Indskyderga-
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Ledelsesberetning

rantifonden ma imadese i forbindelse med denne konkurs. Lollands Banks seneste opgjorte
andel af sektorens indestaelse over for Garantifonden for Indskydere udger 0,11 %.
Herudover er der fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som styrker vurde-
ringen af arsrapporten.

Forventet udvikling i 2011

Den gkonomiske udvikling forventes fortsat at give udfordringer for den finansielle sektor, og
specielt den afsmittende effekt pa vores lokalomrade. Dette, sammenholdt med Vestas Wind
Systems lukning af deres afdeling i Nakskov, som var en stor arbejdsplads i bankens virkeom-
rade, ger at bankens forretningsomfang forventes at blive stagnerende.

For at modvirke anforte stagnation planleegger banken i 2011 flere opsegende aktiviteter.
Banken finder sin kreditbog komfortabel og har en omkostningsstruktur, der passer til fremti-
den.

Alle bankens landbrugsengagementer er gennemgaet og naesten alle landbrugsbedrifterne
vurderes - selv ved markant faldende jordpriser - at vaere solvente.

Bankens eksponering i denne sektor er forholdsvis begraenset, herudover er isaer kornpriser-
ne pa det seneste steget markant og dette sammenholdt med, at landets bedste jorde ligger
i bankens virkeomrade ger, at banken er fortrgstningsfuld pa dette felt.

Banken har og forventer ogsa fremadrettet at kunne fastholde et indlansoverskud.

Sammen med den ovrige ejerkreds i Dansk ErhvervsFinansiering A/S, har vi fortsat den igang-
vaerende afvikling af selskabet som planlagt.

Banken samarbejder med Totalkredit pa boligomréddet og DLR Kredit pa erhvervsomradet,
ligesom banken péa investeringsomradet samarbejder med Banklnvest, Sparinvest,
Valueinvest, Garantiinvest og senest LD-invest. Disse samarbejder forventes fortsat.

Banken budgetterer for 2011 med fortsat faldende nedskrivninger, hvorfor banken - for kurs-
reguleringer - forventer et bedre resultat end 2010-resultatet. | det forventede resultat er ogséa
indregnet et tab i forbindelse med Lollands Banks andel af sektorens indestéelse overfor
Indskydergarantiordningen i forbindelse med Amagerbankens konkurs. Belgbet hertil forven-
tes at veere i storrelsesordningen 2,0 - 2,5 mio. kr.

Aktiekapitalen

Aktiekapital bestar ved ultimo af 2010 af 915.000 stk. aktier & nominelt 20 kr. Banken har i sine
vedteegter vedtaget stemmeretsbegraensning, hvorefter ingen aktionaerer kan afgive stemmer
for mere end 1,00 % af den til enhver tid veerende aktiekapital. Aktiekapitalen er ikke opdelt i
klasser.

Vedtaegterne kan aendres pa generalforsamlingen med 9/10 flertal af savel de afgivne stem-
mer, som af den p& generalforsamlingen stemmeberettigede kapital.

Folgende aktionzerer ejer mere end 5 % af aktiekapitalen:
Ejerandel Stemmeandel

e AHJ A/S, Amerikakajen 1, 4220 Korsgr 10,08 % 1,00 %
e Sl, Europeeiske Finansielle Aktier, Kingusvej 1, 2630 Tastrup 7,38 % 1,00 %
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Ledelsesberetning

Corporate Governance og lovpligtig redegorelse for virksomhedsledelse

Bestyrelsen forholder sig labende til ledelsesskik (Corporate Governance). Det er bestyrelsens
opfattelse, at banken lever op til en meget vaesentlig part af de officielle anbefalinger, herunder
ogséa Finansradets anbefalinger om god selskabsledelse og ekstern revision, séledes at det
lobende sikres, at bankens ledelsesstruktur og kontrolsystemer er hensigtsmaessige og fun-
gerer tilfredsstillende. Bankens samlede kommentarer til ovennaevnte kan findes pa bankens
hjemmeside.

http://www.lollandsbank.dk/lollandsbank/layout.nsf/webRessources/God_ledelsesskik.pdf/$file/God_ledelsesskik.pdf

Anbefalinger for god selskabsledelse

| 2010 har Komitéen for god selskabsledelse udsendt reviderede anbefalinger for god sel-
skabsledelse. Anbefalingerne omhandler aktionaerernes rolle og samspil med bankens
ledelse, interessenternes rolle og betydning for selskabet, samt samfundsansvar, dbenhed og
transparens, det gverste og det centrale ledelsesorgans opgaver og ansvar, det gverste ledel-
sesorgans sammenseaetning og organisering, ledelsens vederlag, regnskabsaflaeggelse, risiko-
styring og intern kontrol samt revision. Oplysningerne om kodeks for virksomhedsledelse for
banken er samlet i en redegerelse, som er offentliggjort pd bankens hjemmeside under oven-
stdende link. For at sikre en overskuelig struktur, sker oplysningerne om god selskabsledelse
efter samme struktur som er givet i anbefalingerne fra Komitéen for god selskabsledelse fra
2010.

Som barsnoteret selskab skal banken enten folge disse anbefalinger eller forklare, hvorfor
anbefalingerne helt eller delvist ikke falges. Som beskrevet ovenfor fglger bankens generelt
anbefalingerne. Bankens bestyrelse bliver dog valgt fra det aktionzervalgte repraesentantskab
og veelges for en periode pa 3 ar ad gangen.

Regnskabsafleeggelsesprocessen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar for bankens kontrol- og risikostyring i
forbindelse med regnskabsaflaeggelsesprocessen, herunder overholdelse af relevant lovgiv-
ning og anden regulering i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen. Bankens kontrol- og risi-
kostyringssystemer skaber en rimelig, men ikke sikkerhed for, at uretmaessig brug af aktiver,
tab og/eller vaesentlige fejl og mangler i forbindelse med regnskabsafleeggelsen undgas.

Kontrolmiljo

Bestyrelsen gennemgar og vurderer mindst én gang arligt de interne kontrol- og risikostyrings-
systemer. Det sikres, at de af bestyrelsen vedtagne procedurer er bankens personale bekendt
samt at de efterleves. | forlaengelse heraf overvager direktionen lgbende ny lovgivning og
andre forskrifter, og sikrer herigennem at disse efterleves i forbindelse med aflaeggelsen af
regnskaber.

Som led i bestyrelsens risikovurdering sker der lgbende overvejelser omkring risikoen for
besvigelser og de foranstaltninger, der skal treeffes, for at minimere risikoen herfor. Hertil over-
vejer bestyrelsen lebende, i hvilket omfang bankens interne kontrolafdeling kan bistd med
udferelse af kontrol eller overvagningsopgaver.

Risikovurdering

Bestyrelsen foretager mindst én gang arligt en overordnet vurdering af risici i forbindelse med
regnskabsafleeggelsesprocessen. Bestyrelsen tager som led i risikovurderingen stilling til risi-
koen for besvigelser og de foranstaltninger, der skal traeffes, med henblik pa at reducere
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og/eller eliminere sa&danne risici. | den forbindelse droftes ledelsens eventuelle incita-
ment/motiv til regnskabsmanipulation eller anden besvigelse.

Sammenseaetning af ledelsesorganer, udvalg og udvalgenes funktion
Bankens ledelsesorganer, udvalg og udvalgenes funktion er beskrevet i de folgende afsnit.

Bestyrelsens arbejde
Bestyrelsen varetager den overordnede strategiske ledelse, den finansielle og ledelsesmaessi-
ge kontrol af banken samt lgbende vurdering af direktionens arbejde.

Bestyrelsen modes normalt ca. hver 3. uge efter en fastlagt megdeplan, og derudover mgdes
bestyrelsen sa ofte, som det er nedvendigt. Herudover holdes normalt 1 arligt strategiseminar,
hvor bankens vision, mal og strategi droftes. | 2010 har bestyrelsen afholdt 15 bestyrelsesmo-
der og 1 strategiseminar.

Bestyrelsen treeffer blandt andet beslutninger om bevilling af sterre engagementer, udviklin-
gen i bankens organisation, relevante politikker, kapitalgrundlagets storrelse og sammensaet-
ning, langsigtede forpligtelser, samt vaesentlige operationelle forhold.

Bestyrelsens forretningsorden fastleegger procedurer for direktionens rapportering til besty-
relsen og for disse parters kommunikation i gvrigt. Forretningsordenen gennemgas og vurde-
res arligt af bestyrelsen og tilpasses lgbende i henhold til lovgivningen og bankens strategi.

Bestyrelsens sammensaetning og regler for udpegning og udskiftning

De aktionezervalgte bestyrelsesmedlemmer veelges af repraesentantskabet. Bestyrelsen bestéar
af mindst 4 og hgjest 6 aktioneervalgte bestyrelsesmedlemmer. Desuden omfatter bestyrelsen
2 bestyrelsesmedlemmer valgt af bankens medarbejdere i henhold til lovgivningens bestem-
melser herom. Bestyrelsen bestar aktuelt af 7 bestyrelsesmedlemmer.

Ingen af bestyrelsesmedlemmerne deltager i den daglige ledelse af banken. De medarbejder-
valgte bestyrelsesmedlemmer har samme rettigheder og ansvar som de generalforsamlings-
valgte bestyrelsesmedlemmer.

De aktioneervalgte bestyrelsesmedlemmer vaelges for 3 ar ad gangen. Genvalg kan finde sted
indtil det fyldte 70. &r. Medlemmerne er valgt individuelt pa forskellige tidspunkter, hvilket sik-
rer kontinuitet i bestyrelsens arbejde. De medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer vaelges
hvert fijerde &r. Det seneste valg blandt medarbejderne fandt sted i 2010 og nyt valg finder sted
i 2014.

Bestyrelsen har et bredt erfaringsgrundlag i tilgangen til bestyrelsens opgaver. Bestyrelsen
vurderer sadledes, at den er medvirkende til at sikre kvalificerede overvejelser og beslutninger.
Bestyrelsen vurderer lobende om der er anledning til at ajourfare eller styrke bestyrelsesmed-
lemmernes kompetencer i forhold til opgaverne.

Bestyrelsen far et arligt honorar, der reguleres pa basis af eendringen i overenskomst mellem
Finanssektorens Arbejdsgiverforening og Finansforbundet. Banken har ingen incitaments-
eller bonusordninger.

Bestyrelsens befojelser
Bestyrelsen er i henhold til generalforsamlingsbeslutning af den 17. marts 2010 givet befo-
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jelser til i perioden frem til den 1. marts 2015 - via en eller flere emissioner - at udvide bankens
aktiekapital med indtil 17,7 mio. kr., til i alt 36 mio. kr.

Repraesentantskab

Repreesentantskabet veelges af generalforsamlingen og bestar af mindst 20 og hgjest 40
repreesentantskabsmedlemmer. Aktuelt bestéar repreesentantskabet af 32 repreesentantskabs-
medlemmer.

Repraesentantskabsmedlemmer veelges for 3 ar ad gangen med mulighed for genvalg indtil
det 70. &r. Der afholdes ordineert 2 arlige repreesentantskabsmeader.

Revisionsudvalg
Banken har i 2009 etableret et revisionsudvalg. Udvalgets opgaver omfatter bl.a. overvagning
af:

e Regnskabsaflaeggelsesprocessen

e Om det interne kontrolsystem og risikostyringssystemer fungerer effektivt

e Den lovpligtige revision af arsregnskabet

e Og kontrol med den eksterne revisions uafhaengighed

Banken har besluttet, at revisionsudvalget omfatter hele bestyrelsen. Revisionsudvalget
mades efter en fastlagt mgdeplan. Som det uafhaengige og kvalificerede medlem er udpeget
statsautoriseret revisor Preben Pedersen. | 2010 har udvalget udover ovenngevnte opgaver
vurderet og taget stilling til bankens anvendte regnskabspraksis, herunder isaer metoder for
nedskrivning af udlan, hensaettelser pa garantier samt veerdiansasttelse af finansielle instru-
menter. | den forbindelse er bankens kontrolmiljg for opgerelse af de vaesentlige regnskabs-
maessige skon i arsregnskabet gennemgaet og vurderet.

Direktionen

Bestyrelsen ansaetter bankens direktor. Direktgren har ansvaret for tilrettelaeggelsen og gen-
nemforelsen af de strategiske planer. Direktaren er ikke medlem af bestyrelsen, men deltager
normalt i bestyrelsesmgderne. Direktionen er kontraktansat og fast aflennet, og har ingen inci-
taments- eller bonusordninger.

Aktionaererne

Banken informerer lgbende aktionzererne om relevante forhold. Dette sker blandt andet ved 2
gange arligt udsendelse af BankTanker, offentliggoerelse af kvartalsrapporter, arsrapporter og
andre nyheder, samt pa den arlige generalforsamling. Bankens hjemmeside opdateres lgben-
de.

Bestyrelsen vurderer lgbende om bankens kapitalstruktur er i overensstemmelse med ban-
kens og aktionaerernes interesser. Det overordnede mal er at sikre en kapitalstruktur, som
understgtter en langsigtet lonsom veekst.

Banken har stemmeretsbegraensning i sine vedtaegter. Stemmeretsbegraensningen er general-
forsamlingsvedtaget, og skal ses som et udtryk for, at banken gnskes bevaret som en selv-
steendig, staerk og lokal bank til glaede for alle bankens interessenter.

Hvis der fremsaettes et tilbud om overtagelse af bankens aktier, vil bestyrelsen forholde sig
hertil i overensstemmelse med lovgivningen.
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Generalforsamlingen

Generalforsamlingen er bankens overste myndighed i alle bankens anliggender. Bankens
bestyrelse leegger veaegt pa, at aktioneererne far en detaljeret orientering og et fyldestgerende
grundlag for de beslutninger, der treeffes pa generalforsamlingen.

Indkaldelse til generalforsamling sker med mindst 3 ugers og hgjest 5 ugers varsel pa bankens
hjemmeside, ved annoncering i et landsdaekkende og et lokalt dagblad, ved bekendtgorelse i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens IT-system, samt ved meddelelse til aktionzerer der har frem-
sat begeering herom.

Enhver aktioneer der besidder aktier i banken pa registreringsdatoen (der ligger 1 uge for gene-
ralforsamlingens afholdelse) er berettiget til at ma@de pa generalforsamlingen, hvis vedkom-
mende senest 3 dage forud har anmeldt sin deltagelse til banken.

Efter generalforsamlingens afholdelse offentliggeres en meddelelse indeholdende oplysnin-
ger om trufne beslutninger.

Bestyrelsen skal indkalde til ekstraordinger generalforsamling, hvis det gnskes af aktionzerer,
som besidder mere end 5 % af aktiekapitalen, og som skriftligt til bestyrelsens formand an-
giver, hvad der gnskes forelagt generalforsamlingen.

Regler for eendring af vedtaegter

Bankens aktuelle vedtaegter er vedtaget pa generalforsamlingen den 17. marts 2010. Bankens
vedtaegter kan sendres ved generalforsamlingsbeslutning i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed.

Interessenterne

Banken sgger lobende at udvikle og vedligeholde gode relationer til sine interessegrupper, idet
sadanne relationer vurderes at have veesentlig og positiv betydning for udviklingen. Politikker
vedr. dette omrade er beskrevet pa bankens hjemmeside.

Kommunikationen med investorer og aktieanalytikere varetages af bankens direktion, stottet
af fondsafdelingen. Dialogen finder sted under hensyntagen til OMX Nordic Exchange
Copenhagens regler. Al investorinformation distribueres til aktionzerer, der har gnsket det,
straks efter offentliggoerelsen.

Det er en del af bestyrelsens arbejde at sikre savel efterlevelse som jaevnlig tilpasning af ret-
ningslinjerne i overensstemmelse med udviklingen i og omkring banken.

Vederlag til ledelsen

Ledelsens aflgnning er naermere beskrevet i arsrapporten note 7. Bankens bestyrelse har
besluttet en lgnpolitik for aflenning af ledelsen og andre ansatte med indflydelse pa bankens
risikoprofil. Det fremgar heraf, at banken kun har fast aflenning. Lenpolitikken fremgér af ban-
kens hjemmeside.

Det skal dog bemaerkes, at alle bankens medarbejdere, inkl. direktionen har modtaget 25 stk.
medarbejderaktier i regnskabsaret.

Vaesentlige aftaler med ledelsen
| henhold til kontrakt er direkteren forpligtet til at give 6 maneders opsigelsesvarsel til banken.
Fra bankens side er der et opsigelsesvarsel pa 12 maneder. Direktaren har yderligere speciel-
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le fratreedelsesforhold ved opsigelse fra bankens side inden 31. december 2012. Sker der
opsigelse fra bankens side inden denne dato er direktgren garanteret fuld lgn i perioden frem
til denne dato. Dog med fradrag af den normale fratraedelsesgodtgerelse pa 3 maneder iflg.
Funktionaerlovens § 2a.

Der er derudover ikke indgaet vaesentlige seerlige aftaler med bankens ledelse.

Vaesentlige aftaler, der aendres eller udlober hvis kontrollen med banken andres
Banken har ikke indgaet udviklings- og salgsaftaler, der opherer til genforhandling, hvis kon-
trollen med banken aendres.

Risikostyring

Bestyrelsen vurderer lobende og mindst en gang arligt de samlede risikoforhold og de enkel-
te risikofaktorer, som er forbundet med bankens aktiviteter. Bestyrelsen vedtager retningslin-
jer for de centrale risikoomrader, folger udviklingen og sikrer tilstedeveerelse af planer for sty-
ringen af de enkelte risikofaktorer, herunder forretningsmaessige og finansielle risici, samt for-
sikringsforhold.

Revision

Til varetagelse af aktionaerernes og offentlighedens interesse veelges pa den arlige generalfor-
samling et statsautoriseret revisonsfirma efter bestyrelsens indstilling. Forud for indstilling til
valg pa generalforsamlingen foretager bestyrelsen i samrad med direktionen en vurdering af
revisors uafhaengighed, kompetencer m.v.

Revisoren afleegger rapport til bestyrelsen mindst en gang arligt og derudover umiddelbart
efter konstatering af eventuelle forhold, som bestyrelsen bgr forholde sig til.

Aktionaerinformation

Aktieinformation
Fondsbears OMX Nordic Exchange Copenhagen
Aktiekapital 18.300 t.kr.
Nominel stykstorrelse 20 kr.
Antal aktier 915.000 stk.
Aktieklasser En
Antal stemmer pr. aktie En
Ihaendehaverpapir Ja
Stemmeretsbegraensning Ja
Begraensninger i omseettelighed Nej
Fondskode DKO06000010

Bankens aktier er noteret pa OMX Nordic Exchange Copenhagen. Aktiekursen sluttede den
31. december 2010 pa kurs 191,2. Markedsveerdien af selskabets aktier udgjorde 174,9 mio.
kr. den 31. december 2010.

Investor Relations

Bankens politik for Investor Relations har til formal at sikre et hgjt informationsniveau og en
vedvarende aktiv og dben dialog med investorer og analytikere, samt at arbejde for at videre-
give omfattende information til aktiemarkedet om bankens gkonomiske og driftsmaessige for-
hold og strategier.
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Investor Relations afholdes med en stor grad af offentlighed, blandt andet ved aktiv brug af
bankens hjemmeside i forbindelse med offentliggerelse af &rs- og periodemeddelelser, samt
andre haendelser der kan have interesse.

Aktioneerstruktur den 31. december 2010
Banken havde 6.362 stk. navnenoterede aktionaerer den 31. december 2010, hvilket er en
svag stigning i forhold til sidste ar. De navnenoterede aktier udger 97,58 % af aktiekapitalen.

Egne aktier

| regnskabsaret er der kabt 38.475 stk. egne aktier for 6.923 t.kr., svarende til en gennemsnit-
lig anskaffelseskurs pr. aktie pa 179,9 kr. Den 31. december 2010 udgjorde bankens behold-
ning af egne aktier 32.279 stk., svarende til 3,5 % af aktiekapitalen.

Udbyttepolitik

Det er bankens politik, at aktionaererne skal opna et afkast af deres investering i form af kurs-
stigning og udbytte, der overstiger en risikofri investering i statsobligationer. Udbetaling af
udbytte skal ske under hensyntagen til forngden konsolidering af egenkapitalen, som grund-
lag for bankens fortsatte ekspansion.

De sidste 2 ar er der ikke udbetalt udbytte til bankens aktionzerer, pga. af reglerne i Bankpakke |.

Basel Il - oplysninger
Banken skal i henhold til bilag 20 til bekendtgarelse om kapitaldaekning offentliggere en raekke
oplysninger om bl.a. risici, kapitalgrundlag og -struktur samt rentefglsomhed.

Disse oplysninger offentliggeres samtidigt med denne rapport og kan findes pa bankens
hjemmeside under:

http://www.lollandsbank.dk/investor_relations/risikorapporter

Fondsborsmeddelelser 2010
Banken har i kalenderaret 2010 fremsendt nedennaevnte meddelelser til Nasdag OMX
Copenhagen:

24. februar Arsregnskabsmeddelelse 2009
24. februar Arsrapport 2009
8. marts Fuldmagt til at stemme pa generalforsamlingen
18. marts Forleb af generalforsamling den 17. marts 2010
17. maj Periodemeddelelse for 1. kvartal 2010
19. maj Meddelelse om aktiebesiddelse
29. juni Nyt bestyrelsesmedlem
11. august Halvarsrapport
11. august Insiderhandel
5. oktober Finanskalender 2011
10. november Periodemeddelelse for 3. kvartal 2010
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Finanskalender 2011:

Dato Begivenhed

23. februar Offentliggarelse af arsrapport 2010

16. marts Generalforsamling

11. maj Offentliggerelse af periodemeddelelse 1. kvartal

17. august Offentliggerelse af halvarsrapport

09. november Offentliggerelse af periodemeddelelse 3. kvartal
Samfundsansvar

Banken har ikke en formuleret politik for samfundsansvar. Dog mener vi, at vi som lokal bank
i mange ar har veeret med til at stette udviklingen i lokalomradet.

Det veere sig bade som langiver og radgiver for vores kunder, men ogsa som sponsor til de
lokale idraetsklubber og kulturlivet i neeromradet. Banken har altid folt et ansvar overfor med-
arbejderes trivsel og understotter dette, savel fagligt som ved sociale aktiviteter, der bidrager
til at hegjne kompetenceniveauet og arbejdsglaeden.

Forslag til udbytte

Bestyrelsen foreslar at der udbetales et udbytte pa 4 kr. pr. aktie (svarende til 20 % af den
palydende veerdi), svarende til i alt 3,7 mio. kr. Det foresldede udbytte er indeholdt i egenka-
pitalen pr. 31. december 2010.

Generalforsamling afholdes i Nakskov Idraetscenter, A. E. Hansens Vej 1, 4900 Nakskov,

onsdag den 16. marts 2011 kl. 17.30.
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Resultatopgorelse for 2010

Renteindtaegter ...
Renteudgifter ...
Netto renteindtaegter............ccoooiiiiiiii

Udbytte af aktier m.v. ..o
Gebyrer og provisionsindtaegter ........cccoeeeeiiiiiiiiiiie,
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter.........ccccceeeeeeeineennnnnn.
Netto rente- og gebyrindtaegter ...

KUrsreguleringer ...
Andre driftsindtaegter..........ooooiiiiii
Udgifter til personale og administration ..........cccccccceeeeennnn.
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter ...
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. .............
Resultat for skat ...

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret .........cccoveoeeiiiieniiieeeeieeee
Overfart til N@@ste &r.......coevviiieeeceee e,
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2010 2009
Note t.kr. t.kr.

3 90.335 98.803
4 14.015 23.051
76.320 75.752

1.161 1.021
5 26.649 25.389
2.538 2.321
2 101.592 99.841
6 10.857 10.354
1.832 241
7 59.103 56.095
742 879

4273 5.521
8 23.871 33.416
26.292 14.525
9 6.747 2.192
19.545 12.333
3.660 0
15.885 12.333
19.545 12.333




Balance pr. 31.12.2010

2010 2009
Note t.kr. t.kr.

Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstiigodehavender hos centralbanker 202.247 223.411
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ............... 10 33.463 97.462
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ............. 11 1.170.097 1.131.106
Obligationer til dagsVaerdi..........cccooiiiuiiiiieiiiiiieeee e 12 192.848 182.881
AKLIEE MLV, e e e e enneees 95.958 80.450
Grunde og bygningerialt ... 21.832 21.785

Domicilejendomme ..o 13 21.832 21.785
@vrige materielle aktiver ..., 14 1.603 1.375
Aktuelle skatteaktiver ... 0 3.912
Aktiver i midlertidig besiddelse ..............ccoooiiiiiiiiii 2.433 3.686
ANAre aktiVEr ..o 7.827 5.513
PeriodeafgraensningSpoSster ... 1.306 1.771
AKtiver i alt ... 1.729.614  1.753.352
Passiver
Geeld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker .............cccccoiiiiiiiinnnns 16 107.236 80.418
Indlan og anden gaeld .......occeiieiiiiie e 17 1.305.984  1.379.076
ANAIE PASSIVET ..ot e e e e et et s s e e e e e e e e e e eeeeeeeenees 18 18.204 16.819
Aktuel skatteforpligtigelSe ... 188 0
PeriodeafgraensningSposter ...........uvviviiiiiiiiiieeeeee e 2 2
Gaeld ialt........ooo e 1.431.614 1.476.315
Hensatte forpligtigelser
Henseaettelser til udskudt skat ... 15 1.294 1.087
Henseettelser til tab pa garantier ..o, 9.536 6.265
Andre hensatte forpligtelSer ..., 642 703
Hensatte forpligtelserialt....................cccooeeiiii, 11.472 8.055
Egenkapital
AKHEKAPITAL ....eeeiiieieiee e 19  18.300 18.300
OpskrivningshenlaeggelSer ... 2.613 2.464
OVerfart OVErskUQd ..........coooiiiiiiie e 261.955 248.218
Foreslaet udbytte........cooiiiiiiiiie e 3.660 0
Egenkapital i alt................ccccnimiis 286.528 268.982
Passiverialt ... 1.729.614  1.753.352
Anvendt regnskabspraksis ... 1
Y (o= o) =] ST UPT T UUPPUPPPP 20-31

21



Egenkapitalopgorelse for 2010

Egenkapital 01.01.2009

Opskrivningshenlaeggelse

€jendom .......cceevveiiiiienens

Skat af opskrivnings-

henlaeggelse........ccceeeee...
Skat af egne aktier.........

Salg af egne aktier, netto......

Arets resultat..................

Egenkapital 31.12.2009

Egenkapital 01.01.2010

Opskrivningshenlaeggelse

€jendom .......cceevveieiienens

Skat af opskrivnings-
henlaeggelse.......ccceeee....

Salg af egne aktier, netto......

Medarbejderaktier til
faverkurs .....ceeeeeeeeeeeenne.
Arets resultat.................

Egenkapital 31.12.2010
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Foreslaet
Opskriv- udbytte
Aktie- ningshen- Overfort for regn-
kapital laeggelse resultat skabsaret | alt
t.kr. t.kr t.kr. t.kr. t.kr.
18.300 2.399 235.268 0  255.967
87 87
-22 -22
-161 -161
778 778
12.333 12.333
18.300 2.464 248.218 0 268.982
18.300 2.464 248.218 0 268.982
198 198
-49 -49
-2.447 -2.447
299 299
15.885 3.660 19.545
18.300 2.613 261.955 3.660 286.528




Pengestromsopgearelse for 2010

2010 2009
Note t.kr. t.kr.
Resultat far skat ..o 26.292 14.525
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver ............ccccceeniiennne 738 858
Regulering af aktiver i midlertidig besiddelse ............ccccccoernneen. 1.022 -3.086
Urealiseret kursregulering samt keb og salg af veerdipapirer ..... A -21.622 -28.176
Betalt skat, NEHO .....oeveiiiei e -2.510 -476
3.920 -16.895
AENArNG i UAIAN ..o -38.991 84.488
AENArNG TINAIAN ..eii e -73.092 188.160
AEndring i mellemvaerende med kreditinstitutter, netto ................ 90.817 -74.790
AEndring i gvrige aktiver 0g passiVer ..........ccccooveeeieeeeciiee B 2.953 -21.311
Pengestromme vedrarende drift ...................ooooiiiiiiiiee -14.393 159.652
Kob m.v. af materielle anlaegsaktiver ...........ccccooeiiiiiiieinee. -964 -193
Salg m.v. af materielle anleegsaktier ...........ccocceeeiiiiiiiieeeeennnee 194 21
Kob af kapitalandele/anlaegsaktier..........cooocueiiieeiiiiiiiiiiee e -3.853 -5.240
Pengestromme vedrgrende investeringer ...................cccce...... -4.623 -5.412
Betalt udbytte ... 0 0
Kob af egne aktier ... -2.148 778
Pengestromme vedrgrende finansiering .................ccccccvvveeeeee. -2.148 778
FEndring i lIKVIder ... -21.164 155.018
Likvider 01.01.2010 ..o 223.411 68.393
Likvider 31.12.2010 ..o C 202.247 223.411
A) Inkl. beholdningsaendring
B) Andre passiver, andre aktiver, periodeafgraensningsposter
C) Likvider pr. 31.12.2010 bestar af:
Kassebeholdning .........oooioeiiii e 14.971 15.879
Anfordringstilgodehavender hos centralbanker ...................... 187.276 207.532
202.247 223.411
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1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet afleegges i overensstemmelse med Lov om Finansiel virksomhed herunder
bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. Ars-
regnskabet afleegges herudover i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav il
arsregnskaber for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundes til naermeste 1.000 kr.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde banken og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar banken som fglge af en tidligere begivenhed har en
retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
banken og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog indregnes immaterielle
og materielle aktiver pa tidspunktet for farste indregning til kostpris. Vurdering efter forste ind-
regning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Der tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, mens omkostninger ind-
regnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Dog indregnes veerdistigninger i domicil-
ejendomme direkte pa egenkapitalen.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa afviklingsdagen. Banken anvender ikke
regler om omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsveerdi til amortiseret kostpris.

Indregningen af finansielle aktiver og forpligtelser foretages farste gang pa afviklingsdagen og
ophgrer pa afviklingsdagen, nar retten til at modtage/afgive pengestremme fra det finansielle
aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis den er overdraget, og banken ogsa i al veesentlighed har
overfart alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten.

Fastlaeggelse af dagsvaerdi

Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omsaettes til, eller en forpligtelse indfries til, ved
en handel under normale omstaendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaen-
gige parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastsaettes til luk-
kekursen pa balancedagen eller, hvis en sadan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der
ma antages bedst at svare hertil.

For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastlaegges dagsveerdien ved
hjeelp af almindeligt anerkendte veerdiansaettelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare
aktuelle markedsdata.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fagrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, hen-
holdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Modregning

Banken modregner tilgodehavender og forpligtigelser, nar banken har en juridisk ret til at mod-
regne de indregnede belgb og samtidig har til hensigt at nettomodregne eller realisere aktivet
og indfri forpligtigelsen samtidig.

Resultatopgorelsen

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i resultatopgarelsen i den periode, de vedrgrer.
Provisioner og gebyrer, der er en integreret del af den effektive rente af et udlan, indregnes
som en del af amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af det finansielle instrument
under renteindteegter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lebende ydelse, periodiseres over lgbetiden. Qvrige
gebyrer (f.eks. etableringsgebyrer) indregnes i resultatopgerelsen pa transaktionsdagen.
Renteindtaegter vedrarende nedskrivninger pa udlan fares under nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavende.

Vederlag for formidling af realkreditlan for Totalkredit indregnes efter modregningsmodellen.
Efter modregningsmodellen indregnes vederlag pa tidspunktet for lanets etablering, og veder-
lag for lebende servicering af lantager indregnes i takt med, at banken forestar serviceringen,
og dermed opnar ret til vederlaget. Modregning indregnes pa tidspunktet for den tabsgivende
begivenhed.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner m.v. til ban-
kens medarbejdere. Eventuel tildeling af medarbejderaktier udgiftsferes under personaleom-
kostninger.

Omkostninger til jubileeumsgratialer og fratreedelsesgodtgarelser indregnes i takt med de
ansattes preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydelser.

Pensionsordninger

Banken har indgaet bidragsbaserede pensionsordninger med alle medarbejdere. Banken ind-
betaler faste bidrag til en uafheengig pensionskasse, og banken har dermed ikke yderligere for-
pligtelser til pensionsydelser.

Andre driftsindtaegter og -udgifter

Andre driftsindteegter og -udgifter omfatter poster som ikke kan kategoriseres som almindelig
forekommende indtaegter og udgifter vedragrende bankdriften. Provision vedr. Bankpakke | bog-
fores under andre driftsudgifter.

Skat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultat-
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opgoerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen
opgjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat beregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemeaes-
sige veerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af frem-
forselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil
aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller
som nettoaktiver.

Balancen

Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavender

Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavender omfatter likvide beholdninger i banken og
anfordringstilgodehavender i andre kreditinstitutter. Begge males ved farste indregning til dags-
veerdi og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og gaeld hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre kre-
ditinstitutter samt indskud i centralbanker. Tilgodehavende males til dagsveerdi. Gaeld males til
amortiseret kostpris.

Udlan
Udlan, hvor udbetaling er sket direkte til lantager.

Udlan males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi med fradrag af
stiftelsesgebyrer m.v., og nedskrivninger til imgdegaelse af indtradte, men endnu ikke realise-
rede tab. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender foretages savel individuelt som gruppe-
vist. Nedskrivninger til tab foretages, nar der er objektiv indikation for veerdiforringelse.

For individuelle nedskrivninger anses objektiv indikation som indtruffet, f.eks. nar lantager er i
betydelige skonomiske vanskeligheder, hvorved forstas at lantagers evne til at overholde de
med banken indgaede aftaler bringes i fare. Nedskrivning foretages med forskellen mellem den
regnskabsmaessige veerdi for nedskrivningen og nutidsveerdien af de forventede fremtidige
betalinger pa udlanet. De forventede fremtidige betalinger er opgjort ved fremtidige betalings-
reekker. Som diskonteringsfaktor anvendes for fastforrentede 1an, lanets effektive rente pa tids-
punktet for fgrste indregning, mens der for variabelt forrentede Ian anvendes den aktuelle
effektive forrentning.

Bankens bestyrelse gennemgar engagementer over 6,0 mio. kr. individuelt. Udlan, der ikke er
nedskrevet individuelt, indgar i de gruppevise nedskrivninger.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af
Foreningen Lokale Pengeinstitutter, der forestar den lgbende vedligeholdelse og udvikling.
Modellen opdeler kunderne i 3 grupper. Grupperne bestar af offentlige myndigheder, samlet
erhverv og private kunder. Banken har valgt denne model, da det er vurderet, at det statistisk
ikke er muligt at have grupper med ensartede kreditrisici, som er mindre.

Segmenteringsmodellen fastleegger sammenhangen i de enkelte grupper mellem konstatere-
de tab og et antal forklarende variable. Blandt de forklarende variable indgar arbejdslgshed,
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boligpriser, rente, konkurser/tvangsauktioner og dermed hvorvidt der er objektiv indikation.
Som diskonteringsfaktor anvendes det vejede gennemsnit af den aftalte effektive rentesats.
Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi og den
tilbagediskonterede veerdi af de forventede fremtidige betalinger.

Obljgationer til dagsveerdrs

Farste indregning af obligationer sker til dagsveerdi, som er kostprisen fratrukket transak-
tionsomkostninger. Obligationer males efterfalgende til dagsveerdi. Dagsveerdien opgares efter
lukkekursen for det pageeldende marked pa balancedagen.

Realiserede savel som urealiserede veerdisendringer indgar i resultatopgerelsen under kursre-
guleringer.

Aktier m.v.

Farste indregning af aktier sker til dagsveerdi, som er kostprisen fratrukket transaktionsomkost-
ninger. Aktier males efterfalgende til dagsveerdi. Dagsveerdien opgores efter lukkekursen pa
balancedagen. lllikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opgare en
palidelig dagsveerdi, males til kostpris med fradrag af nedskrivninger.

Realiserede savel som urealiserede veerdisendringer indgar i resultatopgerelsen under kursre-
guleringer. Modtaget udbytte indgar i resultatopgarelsen under Udbytte af aktier m.v.

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved farste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaf-
felsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klargering af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Materielle anlaegsaktiver er i balancen optaget til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger. Der foretages linegere afskrivninger, ud fra falgende brugstider:

e Edb 3ar

e Maskiner og biler 5 ar

e Mgbler/inventar 8 ar
Domicilefendomme

Domicilejendomme er ejendomme, som banken selv benytter til administration eller bankdrift.
Domicilejendomme indregnes ved anskaffelse til kostpris og males efterfalgende til omvurde-
ret veerdi baseret pa afkastmetoden. Som afkastkrav er anvendt rentesatser pa 6 - 8 %. Der er
ikke i forbindelse med vurderingen anvendt uvildig vurderingsmand. Domicilejendommene
afskrives lineaert over den forventede brugstid pa 50 ar, under hensyntagen til den forventede
scrapveerdi ved brugstidens udlgb. Omvurdering foretages sa hyppigt, at der ikke kommer
vaesentligt forskelle til dagsvaerdien.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede veerdi indregnes under opskrivningshenlaeg-
gelser i egenkapitalen, medmindre stigningen modsvarer en veerdinedgang, der tidligere er ind-
regnet i resultatopgerelsen. Fald i veerdien indregnes i resultatopgerelsen, med mindre faldet
modsvarer en vaerdistigning, der tidligere er indregnet direkte i posten opskrivningshenlaeg-
gelser i egenkapitalen.

Afskrivning foretages pa baggrund af den evt. opskrevne veerdi.
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Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter aktiver som banken overtager i forbindelse med afvik-
ling af et kundeengagement. Veerdien af aktivet indregnes til dagsveerdi med fradrag af
salgsomkostninger.

Andre aktiver/passiver
Andre aktiver og passiver indregnes til dagsveerdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til starrelse eller tids-
punkt for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at forpligtelsen
vil medfare et traek pa lantagers gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt.
Forpligtelsen opgares til nutidsveerdien af de omkostninger, som er ngdvendige for at indfri for-
pligtelsen. Forpligtelser vedrarende personale, herunder jubileeer, seniorgodtgerelser m.v.,
hensaettes baseret pa et skon. Der foretages diskontering af forpligtelser, der forfalder mere
end 12 maneder efter den periode, hvor de er optjent.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der ved-
rarer efterfalgende regnskabsar. Periodeafgreensningsposter indregnet under passiver omfat-
ter modtagne indbetalinger, der vedrgrer efterfalgende regnskabsar. Periodeafgreensnings-
poster males til kostpris.

Indlan og anden geeld
Finansielle forpligtigelser indregnes til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel
veerdi.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsam-
lingen.

Det foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter opgeres til dagsveerdi, der som udgangspunkt er baseret pa
noterede markedspriser. Veerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes under andre
aktiver henholdsvis andre passiver.

Rente og terminspreemier indgar i resultatopgerelsen under nettorenter. Vaerdireguleringer ind-
gar under kursreguleringer.

Egne aktier
Anskaffelses- og afstaelsessummer samt udbytte fra egne aktier indregnes direkte i overfort
resultat under egenkapitalen.

Leasing som leasinggiver

Tilgodehavende belgb hos leasingtager af finansielle leasingkontrakter indregnes som udlan
svarende til nettoinvesteringen i leasingkontrakterne. Indtaegter fra finansielle leasingkontrak-
ter periodiseres over kontraktens lgbetid, saledes at der afspejles et konstant periodisk afkast
af investeringen.
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Pengestromsopgorelsen

Pengestromsopgarelsen preesenteres efter den indirekte metode og viser pengestremme ved-
rgrende drift, investeringer og finansiering samt bankens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestromme vedrgrende driftsaktiviteter opgeres som driftsresultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat. Pengestremme vedrgrende
investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kob og salg af virksomheder, akti-
viteter samt kob, udvikling, forbedring og salg m.v. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Pengestromme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i storrelse eller
sammenseetning af bankens aktiekapital, efterstillede kapitalindskud og omkostninger forbun-
det hermed, kaob af egne aktier samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter kassebeholdning, tiigodehavender hos kreditinstitutter med oprindelig lebetid
op til tre maneder.

Regnskabsmeaessige skon

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse saerlige forudsaetninger, der medfarer brug af regn-
skabsmaessige skon. Disse skan foretages af bankens ledelse i overensstemmelse med regn-
skabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsaetninger, som ledelsen anser
som forsvarlige og realistiske.

De omrader, som indebeerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader,
hvor antagelser og skan er vaesentlige for regnskabet, er folgende:

e Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender, hvor der er veesentlige skon forbundet med
kvantificeringen af risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

e Gruppevise nedskrivninger er fortsat beheeftet med en vis usikkerhed, da banken kun har
et begraenset historisk datagrundlag som udgangspunkt for beregningerne.

e Unoterede finansielle instrumenter, hvor der er vaesentlige skan forbundet med maling af
dagsveerdierne. Unoterede aktier vaerdianseettes til en skonnet dagsvaerdi pa basis af til-
gaengelige regnskabstal for det enkelte selskab.

e Henseettelser til tab pa garantier er tillige forbundet med usikkerhed at fastsla, i hvilket
omfang garantien vil blive effektiv ved et skonomisk kollaps hos garantirekvirenten

e For hensatte forpligtigelser til jubileeumsgratialer o.l. er der vaesentlige sken forbundet
med fastlaeggelse af fremtidig medarbejderomsaetningshastighed, diskonteringsrente og
lgnstigningstakt.

e Midlertidigt overtagne aktiver, hvor der er veesentlige skan forbundet med fastlaeggelse
af salgsveerdien af de overtagne aktiver.
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2. Nettorente- og gebyrindtaegter fordelt pa aktivitetsomrader

Banken har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter pa aktivitetsomrader. Det er vurderet,
at der ikke er veesentlige afvigelser mellem bankens aktiviteter og geografiske omrader, og der

afgives derfor ikke segmentoplysninger.

3. Renteindtaegter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender ..........cccceeeeeeviieriiieecinnenne.
(@] o] 1o =11 T0] =T PP PPPRRRR
Afledte finansielle instrumenterialt ..o,

Heraf

- RenteKontraKter ..o

4. Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker .............cccooooiiiiiiiiiiiinnnnnns
INdIAn 0g anden gaeld .....ccceeeeieriiiee e
@vrige renteudgifter ...

5. Gebyrer og provisionsindtaegter

Veerdipapirhandel og depoter .........coovviiiiiiiiiiiiiiiice e,
Betalingsformidling ........ccccoommmmiieieieeeeeeeeeeeeeeeees
LANESAGSYEDYIEN ...ttt
(CT=Te=T a1 4] o] (01 VA =1 (o] o
@vrige gebyrer 0g ProVISIONEY ........ccccuurrmrmrrrreereeeeeeeaaeaaaaaeens

6. Kursreguleringer

(@] o] 1o =14 T0] =T PP PPPPRRRR
F N (=T 0 0 TR Y S
LY 111 = SRR
Afledte finansielle instrumenter..........ccccooeeiiiiiiiiiieiiieceeeene.

7. Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter

LONNINGEY e
PEeNSIONEr ..
ATGITEEr e —————
Udgifter til social SIKMNG.......ccccemmmmeiiieiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee
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2010 2009

t.kr. t.kr.
2.061 2.417
83.238 90.567
5.035 5.814
1 5
1 5
90.335 98.803
0 218
13.996 22.938
19 -105
14.015 23.051
1.744 2.223
1.366 3.134
8.675 5.181
5.343 5.712
9.521 9.139
26.649 25.389
4.036 2.511
6.161 7.221
605 577
55 45
10.857 10.354
27.402 27.331
2.958 2.994
2.801 2.778
0 58
33.161 33.161
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2010 2009
t.kr. t.kr.
Lonninger og vederlag til bestyrelse, direktion og
repraesentantskab
D1 £=)4 1 T o [P S 1.744 1.676
BESIYIEISE ..o 848 677
Repraesentantskab ... 66 45
2.658 2.398
@vrige administrationsudgifter ................cccocvvieni, 23.284 20.536
Udgifter til personale og administrationi alt.......................... 59.103 56.095
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede omregnet til
heltidsbeskaeftigelse: ... 64 66

Bestyrelsen har ikke modtaget honorar og vederlag udover det ordingere bestyrelseshonorar.
Banken har 7 bestyrelsesmedlemmer, hvoraf de 2 er medarbejdervalgte. Bestyrelsen er i 2010
blevet udvidet med 1 medlem.

| henhold til kontrakt er direktaren forpligtet til at give 6 maneders opsigelsesvarsel til banken.
Fra bankens side er der et opsigelsesvarsel pa 12 maneder. Direktaren har yderligere speciel-
le fratraedelsesforhold ved opsigelse fra bankens side inden 31. december 2012. Sker der
opsigelse fra bankens side inden denne dato er direktgren garanteret fuld lgn i perioden frem
til denne dato. Dog med fradrag af den normale fratreedelsesgodtgerelse pa 3 maneder iflg.
Funktionaerlovens § 2a.

Direktionen har intet pensionstilsagn.
Direktionens og bestyrelsens beholdning af aktier i banken er ultimo aret:

ANtal StK. e 14.236 13.621

UY==Yo [ A TP 2.722 2.654

Ovrige ansatte med indflydelse pa risikoprofilen

Banken har vurderet, at bankens direktor, alle ansatte i bankens likviditets-/investeringsafde-
ling og alle ansatte i bankens kontrolfunktion, i alt 5 medarbejdere har indflydelse pa bankens
risikoprofil.

2010 2009
t.kr. t.kr.
Revisionshonorar
Lovpligtig revision af arsregnskabet .........cccccoveviiieiiiienneen. 448 435
Andre erklgeringSOPGAVEN ......ceiiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 25 18
] €=V a (=Y =T [ 117011 T 0 14
LAl e ————- 473 467
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8. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender

Individuelle nedskrivninger:

Nedskrivninger primo aret ..................ococoiiiiiiccc
Nedskrivninger i arets 18D .......ccccoeveeiiiiceee e,
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar
Endelig tabt, tidligere nedskrevet ...,
Nedskrivninger ultimo aret ....................cccocoiiniii e

Gruppevise nedskrivninger:

Nedskrivninger primo aret .................cccooeiiiiii e
Nedskrivninger i rets 1o ........ccoccveveeceeeee e
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar
Nedskrivninger ultimo aret ....................cccooiiiriii

Hensaettelser til tab pa garantier:

Hensaettelser primo a@ret ..............ccoooooeiiiiieicceeee e
Hensaettelser i Arets 18D .....ccveeveeciiieeee e,
Tilbageforsel af hensaettelser i arets Igb .......cccocceveeiiieeiiee
Endelig tabt, tidligere hensat ...
Nedskrivninger ultimo @ret ..................cccooiiiiiiiiiii

Banken har ingen gruppevise henseaettelser.
Nedskrivninger og henseettelserialt ....................ccccoeeeei,

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende m.v.

Nedskrivning/henseettelser i alt med driftseffekt ........................
Endelig tabt, ikke tidligere individuelt nedskrevet ......................
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer ..........cccccovveeeeeieennnneee.
Beregnet rente pa nedskrevne fordringer .........cccccceeeeicieeencnenn.
Nedskrivninger pa udladn og tilgodehavende m.v. ..................

9. Skat

Regnskabsmaessigt resultat for skat .......ccccoovvveiiiiiiiiiiiiiiiiie,
Skattemaessige KorreKtioner ...
Skattemaessigt resultat ............ooooiiiiiiiii

Beregnet skat af arets indkomst (25 %) ...coccveeeeviieee e,
Udskudt skat ......oooeeee e
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat ..........cccccevvieenee.
Skat pa egne aKtier .......cccceeeeiiiiee e
lalt skat....... ..o
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2010 2009
t.kr. t.kr.
57.862 33.030
36.438 54.271
-16.715 -20.977
-27.795 -8.462
49.790 57.862

3.393 6.036
3.009 3.639
-2.391 -6.282
4.011 3.393
6.265 8.050
6.453 5.781
-3.183 -1.566
0 -6.000
9.535 6.265
63.336 67.520
23.612 34.866
1.903 629
-227 -1.150
-1.417 -929
23.871 33.416
26.292 14.525
31 -5.545
26.323 8.980
6.581 2.245
158 50

8 59

0 -162
6.747 2.192




Noter

2010 2009
t.kr. t.kr.
Note 9, fortsat
Effektiv skatteprocent
Selskabsskattesats i Danmark ........cccccocevieeiieeeciieieiie e 25 25
Ikke-skattepligtige indtaegter og ikke-fradragsberettigede udgifter m.v. 1 -10
Effektiv skatteprocent................coo i 26 15
10. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodehavender ... 22.711 10.806
Til og Med 3 MANEAET ...cooiiieieeieeee e 10.752 11.656
(@ = g 0 F- T =Y 1Y 0 75.000
33.463 97.462
Tilgodehavender péa opsigelse hos centralbanker ...................... 0 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter........ccccceeeiiveiiniiiiiieciie, 33.463 97.462
33.463 97.462
Banken har ikke foretaget pantsaetning af sine aktiver.
11. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris........cc.cccuu....... 1.170.097 1.131.105
Samlet udlan fordelt efter restlgbetid
o= Y= 101 (o170 [ ] o [ 94.703 157.085
Til 0g Med 3 MANEAEY ...coeeeeeeeeee e 356.721 314.199
Over 3 maneder og til og med et &r ......cccceeeviiiiiniieeeeeeeee 222.375 193.880
Overetdrogtilogmed 5 ar ....cccoooeeeeiciee e 335.619 331.152
(@ Y - T 160.679 134.790
1.170.097 1.131.106
Veerdi af udlan hvor der er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse
Individuelle nedskrivninger
Udlan og tilgodehavender for nedskrivning ........cccceeevceeeeenneen. 97.142 94.917
N [T £S] S 1V 1 Vo PPN -49.790 -57.863
Udlan og tilgodehavender efter nedskrivning .........cccceeceeeeeenneen. 47.352 37.054
Gruppevise nedskrivninger
Udlan og tilgodehavender for nedskrivning .........ccccceeeeieeeennen. 1.005.119 1.115.523
IN=T0 1 (17 1T [PPSR -4.011 -3.393
Udlan og tilgodehavender efter nedskrivning .........cccccceeeeennneee. 1.001.108 1.112.130

Bankens udlan er i danske kroner til variabel rente. Lanebetingelser m.v. falger de normale vil-

kar og betingelser, der geelder for kreditformidlingen i markedsomradet.
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11. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris, fortsat

Udlansportefaljens risiko er i den udstreekning, hvor det aftales med lantager, eller hvor det
efter markedsmeessige vilkar er kutyme, reduceret med sikkerheder i form af pant i aktiver.
Banken modtager hovedsageligt sikkerheder, som bestar af pant i fast ejendom eller andre sik-
kerhedskategorier.

2010 2009
% %
Gruppering pa sektorer og brancher
Offentlige myndigheder ............oooi e, 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt og skovbrug og fiskeri.........cccoeiiiiiiniiiiiiiieneee. 9 10
Industri og rastofudvinding .........cccveeeeiiiereiiee e 3 2
ENergiforsyning ..ocooueeooi i 1 1
Bygge- 0og anlaegsvirksomhed ..........oooeveiiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeee 7 7
Handel ... 11 11
Transport, hoteller og restauranter .........cccccceeeeiiiiiiiiciiiieeennne, 5 6
Information og kommunikation ............coeeeeiiiiiiiiie 0 0
Finansiering 0g fOrsikring ... 2 3
Fast €Jendom ... 6 4
DVIQE EINVEIV .o 9 11
PrIVate ..o 47 45
LAl s 100 100

Opdelingen af de samlede udlan og garantidebitorer pa sektorer (erhverv og private) er base-
ret pa registreringer, som paferes og ajourferes af offentlige myndigheder.

2010 2009

t.kr. t.kr.
12. Obligationer til dagsveerdi
Andre realkreditobligationer ... 191.265 180.528
StatsobligationNer ... 29 194
@vrige obligationer ... 1.554 2.159
Obligationerialt........ccccccoooiiiiiii i 192.848 182.881
13. Domicilejendomme
Omvurderet vaerdi PriMoO .......eecoiieee e 21.785 22.495
Afgang i AretS 18D ... 0 -906
ATSKIVNINGEL <. e -196 -198
Veerdizendringer, som er indregnet direkte pa egenkapitalen...... 243 394
Omvurderet vaerdi UltIMO...........ccooooeiiiiiiiii e, 21.832 21.785

Eksterne eksperter har ikke deltaget i maling af domicilejendomme.
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2010 2009
t.kr. t.kr.
14. Ovrige materielle aktiver
Samlet KOStpris primo ...oooeeevveeeeicccee e 18.468 18.303
THQANG e 964 192
ATGANG e 345 27
Samlet kostpris URIMO ...........ccoooiiiiiie, 19.087 18.468
Af- 0g nedskrivninger PriMmoO ......coooviiiiiiieeeeeeee e 17.093 16.439
Arets afSKIVNINGET ......c.vieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 542 661
Tilbageforte af- og nedskrivninger ...........ccceeeeeeeeeiieeeeeeeeeeeeee 151 7
Af- og nedskrivninger ultimo.................cccooooii i 17.484 17.093
Regnskabsmaessig veerdi ultimo .................ccooiiiiicnnn. 1.603 1.375
15. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser
2010 2010 2010 2009
Udskudte  Udskudte Udskudt Udskudt
skatte skatte- skat skat
aktiver  forpligtelser netto netto
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Materielle anlaegsaktiver .......c.ccccoovvvennnnnnnn. 175 175 233
UdIAN . 919 919 914
Medarbejderforpligtelser.........ccccvvieriennnnne 161 161 159
Totalkredit (forudbetaling)..........ccceeeeeeeeeeees -1.678 -1.678 -1.598
0 Yo 1 S -871 -871 -795
1.255 -2.549 -1.294 -1.087
NEHO. .. -1.294 -1.087
2010 2009
t.kr. t.kr.
Udskudt skat primo ..o 1.087 1.037
AEndring i udskudt skat, drift ... 158 50
AEndring i udskudt skat, egenkapital ... 49 0
1.294 1.087
16. Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
(= U= 1) (o] o [ ] o [N PR 107.236 80.418
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker med opsigelses-
varsel:
Til 0g Med 3 MANEAET ....cooiiiiiii e 0 0
107.236 80.418
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2010 2009
t.kr. t.kr.

17. Indldn og anden geeld
Fordeling pa restlobetider:
o= = 10 (oo [ o S 1.107.996 1.080.519
Indldn med opsigelsesvarsel:
Til 0g Med 3 MANEAEY ...coeeeeeeeeee e 28.519 85.073
Over 3 maneder og til og med et &r ......ccceveviiieiieciee e 23.434 84.307
Over et 8r og til 0g Med 5 &r ..cccceeeeiiieiieeee e 46.382 38.435
(@ =Y T - T 99.653 90.742

1.305.984 1.379.076
Fordeling pa indlanstyper:
o= = 10 (oo [ o S 936.576 922.434
IndIAn med opSIgelSESVArSEl .......cccceieiiiiiieeeiee e 103.891 143.504
TIASINASKUA ...t 70.332 132.851
Seerlige INAIANSTOIME .......eeee e 195.185 180.287

1.305.984 1.379.076
18. Andre passiver
EQNE trasSeriNger ...t 1.694 1.777
Skyldige feriepenge .......ooooeeeieeiec e 3.688 3.669
Skyldige renter 0g ProViSioN .......cccccccceeeeimmiiiieieeeeeeeeee e 725 529
DVIIGE POSTEN . 12.097 10.844

18.204 16.819

19. Aktiekapital
Antal aktier a kr. 20. Aktiernes palydende vaerdi udger 18.300.000 kr.  915.000 915.000
Antallet af egne aktier primo (StK.) ...oooooviiiiiiiiiiiie 20.036 23.7583
KB e ——— 38.475 41.059
SAIG i ———————————————————raaaaaaaaaaaaaaaaan -26.232 -44.776
UIIMIO ettt e e s 32.279 20.036
Palydende veerdi af egne aktier primo (t.Kr.) ...cccooeeeviceeeeicnenn. 401 475
KB e ———— 769 821
SaIG i ————————————————aaaaaaaa e e e e e e s -524 -895
L1141 3T TP UUR 646 401
Egne aktiers andel af aktiekapitalen primo (%) ......ccccceevvvveeeeeen. 2,17 2,58
KB e ——— 4,20 4,48
SaIG i ————————————————aaaaaaaaaaaaaaan -2,86 -4,89
L {0 [ T RERPRS 3,51 2,17
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2010 2009
t.kr. t.kr.
19. Aktiekapital, fortsat
Samlet Kabssum t.Kr. ..o 6.923 6.726
Samlet salgssum t.KE oo -4.775 -7.504
Lalt o ———————— 2.148 -778

Egne aktier er kabt og solgt som led i bankens almindelige bankforretning.

20. Eventualforpligtelser
Garantier m.v.

FINANSQarantier ....... ..o 62.931 114.138
Tabsgarantier for realkreditudIan ............ccccocveeeeiieee e, 129.529 125.755
Tinglysnings- og konverteringsgarantier ..........cccccviieiieveeinniennn. 35.220 45.217
DVIIGE Qarantier.....cooviiiiiiiiieeeeee e 29.054 45.335
LAl e ——————————— 256.734 330.445

Andre forpligtelser
@Avrige forpligtelSer ... 361 408
Lalt s 361 408

Banken deltager i den danske stats garantiordning (Bankpakke I), der udlgb 30. september
2010. Udmeldinger fra Finansiel Stabilitet A/S har fort til yderligere hensaettelse pa 2,6 mio. kr.
og henseettelsen daekker derved hele bankens andel af garantien pa 10 mia. kr. Banken har
yderligere en andel af garantiforpligtelsen pa de yderste 10 mia. kr. af de 35 mia. kr., som den
finansielle sektor har garanteret at bidrage med. Finansiel Stabilitet A/S har oplyst, at den del
af garantien, der ligger ud over 25 mia. kr., ikke bliver aktuel og indgar derfor ikke i eventual-
forpligtelser.

Banken karer sin edb-maessige drift pa Bankernes EDB Central i Roskilde, og har her en opsi-
gelse pa 5 ar til udleb af det regnskabsar, hvor kontrakten opsiges.

Banken har herudover ingen pantsaetninger, sikkerhedsstillelser eller lignende.
21. Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter anvendes alene til afdaekning af bankens risici. Valuta- og ren-

tekontrakter anvendes til afdeekning af bankens valuta- og renterisici. Afdeekningerne kan ikke
matches 100 %, hvorfor banken har en egenrisiko, der dog er seerdeles beskeden.
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21. Afledte finansielle instrumenter, fortsat

Opgorelse 2010
Rentekontrakter, termin salg

Til og med 3 maneder ........cccceevcieeeeennnn.

Rentekontrakter, termin keb

Til og med 3 maneder .......cccccceeeveeeeeeeeennn.

Valutakontrakter, termin salg

Til og med 3 maneder ........cccccoevieeeennnenn.

Over 3 maneder og til og med et ar
Valutakontrakter, termin kob

Til og med 3 maneder ........ccccceevieeerinnenn.

Over 3 maneder og til og med et ar

Opgorelse 2009
Rentekontrakter, termin salg

Til og med 3 maneder ........cccceoviieeennnenn.

Rentekontrakter, termin kob

Til og med 3 maneder ........ccccceeeeeeeennee.

Valutakontrakter, termin salg

Til og med 3 maneder .........ccccovveeeiinnenn.

Valutakontrakter, termin kob

Til og med 3 maneder ........ccccceeviieeennnenn.

Netto Positiv Negativ
Nominel markeds- markeds- markeds-

veerdi veerdi veerdi veerdi
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
2.410 44 0 44
2.410 46 46 0
4.706 280 0 280
496 39 0 39
4.706 288 288 0
496 40 40 0

Netto Positiv Negativ
Nominel markeds- markeds- markeds-

veerdi veerdi veerdi veerdi
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
794 1 1 0
794 1 1 0
8.658 465 489 24
8.658 442 28 470

Der findes ingen uafviklede spotforretninger. De gennemsnitlige markedsvaerdier opgeres pa

baggrund af kvartalsvise beholdningsopgarelser.

Gennemsnitlig markedsveerdi:
Positive:
Valutakontrakter:

Terminer/futures, KGb ......cooevveviiviniiiiiieee,
Terminer/futures, Salg .......cccceeeeeeeiiiiiiinnnnenn.

Rentekontrakter:

Terminer/futures, KGb ......ccooevveeviivniiiiieeee.
Terminer/futures, salg .......ccccceeeeeeiiiiieinennnnnn.
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2010 2009
t.kr. t.kr.
21. Afledte finansielle instrumenter, fortsat
Gennemsnitlig markedsveerdi:
Positive:
Valutakontrakter:
Terminer/futures, KBD .......cooeeeiiiiee e 86 477
Terminer/futures, Salg .......uueiiiiiiiiiiiiii e 367 71
Rentekontrakter:
Terminer/futures, KBD .......coiieeiiiieeeeeeee e 2 1
Terminer/futures, Salg .....ccoeeevie e 14 12
Kreditrisiko pa afledte finansielle instrumenter:
Positiv markedsveerdi, modpart med risikoveegt 0 % ................ 0 0
Positiv markedsveerdi, modpart med risikoveegt 20 % .............. 82 404
Positiv markedsveerdi, modpart med risikoveegt 100 % ............ 293 113
22. Valutaeksponering
Valutafordeling pa hovedvalutaer (netto):
EUR e e e e e ————— 5.460 3.972
SEK e ——————————— 631 44
CAD .. —————————————— 1 1
US DD e ———————————— 179 98
GBP e ————————— 37 65
N[0 205 142
O o | SRR 27 4
0 Y T = 0 0
6.540 4.326
Aktiver i fremmed valutaialt ......ccccccooviiiiiiiii 22.705 6.066
Passiver i fremmed valutaialt..........ccooooviniiiiiiiiiie e 16.682 1.447
Valutakursindikator 1 (valutaposition) ........ccccceeeeeiiiiiiiiiiiieeeenennes 3.068 3.851
Valutakursindikator 1 i pct. af kernekapital efter fradrag ............ 1,2 % 2,5 %
Valutakursindikator 2 (valutarisiko)...........eeeeeeciieeniieeiieeeeeeeeeeeeeaes 33 8

Valutakursindikator 1 opgeres som summen af den sterste numeriske veerdi af aktiver (lang
position) eller nettogaeld. Indikator 1 viser et mal for den samlede valutarisiko.

Valutakursindikator 2 er baseret pa en statistisk metode, hvor de historiske data er gjort op

af de danske myndigheder og er et udtryk for den samlede tabsrisiko.
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23. Neertstaende parter

Neertstdende parter i forhold til banken er alene de enkelte medlemmer af bankens bestyrelse
og direktion samt de virksomheder, der evt. drives af denne kreds. Al samhandel med disse
neertstdende parter, der i gvrigt i 2010 har veeret uveesentlige, er afregnet pa markedsvilkar.

Der findes ingen naertstaende parter med bestemmende indflydelse.

2010 2009
t.kr. t.kr.
Lan til ledelsen
DIreKEiON .. 354 370
BESIYrelSe ..o 1.104 1.405
Repraesentantskab ... 10.573 12.026
LAt e ——— 12.031 13.801
Sikkerhedsstillelser
DT =Y S Ao o 550 550
BESIYIelSe ... s 523 928
LAt ——— 1.073 1.073

Renter af udlan til direktion og bestyrelse ydes i intervallet 4,7 % - 15,25 %. Herudover kan
bestyrelse og direktion have kreditkort med fastsat maksimum - med kontant betaling af traek.

Banken har ikke pensionsforpligtigelser eller seerlige incitamentsprogrammer for bestyrelse og
direktion.

24. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

Banken er eksponeret for forskellige typer af risici. Formalet med bankens politikker for risiko-
styring er at minimere de tab, der kan opstd som felge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa de
finansielle markeder.

Banken udvikler labende veerktgijer til identifikation og styring af de risici, som til daglig pavir-
ker banken. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapi-
talstyring og modtager lgbende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte
risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af bankens direktion. Afdaeknings-
strategier bliver lgbende styret af investeringsafdelingen.

Kreditrisiko

Det i banken anvendte lanesagssystem medvirker til yderligere optimering af bankens sags-
gange. Pa det operationelle plan har banken i flere ar arbejdet med risikoregistrering pa
erhvervs- og privatkunder, hvilket lobende er blevet udvidet med nye kontrolsystemer til iden-
tifikation og styring af kreditrisici.

Banken har en nogenlunde ligelig fordeling af engagementer mellem erhverv og private, lige-
som erhvervssegmentet er relativt jeevnt fordelt p4 mange brancher (se branchefordeling i note
11). Naesten hele bankens udlansportefalje kan relateres til bankens naturlige geografiske vir-
keomrade.
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Bankens kreditpolitik er nedfeeldet i interne retningslinier og forretningsgange, der Igbende til-
passes og opdateres, sa de opfylder geeldende krav og regler. Bankens udlan overvages
lgbende af bankens interne kontrol, som rapporterer direkte til direktionen.

Af nogletalsoversigten fremgér det, at udlan med nedsat eller nulstillet rente udger 1,9 % af
den samlede udlansportefglje, samt at arets tabs- og nedskrivningsprocent udger 1,6 % af den
samlede udlans- og garantiportefolje.

Summen af store engagementer udgar 67,9 mio. kr. (svarende til 25,7 % af basiskapitalen efter
fradrag).

Alle udlan og garantier overvages lgbende, dog med gget overvagning pa alle engagementer
pa individuel basis der er stgrre end 1,5 mio. kr.

@vrige udlan og garantier overvages pa gruppevis basis dog sddan, at nar objektive indikato-
rer viser, at der kan opsté et konkret problem med et engagement, bliver dette ligeledes vur-
deret individuelt.

For ovrige finansielle instrumenter, herunder tilgodehavender hos andre kreditinstitutter, henvi-
ses til note 10. Krediteksponeringen for handelsaktiviteter kan opgeres saledes:

2010 2009

t.kr. t.kr.
(@] 0] [T P14 ] o =Y 192.819 182.881
J A A= GO 25.607 20.445
= 1 T 218.426 203.326

For opgerelse af kreditrisici vedrerende udlan i evrigt henvises til note 11 og 30.

Markedsrisiko

Ved markedsrisiko forstas risikoen for tab fordi markedsvaerdien af bankens aktiver, forpligti-
gelser eller ikke-balancefarte poster (garantier m.v.) , @ndrer sig som folge af aendringer i ren-
ter, valuta eller aktiekurser. Bankens bestyrelse og direktion har fastlagt klare retningslinier for
hvilke risici banken ma have, og den grundleeggende og nedskrevne holdning er, at banken
ikke onsker at patage sig vaesentlige risici pa disse omrader:

e Renterisiko
e Aktierisiko
e Valutarisiko

Renterisiko

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning, som tabsrisiko-
en ved en generel aendring i renteniveauet pa 1 procentpoint pa dagsveerdier. Banken styrer
sin risikoeksponering via rammebelagte positionstagninger.
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Banken har en lav renterisiko. Renterisikoen kan primaert henfgres til obligationsbeholdningen
og udlan. Den samlede renterisiko var 0,9 % ultimo 2010.

Aktierisiko

| bestyrelsens retningslinier til direktionen er der indbygget et maksimum for den risiko, banken
ma patage sig. Aktierisikoen opgares som kursveerdien af den samlede aktiebeholdning eks-
klusiv anlaegsbeholdningen. Bankens handelsbeholdning er primeert placeret i likvide noterede
aktier. Ultimo 2010 udgjorde beholdningen 25,6 mio. kr. mod 20,4 mio. kr. ultimo 2009.

Valutarisiko

Valutarisiko males via nggletallene valutaposition og valutarisiko, som opggres efter
Finanstilsynets retningslinier, og i forhold til kernekapitalen efter fradrag. Disse nogletal udger
henholdsvis volumen af positioner i andre valutaer (end DKK) samt det tab, banken kan risike-
re pa et dggn, hvis kursudviklingen folger de historiske bevaegelser.

Valutapositionen udgjorde 5,0 % ultimo 2010 mod 2,5 % ultimo 2009, og valutarisikoen udgjor-
de 0,0 % ultimo 2010 og 0,0 % ultimo 2009.

Banken har vedtaget retningslinjer for, hvilke valutaer det er tilladt at have en eksponering i.
Der henvises til note 22 for yderligere oplysninger om valutarisici.

Likviditetsrisiko

Likviditetsberedskabet bliver styret ved at opretholde tilstrackkelige likvide midler i form af inde-
stdende hos kreditinstitutter, ultralikvide veerdipapirer, tilstraekkelige kreditfaciliteter samt evnen
til at lukke markedspositioner. Det likvide beredskab fastleegges ud fra en malseetning om at
sikre et tilstreekkeligt og stabilt likvidt beredskab. Banken tilstraeber at have en overdaekning i
forhold til kravene i lov om finansiel virksomhed § 152 pa mindst 50 procentpoint.

Bankens ud-/ indlansfordeling er 93,7 % i 2010, mod 86,5 % i 2009.

Banken har til sikring af sin likviditet lines hos andre pengeinstitutter pa i alt 75 mio. kr. Heraf lgber
50 mio. kr. til den 15. juni 2011, og de resterende 25 mio. kr. til den 22. december 2011. Kredit-
faciliteterne forventes at blive genforhandlet far udlgb. Banken har ikke trukket pa disse lines.

Bankens overdaekning i forhold til sine gaelds- og garantiforpligtigelser var 218,6 % ultimo 2010
mod 181,4 % ultimo 2009.

Der tilstraebes en afviklingsprofil med en spredning i savel langivere som lgbetid, ligesom ind-
lansbalancen tilstreebes fordelt pa en stor kundeportefolje.

Bankpakke | udlgb den 30. september 2010, hvorefter den hidtidige indskydergarantiordning
tradte i kraft, dog med den aendring at garantibelgbet er haevet til 100.000 euro (ca. 750 t.kr.).

Operationel risiko
Operationel risiko defineres som risiko for tab pa grund af utilstraekkelige eller fejlbehzeftede
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interne procedurer, menneskelige eller systemmaessige fejl og fejl afledt af eksterne begiven-
heder.

Banken falger med henblik pa at mindske tab som fglge af operationelle risici, til stadighed op
pa forsikringsdaekningen pa bankens veerdier.

Bankens centrale funktioner, herunder compliancefunktionen, skal lsbende sikre, at der er ngd-
vendige forretningsgange til stede samt at disse overholdes. Herudover overvages det, at ban-
ken implementerer og falger den gaeldende lovgivning.

Banken har tillige en intern kontrol funktion, som overvager etablering af udlan, overholdelse
af forretningsgange samt lgbende kontrollerer og afstemmer diverse procedurer i banken.
Bankens kreditsekretariat overvager og forestar opfalgningen pa ngdlidende forhold.

Banken er qua sin stgrrelse afheengig af visse ngglemedarbejdere. For at mindske afheengig-
heden, er der udarbejdet skriftlige arbejdsgange. Herudover sgger banken i videst mulig
omfang at uddanne medarbejdere pa omrader, hvor det vurderes, at banken har den storste
afheengighed. Lovgivningsmeessigt geelder der for en finansiel virksomhed en raekke principper
for funktionsadskillelse. Funktionsadskillelsen sikrer, at der er bade funktions- og personadskil-
lelse pa en lang reekke af de serviceydelser banken udbyder, hvorved den operationelle risiko
mindskes.

Det er bankens politik, at de operationelle risici til stadighed begraenses under hensyntagen til
de omkostninger, der er forbundet hermed.

25. Aktionaerforhold

Faolgende ejer mere end 5% af selskabets aktiekapital:
Ejerandel Stemmeandel

e AHJ A/S, Amerikakajen 1, 4220 Korser 10,08 % 1,00 %
e Sl, Europeeiske Finansielle Aktier, Kingusvej 1, 2630 Tastrup 7,38 % 1,00 %

2010 2009

t.kr. t.kr.
26. Kapitalkrav
Kapitalkrav iht. lov om finansiel virksomhed § 124 stk. 1 8,0 % 8,0 %
Kernekapitalprocent 18,1 % 18,0 %
Solvensprocent 18,1 % 18,0 %
Individuelt Solvensbehov 10,0 % 10,6 %
Solvensoverdaekning i forhold til det lovmeessige solvenskrav 10,1 % 10,0 %

Dokumentationen vedr. opgerelsen af solvensbehovet er offentliggjort separat pa bankens
hjemmeside.
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26. Kapitalkrav, fortsat
Kapitalsammensaetning og vaegtede poster:

Kernekapital ...

Foreslaet udbytte
Skatteaktiver

ANAre fradrag ....occcceeeeeeee s

Kernekapital efter primaere fradrag

Opskrivningshenlaeggelser ...

Basiskapital for fradrag

Fradrag ooeeeeeoooeeeeeeeee e
Basiskapital efter fradrag ..............cccooiiiiiiin

Basiskapitalkrav (solvenskrav 8 pct.) ....oeeeeeeeiiiiiiiiiiiccies

Veegtede poster med kreditriSiko M.V, ......ccceeiiieiiiiiiieeeeeeeeee
Vaegtede poster med markedsrisiko M.V. ......cccccciviiiinmieeeeeeeeenn.
Veegtede poster med operationel riSikO ........ceevveveiviiiiiiiiiiniinn.
Modregnet gruppevise nedskrivninger under standartmetoden .
Vaegtede posterialt ...

27. Folsomhed overfor hver type af markedsrisiko
Metoder, herunder mal og politikker for markedsrisiko, fremgar af note 24, hvor der henvises til.
Banken er pavirket, af flere typer af markedsrisici. For at illustrere indvirkningen eller falsomhe-
den i forhold til hver enkelt risikotype er der nedenfor angivet de belgb, som bankens resultat
og egenkapital forventes at sendres med ved forskellige rimeligt sandsynlige scenarier:

Renterisiko
En stigning i renten pa 1 procentpoint...........
Et fald i renten pa 1 procentpoint...................

Aktierisiko

En stigning i veerdien af aktierne pa

10 Procentpoint .......ccoeeecirieeeee e
Et fald i veerdien af aktierne pa 10 procentpoint

Valutarisiko (se ogsa note 24) .....................
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2010 2009

t.kr. t.kr.
283.915 266.518
-3.660 0
0 0
-16.393 -9.166
263.862 257.352
2.613 2.464
266.475 259.816
-2.613 -2.464
263.862 257.352
116.602 114.127
1.139.933 1.148.108
134.766 107.772
186.846 174.102
-4.011 -3.393
1.457.534 1.426.589

FEndring AEndring ZAEndring Andring

af resul- af egen- afresul- af egen-
tat kapital tat kapital
2010 2010 2009 2009

+2.108 +2.108 + 3.802 + 3.802
-2.108 -2.108 - 3.802 - 3.802
+9.596 +9596 +8.045 + 8.045
- 9.596 - 9.596 - 8.045 - 8.045

0 0
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28. Oplysning om dagsveerdi af finansielle instrumenter

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i balancen til enten dagsveerdi eller amortiseret
kostpris jf. anvendt regnskabspraksis. Ved opgerelse af dagsveerdi anvender banken vaerdian-
seettelseskategorier (IFRS 7 hierarkiet) bestaende af tre niveauer:

e Niveau 1: Noterede priser i et aktivt marked for samme type instrument, dvs. uden an-
dring i form eller sammenseetning.

e Niveau 2: Noterede priser i et aktivt marked for lignende aktiver eller forpligtelser eller an-
dre veerdiansaettelsesmetoder, hvor alle veesentlige input er baseret pa observerbare
markedsdata.

e Niveau 3: Veerdiansaettelsesmetoder, hvor eventuelle vaesentlige input ikke er baseret pa
observerbare markedsdata.

Bankens samlede finansielle instrumenter til dagsveerdi kan specificeres saledes:

2010 2009

t.kr. t.kr.
Finansielle instrumenter til dagsveerdi niveau 1..........cccvveeineeees 224.627 203.326
Finansielle instrumenter til dagsveerdi niveau 2.............cccceveeees 417 532
Finansielle instrumenter til dagsvaerdi niveau 3...............cceevveeeee. 64.179 60.005
Finansielle instrumenter til dagsveerdi i alt 289.223 263.863

Banken anvender saledes i videst muligt omfang noterede priser eller en kvoteret pris, hvorved
forstas prisen pa et aktivt marked eller pa en officiel handelsplads (f.eks. en fondsbgrs). | til-
feelde, hvor et instrument ikke handles pa et aktivt marked, baseres malingen pa observerbare
input, og ved hjeelp af generelle anerkendte beregnings- og vurderingsmodeller, som for
eksempel diskonterede cashflows- og optionsmodeller. Observerbare input er typisk rentekur-
ver, og handelspriser som kan rekvireres gennem saerlige udbydere som Reuters, Bloomberg
m.v.

Nogle markeder er over de senere ar blevet inaktive og illikvide. Der bliver derfor foretaget
sammenligning mellem priser pa inaktive og illikvide markeder med den pris, der vil fremkom-
me ved anvendelse af relevante rentekurver og beregningsmodeller. | de tilfaelde, hvor det ikke
er muligt at vaerdianseette et finansielt aktiv eller en forpligtelse til dagsveerdi, bliver malingen
foretaget ved egne antagelser og ekstrapolationer m.v. | videst mulig omfang tages der
udgangspunkt i den faktiske handel, og der korrigeres for forskelle i aktivet eller forpligtelsens
parameter. Denne maling er derved pavirket af nogen usikkerhed.

29. Dagsveaerdi af finansielle instrumenter malt til amortiseret kostpris

Finansielle instrumenter males i balancen til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Dagsveerdien
er det belgb, som et finansielt aktiv kan handles til, eller det belgb en finansiel forpligtelse kan
indfries til, mellem uafhaengige parter. Den overvejende del af bankens dagsveerdiansatte akiti-
ver og forpligtelser er veerdiansat (malt) pa baggrund af officielle noterede priser eller markeds-
priser pa balancedagen.
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For finansielle instrumenter malt til amortiseret kostpris er falgende lagt til grund i forbindelse
med opgorelse af dagsveerdien:

Den bogfarte veerdi af udlan og tilgodehavender samt andre finansielle forpligtelser, der
forfalder indenfor 12 maneder, anses ogsa for disses dagsveerdi. For udlan og tilgode-
havender samt andre finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris,
som er variabelt forrentede og indgaet pa normale kreditmaessige vilkar, skennes det, at
den bogfarte vaerdi svarer til dagsveerdien.

Dagsveerdien af fastforrentede aktiver og finansielle forpligtelser, der males til
amortiseret kostpris, er fastsat ud fra anerkendte veerdianseettelsesmetoder.
Kreditrisikoen pa fastforrentede finansielle aktiver (udlan m.v.) vurderes i sammenhaeng
med gvrige udlan og tilgodehavender.

Dagsveerdien af indlan og anden geeld, som ikke har en fastsat Igbetid, antages at veere
veerdien, som kan udbetales pa balancedagen.

Finansielle instrumenter som males til amortiseret kostpris, omfatter udlan, andre tilgodehaven-
der, obligationer, indlan samt anden gaeld. Den regnskabsmaessige veerdi anses som en rime-
lig approksimation af dagsveerdien.

2010 2009
t.kr. t.kr.
30. Kreditrisiko
Samlet krediteksponering fordelt pa balanceposter og ikke
balanceforte poster
Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker..........oooo i 202.247 223.410
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker .............. 33.463 97.462
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris............. 1.170.097 1.131.105
Obligationer til dagsvaerdi...........ececeeeeeiieiieeeeeeeeeeeeee e 192.848 182.882
Y S 1= 0 PP 95.958 80.450
Afledte finansielle instrumenter med positiv markedsveerdi........ 417 533

1.695.030 1.715.842

Ikke balanceforte poster
(C T 1= 01 (1= 256.734 330.445

256.734 330.445

Kreditpolitik:

Bankens primaere malgruppe er private kunder samt mindre erhvervsvirksomheder, der er bosid-
dende pa Lolland-Falster eller med tilknytning til omradet. Safremt der er tale om kunder uden-
for bankens primeere malgruppe udvises ekstra opmaerksomhed i forbindelse med kreditgivning.

Kreditgivning er baseret pa en forretningsmeessig kalkuleret risiko.

Grundleeggende er det dog, at udlan og kreditter udelukkende bevilges til kunder, hvor det via
et beslutningsgrundlag sandsynliggeres, at det forventes at kunden kan tilbagebetale det
bevilgede engagement.
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Udover den sandsynliggjorte evne til tilbagebetaling, foretages der en subjektiv vurdering af
viljen til tilbagebetaling, samt nar det drejer sig om erhvervsdrivende, af evnen til at drive virk-
somheden pa forsvarlig og rentabel vis.

Som udgangspunkt kraeves betryggende sikkerheder for langivningen, dette kan f.eks. vaere i
form af pant i ejendom, lgsere eller veerdipapirer, til afdaekning af usikkerheder i kundens beta-
lingsevne og -vilje.

Typisk vil de finansierede aktiver skulle stilles til sikkerhed for lAneengagementet, og herud-
over kan der stilles krav om supplerende sikkerhed, safremt sikkerheden ikke anses for til-
straekkelig, eller at supplerende sikkerhed af anden grund synes relevant.

Erhvervskunder:

Ifalge bankens almindelige forretningsbetingelser er der ikke opsigelsesvarsel pa engagemen-
ter med erhvervskunder. Fastforrentede lan er dog uopsigelige fra bankens og kundens side i
hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for banken at tilsidesaette dette. Der
stilles normalt krav om gkonomiske oplysninger ved nyudlan, eendringer til eksisterende udlan
samt arligt i forbindelse med revurdering af engagementer.

Privatkunder:

Typisk er der et opsigelsesvarsel fra bankens side pa 3 maneder. Fastforrentede udlan er dog
uopsigelige fra bankens side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for
banken at tilsideseette dette. Der stilles normalt krav om gkonomiske oplysninger ved nyudian
samt aendringer til eksisterende udlan.

Der henvises til note 11 for gruppering pa sektorer og brancher.
2010 2009
t.kr. t.kr.

Regnskabsmeaessig veerdi af udlan, som ville veere veerdiforringet,
hvis de ikke var genforhandlet ...........ccoooii 0 0

Restancer
Restancer pa udlan der ikke er nedskrevne udgjorde ultimo aret 901 t.kr. Aldersfordeling af
restancerne kan opgeres saledes:

2010 2009

t.kr. t.kr.
(O 01 =T =PSRRI 577 248
11-80 dAgE .. i 143 3.214
T-B MANEAEN ... ..ot e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ssnnnnnees 105 31
BT 2 0 P= T =T [ 76 0
Lo Al oo et ———————————aatttttrrr——————— 0 0
(@Y= g2 - T R 0 0
901 3.493
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Nedskrivninger

Se note 8 for fordeling af individuelle og gruppevise nedskrivninger.
Renteindteegter pa nedskrevne [8n.........ccccocveeeeeciiee e,

Arsager til individuelle nedskrivninger

Konkurs/betalingsstandsning............ccccceeeenne
Akkord/geeldssanering indledt/bevilget............
Engagement opsagt..........ccoeiiiiiiiiiiiiiicin
ANAre ArSagEr ....ceeeiiieiieeieeeeeeiiieee e e e e

Heraf veerdi af sikkerheder ........ccveeveevvnvenenn...
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1.417 929
Ned- Ekspon. Ned- Ekspon.
skriv- for ned- skriv- for ned-
hing skr. ning skr.
2010 2010 2009 2009
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8.535 10.968 8.688 11.735
915 947 850 1.083
0 0 0 0
40.340 85.227 48.325 82.099
49.790 97.142 57.863 94.917
12.904
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31. Hoved- og nggletal

2010 2009 2008 2007 2006

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgorelse
Netto rente- og gebyrindtaegter ....... 101.592 99.841 95.260 91.833 83.738
Kursreguleringer ........cccccvvvvvvennnnnnnnn. 10.857 10.354 -13.593 320 13.426
Udgifter til personale og administration 59.103 56.095 56.752  54.751 48.963
Nedskrivninger pa udlan
og tilgodehavender m.v. ................... 23.871 33.416  18.937 -2.404 -9.892
SKat oo 6.747 2.192 540 9.062 14.114
Arets resultat .......coceeeveeeeeeeeeennn. 19.545 12.333 3.168 29.495 41.971
Balance
UdIAN oo 1.170.097 1.131.106 1.215.594 1.097.885 970.401
Egenkapital ..........ccoeeeiiiiiiii, 286.528 268.982 255.967 262.067 240.204
Aktiverialt ......ccoooeeiiiiiiii, 1.729.614 1.753.352 1.573.978 1.580.664 1.483.151
Nogletal
Solvensprocent ........cccceeeeiviieeeeeennne. 18,1 % 18,0% 16,2% 13,8% 14,0%
Kernekapitalprocent ...........ccevvuennnn. 18,1 % 18,0% 16,2% 13,8% 16,9 %
Egenkapitalforrentning for skat ........ 9,5 % 55 % 14% 154% 253 %
Egenkapitalforrentning efter skat ...... 7,0 % 4,7 % 12% 11,7% 189 %
Indtjening pr. omkostningskrone ...... 1,30 kr. 1,15kr. 1,05kr. 1,72 kr. 2,36 kr.
Renterisiko .....cooeevveviiiiiiieeicceeeee, 0,9 % 1,5 % 1,5 % 2,6 % 1,8 %
Valutaposition ......ccccceeeeiiieiiiiiiiinens 5,0 % 2,5 % 49% 12,7 % 8,8 %
ValutarisiKo ......ccceeeeeeiieeeeeeeeeeee, 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,1 %
Udlan i forhold til indlan .................... 93,7 % 86,5% 1054 % 919% 851 %
Udlan i forhold til egenkapital ........... 4.1 4,2 4,7 4,2 4.0
Arets udlansvaekst .........cccccueueennce.. 3,4 % -70% 107% 13,1% 159 %
Overdaekning i forhold til lovkrav om
likviditet ...ccoooeeeeeeeeee 218,6 % 1814 % 61,7 % 106,5% 137,0%
Summen af store engagementer ...... 25,7 % 440% 39,3% 446 % 1052 %
Andel af tilgodehavender med
nedsat rente ......cccoeeeevniiiiiiiiiiiiiee, 1,9 % 2,7 % 1,4 % 0,9 % 1,2 %
Akkumuleret nedskrivningsprocent .. 4,3 % 4,4 % 2,9 % 2,3 % 2,8 %
Arets nedskrivningsprocent .............. 1,6 % 2,2 % 1,2 % -0,1 % -0,6 %
Arets resultat pr. aktie (100 kr.) ......... 110,7 68,9 17,8 162,7 229,3
Borskurs ultimo aret (100 kr.) ............ 956 975 850 2.092 2.402
Indre veerdi pr. aktie (100 kr.) ............ 1.623 1.503 1.436 1.446 1.313
Udbytte pr. aktie (100 kr.) ......cc......... 20 0 0 35 50
Borskurs/arets resultat pr. aktie ........ 8,6 141 47,8 12,9 10,5
Barskurs/indre veerdi pr. aktie .......... 0,6 0,7 0,6 1,5 1,8
Gennemsnitlig indlansrente .............. 1,04 1,80 3,44 2,96 1,80
Gennemsnitlig udlansrente ............... 7,42 7,64 8,62 8,18 7,28
Fundingomkostninger ..........ccccuuuee... 1,03 1,80 3,43 2,95 1,85
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50

Hoved- og negletal er opstillet | overansstemmelse med Dansk Finansanalytikerforanings

anbefalinger fra 2010.

Mummerering svarer fil bilag 6 | regnskabsbekendtgaralsen:

1. Balvensprocent
2, Kermekapilalprocen
4, Egenkapitalforrenining tar skal

4. Egenkapitalforrentning efter ekat

4]

. Inditjening pr. omkostmingsknons
6. Rantarisiko

7. Valulapasition

B. Valutansiko

8. Udidn | forhold il indlén

10. Udén | forhold til egenkapital

11, Arets udldnsveakst
12, Owvercaekning i forhold il lovkray om likviditet

134, Summen af store engagementar

14, Andel af tiigodehavendsr med nedsat rente
15. Arots nedskrivningsprocant

16. Akkumulenet nedskivningsprocant

17. Arets resultal pr. akiie

18, Inchrg vaend pr. aklie

19, Udkytle pr. aktie

20. Barshurs i forold til Arets resultal pr. aktie
21. Boarshuwra | forhold il Indre veard|

22, Gannemanitig udlénsrents

23. Gennamsnitkg indlansrents

24, Fundingombkcstning

Basishapital x 100
Rislkoveegtede akliver
Eermekapilal x 100
Risikoveagtede akdiver
Resullat for skal x 100
Egenkapital (gennemsnit)

|
Egenkapilal (gennamsnit)
Inditeagter
Ormkosininger (ekskl. skat)
Rentersi 100
Kernekapital efter fradrag
valutakureindikator 1 % 100

Kemekapital aftar fradrag
‘al indi r2xi

Kernakapital after fradrag
Udlan
Irsclldi

LidI&n

Basiskapital after fradrag
Medskrevne fordringer (noming
Lidldin + nedskrivninger
Arsts nadskrivninger pd wdlén = 100
Lkdlan + nedskrivningar
" jerad kv 00
Lidlan + garantier + nedskrivninger
Basulial after skat
Gennemsnitligt antal aktier
Egenkapital
Aktiskapital
Forasibet udbyite
Altiakapital
Barskurs
Arets resultat pr. akdie
Barskurs
Indre vaardi pr. akte
Renteindteegt af indian
Gennermsnitligl wdldn
Ren ifi Gl indl
Gennemsnitligt indl&n
Benteombkostninges
Gaennamsnitlig renteteerends gaald
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