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Vurderingsmeendenes udtalelse om fusionsplanen

Til aktionzererne i Svendborg Sparekasse A/S, CVR-nr.
25 80 28 88, og Vestfyns Bank A/S, CVR-nr. 37 07 55 15

Indledning

Bestyrelserne i Svendborg Sparekasse A/S og Vestfyns Bank A/S har udpeget os som uvildi-
ge, sagkyndige vurderingsmend i henhold til Selskabslovens § 37, jf. § 241, i forbindelse
med fusionen af Svendborg Sparekasse A/S og Vestfyns Bank A/S med Svendborg Spare-
kasse A/S som fortszttende selskab.

Selskaberne fusioneres pa vilkar, der er fastsat af bestyrelserne. Bestyrelserne har ansvaret
for de fastsatte vilkér, herunder fastszttelse af vederlag for aktierne i Vestfyns Bank A/S
samt at vederlaget for aktierne i det opherende selskab er rimeligt og sagligt begrundet.

Det er vores opgave som vurderingsmend at udtale os om fusionsplanen, herunder hvorvidt
vederlaget for aktierne i det opherende selskab er rimeligt og sagligt begrundet.

Fusionsplanen

Bestyrelserne i Svendborg Sparekasse A/S og Vestfyns Bank A/S har den 6. november 2013
i henhold til Selskabslovens § 237 udarbejdet en felles fusionsplan om fusion af selskaberne
Svendborg Sparekasse A/S og Vestfyns Bank A/S med Svendborg Sparekasse A/S som det
fortsattende selskab, ligesom bestyrelserne har udarbejdet en falles fusionsredegerelse. Ved
fusionen overdrages samtlige aktiver og forpligtelser i det opherende selskab, Vestfyns Bank
A/S, til det fortsettende selskab, Svendborg Sparekasse A/S.

Fusionen gennemfores med regnskabsmaessig virkning pr. den dato, hvor samtlige betingel-
ser for fusionen er opfyldt, jf. den falles fusionsplan.

Vederlaget for aktierne i det opherende selskab

I henhold til fusionsplanen vil aktionzrerne i Vestfyns Bank A/S i forbindelse med fusionen
modtage aktier i Svendborg Sparekasse A/S séledes, at aktionzrer i Vestfyns Bank A/S for
hver aktie 4 nominelt DKK 100 i Vestfyns Bank A/S modtager 11 nye aktier a nominelt
DKK 10 i Svendborg Sparekasse A/S. Bytteforholdet er endeligt, og der kan séledes ikke ske
efterfolgende regulering af vederlaget, herunder i tilfeelde af fejl eller lignende i grundlaget
for fastseattelsen af ombytningsforholdet.

Fastleeggelse af vederlaget

Vederlaget for aktierne i Vestfyns Bank A/S (ombytningsforholdet) er fastlagt ved forhand-
ling mellem Svendborg Sparekasse A/S' bestyrelse og Vestfyns Bank A/S' bestyrelse og har
taget udgangspunkt i felgende forhold:
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1 de to selskabers markedsvardi opgjort over en 3 méaneders periode i 1. halvér 2013 samt
overvagning af berskurser indtil tidspunktet for offentliggerelse af fxlles fusionsmedde-
lelse den 4. september 2013.

2 de to selskabers vardi udtrykt ved egenkapitalernes storrelse i koncern- og arsregnskabet
for Svendborg Sparekasse A/S for 2012 og arsregnskabet for Vestfyns Bank A/S for
2012, kvartalsregnskaber for 1. kvartal 2013, halvarsregnskaber for 2013 samt mellem-
balancer pr. 31. august 2013.

3 de to selskabers gensidige gennemgang af udvalgte veaesentlige risikoomrader, herunder
udvalgte udlan.

4 stemmeretsbegransning i det fortsettende selskab.

5 wevrige forhold, der normalt indgar ved fastsattelse af vederlaget.

P4 baggrund af mellembalancerne og andre forhold, herunder vurdering af efterfolgende be-
givenheder, er bestyrelserne af den opfattelse, at der ikke skal ske &ndring af det byttefor-
hold, som blev offentliggjort i den felles selskabsmeddelelse af 4. september 2013.

Det er endvidere bestyrelsernes opfattelse, at hvis der indtraeder begivenheder, omstandig-
heder eller konstateres forhold, som ikke er taget i betragtning ved fastsattelsen af ombyt-
ningsforholdet, risikerer aktionarer i henholdsvis Svendborg Sparckasse A/S eller Vestfyns
Bank A/S, at ombytningsforholdet har varet s@rligt fordelagtigt for aktionaererne i det andet
selskab. Idet ombytningsforholdet er endeligt, kan der ikke i en sddan situation ske efterregu-
lering af vederlaget.

Det udforte arbejde

Vi har udfert vores arbejde i overensstemmelse med den internationale standard om andre
erklaringsopgaver med sikkerhed og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning med
henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for vores konklusion.

Vi har som led i vores arbejde laest den af de respektive bestyrelser underskrevne felles fusi-
onsplan og fzlles fusionsredegorelse samt den udvidede selskabsmeddelelse om fusionen da-
teret den 6. november 2013.

Ved vurderingen af, hvorvidt vederlaget for aktierne i Vestfyns Bank A/S er rimeligt og sag-
ligt begrundet, har vi foretaget folgende handlinger:

1 sammenholdt bytteforholdet pa baggrund af berskurser for Vestfyns Bank A/S og
Svendborg Sparekasse A/S i 2013 indtil tidspunktet for offentliggerelse af fzlles fusi-
onsmeddelelse den 4. september 2013.

2 sammenholdt de to selskabers egenkapital i koncern- og arsregnskab for 2012, kvartals-
regnskaber for 1. kvartal 2013, halvarsregnskaber 2013 og reviderede mellembalancer pr.
31. august 2013.

3 dreftet selskabernes gkonomiske udvikling, herunder efterfolgende begivenheder siden
afleggelsen af &rsrapporterne for 2012 og frem til tidspunktet for afgivelse af vores er-
kleering med de respektive ledelser.

4  dreftet regnskabsoplysningerne og de gvrige forudsatninger og forhold, herunder stem-
meretsbegransninger i det fortsattende selskab, der seedvanligvis indgér ved fastszttelse
af vederlaget og som er brugt ved fastsettelse af bytteforholdet, med ledelserne i Svend-
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borg Sparckasse A/S og Vestfyns Bank A/S med henblik pé at vurdere, om bytteforhol-
det kan anses for rimeligt og sagligt begrundet.

Det er vores opfattelse, at det udfortc arbejde og en samlet vurdering heraf giver et tilstrack-
keligt grundlag for vores konklusion.

Konklusion

Det er vores samlede opfattclse. at vederlaget for aktierne i Vestfyns Bank A/S, der cr fast-
lagt ved forhandling mellem Svendborg Sparekasse A/S’ bestyrelse og Vestfyns Bank A/S'
bestyrelse er rimeligt og sagligt begrundet.

Odense, den 6. november 2013
KPMG
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