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Vurderingsmeaendenes erkicering om kreditorernes stilling

Til kreditorerne i Svendborg Sparekasse A/S, CVR-nr.
25 80 28 88, og Vestfyns Bank A/S, CVR-nr. 37 07 35 15

Indledning

Bestyrelserne i Svendborg Sparekasse A/S og Vestfyns Bank A/S har udpeget os som uvildige,
sagkyndige vurderingsmaend efter Selskabslovens § 37, stk. 1. Vi har udarbejdet efterfelgende
erklering, jf. Selskabslovens § 242. Erkleringen udarbejdes i forbindelse med fusionen af
Svendborg Sparekasse A/S og Vestfyns Bank A/S med Svendborg Sparekasse A/S som det fort-
szttende selskab.

Bestyrelserne i Svendborg Sparekasse A/S og Vestfyns Bank A/S har den 6. november 2013 i
henhold til Selskabslovens § 237 udarbejdet en felles fusionsplan om fusion af selskaberne, li-
gesom bestyrelserne har udarbejdet en felles fusionsredegerelse. Ved fusionen overdrages alle
aktiver og forpligtelser i det opharende selskab, Vestfyns Bank A/S, til det fortsettende selskab,
Svendborg Sparekasse A/S.

Fusionen gennemferes med regnskabsmeessig virkning pr. den dato, hvor samtlige betingelser
for fusionen er opfyldt, jf. den feelles fusionsplan.

Der er i tilknytning til fusionsplanen offentliggjort en udvidet selskabsmeddelelse den 6. no-
vember 2013, hvori der blandt andet er redegjort for selskabernes arbejdskapital, kapitalressour-
cer samt ldnebehov og finansieringsstruktur.

Ledelserne har i den udvidede selskabsmeddelelse redegjort for risikofaktorer i forbindelse med
fusionen. Safremt nogle af de beskrevne risikofaktorer bliver en realitet, vil det kunne f& en ve-
sentlig negativ indflydelse pa det fortsattende selskabs drift, forventninger og ekonomiske situ-
ation.

Bestyrelserne i de fusionerende selskaber har ansvaret for, at kreditorerne i Svendborg Spare-
kasse A/S og Vestfyns Bank A/S er tilstrckkeligt sikrede efter fusionen. Det er bestyrelsernes
opfattelse, at kreditorerne er tilstrackkeligt sikrede efter fusionen.

Vores ansvar er pa grundlag af det udferte arbejde at udtrykke en konklusion om, hvorvidt kre-
ditorerne i det enkelte selskab i fusionen ma antages at veere tilstreekkeligt sikrede efter fusio-
nen.

Beskrivelse af grundlaget for vores arbejde

Svendborg Sparekasse A/S og Vestfyns Bank A/S er som pengeinstitutter underlagt Lov om fi-
nansiel virksomhed, der bl.a. indeholder specifikke og serlige krav til pengeinstitutters solvens
og likviditet. Formalet med disse krav er blandt andet at sikre, at pengeinstitutter har tilstrakke-
lig kapital og likviditet til forsvarligt at drive pengeinstitutvirksomhed.

Baseret pa vores forstielse af lovgrundlaget for nervarende erklaring har vi lagt til grund, at da
Svendborg Sparekasse A/S som fortszttende selskab pé tidspunktet for afgivelse af denne er-
klering ma antages at have en solvensprocent, der overstiger lovens minimumskrav og den af
bestyrelsen fastsatte individuelle solvensprocent, samt at likviditeten antages at overstige de
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lovgivningsmaessige krav til likviditet, giver det tilstrakkelig grundlag for at konkludere, at
kreditorerne ma antages at veere tilstraekkeligt sikrede efter fusionen, jf. Selskabslovens § 242.

Kravene i Lov om finansiel virksomhed til finansielle virksomheders solvens og minimumska-
pital samt likviditet anses for at vaere de vigtigste bestemmelser til sikring af indskydere, obliga-
tionsindehavere, og ovrige kreditorers krav. Reglerne sikrer, at der i finansielle virksomheder er
en stodpude for kreditorernes krav.

Det udferte arbejde

Vi har udfort vores arbejde i overensstemmelse med den internationale standard om andre er-
kleringsopgaver med sikkerhed og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning med henblik
pé at opna hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.

Vi har som led i vores arbejde last den af bestyrelserne underskrevne feelles fusionsplan og fal-
les fusionsredegorelse samt den udvidede selskabsmeddelelse om fusionen.

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab har foretaget revision af den af ledelsen for
Svendborg Sparekasse A/S udarbejdede mellembalance pr. 31. august 2013 og Pricewater-
houseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab har foretaget revision af den af ledelsen
for Vestfyns Bank A/S udarbejdede mellembalance pr. 31. august 2013.

Vi har foretaget gennemgang af grundlaget for udarbejdelsen af den i den udvidede selskabs-
meddelelse anforte proforma solvensopgerelse pr. 31. august 2013 for det fortsettende selskab.
Gennemgangen har omfattet afstemning af de i proforma solvensopgerelsen inkluderede tal til
de to selskabers respektive solvensopgerelser pr. 31. august 2013 samt afstemning af taloplys-
ninger til de to selskabers respektive reviderede mellembalancer pr. 31. august 2013. Vi har
endvidere droftet likviditet samt solvens- og kapitalforhold med ledelsen for det fortsettende
selskab med henblik pa at vurdere, om kreditorerne i Svendborg Sparekasse A/S og Vestfyns
Bank A/S mi antages at vere tilstreekkeligt sikrede efter fusionen.

Det er vores opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklu-
sion.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at kreditorerne i Svendborg Sparckasse A/S og Vestlyns Bank A/S mi
antages at viere tilstrekkeligl sikrede efter lusionen, jI. sclskabslovens § 242.

Qdense, den 6. november 2013
KPMG

Stasautoriserel Revisionsparinersetskab

(o e N/

Per G Ly
statsauh rdvisor

enncth Skov Hansen
statsaut. revisor

Skive, den 6. november 2013

PricewaterhouscCoopers
Statsautorigerct Revisionspartnerselskab

Peter Hededam Christensen
statsaut. revisor stalsaut. revisor
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