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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2008 for NanoCover A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, saledes at arsrapporten giver et retvi-
sende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virum, den 20 april 2009

Direktion

Henrik Vester Christiansen

Bestyrelse

Tom Glaesner Larsen Henrik Vester Christiansen
(formand)

Andreas Peter Schnell Hasle

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 2009.

Dirigent



Den uafhaengige revisors pategning

Til aktioneererne i NanoCover A/S

Vi har revideret arsrapporten for NanoCover A/S for regnskabsaret 1. januar 2008 - 31. december
2008, omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsrapporten afleegges efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflaegge en arsrapport, der
giver et retvisende billede uden veesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og
udgvelse af regnskabsmaessige skan, som er rimelige efter omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa grundlag af vor revision. Vi har udfart
vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi
lever op til etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af
sikkerhed for, at arsrapporten ikke indeholder veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er
anfgrt i arsrapporten. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen
af risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsrapporten, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for
selskabets udarbejdelse og aflaeggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med
henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
med det formal at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er
passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige skagn er rimelige samt en vurdering af
den samlede praesentation af arsrapporten.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at &rsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stiling pr. 31. december 2008 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2008 - 31. december 2008 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger

Uden at det har pavirket vores konklusion, ggr vi opmeerksom pa, at der er betydelig usikkerhed
om selskabets evne til at fortseette driften. Vi henviser til selskabets ledelsesberetning, hvor
selskabets ledelse under afsnittet "Forventninger til fremtiden” redegar for usikkerheden omkring
selskabets mulighed for at fortseette driften. Det er usikkert, om selskabet opnar tilsagn fra
selskabets kreditorer om geeldseftergivelse, og om det sker i et sddan omfang, at det vil veere
muligt at pabegynde nye aktiviteter og opna finansiering heraf. Ledelsen vurderer, at en
tilstreekkelig geeldseftergivelse vil blive opnaet, og afleegger derfor arsrapporten under
forudsaetning af fortsat drift.

Kgbenhavn, den 17, april 2009
PKF KRESTEN FOGED
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ulrik Bloch Sgrensen Ole Skou
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor 2
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

NanoCover A/S’ hovedaktivitet har bestdet i at producere, markedsfare og seelge nano-
teknologiske produkter til overfladebehandling.

Selskabets forretningskoncept byggede pa salg af overfladebehandlingsprodukter udviklet ved
hjeelp af nanoteknologi. NanoCover er et registreret varemaerke i EU og flere andre steder i
Verden.

Pa den ekstraordinaere generalforsamling den 22. december 2008 blev det besluttet at igangsaette
en proces, der har til mal at afhaende selskabets nuvaerende aktivitet og derpd afsgge markedet
for en ny aktivitet. Selskabets ledelse farer fortsat forhandlinger om salg af NanoCover konceptet
til eksterne parter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Regnskabsaret 2008 blev et meget turbulent ar for NanoCover A/S. | arets lgb blev der afholdt 4
ekstraordinzere generalforsamlinger, med henblik pa at foretage eendringer i selskabets bestyrelse
og kapitalforhold. Sommeren igennem farte ledelsen intense forhandlinger med selskabets
kreditorer om akkordering af geeld samt forhandlinger med alle franchisetagere om afvikling af
franchise konceptet. Disse forhandlinger blev afsluttet medio august 2008.

Selskabets resultat blev i regnskabsaret 2008 et underskud pa 9.044 tkr., hvilket af ledelsen
betragtes som utilfredsstillende.

Det ordineere resultat er veesentlig negativt pavirket af nedskrivninger af immaterielle
anleegsaktiver og varelager, som fglge af beslutningen om at afheende selskabets nuvaerende
aktivitet. Medvirkende til selskabets underskud var ogsa det lave aktivitetsniveauet som i 2008 var
veesentlig under niveauet for 2007. Omsaetningen kunne saledes ikke underbygge selskabets
ordingere drift. Som fglge af det lave aktivitetsniveau, samt beslutningen om afhaendelse af
selskabets aktivitet har NanoCover A/S opsagt alle medarbejderne séledes, at selskabet pr. 1. maj
2009 vil veere uden ansatte.

Som fglge af det negative resultat i 2008 har selskabet pr. 31. december 2008 en negativ
egenkapital pa 8.276 tkr., hvorfor kapitalgrundlaget for at drive selskabet videre pt. ikke er til stede.

Forventninger til fremtiden
Selskabet fgrer fortsat forhandlinger om afhaendelse af de nuveerende aktiviteter.

Samtidig hermed sgger selskabet at finde nye aktiviteter til at leegge ind i selskabet. Der foreligger
pa regnskabsafleeggelsestidspunktet ikke konkrete planer.

Som neevnt er selskabets egenkapital pr. 31. december 2008 negativ med 8.276 mio.kr., og far en
ny aktivitet kan pabegyndes, er det ngdvendigt, at der forhandles en aftale om vaesentlig
geeldseftergivelse pa plads med selskabets kreditorer. Det er selskabets opfattelse, at selskabets
kreditorer vil kunne opnéa en fordel ved at indga i en frivillig geeldseftergivelse, frem for at selskabet
treeder i insolvent likvidation, hvor der vil palgbe likvidationsomkostninger.

Selskabet forventer derfor, at en sadan frivillig aftale kan indgads med selskabets kreditorer. | det
omfang, der sker tilstraekkelig geeldseftergivelse og der findes relevante nye aktiviteter, er
selskabet af den opfattelse, at det vil vaere muligt at fa finansieret sddanne nye aktiviteter.

Selskabets arsrapport for 2008 er derfor aflagt med fortsat drift for gje.



Ledelsesberetning

Forventninger til fremtiden (fortsat)

Safremt selskabet ikke opnar en sadan frivillig geeldseftergivelse, ma det forventes, at selskabet
underkastes insolvensbehandling med yderligere tab for kreditorerne til falge.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Som fglge af beslutningen om at afhaende selskabets nuveerende aktiviteter, er samtlige
selskabets aktiver nedskrevet til nettorealisationsveerdi. S&fremt det ikke lykkes at afhaende
aktiviteterne til det forventede prisniveau, kan der forekomme yderligere tab i forbindelse med
afheendelsen af aktiviteterne.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter selskabets vurdering er der ikke indtradt betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets
afslutning.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NanoCover A/S for 2008 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fra-
ga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af nettoomsaetningen og andre driftsindtaegter med fradrag af vareforbrug
og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, sa-
fremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden é&rets udgang, og safremt
indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszetning indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug udger kostpris for ravarer, hjeelpematerialer og handelsvarer, som kan henfares til
arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktivitet.



Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedragrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen m.v.

Ekstraordinaere indteegter og omkostninger

Ekstraordineere indteegter og omkostninger indeholder indteegter og omkostninger, som hidrarer
fra begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinaere drift og som ikke forventes
at veere af tilbagevendende karakter.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggarelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Rettigheder og varemeerker samt software og udviklingsomkostninger males til kostpris med
fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen for udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt
afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som
opfylder kriterierne for indregning.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider:

Rettigheder 0g VAremMERIKEE ........cuuiiiiiiiiiiiiiiee ettt 5ar
SOIWAIE .eveiieeee ettt et e e e e et e e et e et e e e st e e et e e e eabeesabeeeeare e abeeenreeen 5ar
UdVIiKIINGSOMKOSININGET .....uuiiiiiiiiii e aearasseasannenenenenensnnnnnrnnes 5ar

Den gkonomiske levetid fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader.

Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler og driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. ;



Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver (fortsat)

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider:

Indretning af lejede 10KAIET .......ooiuiiiiii e 10 ar
Driftsmateriel 09 INVENTAN ........cooiiiiiiiiiiie e 3-5ar

Aktiver med en kostpris p& under kr. 11.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afheaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggarelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgren-
de aktier, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.



Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat (fortsat)

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i ud-
skudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende
ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggarel-
sen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme,
indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlzegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.



Resultatopggarelse 1. januar 2008 -

31. december 2008

NEttOOMSBEINING ..evvveeeiiiiiiiiie e
Vareforbrug .......ooooeeiie e,
Andre eksterne omKoStniNger ........ccccvvveveeeiiiciiiieeeeeeeenns
Bruttofortjeneste ...

Personaleomkostninger .........c.vevvvveeeiiiiiiiiieee e cciiieeeee e,

Af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle

anlaegSaktiVEr .......c..vvvieieee e
Resultat af primaer drift .......cccoooiiiiii

Andre finansielle indtaegter .........cccccveee i
@vrige finansielle omkostninger ..........ccccccoviveiniiineenee

Ordineaert resultat far skat ........ccooeeveiiiiiiieiiie e,
Ekstraordingere indtaegter ..o,
Ekstraordineert resultat far skat ......ccoeeeveeeviiieviienennennn,

Skat af Arets reSURAL .......oeeeeeeeeeeee et

ARETS RESULTAT ottt

Forslag til resultatdisponering

Overfgres til overfart resultat .............coeevveeviiiiiiiieeeiiies,
Udbytte for regnskabSaret ............ccovevveveeee i

Disponeretialt ......occueiiiiiiiii e

Note 2008 2007
kr. tkr.

2.426.343 13.019

1 -4.754.118 -6.935
-9.049.856 -20.610
-11.377.631 -14.526

2 -4.435.017 -7.715
-3.262.295 -5.285
-19.074.943 -27.526
14.310 11

-718.587 -507
-19.779.220 -28.022

3 10.735.342 0
-0.043.878 -28.022

4 0 -2.175
-0.043.878 -30.197
-0.043.878 -30.197

0 0

-9.043.878 -30.197
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Balance pr. 31. december 2008

Aktiver

Anlaegsaktiver

Immaterielle anl

gegsaktiver

Rettigheder og varemaerker .........cocccvvvveeeeeiiiciiieeee e

Udviklingsomkos
Software ............

ENINGET e

Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler ..........ccccoovviviieieeeeniiieee.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...............cccceeee...

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i til

Anlaegsaktiver i

knyttede virksomheder ..............cccce....

AL e

Omseaetningsaktiver

Varebeholdning

er

Fremstillede varer og handelsvarer ............cccccoviiineeen.n.

Tilgodehavender

Tilgodehavender
Andre tilgodehav
Deposita ............

fra salg og tjenesteydelser ...................
(=100 =] S

PeriodeafgraensningSPOoSter .........cooiiiiieeieeeiniiiiieeeenn,

Likvide beholdninger .......ccocvviiieeeii e

Omsaetningsaktiverialt ...,

AKTIVER I ALT

Note

2008 2007

kr. tkr.
542.823 3.023
5.914 34
71.574 425
620.311 3.482

0 192

84.169 290
84.169 482

0 0

0 0

704.480 3.964
1.108.285 5.225
1.108.285 5.225
155.656 2.960
55.800 886

0 456

0 492

211.456 4.794
3.599 18
1.323.340 10.037
2.027.820 14.001
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Balance pr. 31. december 2008
Passiver

Egenkapital

Aktiekapital .......

Note

Overkurs ved €miSSION ........cocvviieierieeniee e
Reserve for opskrivninger ...

Overfart resultat

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Konvertible geeldsbreve ..........cccvveeevee i, 9

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeld til KreditinStItULLEr .........vvvvviiiiiiiiiiiiiviieveieieveeeve e, 10

Leverandgrer af

varer og tjienesteydelser ..........ccccceenen,

Konvertible gaeldsbreve ... 11
Geeld til associerede virksomheder ............cceveeeveeeeeriennn.

Anden geeld ......

PeriodeafgreensningSPOStEr .......ccveevviciviieeeee e,

Geeldsforpligtelserialt ...,

PASSIVER T ALT Lo,

Eventualposter M.V. ......cccvvereeiic e 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser ...............ccccoo... 13

Aktioneaerforhold

............................................................... 14

2008 2007

kr. tkr.
3.782.217 9.822
0 23.610

0 0
-12.058.532 -35.464
-8.276.315 -2.032
2.568.486 0
2.568.486 0
2.197.142 4.826
3.873.385 5.119
463.048 0

0 3.086
1.202.074 2.933
0 69
7.735.649 16.033
10.304.135 16.033
2.027.820 14.001
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Noter til arsrapporten

1 Vareforbrug

Som faglge af at selskabet har sat dets nuveerende aktiviteter til salg, er der foretaget en
ekstraordinger nedskrivning af varebeholdninger pa i alt 3.433 tkr., sdledes at vare-
beholdninger pr. 31. december 2008 er malt til forventet nettorealisationsvaerdi.

2008 2007
kr. tkr.
2 Personaleomkostninger

De samlede personaleomkostninger udgar:
LBN OQ GAGET ..ttt 4.578.662 7.586
BeStyrelSeSNONOIAr .......coooiiiiiiiiiei e 0 300
REFUSIONET ... -257.702 -284
Andre omkostninger til social SIKriNg ..., 48.456 113
@vrige personaleomkoStNINGer ........cvvvivie i 65.601 0
4.435.017 7.715
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere ..............cccuven, 10 18

Incitamentsprogrammer

Incitamentsprogrammet til selskabets ledelse omfatter muligheden for i perioden 2008-2013 at
nytegne aktier for i alt nom. kr. 677.500. Tegningskursen er fastsat til pari, der kan dog ske
justering af tegningskursen, safremt der i perioden frem til tegning er foretaget
kapitaleendringer.

3 Ekstraordineere indtaegter

Selskabet har i efteraret 2008 indgdet aftaler med selskabets kreditorer, kreditinstitut og
franchisetagere om akkord pa deres tilgodehavender. Den samlede geeldseftergivelse
andrager 10.735 tkr.

2008 2007
kr. tkr.

4  Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst .............ccceueeee.e. 0 0
Regulering af udskudt skat ..., 0 2.175
0 2.175
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Noter til arsrapporten

5

Rettigheder  Udviklings-

og omkost-

varemeerker ninger Software

Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2008 ...........ccccuveeereeeiniiiiienenn. 4.039.645 50.000 564.422
Kostpris 31. december 2008 ...........ccccccveeeeiinnnns 4.039.645 50.000 564.422
Af- og nedskrivninger 1. januar 2008 .................. 1.016.927 15.833 139.254
Arets af- og nedskrivninger ............cccccccevevevenennn. 2.479.895 28.253 353.594
Af- og nedskrivninger 31. december 2008 .......... 3.496.822 44.086 492.848
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2008 ... 542.823 5.914 71.574
Andre
anleeg,
Indretning driftsma-
af lejede teriel og
lokaler inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2008 ..........cooocuuiiiiiiiaaiiiiieeee e 261.414 386.199
11 (o = U o SRR 0 2.209
Kostpris 31. december 2008 ..........cccoveeieeeeiiiiiiiiee e 261.414 388.408
Af- og nedskrivninger 1. januar 2008 ...........ccccoeeeiiiiiiiiieeie s 70.196 95.618
Arets af- 0g NEASKIVNINGET ........c.coviveeieeeeee e 191.218 208.621
Arets afskrivninger p& afhaendede aktiver ..............c..cccccveveuennn.. 0 0
Afskrivninger 31. december 2008 ...........c.cceeiiiiiiiiiiie e 261.414 304.239
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2008 ...........ccccceee.... 0 84.169

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Selskabet ejer Nanocover GmbH, Frankfurt, Tyskland 100% og Nanocover Ltd., Surrey,
England 100%. Det engelske selskab er afviklet efter regnskabsérets afslutning. Den
regnskabsmaessige veerdi udgar pr. 31. december 2008 kr. O for begge selskaber.
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Noter til arsrapporten

8

10

11

12

13

Overkurs Overfart
Egenkapital Aktiekapital emission resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2008 ......... 9.822.176  23.609.940 -35.464.553 -2.032.437
Kapitalforhgjelse ..................... 2.800.000 2.800.000
Kapitalnedsaettelse .................. -8.839.959 8.839.959 0
Oplgsning af overkursfond ........ -23.609.940 23.609.940 0
Overfart af arets resultat ............. 0 0 -9.043.878 -9.043.878
Egenkapital 31. december 2008 .. 3.782.217 0 -12.058.532 -8.276.315

Konvertible geeldsbreve, langfristet geeld
Der er i regnskabsaret udstedt konvertible geeldsbreve, som giver langivere ret til at

konvertere deres tilgodehavende til aktier i selskabet til kurs pari. Tegningsperioden lgber fra
1. juli 2008 til 30. juni 2010, hvor lanene forfalder til betaling.

Geeld til kreditinstitutter

Af selskabets geeld til kreditinstitutter kan i alt kr. 1.200.000 konverteres til aktiekapital til kurs
pari.

Konvertible geeldsbreve, kortfristet gaeld

Selskabet har i regnskabséarets Igb indgdet aftale med et antal franchisetagere, der har
forpligtet sig til at konvertere deres tilgodehavender til aktier i selskabet til kurs pari. Den
samlede konvertering til aktier udgar nom. kr. 463.048.

Eventualforpligtelser m.v.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser:

Som fglge af skattemaessige underskud m.v. har selskabet et ikke aktiveret udskudt
skatteaktiv i starrelsesordenen ca. 10 mio. kr. pr. 31. december 2008.

Der pahviler selskabet en forpligtelse vedrgrende husleje pa i alt tkr. 340.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har til sikkerhed for kreditinstitutmellemvaerende afgivet pant i varebeholdninger for
en samlet regnskabsmaessig veerdi pa tkr. 1.108.
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Noter til arsrapporten

14 Aktioneerforhold

Falgende aktioneerer er pr. 31. december 2008 noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som
ejende minimum 5% af stemmerne eller 5% af aktiekapitalen:

Lindforch Invest | ApS

Kongevejen 153
2830 Virum
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