GORRISSEN FEDERSPIEL KIERKEGAARD

Vedtaegter for Aktieselskabet Schouw & Co.
CVR-nr. 63 96 58 12

§ 1. Selskabets navn, hjemsted og formal

Stk. 1

Selskabets navn er Aktieselskabet Schouw & Co.

Stk. 2

Selskabets hjemsted er Arhus kommune.

Stk. 3
Selskabets formal er at drive handel og fabrikation samt hermed beslaegtet virk-

somhed efter bestyrelsens skgn.

§ 2. Selskabets kapital og aktier

Stk. 1
Selskabets aktiekapital andrager DKK 280.000.000.

Stk. 2
Aktierne er noteret pd OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S. Selskabets aktier

er registreret i Vaerdipapircentralen i andele pad 10 kr.

Stk. 3

Aktierne lyder pa ihaendehaveren, men kan noteres pa navn i aktiebogen. Aktie-
bogen fgres af VP Investor Services A/S (VP Services A/S), Helgeshgj Allé 61,
P.O. Box 20, 2630 Taastrup.

Stk. 4

Ingen aktioneer er pligtig at lade selskabet eller andre indlgse sine aktier helt el-

ler delvist.
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Stk. 5

Der geelder ingen indskraenkning i aktiernes omsazettelighed.

Stk. 6

Ingen aktier skal have saerlige rettigheder.

Stk. 7

Bestyrelsen er bemyndiget til ad en eller flere gange at forhgje aktiekapitalen
med indtil DKK 40.000.000 ved tegning af nye aktier til markedskurs eller en la-
vere kurs, som fastsaettes af bestyrelsen, dog ikke under kurs 110 svarende til
en betaling pd DKK 11 pr. aktie & DKK 10.

Forhgjelsen kan ske ved kontant indbetaling eller som vederlag for bestemte
formuevaerdier, herunder bestdende erhvervsvirksomheder. Svarer tegningskur-
sen til markedskursen, kan bestyrelsen bestemme, at tegningen skal ske uden
fortegningsret for de eksisterende aktionaerer.

For de nye aktier skal geelde samme regler som for de nuvaerende aktier, herun-
der at aktierne er noteret p& OMX Nordic Exchange Copenhagen A/S og registre-
ret i Veerdipapircentralen i andele pd DKK 10, og at aktierne lyder pa ihsendeha-
veren, men kan noteres pfé navn i aktiebogen.

Bemyndigelsen ophgrer den 1. april 2012.

Stk. 8

Safremt aktiekapitalen forhgjes ved nytegning, har aktionzererne bortset fra de i
§ 2, stk. 7, 3. pkt. naevnte tilfaelde, og medmindre generalforsamlingen ved
saerlig beslutning traeffer anden bestemmelse, ret til forholdsmaessig tegning af
de nye aktier.

8§ 3. Selskabets ledelse

Stk. 1

Selskabet ledes af en af generalforsamlingen valgt bestyrelse pa@ mindst 4 og

hgjst 7 medlemmer.
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Stk. 2
Et bestyrelsesmedlem fratraeder senest pa den ordinare generalforsamling, der

indtraeder fire ar efter vedkommendes valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 3

Bestyrelsen vealger af sin midte en formand og en naestformand. Naestforman-
den traeder ved formandens forfald i dennes sted. Et medlem af bestyrelsen eller
en direktgr kan forlange, at bestyrelsen indkaldes.

Indkaldelse sker ved formandens foranledning. Bestyrelsen er beslutningsdygtig,
nar over halvdelen af bestyrelsens medlemmer, herunder formanden eller naest-
formanden, er til stede. Bestyrelsens beslutninger tages efter stemmeflerhed. I
tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme afggrende.

Stk. 4
Bestyrelsen anszetter en eller flere direktgrer til at lede den daglige drift, fast-
seetter vilkarene for deres anszettelse og de naermere regler for deres kompe-

tence.

Stk. 5
Selskabet tegnes af to direktgrer i forening eller af en direktgr i forening med et

bestyrelsesmedlem eller af den samlede bestyrelse.

Stk. 6
Selskabet har vedtaget retningslinjer for incitamentsaflignning af ledelsen. Ret-
ningslinjerne, der er godkendt af selskabets generalforsamling, er tilgaengelige

pa selskabets hjemmeside.

8§ 4. Generalforsamlinger

Stk. 1

Generalforsamlinger indkaldes ved brev til alle i aktiebogen noterede aktionaerer
samt ved offentligggrelse i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens EDB system og i
mindst et landsdaekkende dagblad med mindst otte dages og hgjest 4 ugers var-
sel fra bekendtggrelsen at regne. Bekendtggrelsen skal indeholde dagsorden for

generalforsamlingen.
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Stk. 2

I tiden fra bekendtggrelsen indtil generalforsamlingens afholdelse fremlaegges
pa selskabets kontor til eftersyn for aktionaererne dagsorden og de fuldstaendige
forslag, der skal fremsaettes for generalforsamlingen, og for den ordinzere gene-

ralforsamlings vedkommende tillige revideret arsrapport.

Stk. 3

Adgangskort til generalforsamlingen udleveres pa et i indkaldelsen opgivet sted
indtil 5 dage fgr generalforsamlingens afholdelse mod forevisning af legitimation
som aktionzer. Seneste dato for afhentning af adgangskort skal fremga af ind-
kaldelsen til generalforsamlingen.

Stk. 4

Generalforsamlinger afholdes i det storkgbenhavnske omrade eller i Arhus.

Stk. 5

Ekstraordinaer generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen eller en af revi-
sorerne gnsker det. Endvidere skal ekstraordinzer generalforsamling indkaldes,
nar det til behandling af et bestemt angivet emne skriftligt forlanges af aktionae-
rer, der ejer mindst 10% af aktiekapitalen. Indkaldelse skal finde sted inden 14

dage efter, at et sddant forlangende er fremsat.

Stk. 6
Forslag fra aktionaererne ma for at komme til behandling pa den ordinzere gene-

ralforsamling veere indgivet skriftligt til bestyrelsen senest den 1. marts.

Stk. 7

Pa den ordinaere generalforsamling behandles fglgende anliggender:

a. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne regn-
skabsar.

b. Fremlaeggelse og godkendelse af den reviderede arsrapport samt med-
delelse af decharge for bestyrelse og direktion.

c. Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af tab i henhold til
den godkendte arsrapport.
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d. Eventuelle forslag fra bestyrelsen eller aktionaerer.
e. Valg til bestyrelsen.
f. Valg af revisor.
g. Eventuelt.
Stk. 8

Forhandlingerne pa generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt diri-
gent. Dirigenten drager omsorg for, at der udarbejdes et generalforsamlingspro-
tokollat, og underskriver dette. Dirigenten traeffer afggrelse om, hvorledes af-

stemninger skal foregd.

Stk. 9

Ethvert aktiebelgb pd DKK 10 giver én stemme. For at kunne udgve stemmeret
kreeves, at den aktie, der danner grundlaget for stemmeretten, er noteret pa ak-
tionaerens navn i aktiebogen.

Stemmeret p3 aktier, der er erhvervet ved overdragelse, kan ikke udgves,
medmindre aktierne senest dagen fgr indkaldelse til en generalforsamling er no-
teret i aktiebogen, eller aktionaeren senest p& samme tidspunkt har anmeldt og

dokumenteret sin erhvervelse.

Stk. 10

En aktionaer har ret til pd generalforsamlingen at mgde ved fuldmaegtig under
forudsaetning af, at reglerne i § 4, stk. 3 er opfyldt. Fuldmaegtigen ma fremlaeg-
ge skriftlig og dateret fuldmagt, der ikke ma vaere mere end et &r gammel.

Stk. 11
De pa generalforsamlinger behandlede anliggender afggres ved simpel stemme-
flerhed, medmindre der efter aktieselskabsloven kraeves saerlig majoritet eller

repraesentation.

Stk. 12

Til vedtagelse af beslutninger om andringer af selskabets vedtaegter, likvidation
af selskabet eller fusion kraeves dog, at 2/3 savel af de afgivhe stemmer som af
den pa generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital af-

giver stemme for forslaget.
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Endvidere skal mindst halvdelen af aktiekapitalen vaere repraesenteret. Er halv-
delen af aktiekapitalen ikke repraesenteret pd generalforsamlingen, men er for-
slaget vedtaget med 2/3 savel af de afgivne stemmer som af den repraesentere-
de stemmeberettigede aktiekapital, skal der inden 3 uger indkaldes til ny gene-
ralforsamling, hvor forslaget kan vedtages med 2/3 savel af de afgivhe stemmer
som af den repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital uden hensyn til, om
halvdelen af aktiekapitalen er repraesenteret.

Forslag, der enten stilles eller anbefales af bestyrelsen, kan altid vedtages med
mindst 2/3 sdvel af de afgivhe stemmer som af den repraesenterede stemmebe-
rettigede aktiekapital uden hensyn til, hvor stor en del af aktiekapitalen, der er

repraesenteret.

§ 5. Arsregnskab og revision

Stk. 1

Selskabets regnskabsar er kalenderaret.

Stk. 2

Selskabets arsrapport udarbejdes efter de for bgrsnoterede selskaber gaeldende
regler.

Stk. 3

Selskabets arsrapporter revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der vael-
ges for et ar ad gangen.

Vedtaget pd den ordinaere generalforsamling den 16. april 2008.

Som dirigent:

Michael Meyer
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