First North meddelelse nr. 75/20. april 2009
Virum den 20. april 2009

Nanocover A/S - Arsregnskabsmeddelelse 2008

Resultat for 2008, der er selskabets 3. regnskabsar, blev et underskud pa kr. 9.043.878

Resultatet blev et stgrre underskud end de forventninger til arsresultatet, der blev meddelt First
North i meddelelse nr. 66 af 2. oktober 2008. Her meddelte ledelsen, at man forventede et
beskedent overskud. Afvigelsen stammer primeert fra fglgende poster: Nedskrivninger af
immaterielle anleegsaktiver samt varelager til nettorealisationsveerdi 5,4 mio. kr., realiseret tab pa
mellemvaerender med franchisetagere m.v. 1,3 mio. kr.

Selskabet har i efteraret 2008 indgaet aftaler med selskabets kreditorer, kreditinstitut og
franchisetagere om akkord pa deres tilgodehavende. Den samlede geeldseftergivelse andrager
10.735 tkr.

Ledelsen anser resultatet for utilfredsstillende. Resultatet foreslas overfgrt til naeste ar.

De reviderede hovedtal fra Arsrapporten, ser ud som fglger:

2008 2007
kr. tkr.
(014157111 o [P 2.426.343 13.019
Primaer drift ... -19.074.943 -27.526
Finansielle POSLer ...... ..o -704.277 -496
EKStraordingere POSLEr .......uevviie i e et e e 10.735.342 0
Resultat far skat ....... ... -9.043.878 -28.022
Resultat efter skat .........coiiiiiiii i, -9.043.878 -30.197
ANIRGSAKEIVET ... . e e e e 704.480 3.964
OmMSatNINGS AKEIVET ... ... e 1.323.340 10.037
AKEVE TaAlL ... 2.027.820 14.001
Garld i alt o 10.304.135 16.033
Egenkapital .........oiiinie i -8.276.315 -2.032
Aktie relaterede nggletal
Resultat pr. aktie far udvanding ..............oooiiii i -0,92 -3,25
Resultat pr. aktie efter udvanding ..............cccoovviie i, - -3,07
Resultat pr. aktie efter udvanding samt kapitalnedseettelse ........ -2,39 -
Antal aktier Primo ..o 9.822.176 9.286.176
Antal aktier Ultimo ... ..o 3.782.217 9.822.176

Antal aktier i gennemsnit ..........cooii i 7.379.788 9.554.176



Udvikling i egenkapitalen

2008 2007

kr. tkr.

Egenkapital Primo ........cooouiie i -2.032.438 18.168
Kapitaludvidelse ....... ... e 2.800.000 9.997
Arets resultat efter SKat ..........c..coeeevviiieeiieeiiii e -9.043.878 -30.197
Egenkapital ultimo ........ooooviiii i -8.276.316 -2.032

Den 5. august 2008 blev det besluttet, at nedsaette selskabets kapital med kr. 8.839.959.

Pengestramsopgarelse i hovedtal

2008 2007

kr. tkr.

Arets resultat efter SKat ...............ccceeviieiriireeieeeeeeieeieeeeeiee -9.043.878 -30.197
AEndring i driftkapitalen .......... ... 401.850 9.663
Ikke kontante driftSposter ..........cocoiviiiiiiiii e, 3.261.582 5.685
Pengestrgm fra driftsaktiviteter .............coooeviiiiii i, -5.380.446 -14.849
Tilgang af materielle anlaegsaktiver ..............cooiiiii i innens, -2.209 -163
Pengestrgm fra investeringsaktiviteter ...............cc.ooooinnn. -2.209 -163
Lan fra aktionaerer, konvertible gaeldsbreve .............cc.cccevene.e. 2.568.486 0
Nytegning af selskabskapital ..., 2.800.000 9.997
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteter ...................c.ooene . 5.368.486 9.997
Pengestram fra drift, investering og finansiering ...........cccccceeeeen. -14.169 -5.015
Likvide midler, Primo ... 17.768 5.033
Likvide midler, UltimO ... 3.599 18

Ledelsesberetning
Ledelsesberetningen i arsrapporten for 2008 lyder saleds i sin helhed:

Hovedaktivitet

NanoCover A/S’ hovedaktivitet har bestdet i at producere, markedsfgre og seelge nano-
teknologiske produkter til overfladebehandling.

Selskabets forretningskoncept byggede pa salg af overfladebehandlingsprodukter udviklet ved
hjeelp af nanoteknologi. NanoCover er et registreret varemeerke i EU og flere andre steder i
Verden.

Pa den ekstraordinzere generalforsamling den 22. december 2008 blev det besluttet at igangsaette
en proces, der har til mal at afhaende selskabets nuvaerende aktivitet og derpa afsgge markedet
for en ny aktivitet. Selskabets ledelse fgrer fortsat forhandlinger om salg af NanoCover konceptet
til eksterne parter.



Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Regnskabsaret 2008 blev et meget turbulent ar for NanoCover A/S. | arets Igb blev der afholdt 4
ekstraordinaere generalforsamlinger, med henblik pa at foretage aendringer i selskabets bestyrelse
og kapitalforhold. Sommeren igennem fgrte ledelsen intense forhandlinger med selskabets
kreditorer om akkordering af gaeld samt forhandlinger med alle franchisetagere om afvikling af
franchise konceptet. Disse forhandlinger blev afsluttet medio august 2008.

Selskabets resultat blev i regnskabsaret 2008 et underskud pa 9.044 tkr., hvilket af ledelsen
betragtes som utilfredsstillende.

Ledelsesberetning (fortsat)

Det ordineere resultat er vaesentlig negativt pavirket af nedskrivninger af immaterielle
anleegsaktiver og varelager, som fglge af beslutningen om at afheende selskabets nuveerende
aktivitet. Medvirkende til selskabets underskud var ogsa det lave aktivitetsniveauet som i 2008 var
vaesentlig under niveauet for 2007. Omseetningen kunne saledes ikke underbygge selskabets
ordineere drift. Som fglge af det lave aktivitetsniveau, samt beslutningen om afheendelse af
selskabets aktivitet har NanoCover A/S opsagt alle medarbejderne séledes, at selskabet pr. 1.
maj 2009 vil veere uden ansatte.

Som folge af det negative resultat i 2008 har selskabet pr. 31. december 2008 en negativ
egenkapital pa 8.276 tkr., hvorfor kapitalgrundlaget for at drive selskabet videre pt. ikke er til
stede.

Forventninger til fremtiden
Selskabet fgrer fortsat forhandlinger om afhaendelse af de nuveerende aktiviteter.

Samtidig hermed sgger selskabet at finde nye aktiviteter til at laegge ind i selskabet. Der foreligger
pa regnskabsafleeggelsestidspunktet ikke konkrete planer.

Som naevnt er selskabets egenkapital pr. 31. december 2008 negativ med 8.276 mio.kr., og far en
ny aktivitetet kan pabegyndes, er det ngdvendigt, at der forhandles en aftale om veaesentlig
geeldseftergivelse pa plads med selskabets kreditorer. Det er selskabets opfattelse, at selskabets
kreditorer vil kunne opnd en fordel ved at indgd i en frivilig geeldseftergivelse, frem for at
selskabet treeder i insolvent likvidation, hvor der vil palgbe likvidationsomkostninger.

Selskabet forventer derfor, at en sadan frivillig aftale kan indgds med selskabets kreditorer. | det
omfang, der sker tilstreekkelig geeldseftergivelse og der findes relevante nye aktiviteter, er
selskabet af den opfattelse, at det vil vaere muligt at fa finansieret sddanne nye aktiviteter.

Selskabets arsrapport for 2008 er derfor aflagt med fortsat drift for gje.

Safremt selskabet ikke opndr en sadan frivillig geeldseftergivelse, ma det forventes, at selskabet
underkastes insolvensbehandling med yderligere tab for kreditorerne til fglge.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Som fglge af beslutningen om at afhaende selskabets nuveerende aktiviteter, er samtlige
selskabets aktiver nedskrevet til nettorealisationsveerdi. Safremt det ikke lykkes at afhaende
aktiviteterne til det forventede prisniveau, kan der forekomme yderligere tab i forbindelse med
afhaendelsen af aktiviteterne.



Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter selskabets vurdering er der ikke indtradt betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets
afslutning.

Revisionspategning

Selskabets uafhaengige revisor har forsynet arsrapporten for 2008 med en revisionspategning
med en supplerende oplysning, som er gengivet nedenfor.

"Supplerende oplysninger

Uden at det har pavirket vores konklusion, gar vi opmaerksom pa, at der er betydelig usikkerhed
om selskabets evne til at fortseette driften. Vi henviser til selskabets ledelsesberetning, hvor
selskabets ledelse under afsnittet "Forventninger til fremtiden” redeggr for usikkerheden omkring
selskabets mulighed for at fortseette driften. Det er usikkert, om selskabet opnar tilsagn fra
selskabets kreditorer om geeldseftergivelse, og om det sker i et sddan omfang, at det vil veere
muligt at pabegynde nye aktiviteter og opnd finansiering heraf. Ledelsen vurderer, at en
tilstraekkelig geeldseftergivelse vil blive opnaet, og afleegger derfor arsrapporten under
forudseetning af fortsat drift."

Finanskalender

30. april 2009 ordinaer generalforsamling afholdes.
halvarsmeddelse for 1. halvar 2010 forventes
25. august 2009 offentliggjort.

Meddelelsen vil blive offentliggjort pa Selskabets
hjemme side under www.nanocover.dk

Direktion og bestyrelsens aktiebesiddelser

Adm. direktar Henrik Vester og bestyrelsesmedlem Andreas Hasle ejer uaendret i forhold til
seneste offentligggrelse pr. 2. oktober 2008 henholdsvis 110.826 og 12.551 stk. aktier.

LINDFORCH INVEST | ApS har i henhold til § 29 i Lov om Veerdipapirhandel m.v. oplyst, at de
besidder 28.830.602 stk. aktier.

Selskabets Certified Adviser har ingen aktie besidelser i Selskabet.
Med venlig hilsen,

Henrik Vester
Adm. direktar

Yderligere oplysninger kan fas ved henvendelse til Adm. direktar Henrik Vester, telefon 30 59 95
25.

Selskabets Certified Adviser Horwath Revisorerne, v/ Adm. direktgr Sgren Jonassen, telefon 39
29 25 00.
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