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AB Traction, genom det heldgda dotterbolaget Traction Branding AB, (gemensamt kallad “Traction”
eller Budgivaren”), offentliggjorde den 9 mars 2009 ett kontanterbjudande (”Erbjudandet”) till
aktiedgarna i Nilérngruppen AB (publ) ("Nilorngruppen” eller ”Nilérn”) att overlata samtliga aktier i
Nilérngruppen till Budgivaren .

Budgivaren offentliggjorde den 16 april 2009 en erbjudandehandling avseende detta Erbjudande.
Erbjudandehandlingen har godkdnts och registrerats hos Finansinspektionen (diarienummer 09-
3517) och tillsands aktiedgarna i Nilorngruppen. Erbjudandehandlingen finns &ven tillganglig pa
Budgivarens hemsida (www.traction.se) samt via Remiums hemsida (www.remium.com).

Detta dokument daterat den 17 april 2009, utgor ett tilligg till den ovan anforda
erbjudandehandlingen avseende Erbjudandet och har godkdnts och registrerats av
Finansinspektionen den 20 april 2009 i enlighet med 2 kap 3 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden och 2 a kap 11 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument med
hanvisning till 2 kap 34 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Detta tillagg till erbjudandehandlingen har skapats da styrelsen for Nilérngruppen den 16 april 2009
via ett pressmeddelande offentliggjorde sin rekommendation till aktiedgarna i Nilorngruppen samt
publicerade ett varderingsutlatande fran Eneholm & Haskel AB. Pressmeddelandet aterges som
bilaga 1 i detta dokument. Varderingsutlatandet aterges som bilaga 2 i detta dokument. Enligt
gallande regelverk kommer detta dokument att tillsdndas aktiedgarna i Nilérngruppen och skall ldsas
tillsammans med erbjudandehandlingen.

For ovriga villkor och information om Erbjudandet hénvisas till erbjudandehandlingen publicerad av
Traction den 16 april 2009.

Bilaga 1 - Uttalande fran styrelsen i Nilorngruppen med anledning av
Tractions offentliga erbjudande till aktiedgarna i Nilorngruppen

Bilaga 2 - Virderingsutlatande fran Erneholm & Haskel AB
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Pressmeddelande

Uttalande fran styrelsen i Nilornguppen med anledning av Tractions offentliga erbjudande till
aktieagarna i Nilérngruppen

Detta uttalande gors av styrelsen for Nildrngruppen AB (publ) ("Nilérngruppen” eller
"Bolaget”) i enlighet med punkt .14 i OMX Nordic Exchange Stockholm AB:s regler rérande
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden.

Traction Branding AB ("Traction”) lamnade den 9 mars 2009 ett offentligt erbjudande till
aktiedgarna i Nilérngruppen om att éverlata samtliga aktier i Nilérngruppen till Traction i
utbyte mot 29,00 kronor kontant per aktie ("Erbjudandet”).

Traction &r stérsta aktieagare i Nilérngruppen och kontrollerar, vid tidpunkten fér detta
utldtande, 57,7 procent av aktierna och 53,3 procent av rdsterna i Bolaget. Dartill ager
Traction Konsult AB:s pensionsstiftelse aktier i Nilérngruppen motsvarande 2,2 procent av
aktierna och 1,2 procent av rsterna i Bolaget.

Erbjudandet motsvarar en budpremie om cirka 9 procent jamfért med den volymviktade
genomsnittskursen for Nildrngruppens aktie 30 dagar innan Traction offentliggjorde att
deras agande passerat gransen fér budplikt den 19 februari 2009. Jamfért med den senaste
betalkursen fére offentliggérandet av att Tractions dgande passerat gransen fér budplikt
motsvarar Erbjudandet en budpremie om 13 procent. Erbjudandet ar ovillkorat, vilket ar i
enlighet med lagen om offentliga uppkdpserbjudanden dér det framgar att en budgivare inte
far stalla upp nagra andra fullféljandevillkor &n att erforderliga myndighetstillstdnd erhalls.

Styrelsen har noterat att Traction ej har fér avsikt att vasentligt a&ndra Nilérngruppens
nuvarande verksamhet och strategiska inriktning. Enligt styrelsens bedémning torde darfér
Erbjudandet inte innebara nadgon vasentlig férandring av anstallningsvillkor eller
sysselsattning pa de platser dar Bolaget bedriver verksamhet.

| dvrigt hanvisas till Tractions presskommuniké avseende Erbjudandet daterad 9 mars
2009.

Overvaganden

Styrelsen har i sin utvardering av Erbjudandet bland annat beaktat féljande:

Nilérngruppen har under de senaste aren transformerats fran ett produktionsorienterat
bolag till att bli mer marknads- och férsaljningsorienterat. Produktionen har i allt stérre
utstrackning lagts ut pa externa leverantérer parallellt med att Bolagets erbjudande inom
design och produktutveckling férstarkts. Syftet med denna omvandling har varit att minska
andelen fasta kostnader, vilket dkar flexibiliteten och darmed férutsattningarna fér att vara
langsiktigt konkurrenskraftig. Nilérngruppen har déarutéver avyttrat sitt fastighetsbestand och
pa sa satt kunnat minska nettoskuldsattningen kraftigt, fran ca 50 Mkr 2005 till ca 9 Mkr i
slutet av 2008.
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Avvecklingskostnader i samband med denna strukturomvandling har paverkat
Nilérngruppens ldnsamhet negativt under de senaste aren. | och med férsaljningen av
Bolagets produktionsanlaggningar i Belgien och i Sverige, vilkka kommunicerades under
mars 2009, har dock de viktigaste stegen i denna renodlingsfas nu tagits. Nilérngruppen har
ocksa borjat skdrda frukterna av satsningarna inom design och produktutveckling, vilket
bland annat visat sig genom nya kunduppdrag och en 6kad orderingang.

Samtidigt har konjunkturutsikterna férsamrats och konkurrensen 6kat, inte minst fran Kina
och Sydostasien. Ledningen for Nilérngruppen har darfér vidtagit atgarder fér att sénka
kostnaderna, vilket férvantas ha en positiv effekt pa resultatet fran och med i ar och nasta
ar. Ledningen har aven identifierat en potential att férbattra Bolagets inkdpsrutiner, vilket
kan komma att sénka kostnaderna ytterligare.

Sammantaget beddmer styrelsen att Nildrngruppen idag star val rustad fér att méta en ékad
konkurrens och en férsamrad konjunktur.

Dock finns det, liksom i alla bolag, risker férknippade med verksamheten sdsom exempelvis
exponering mot enskilda kunder och en osakerhet betraffande konjunkturutvecklingen.
Vidare behdver Nilérngruppen pa sikt vaxa genom forvarv eller genom att inga strategiska
allianser fér att kunna atnjuta stordriftsférdelar och darmed uppréatthalla sin konkurrenskraft
gentemot konkurrenter som har en betydligt bredare geografisk narvaro.

Styrelsen konstaterar ocksa att likviditeten i Nilérn-aktien ar 1ag, vilket dels begransar
Bolagets mgjlighet att anvédnda den egna aktien som vederlag i samband med férvéarv, dels
forsvarar for aktiedgare att handla aktien i stdrre poster. Tractions kdp av ytterligare Nildrn-
aktier 6ver marknaden har dessutom inneburit en ytterligare férsamring av likviditeten och
Okat risken for en framtida avnotering av Nilérn-aktien.

Mot bakgrund av att styrelseledamot Petter Stillstrém, VD och huvudagare i Traction, deltar
i Erbjudandet har styrelsen i Nilérngruppen, i enlighet med punkt 111.3 i OMX Nordic
Exchange Stockholm AB:s regler rérande offentliga uppképserbjudanden pa
aktiemarknaden, uppdragit at Erneholm & Haskel att utvardera Erbjudandet fran finansiell
utgangspunkt (se bilaga). Erneholm & Haskel konstaterar i sitt varderingsutlatande att
Erbjudandet — enligt Erneholm & Haskels uppfattning — ej kan anses skaligt fran finansiell
utgangspunkt fér aktiedgarna i Nilérngruppen.

Baserat pa ovanstadende évervaganden och med beaktande av att Erbjudandet enligt
Erneholm & Haskels varderingsutlatande ej kan anses skaligt fran finansiell utgangspunkt
rekommenderar styrelsen Nilérngruppens aktiedgare att ej acceptera Erbjudandet.
Styrelsen vill samtidigt uppmarksamma den enskilda aktieadgaren om att, i beslutet att
acceptera eller inte acceptera Erbjudandet, aven beakta de individuella konsekvenserna av
den laga likviditeten i Nilérn-aktien och risken fér en framtida eventuell avnotering.’

Boréas, 2009-04-16

Styrelsen for Nilérngruppen AB (publ)

! Petter Stillstrom har pé grund av jdv ej deltagit i styrelsens handldggning och beslut avseende Erbjudandet och ej heller i

utformningen av detta uttalande.
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Erneholm & Haskel

Stockholm den 15 april 2009

Styrelsen i Nilérngruppen AB (publ)

Varderingsutlatande / Fairness Opinion

Traction Branding AB ("Traction”) lamnade den 9 mars 2009 ett offentligt erbjudande till aktie&dgarna i
Nilérngruppen AB (publ) ("Nilérngruppen” eller "Bolaget™) om att 6verlata samtliga aktier i Nilérngruppen
till Traction i utbyte mot 29,00 kronor kontant per aktie ("Erbjudandet™).

Erbjudandet foljer av budplikt enligt OMX Nordic Exchange Stockholm AB:s regler rérande offentliga
uppkdpserbjudanden i aktiemarknaden. Erbjudandet &r ovillkorat.

Traction ar storsta aktiedgare i Nilérngruppen och kontrollerar, vid tidpunkten for detta brev, 57,7 procent av
aktierna och 53,3 procent av rdsterna i Bolaget. Dartill &ger Traction Konsult AB:s pensionsstiftelse aktier i
Nilérngruppen motsvarande 2,2 procent av aktierna och 1,2 procent av résterna i Bolaget.

Styrelsen for Nilérngruppen har anmodat Erneholm & Haskel AB att, i enlighet med punkt 111.3 i OMX
Nordic Exchange Stockholm AB:s regler rérande offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, avge ett
utldttande om Erbjudandets skalighet fran finansiell utgangspunkt for aktiedgarna i Nilorngruppen
("Vérderingsutlatandet™).

Erneholm & Haskel har, till grund for Varderingsutlatandet, bland annat beaktat foljande:
1. Budkommuniké fran Traction avseende Erbjudandet.

2. Utkast till erbjudandehandling (prospekt) fran den 25 mars 2009 upprattat av Traction med anledning
av Erbjudandet.

3. Nilérngruppens offentliggjorda arsredovisningar avseende rakenskapsaren 1999-2008 samt preliminart
underlag till deldrsrapport avseende perioden januari-mars 2009.

4, Diskussioner med Nilérngruppens ledande befattningshavare avseende bl a strategi, finansiell stallning,
konjunkturberoende, historik, framtidsutsikter, konkurrenssituation och andra finansiella data.

5. Finansiell och aktiemarknadsrelaterad information avseende Nilérngruppen i jamforelse med
motsvarande information for andra noterade bolag med liknande verksamhet.

6. Ovriga omstandigheter och informationskallor som Erneholm & Haskel bedomt tillampliga i arbetet

med Varderingsutlatandet.

Erneholm & Haskel har, utan att gora en oberoende verifiering harav, antagit och forlitat sig péa att
offentliggjord information och information som tillhandahallits av Nilérngruppen, eller som eljest beaktats av
Erneholm & Haskel som underlag for Varderingsutlatandet, ar korrekt och att ingen information av vasentlig
betydelse for bedomningen av Nilorngruppens framtida intjaningsformaga utelamnats. Erneholm & Haskel har
inte gjort nagon sjalvstandig vardering av tillgdngar och skulder i Nilérngruppen. Vad betraffar finansiella
prognoser och framtidshedémningar har Erneholm & Haskel antagit att de har upprattats pa ett tillforlitligt satt
och att de baseras pa for narvarande béasta tillgangliga uppskattningar och bedémningar. Erneholm & Haskel
har genomgaende och efter basta formaga skalighetsbedomt all erhallen information och alla redovisade
bedomningar som anvants som underlag fér Varderingsutlatandet.

Varderingsutldtandet &r riktat till styrelsen for Nilorngruppen i anslutning till dess bedémning av, och
uttalande om, Erbjudandet och avser Erbjudandets skalighet ur ett strikt finansiellt perspektiv.
Varderingsutlatandet dr baserat pa finansiella, ekonomiska, marknadsméassiga och andra forhallanden samt den
information som gjorts tillgdnglig for Erneholm & Haskel per ovan angivet datum, varfor
Varderingsutlatandet ej kan &beropas per ndgot annat datum. Varderingsutlatandet har avgivits i anledning av

Erneholm & Haskel AB
Vastra Tradgérdsgatan 11A, 4 tr
111 53 Stockholm
E-mail fornamn.efternamn@erneholmhaskel.se

-Sid 1 (av 2) -



Erneholm & Haskel

Erneholm & Haskels uppdrag enligt ovan och far inte, utan Erneholm & Haskels foregdende skriftliga
samtycke, aberopas eller begagnas pa annat satt an genom offentliggérande i sin helhet. Vérderingsutlatandet
utgor inte nagon rekommendation till ndgon aktiedgare i Nilorngruppen angdende huruvida sadan aktieagare
skall acceptera eller avboja Erbjudandet.

Mot bakgrund av ovanstaende ar det Erneholm & Haskels uppfattning att Erbjudandet per denna dag ej kan
anses skaligt fran finansiell utgangspunkt for aktiedgarna i Nilorngruppen.

Erneholm & Haskel bedriver en oberoende finansiell radgivningsverksamhet inom corporate finance.
Verksamheten, som bedrivs fran kontor i Stockholm, omfattar fran tid till annan vérderingsuppdrag och
avgivande av varderingsutlatanden.

Med vanlig hélsning

Erneholm & Haskel AB

[undertecknat] [undertecknat]
Stefan Erneholm Stefan Haskel
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