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Rorelseresultatet forbattrades med 40%
Rérelsemarginal 18,4% (14,0%)

Resultatsammandrag Januari - Mars Januari - Mars Helar
MSEK 2014 2013 2013
Omsattning 62,0 57,7 230,2
Ovriga rérelseintakter - - 6,0
Rorelsens kostnader -50,6 -49.,6 -194,9
Rorelseresultat 11,4 8,1 41,3
Nyckeltal Januari - Mars Januari - Mars Helar

2014 2013 2013
Tillvaxt, % 7,5 -0,5 0,0
Rorelsemarginal, % 18,4 14,0 17,9
Nettokassa, MSEK 93,8 46,7 80,1
,SAlr:itasltlda vid periodens 172 167 168

Januari - Mars 2014
e Nettoomsattningen uppgick till 62,0 (57,7) MSEK

e Rorelseresultatet uppgick till 11,4 (8,1) MSEK
e Resultat fore skatt uppgick till 11,6 (8,1) MSEK
e Kassaflode frén l6pande verksamheten uppgick
till 13,8 (1,9) MSEK
e Nettokassan uppgick vid kvartalsskiftet till 93,8 (46,7) MSEK
e Rorelsemarginalen uppgick till 18,4 (14,0) procent.
e Resultat per aktie efter aktuell skatt uppgick till
0,87 (0,64) SEK
e Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 0,69 (0,53) SEK
och efter utsp&dning till 0,67 (0,49) SEK

Vasentliga handelser under kvartalet
e Lansering av C-RUN tillaggsprodukt for analys av utvecklad kod
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e Nyemission av 190.000 B-aktier till foljd av utnyttjade tecknings-

optioner tillforde bolaget 6,5 MSEK

VD har ordet

Resultatforbattringen ar en foljd av en effektiv och skalbar affarsmodell.

Omsattningen under arets forsta kvartal 6kade med
7,5 procent jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar och uppgick till 62,0 (57,7) MSEK.

Férsaljning av bolagets egna produkter har dkat
intakterna med 5,3 MSEK, vilket motsvarar en
tillvéxt p& 9%. Den planerade minskade
forsaljningen av tredjepartprodukter har haft en
negativ paverkan pa tillvixttalen under forsta
kvartalet 2014. Amerika ar i detta hanseende mer
péverkat @n 6vriga regioner.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet ockade med
drygt 40% jamfort med forsta kvartalet 2013 och
uppgick till 11,4 (8,1) MSEK vilket till stor del beror
pé fokusering pa forsaljning av egna produkter med
batter marginal.

Rorelsemarginalen under forsta kvartalet okade och

Tillvaxt
Egna Tillvaxt
Produkter 3-Parts Produkter
Amerika 12% -6%
Asien 24% 2%
Europa 15% -0%
Ej regionsfordelat -93% -1%
Totalt 9% -2%
Rérelsemarginal rullande 12 manader
(exklusive effekt av férsakringsarende)
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uppgick till 18,4, (14,0) %.

For att oka tydligheten i v&r rapportering har vi i
nedanstdende tabell dskadligjort tillvaxt per region
och produktgrupp samt valutaeffekt. Senare i
rapporten beskrivs detta dven ur ett marknads- och
produktperspektiv.

Under forsta kvartalet har vi lanserat C-RUN som
en forsta tillaggsprodukt som kompletterar var
produkt IAR Embedded Workbench. M&nga
aktiviteter den narmaste tiden kommer att praglas
av lanseringen av C-RUN samt att fortsatta foradla
foretagets erbjudande generellt men &ven inom
marknaden for Internet of Things.

Stefan Skarin
VD p& IAR Systems Group AB

Valutaeffekt Tillvaxt totalt MSEK
1% 7% 20,6
-9% 17% 16,9
4% 18% 24,3
0% -94% 0,2
-1% 7% 62,0

DISCOVER

C-RU

Runtime Analysis

N
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Kunder och marknad

Forsta kvartalet praglades av en stor andel forsaljning i slutet av kvartalet, en
trend som varit tydlig de senaste kvartalen. IAR Systems uppnadde
forsaljningsrekord bade i totalt antal salda licenser, men aven i forsaljning
inom produktomradet ARM och Renesas.

Efterfrégan &r fortsatt god pd samtliga marknader.
Utvecklingen i Amerika med en lagre tillvaxt an
ovriga regioner ar en effekt av minskad forsaljning
av tredje-partsprodukter och organisatoriska
forandringar som genomforts under férsta
kvartalet. En positiv effekt av dessa forandringar
bedomer vi kommer att ske redan under andra
kvartalet men framst under senare delen av aret. Vi
har 6kat var forsaljning av egna produkter i
samtliga regioner. Tillvaxten for vara egna
produkter uppgick for forsta kvartalet 2014 i Asien
till 24%, i Europa till 15% och i Amerika till 12%. En
fortsatt minskad andel forsaljning av
tredjepartsprodukter under forsta kvartalet 2014
har framférallt paverkat tillvaxten negativt i
Amerika. Sammantaget uppgick tillvaxten i lokal
valuta till 26% i Asien, 15% i Europa och 6% i
Amerika.

Marknaden inom ARM fortsatter att vaxa med en
okad forflyttning av kundernas produkter fran 8/16
bit till 32 bit. Det &r framst enklare processorer
inom ARM som har storst efterfrdgan.

| takt med att vara kunders produkter dkar i
komplexitet s& dkar dven vikten av ett val
fungerande ekosystem av samarbetspartners kring
vara produkter. Nagot vi tidigare valt att dven
dterforsalja vid efterfrdgan. Genom att fokusera
forsaljnings-organisationen pa vara egna produkter
med hogre bruttomarginal an tredjepartsprodukter
har lonsamheten dkat.

En del av den tillvéxt vi redovisat de senaste aren
kan knytas till en marknad som benamns "Internet
of Things”. Internet of Things handlar om att nyttja
befintliga produkter battre och till andra andamal
genom att koppla produkterna mot internet. Syftet
ar att 6ka informationsflodet fran produkter som
kan anvandas till att positionera, forandra, mata
mm. IAR Systems ar mycket val positionerad att
hjalpa vdra kunder att tillampa Internet of Things i
sina produkter. Idag har vi 46 000 kunder som

redan anvander IAR Embedded Workbench for att
programmera sina produkter. Nu ska dessa
produkter aven programmeras for att
kommunicera med internet vilket 6kar efterfrdgan
pa vara verktyg.

UTVECKLING I IAR SYSTEMS REGIONER
Omsittning i Amerika (TUSD)
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Produkt och teknik

Forsta kvartalet har praglats av lanseringen av var forsta tillaggsprodukt
nagonsin C-RUN. C-RUN &r ett verktyg som hjalper vara kunder och den
enskilda utvecklaren med att analysera sin kod. C-RUN ar en egenutvecklad
produkt som ar fullt integrerad med IAR Embedded Workbench och har bred

funktionalitet och kraftfull prestanda.

Under forsta kvartalet har ett flertal
produktnyheter lanserats men det ar framst
lanseringen av C-RUN som praglat kvartalet. C-
RUN som tillaggsprodukt &r en egenutvecklad
produkt som &r ett resultat av de senaste drens
nara samarbete med ett stort antal kunder for att
forsta deras behov och krav av tilldggsprodukter.

C-RUN ar fullt integrerad vilket ar viktigt for att dra
nytta av b&dde anvéndning och forsaljningsprocess
for utvecklingsverktyget IAR Embedded Workbench
som ar IAR Systems framsta produkt. Dessutom
har C-RUN bade funktionalitet och prestanda som
ar anpassat for en anvandare av IAR Systems
produkter. Detta gor C-RUN unik i sin
marknadsposition da det &r ingen konkurrerande
produkt som kan vara produkter battre.

C-RUN kommer att erbjudas for de flesta av de
mest efterfrdgade produkterna vilket gor att vi
fortsatt kan positionera vart erbjudande som
oberoende nar det galler val av olika processorer.

Den finansiella effekten av C-RUN kommer redan
under andra kvartalet men framst under senare
delen av aret d& de flest kunder kommer fortsatt
att utnyttja en utvarderingsperiod om en manad.

Vi har under forsta kvartalet lanserat en ny version
av IAR Embedded Workbench (EWARM] som stddjer
processorer fran ARM. Denna version av EWARM
har framst uppdaterats for en mer avancerad
anvandning. | de mer avancerade tillampningarna
anvands flera processorer samtidigt for att oka
prestanda i produkten. Detta &ar en teknik som
kallas for "multicore” och anvands i avancerade
produkter som till exempel ar sdkerhetskritiska.
Vi har aven lagt till funktion som anvands inom
fordonsindustrin for utveckling av produkter som
anvander avancerade grafiska lGsningar.

IAR Systems har ett stort antal kunder som tecknat
support och underhéllsavtal (SUAJ. Vi har sett en
okad efterfrdgan av utbildning fré&n dessa kunder
och har under de senaste &ren kundanpassat
utbildningar. Vi erbjuder pd ett flertal orter i
varlden utbildningar frén enkel till avancerad
anvandning av vara produkter. Utbildningen
genomfors av véra tekniska experter. Vill du l3sa
mer kan du g& in pd iar.com/academy. Under forsta
kvartalet har vi genomfort att antal utbildningar i
framst USA och Europa dar ett flertal har
anpassats for storre kunder.

Under forra &ret har IAR Systems lanserat en
certifierad version av IAR Embedded Workbench for
ARM och Renesas RX processorer. Certifieringarna
har skett genom TUV SUD som &r en organisation
som anvands for olika industricertifieringar.
Certifieringarna innebar att produkten stodjer 1SO
26262 och IEC 61508 som ar mycket viktiga
standards i marknaden for inbyggda system. Vi har
under forsta kvartalet sett en dkad efterfragan pa
de certifierade versionerna av vara produkter. Aven
dvriga produkter efterfrdgas oftare med referens
till att vi &r certifierade, d& vara kunder beddmer
var certifiering som en bekraftelse av kvalitet i
produkt, dokumentation och utvecklingsprocess.

Férsaljning av tredjepartsprodukter fortsatter att
minska som foljd av ett strategiskt beslut att
fokusera pé egna produkter for en dkad
bruttomarginal. Tredjepartsprodukter omfattar
framst utvarderings-kit, realtidsoperativsystem
(RTOS), samt tidigare portfolj av debugprobar.

Vi genomfor manga produktlanseringar under ett
ar och for att oka informationsmangden kring
samtliga produkt lanseringar s& kompletterar vi
med en &rsoversikt pa foljande sida. For de som ar
intresserade av ytterligare och framforallt mer
teknik information hanvisar vi till var hemsida.
www.iar.com.
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Produktlanseringar de senaste 12 manaderna

Q1 2014

IAR Systems accelererar anvandarvanlighet for utveckling av Renesas Super-H processorer
IAR Systems lanserar C-RUN en tillaggsprodukt for analys av utvecklad kod
IAR Systems adderar funktionalitet for multicore tillampningar for ledande utvecklings-

verktyg for ARM

IAR Embedded Workbench starker utveckling av strémsnala ARM CortexM0+ processorer

fran STMicroelectronics

IAR Systems utokar funktionalitet for Renesas for RX processorer
IAR Systems forbattrar anvandarvanlighet for Freescale HCS12

Q2 2013

IAR Embedded Workbench har
certifierats for utveckling av
sakerhetskritiska system

IAR Systems erbjuder kraftful
utvecklingsverktyg for Renesas
Electronics nya RX100

IAR Systems nya prob for
energioptimering finns nu
tillganglig for leverans

IAR Systems slapper uppdaterad
versionav utvecklingsverktyg for
RenesasV850

IAR Systems slapper uppdaterad
versionav utvecklingsverktyg for
Renesas M16C och R8C

IAR Embedded Workbench for
ARM utdkas med smidig
integrering av analysverktyg och
brett stod for energioptimering

IAR Systems forstarker sitt ARM-
erbjudandemed marknadsledande
utvecklingsverktyg for Renesas
Electronics nya RZ-
mikroprocessorer

Q3 2013

IAR Systems stoder Atmels nya
SAM D20 mikroprocessorer

AR Systems uppdaterade
utvecklingsverktyg for Atmel
AVR32 ger 80 procent snabbare
kod

IAR Systems lanserar fullt stod
for

ARM-baserade Vybrid Controller
Solutions frén Freescale

IAR Systems lanserar
Experiment! — en serie
utvecklingskit for kreativ, enkel
och prisvard utvardering

IAR Systems stoder Freescales
nya
mikroprocessorer Kinetis E

IAR Systems uppdaterar sina
ledande utvecklingsverktyg for
Texas Instruments energisnéla
MSP430-processorer

Analog Devices valjer |IAR
Systems

som enda leverantdr av
utvecklingsverktyg for nya
styrprocessorerna ADSP-CM40x
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Q4 2013

IAR Systems slapper ny version
av ledande utvecklingsverktyg
for ARM

IAR Systems lanserar startkits
for nya hogpresterande ARM
Cortex-M4-serien fran
STMicroelectronics

IAR Embedded Workbench
stoder Renesas nya
hdgpresterande RXv2-
processorer

IAR Systems uppdaterar sina
ledande utvecklingsverktyg for
8051-baserade
mikroprocessorer

IAR Systems forbattrar
prestandan i utvecklingsverktyg
for Texas Instruments
energisnala MSP430-
processorer

IAR Systems och Renesas
Electronics Europa erbjuder
certifierade verktyg for
sakerhetskritisk utveckling

IAR Systems lanserar komplett
utvecklingskit for utvardering av
Renesas energisndla RX111-
processorer

IAR Systems uppdaterar sitt
popularautvecklingsverktyg for
Atmel AVR 8-bitarsprocessorer
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Finansiell information

JANUARI - MARS 2014

OMSATTNING OCH RESULTAT

Omsattningen under kvartalet ckade med 7,5%
jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar
och uppgick till 62,0 (57,7) MSEK.
Valutaomrakningen har paverkat kvartalets
omsattning negativt med 0,2 MSEK vid en

jamforelse med motsvarande period féregdende ar.

Rorelseresultatet har forbattrats med drygt 40%
och uppgick for kvartalet till 11,4 (8,1) MSEK.
Valutaomrakningen har paverkat kvartalets
rorelseresultat positivt med 0,1 MSEK vid en
jamforelse med motsvarande perioder foregdende
ar.

INVESTERINGAR OCH FINANSIERING
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
uppgick under kvartalet till 0,6 (0,7) MSEK.
Investeringar i immateriella tillgdngar uppgick
under kvartalet till 5,8 (4,4) MSEK. Dessa
investeringar avser framst kostnader for egen
personal for utveckling av debugprobar.
Investeringarna ligger i niva med och fdljer
bolagets planer.

Soliditeten uppgick till 81 (80) procent den 31 mars
2014.

KASSAFLODE OCH LIKVIDA MEDEL
Kassaflodet fran den lépande verksamheten
uppgick under kvartalet till 13,8 (1,9) MSEK. Det
forbattrade kassaflodet ar en effekt av bolagets
forbattrade resultat samt att foregdende ar
avslutades med en hog forsaljning i slutet av
december vilket fatt effekt pd kassaflodet under
forsta kvartalet 2014.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick under forsta kvartalet till -6,5 (-4,8) MSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick under kvartalet till 6,5 (1,0) MSEK.

Omséttning (MSEK)
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Under kvartalet har 190.000 teckningsoptioner
utnyttjats for att teckna nya B-aktier. Nyemissionen
har tillfort bolaget 6,5 MSEK.

Den 31 mars 2014 uppgick nettokassan till 93,5
(46,7) MSEK.

Vid kvartalets utgang uppgick likvida medel till 96,3
(49,0) MSEK, varav 0,6 (2,6) MSEK var spirrade
likvida medel for forvarvet av Signum.

Darutdver fanns outnyttjade kreditlimiter
uppgaende till 25,0 (25,0) MSEK. Totalt uppgick
déarmed koncernens disponibla likvida medel till
120,7 (71,4) MSEK.

PERSONAL

Antalet anstallda i IAR Systems uppgick vid
kvartalets utgang till 172 (167). Medelantalet
anstallda under kvartalet uppgick till 162 (159)
personer.

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget omfattar
kancernledning, ekonomi och IR/PR.
Moderbolagets nettoomsattning uppgick for
kvartalet till 3,3 (3,0) MSEK. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 0,1 (0,2) MSEK.
Nettoinvesteringar i materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 0,0 (0,3) MSEK.
Den 31 mars 2014 uppgick likvida medel om 50,6
(17,0) MSEK, varav 0,6 (2,6) MSEK &r sparrade
likvida medel for forvarvet av Signum. Totalt
uppgick darmed moderbolagets disponibla likvida
medel till 50,0 (14,4) MSEK.

Antalet anstallda i moderbolaget uppgick vid
kvartalets utgang till 4 (4).

Rorelseresultat (MSEK)
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REDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards
(IFRS) och IFRS Interpretations Committee-
tolkningar s&ddana de antagits av EU. Vidare har
rekommendation frén Radet

for finansiell rapportering, RFR 1 avseende
Kompletterande redovisningsregler for koncerner
tillampats. Denna del&rsrapport ar for koncernen
upprattad i 6verensstammelse med
Arsredovisningslagen (ARL) och IAS 34
Delarsrapportering och for moderbolaget i enlighet
med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapportering rekommendation RFR 2, Redovisning
for juridiska personer. De redovisningsprinciper
som tillampats for koncernen och moderbolaget
overensstammer, om inget annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvandes vid
upprattandet av den senaste &rsredovisningen.
Nya eller dndrade IFRS-standarder och tolkningar
frdn IFRS Interpretations Committee samt
andringar i RFR 2 som tratt i kraft med tillampning
frdn 1 januari 2014 har inte haft ndgon vasentlig
effekt pa koncernens eller moderbolagets
finansiella rapporter.

GOODWILL

Goodwill testas arligen for att identifiera eventuella
nedskrivningsbehov och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
nedskrivningar. Goodwill uppgick per den 31 mars
2014 till 109,9 MSEK .

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Uppskjuten skattefordran hanforlig till
underskottsavdrag redovisas som tillgédng i den
utstrackning det ar sannolikt att underskotts-
avdragen kan avraknas mot overskott vid framtida
beskattning. Den 31 mars 2014 uppgick koncernens
ansamlade underskottsavdrag till cirka 246 MSEK,
samtliga hanforliga till Sverige. | balansrakningen
ar underskottsavdragen upptagna till 54,1 (57,5)
MSEK.

IAR SYSTEMS GROUPS AKTIE

IAR Systems Groups B-aktie ar noterad pa NASDAQ
OMX Small Cap. Aktiekursen har under kvartalet
varierat frén 43,00 (37,60) SEK som lagst och till
62,25 (41,30) SEK som hagst. Kursen var den 31
mars 2014 62,25 (39,00) SEK.

IAR Systems Groups borsvarde uppgick den 31
mars 2014 till 780 (444) MSEK.

Antalet aktiedgare i IAR Systems Group uppgick

den 31 mars 2014 till 8.239 (8.357). Av dessa hade
464 (431) fler &n 1.000 aktier vardera. Utlandska
dgares innehav uppgick till cirka 17 (21) procent av
aktiekapitalet och 16 (27) procent av rosterna.
Teckningsoptioner TO4B 2011/2014 har under aret
utnyttjats for att teckna 190.000 nya B-aktier,
Nyemissionen har tillfort bolaget 6,5 MSEK.

IAR Systems Groups aktiekapital uppgick den 31
mars 2013 till 125.345.614 SEK, fordelat pa
12.534.561 antal aktier, varav 100.000 av serie A
och 12.434.561 av serie B.

KURSUTVECKLING JANUARI - MARS 2014
IAR Systems Group 2014
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TECKNINGSOPTION TO4B

Arsstamman i maj 2011 beslutade att bolaget skall
emittera hogst 1.168.856 teckningsoptioner som
vardera berattigar till nyteckning av en B-aktie i IAR
Systems Group AB. Totalt tecknades p& marknads-
massiga villkor 1.017.000 teckningsoptioner i juli
2011.

Varje option ger ratt att teckna en ny B-aktie i IAR
Systems Group AB till ett pris av SEK 34,30 fram till
juni 2014.

Totalt har optioner utnyttjats for att teckna 846.000
nya B-aktier, varav 190.000 nya B-aktier under
forsta kvartalet 2014. Darefter finns 171.000
outnyttjade teckningsoptioner utgivna till
medarbetare.

ARSSTAMMA 2014

Arsstamma i IAR Systems Group kommer att héllas
den 24 april 2014 i Sparvagnshallarna, Birger
Jarlsgatan 57A, Stockholm.

IAR Systems Groups arsredovisning halls tillganglig
frén slutet av mars 2014 pd bolagets webbplats
www.iar.com och i bolagets lokaler Kungsgatan 33,
Stockholm samt Strandbodgatan 1, Uppsala.

VALBEREDNING
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I enlighet med &rsstammans beslut i april 2013 s&
ar valberedningen sammansatt till att omfatta ULf
Stromsten, Peter Larsson, Tedde Jeansson och
Markus Gerdien. Ulf Stromsten, Catella, valdes till
valberedningens ordforande.

Stefan Skarin ar i sin roll som stor agare och
samtidigt koncernchef adjungerad att delta i
valberedningens mdate.

FORSLAG TILL UTDELNING

Styrelsen forestar att vinstmedlen om 176 043 056
kronor disponeras sa att till aktiedgarna 6verférs
61722 805 kronor genom en aktiesplit 2:1
kombinerad med ett obligatoriskt
inlosenforfarande. Forfarandet innebar att varje
aktie delas upp i en ordinarie aktie och en
inlosenaktie. Inlosenaktien foreslas l9sas in for
5,00 kronor per aktie, vilket motsvarar en
overforing om ca 61,7 Mkr till bolagets aktiedgare.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Marknaden for IAR Systems programvaror
utvecklas snabbt och prognoser om den framtida
utvecklingen ar darfor forknippade med osakerhet.
IAR Systems Groups beddmning &r att inga
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer har

forandrats eller tillkommit utdver de som beskrivs i

&rsredovisningen for 2013 under
"Forvaltningsberattelsen” pd sidan 23 samt i not 2
pé sidorna 45-47. Inga vasentliga forandringar har
uppkommit darefter.

FRAMTIDSUTSIKTER

Styrelsens langsiktiga finansiella mal ar att IAR
Systems omsittning ska 6ka med 10-15 % arligen i
lokal valuta och att rorelsemarginalen ska
overstiga 20 % over en konjunkturcykel.

FINANSIELL KALENDER 2014
Del&rsrapport jan - jun 2014, 19 augusti 2014
Del&rsrapport jan - sep 2014, 21 oktober 2014

IAR SYSTEMS GROUP AB (PUBL])
Organisationsnummer 556400-7200

Kungsgatan 33, 111 56 Stockholm

Tel 08 410 920 00

www.iar.com

Stefan Skarin, vd och koncernchef, tel 0708 651005
Stefan Strom, CFO, tel 0708 651068

GRANSKNING
Denna rapport har inte varit foremal for
revisorernas granskning.

Stockholm, torsdagen den 24 april 2014

Stefan Skarin
VD pé IAR Systems Group AB
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RESULTATRAKNINGAR, KONCERNEN

MSEK

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader
Avskrivningar materiella anlédggningstillgédngar

Avskrivningar immateriella tillgdngar

Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK

Periodens resultat

Periodens dvriga totalresultat
Poster som kommer att omfdras till resultatet

Valutakursdifferenser

Summa &vrigt totalresultat

Periodens totalresultat
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare

Nettoomsattning
rullande 12 manader

250
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Rorelseresultat
rullande 12 manader
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3 manader jan-mar

2014 2013
62,0 57,7
-3,4 -4,5
-10,7 -10,7
-34,2 -32,1 -
-0,5 -0,7
-1,8 -1,6
11,4 8,1
0,3 0,1
-0,1 -0,1
11,6 8,1
=&, 1 -2,1
8,5 6,0
0,69 0,53
0,67 0,49

3 ménader jan-mar
2014 2013

8,5 6,0

-0,6 -0,3

-0,6 -0,3

7,9 5,7

7,9 5,7

Heldr
2013
230,2
6,0
-14,5
-41,3
129,8
-2,2
-7,1
41,3
0,3
-0,2
414
-11,5
29,9
2,59
2,40

Heldr
2013
29,9

-0,5
-0,5
29,4
29,4

Roérelsemarginal
rullande 12 manader




BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN
MSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar

Goodwill

Ovriga immateriella tillgdngar
Materiella anldaggningstillgéngar
Finansiella anl&dggningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran

Summa anldggningstillgdngar

Omsattningstillgdngar
Varulager

Ovriga omsattningstillgdngar
Kundfordringar

Spérrade likvida medel
Likvida medel

Summa omsiéttningstillgdngar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital

L&ngfristiga skulder
Rantebarande skulder
Uppskjuten skatteskuld
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrskulder
Rantebarande skulder
Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

KONCERNEN

MSEK

Eget kapital vid periodens bdrjan
Utdelning

Nyemission

Forséaljning av aktier

Periodens totalresultat

Eget kapital vid periodens slut

Varav hanforligt till bolaget aktiedgare

2014-03-31

109,9
57,7
6,3
5,4
57,7
237,0

38
11,9
33,4

0,6
95,7

145,4

382,4

309,4

1,5
13,3
14,8

4,6

1,0
52,6
58,2

382,4

4,8

2013-03-31

110,7
4b,4
6,4
4,6
61,6
227,7

3,8
11,2
34,3

2,6
46,4
98,3

326,0

260,5

1,0
9,3
10,3

5,5

13
48,4
55,2

326,0

6,7

3 ménader jan-mar

2014
295,0

6,5

7,9
309,4
309,4
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2013
253,8

1,0
5,7
260,5
260,5

2013-12-31

110,7
53,7
6,1
53
59,2
235,0

3,3
14,6
34,1

0,7
81,8
134,5

369,5

295,0

1,1
13,3
14,4

57
1,3
53,1
60,1

369,5

4,9

Helar
2013
253,8
-22,8
22,3
12,3
29,4
295,0
295,0



Kassafloden

KONCERNEN

MSEK

Inbetalningar fran kunder

Utbetalningar till leverantdrer och anstallda
Erhallen rénta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgdngar
Investeringar i immateriella tillgdngar

Ovriga placeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Nyemission

Forséaljning av aktier

Nyupptagna lan

Amortering av finansiella skulder
Utdelning till moderbolagets aktiedgare
Kassaflode frén finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingéng

Kursdifferens i likvida medel
- hanforlig till likvida medel vid periodens ingdng
- hanforlig till periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens utgéng

LIKVIDA MEDEL, KONCERNEN
MSEK

Likvida medel vid periodens slut
Outnyttjade krediter

Summa disponibla likvida medel

Kassaflode fran den lopande verksamheten, MSEK

20 120
100
15
80
10 | 60
40
5 I
20
0 | 0
| 2 3 4
Q Q Q Q 2
5
2010 2011 ®2012 2013 ~ 2014
1

3 ménader jan-mar Helar
2014 2013 2013
63,5 54,5 234,6
-49,5 -50,7 -187,4

0,3 0,0 0,3
-0,0 -0,0 -0,2
-0,5 -1,9 -6,6
13,8 1,9 40,7
-0,7 -0,7 -1,9
-5,8 -4,4 -19,2
-0,0 0,3 2,0
-6,5 -4,8 -19,1
6,5 1,0 22,3
- - 12,3
0,0 0,0 0,0
-0,0 -0,0 -0,0
- - -22,8
6,5 1,0 11,8
13,8 -1,9 33,4
81,8 49,0 49,0
0,1 -0,7 -0,5
0,0 0,0 -0,1
95,7 46,4 81,8
140331 130331 131231
95,7 46,4 81,8
25,0 25,0 25,0
120,7 71,4 106,8
Nettokassa Q2 2011 - Q1 2014
Q2(Q3|Q4(Q1|Q2(Q3|Q4|/Q1|Q2|Q3|Q4|Q1
2012 2013 2014

Likvida medel  m Réntebarande skulder
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KONCERNEN

Bruttomarginal, %
Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Kassaflode, %

Soliditet, %

Réntabilitet pa eget kapital, %
Rantabilitet pad sysselsatt kapital, %
Sysselsatt kapital, MSEK
Nettokassa, MSEK
Nettoskuldsattningsgrad, ggr
Antalet anstéllda vid periodens utgéng, st
Antalet anstallda medeltal, st
Omsattning per anstalld, MSEK

AKTIEDATA

Eget kapital per aktie, SEK
Antalet aktier vid periodens slut, miljoner

Antalet aktier vid periodens slut efter utspadning, miljoner

Genomsnittligt antal aktier, miljoner

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, miljoner
Kassaflode frén l6pande verksamheten per aktie, SEK

Resultat per aktie efter aktuell skatt, SEK
Resultat per aktie, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

KVARTALSOVERSIKT

Nettoomsattning, Rorelse- Rorelse- Rantabilitet

MSEK resultat, marginal, % pa eget

MSEK kapital, %

2014 Q1 62,0 11,4 18,4 2,8
2013 Q4 61,5 10,1 16,4 2,5
Q3 54,9 15,4 28,1 4,3

Q2 56,1 7,7 13,7 2,4

Q1 57,7 8,1 14,0 2,3
2012 Q4 59,5 9,8 16,5 -2,1
Q3 56,2 10,1 18,0 3,3

Q2 56,4 7,3 12,9 1,9

Q1 58,0 8,0 13,8 2,2

2011 Q4 57,5 7,7 13,4 4,5
Q3 48,2 71 14,7 3,3

Q2 48,9 5,4 11,0 1,4

Q1 45,8 3,8 8,3 0,6
2010 Q4 48,0 2,2 4,6 -0,6
Q3 44,2 4,4 10,0 1,4

Q2 42,1 2,4 5,7 1.1

Q1 43,6 2,9 6,7 1,6
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3 manader jan-mar

2014
94,5
18,4
18,7
22,3
80,9

3 manader jan-mar

Eget kapital
per aktie,
SEK
24,68
23,90
22,77
21,42
22,87
22,34
22,84
22,15
22,22
21,82
20,92
20,09
50,35
54,16
55,50
53,81
54,42

Heldr

2013 2013
92,2 93,7
14,0 17,9
14,0 18,0
3,3 17,7
79,9 79,8
2,3 10,9
3,2 15,0
262,8 2974
46,7 80,1
-0,18 -0,27
167 168
158 160
0,4 1,4
Heldr

2013 2013
22,87 23,90
11,69 12,34
12,37 12,71
11,36 11,53
12,37 12,46
0,17 3,53
0,64 3,20
0,53 2,59
0,49 2,40
Kassaflode
l6pande
verksamhet

per aktie, SEK

1,12
0,84
1,56
0,97
0,17
1,34
0,68
1,27
0,12
1,20
1,07
1,19
-0,37
0,47
0,23
0,33
0,22



Moderbolaget

Resultatrakningar
MODERBOLAGET

MSEK

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter
Rorelsens kostnader

Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

Rapport over totalresultat
MODERBOLAGET

MSEK

Periodens resultat

Summa ovrigt totalresultat
Periodens totalresultat

Balansrakningar
BALANSRAKNINGAR, KONCERNEN
MSEK

TILLGANGAR

Anléggningstillgédngar

Materiella anlaggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag

Ovriga finansiella anldggningstillg&dngar
Uppskjuten skattefordran

Summa anlidggningstillgéngar

Omsattningstillgdngar
Fordringar hos dotterbolag
Ovriga omsattningstillgdngar
Spérrade likvida medel
Likvida medel

Summa omsattningstillgéngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Avsattningar
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder
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3 manader jan-mar

2014 2013
& 3,0
-3,4 -2,9
-0,0 -0,0
-0,1 0,1
0,2 0,1
0,1 0,2
-0,0 -0,0
0,1 0,2

3 ménader jan-mar

2014 2013
0,1 0,2
0,1 0,2

2014-03-31 2013-03-31

0,4 0,5
189,4 189,4
4,0 3,4
54,9 58,0
248,7 251,3
10,0 10,2
1,8 2,2
0,6 2,6
50,0 14,4
62,4 29,4
31,1 280,7
306,1 272,7
= 2,0

= 2,0

0,3 0,8
4,7 52
5,0 6,0
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Helar
2013
12,5
6,0
-14,8
-0,1
3,6
15,6
19,2
-3,1
16,1

Heldr
2013
16,1

16,1

2013-12-31

0,4
189,4
4,0

54,9
248,7

10,0
1,7
0,7

44,7
57,1

305,8

299,4

0,6
58
6,4



SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

3111 280,7 305,8

Om IAR Systems

AFFARSMODELL OCH PRODUKT

IAR Systems produkter som ar programvara
anvands for att programmera inbyggda system som
styr produkter inom till exempel
industriautomation, medicinteknik,
konsumentelektronik och fordonsindustrin. Vi ar i
teknologins framkant med mjukvaruverktyg som
stodjer de flesta av varldens chiptillverkare och
dérmed inbyggda system.

IAR Systems vaxer snabbare an marknaden och
har potential for fortsatt tillvaxt. Affarsmodellen
bygger p& en programvara i ett standardutférande
vilket betyder att alla kunder i princip anvander
samma produkt. Dessutom har vi forstarkt
skalbarheten i affarsmodellen genom att cka
andelen licenser fran 62% till 88% av
omsattningen. Detta ger en hdg bruttomarginal och
skapar en skalbar affarsmodell med stora
mojligheter till ckande lonsamhet.

IAR Systems programvara finns for ett stort
antal processorer som kan fordelas i 8-, 16- och
32-bitars processorer. Bolagets satsning p& de mer
avancerade systemen baserade pd 32-bitars
arkitektur har varit mycket framgéngsrik. Under de
senaste aren har merparten av tillvaxten drivits av
32-bitars arkitekturen.

Var marknadsposition &r starkast inom de mest
avancerade systemen for 32-bitars processorer
(ofta ARM-baserade] som nu star for 62 % av
omsattningen.

KUNDER OCH FORSALJNING

IAR Systems programvara anvands av manga av
varldens stérsta bolag, men ocksd av tusentals smé
och medelstora foretag som utvecklar digitala
produkter. De dver 46 000 kunderna finns i alla
industrier och i alla varldens regioner.

IAR Systems kombinerar bra intag av nya
kunder med mycket lojala kundrelationer. Hela
95% av all forsaljning sker till &terkommande
kunder. IAR Systems arbetar aktivt med att salja
flera licenser till varje kund. Malet &r att kunderna

ska standardisera p& IAR Systems verktygskedja.

Amerika (33%)
Asien (27%)
Europa (40%)

B Ej regionsfodelat (0%)
Fordelning av intakter

EKOSYSTEM

IAR Systems ar navet i ett kraftfullt ekosystem av
partners. Detta inkluderar varldens alla stora
chiptillverkare, daribland ST, Texas Instruments,
NXP, Renesas, Freescale, Toshiba, Fujitsu och
Atmel och leverantorer av realtids-operativsystem,
middle-ware. Det nara samarbetet ger IAR Systems
resurser, kunskap och forsaljningsmojligheter.
Men framfdrallt sakerstaller det att IAR Systems
programvara stodjer flest processorer i flest
arkitekturer av alla verktyg p& marknaden. Med IAR
Systems programvara kan kunden arbeta i samma
miljc for alla processorer for sina nuvarande och
framtida projekt.

ARM

ARM Holdings plc ar ett multinationellt foretag som
erbjuder en standard for processorer med
huvudkontor i Cambridge, Storbritannien. ARM ar
ett av de stdrsta och snabbast vaxande foretagen i
branschen och dominerar marknaden inom
processorer for smartphones.

IAR Systems har sedan ménga &r atagit sig att
tillhandahalla tillforlitliga och kraftfulla
utvecklingsverktyg for ett brett spektrum av ARM-
processorer. IAR Systems ar en av de ledande
leverantorerna av utvecklingsverktyg for ARM-
processorer.
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Investmentcaset IAR Systems

IAR Systems ar marknadsledande leverantor av programvara for utveckling
av inbyggda system. IAR Systems befinner sig i en unik marknadsposition
med ledande teknologi, global rackvidd och stor och lojal kundbas.

2013 har IAR Systems varit verksamt i 30 ar.

MARKNAD | FORANDRING
Marknaden drivs av digitaliseringen och ar i snabb
forandring med drivkrafter som:

e Tillvaxt i antal digitala produkter
e Tillvaxt i antal processorer
 Okad komplexitet i processorer
e Tillvaxt i ARM-processorer

e Tillvaxt i energismarta losningar

GLOBAL RACKVIDD

IAR Systems har internationell rackvidd med
huvudkontor i Uppsala och forsaljningskontor i
Sverige, USA, Japan, Frankrike, Kina, Korea,
Tyskland och Storbritannien. Kontoret i Korea
oppnade under 2012. Dessutom ar foretaget
representerat i 25 andra lander via distributorer.

BRED OCH TROGEN KUNDBAS

IAR Systems programvara anvands av ménga av
varldens storsta bolag, men ocksé av tusentals sma
och medelstora foretag som utvecklar produkter.
Over 120 000 utvecklare anvander IAR Systems
programvara i over 45 000 organisationer.

NARA PROCESSORTILLVERKARNA

IAR Systems samarbetar med de ledande
processortillverkarna i varlden. Det nara
samarbetet ger IAR Systems resurser, kunskap och
forsaljningsmojligheter. Men framforallt
sakerstaller det att IAR Systems programvara
stodjer flest processorer i flest arkitekturer av alla
verktyg p& marknaden. Med IAR Systems
programvara kan kunden arbeta i samma miljo for
alla processorer for deras nuvarande och framtida
projekt.

KUNNIGA MEDARBETARE

IAR Systems ar en kunskapsintensiv organisation
som har lockat till sig kompetens och talanger frén
manga lander. IAR Systems staller hoga krav pa
ambition och nytankande och ar en dynamisk
arbetsplats dar manniskor trivs och utvecklas
professionellt.

. \(b / Tradlés knmmunlkalian

/?m

.».yr

‘1

Telekommunikation

Konsumentelektronik
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Definitioner

Bruttomarginal

Eget kapital

Eget kapital per aktie
Kassaflode

Nettokassa
Nettoskuldsattningsgrad

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter
aktuell skatt

Resultat per aktie efter

utspadning

Rantabilitet pa eget kapital

Rantabilitet pa sysselsatt
kapital

Rorelsemarginal
Soliditet

Sysselsatt kapital

Vinstmarginal

Omsattning minus kostnad for handelsvaror i procent av omsattningen.
Redovisat eget kapital inklusive 78,0 procent av obeskattade reserver.
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Kassaflode frén den lopande verksamheten i procent av omsattningen.
Rantebirande tillgdngar minskat med réntebarande skulder.

Netto rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal
aktier under perioden.

Periodens resultat efter aktuell skatt dividerat med genomsnittligt

antal aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspadning beraknas genom att det resultat
som ar hanfdrligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt
genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden inklusive
utestdende optioner.

Resultat efter finansiella poster minskat med full skatt i procent av

genomsnittligt eget kapital.

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rorelseresultat i procent av omsattningen.
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder.

Resultat efter finansiella poster i procent av omsattningen.

16
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Branschspecifik ordlista

Applikation

Arkitektur

ARM

ARM Cortex

Chip

Debugprob

Debugger

Digitaliseringstrenden

Emulator

IAR Embedded Workbench

Inbyggt system

Integrerad krets (IC)

Kompilator

Mikroprocessor

Power debugging

Processor

Processortillverkare

RTOS

Standardisering

SUA

Utvecklings-kit

Ett annat ord for det program som anvandaren av IAR Systems’ verktyg utvecklar, och som kommer att
koras pa en processor i ett inbyggt system.

En mikroprocessorarkitektur ar en specifik kombination av integreradkrets-design och instruktioner som
styr hur processorn fungerar.

ARM Holdings plc ar ett multinationellt foretag som licensierar en standard for processorer. Huvudkontoret
ar belaget i Cambridge, Storbritannien. ARM ar ett av de storsta och snabbast vaxande féretagen i
branschen och dominerar marknaden inom processorer for smarttelefoner, men vaxer aven inom andra
segment.

ARM Cortex en produktfamilj med strémsnala, ldttanvanda mikroprocessorer som utvecklats for att hjalpa
utvecklare att ta fram fler funktioner till ligre kostnad, forenkla ateranvandning av programkod samt 6ka
stromsnalhet.

Ett annat namn pa processorer.

Ett elektroniskt verktyg som mater hur processorn arbetar nar programkoden kors och darfor kan
anvandas for att lokalisera problem och fel i programmet som programutvecklaren har skapat.
Datorprogramvara som hjélper programmeraren att lokalisera problem och fel i programmet som han/hon
har skapat, genom att analysera och visa att se vad som hander "under ytan” programkoden kors, ofta med
hjalp av en debugprob.

Tillvaxten i antal digitala produkter i varlden. Allt fler produkter &r digitala och innehéller processorer fér
att vara mobila, fjarrstyrda, strémsnala, uppgraderingsbara med mera.

Ett annat namn p& debugprob.

IAR Embedded Workbench &r en hégpresterande verktygskedja for att skapa programvara fér sma och
medelstora (8-, 16-, och 32-bit) mikroprocessorer. IAR Systems samarbetar med alla varldsledande
processortillverkare for att garantera att vara verktyg kan anvandas for fler processorarkitekturer an nagot
annat utvecklingsverktyg p& marknaden.

Ett inbyggt (dator)system bestar av en eller flera mikroprocessorer med tillhorande kretsar samt den
programvara som kors i systemet. Inbyggda system styr funktionerna hos elektronikprodukter som
mobiltelefoner, kaffeautomater, kreditkortslasare, diskmaskiner osv. IAR Systems kunder utvecklar och
marknadsfor produkter som drivs av inbyggda system. Inbyggda system blir allt vanligare i produkter
varlden over, den s.k. digitaliseringstrenden.

En liten, vanligtvis rektangular bricka i materialet kisel. P& den sitter mikrometerstora transistorer, ibland
fler an en miljon till antalet.

En kompilator ar ett (eller flera sammankopplade) datorprogram som omvandlar kallkod som skrivits i ett
programmeringssprak (som liknar engelska) till instruktioner som mikroprocessorn kan férsta och utféra.
En mikroprocessor bestar av en (eller ett mycket litet antal) integrerade kretsar. Kretsen kombinerar
funktionerna hos en dators centralenhet (CPU) med lagring av kod och data.

Power debugging ar en programmeringsteknik som gor det lattare att se hur den fardiga produktens
stromforbrukning beror direkt pa kéllkoden som programmeraren skriver, vilket gor det méjligt att
upptacka vilken programkod som orsakar ovantat hog stromforbrukning.

Nar ordet anvands i samband med IAR Systems’ produkter, ar processor en férkortning for
mikroprocessor.

En processortillverkare eller processorleverantor producerar integrerade kretsar. IAR Systems ar navet i
ett betydande ekosystem av partner som inkluderar leverantérer av realtidsoperativsystem (RTOS), s.k.
"middleware”-program och de varldsledande processortillverkarna.

Ett operativsystem (0S) &r en uppsattning program som styr datorns hardvara och ger en grund for
applikations-

programmen att sta pa. Operativsystemet &r den grundldggande programvaran i ett datorsystem . Ett
realtidsoperativsystem (RTOS) &r specialiserat pa att snabbt och palitligt ta hand om indata och utdata fran
datorsystemet, vilket ar viktigt i inbyggda system.

Genom att standardisera pa IAR Systems verktygskedja kan kunderna forbattra effektiviteten och time-to-
market vasentligt for nya produkter. | en och samma miljo kan de flytta fritt mellan 8-, 16-, 32-bit MCU:er
fran alla stora tillverkare i alla relevanta arkitekturer, inkl alla ARM-karnor.

Programprodukter fran IAR Systems inkluderar vanligen ett 12-manaders "Support and Update
Agreement” (SUA) som ger kunden tillgéng till nya produktversioner, produktuppdateringar, tekniskt stod
etc.

Ett utvecklings-kit (dven kallat starter kit eller evaluerings-kit) innehaller all ngdvandig utrustning och
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Utvecklingsverktyg

8, 16, 32-bit

programvara som behdvs for att programmeraren ska kunna designa, utveckla, integrera och testa sina
produkter. IAR Systems tillhandahéller helt integrerade kit fér utveckling av inbyggda applikationsprogram.
Varje kit innehaller ett utvecklings-/evalueringskort, utvecklingsverktyg (programvara) med
exempelprojekt.

De program som programmeraren anvander som verktyg for att skapa sina egna program. De viktigaste av
dessa ar en editor att skriva kallkoden i, en kompilator for att omvandla kallkoden till instruktioner som
processorn kan anvanda, en lankare som bygger ihop olika mindre programbitar till ett
applikationsprogram, och en debugger som anvands for att hitta problem med programmet. IAR Embedded
Workbench ar en uppsattning utvecklingsverktyg.

Processorarkitekturer varierar i komplexitet och storlek. 8-, 16-, och 32-bit syftar p& hur mycket kod och
data processorn kan bearbeta. | allmanhet ar det s att ju stérre arkitekturen &r, desto mer kraftfulla och
dyra &r processorerna.
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