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Travelmarket A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 01.07.13 - 31.12.13 for
Travelmarket A/S.

Arsrapporten aflsegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.13 og resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.07.13 - 31.12.13.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 1. april 2014

Direktionen
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Qle Stouby
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Travelmarket A/S

Den uafhaengige revisors erklseringer

Til kapitalejerne i Travelmarket A/S

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Travelmarket A/S for regnskabséret
01.07.13 - 31.12.13, der omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter for
savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og érs-
regnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvis-
ende billede 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt
planlsegger og udferer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og ars-
regnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysnin-
ger i koncemregnskabet og &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncemregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kon-
trol, der er relevant for koncernens og selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens
og selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede pree-
sentation af koncernregnskabet og drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at kencernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.13 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter samt pengestremme for koncernen for regnskabsaret 01.07.13 - 31.12.13 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Travelmarket A/S

Den uafheengige revisors erklaeringer

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henheld til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-
gere handlinger i tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Kebenhavn, den 1. april 2014

Beierholm
Statsautoriseret Revisigqspa:merselskab v -
T @
d \ .

Vi

U Kim Nielsen
Reg. revisor Statsaut revisor
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Travelmarket A/S

Ledelsesberetning
KONCERNENS HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal

01.07.13

Beleb i t. DKK 31.12.13  2012/13
Resultat
Nettoomseetning 9.777 24.016
Resultat fer af- og nedskrivninger -755 1.894
Finansielle poster i alt -175 -256
Resultat for skat -1.637 349
Arets resultat -1.461 352
Balance
Samlede aktiver 10.092 13.080
Egenkapital 4.370 6.619

Idegrundlag og mal

Travelmarkets idégrundlag er at hjselpe brugerne med at finde den rigtige rejse til den bedste pris pa

internettet — pa en enkel og tidsbesparende made.

Koncernen opererer indenfor 3 forretningsomrader:

1. Rejsesegemaskinen Travelmarket
Travelmarket tilbyder, som uatheengig rejsesegemaskine, brugerne information om udbuddet af
rejser flybilletter, charter- og afbudsrejser, temarejser, hotel, billeje m.v. — athsengig af det

enkelte marked.

2. Travelmarket Partner
Travelmarket Partner divisionen integrerer specialdesignede rejsesegemaskiner til danske og
internationale medieselskaber, rejsesider, lufthavne m.fl.,, som ensker at praesentere deres

brugere for markedets sterste udbud af rejser.

3. Webbureauet

Travelmarket Interactive er et webbureau med fokus pé rejsebranchen. Divisionen er

BEIERHOLM
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Travelmarket A/S

Ledelsesberetning

totalleverander af weblgsninger til danske og internationale selskaber i rejsebranchen, herunder

produktion af websider og bookingsoftware.

Langsigtet malsastning

Travelmarkets overordnede mélssetning er at esge markedsveerdien af selskabet gennem organisk
vaekst, samt at give aktionsererne et konkurrencedygtigt afkast af deres investerede kapital. Dette
realiseres blandt andet via en kontinuerlig investering og udvikling i virksomhedens produkter, s8 de

fortsat er blandt markedet bedste.
Aret i hovedtraek

Drift

Regnskabsperioden er sendret fra juli-juni til at felge kalenderdret. Indeveerende regnskabsperiode
omfatter derfor kun 6 maneders perioden juli-december 2013. Andringen sker da ledelsen ensker at
regnskabséret skal felge kalenderdret frem for regnskabsafslutning per 30. juni, som er midt 1
hejseesonen for brugernes rejsesegninger pd nettet, og dermed kan have stor indvirkning pé

regnskabsérets resultat.

Selskabets ledelse har samtidig besluttet, at arsrapporten fremover aflegges efter reglemne 1
Arsregnskabsloven, hvor &rsrapporten tidligere blev aflagt efter [IFRS. Ledelsen har ligeledes valgt, at
skifte regnskabsprincip for sd vidt angadr udviklingsomkostninger, sdledes at disse fremover
udgiftsfores 1 takt med afholdelse af omkostningen. Andringen af regnskabspraksis pé
udviklingsomkostninger samt overgangen til anvendelse af Arsregnskabsloven, skal ses i
sammenhseng med ledelsens beviste valg om at tilpasse selskabets administrative byrder samt de

herved forbundne omkostninger.

I relation til ovenstdende forhold, samt det faktum at perioden juli-december omsesetningsmeessigt er
selskabets svageste 1 forhold til januar-juni perioden, finder Ledelsen regnskabsdrets resultat for

acceptabelt.

Likviditet

Travelmarket havde ved regnskabsérets afslutning per 31.12.2013 en likvid beholdning pé t.DKK 2.420
og er uden bankgseld. Til sammenligning var den likvide beholdning per 31.12.2012 t.DKK 2.530.
Travelmarket har i regnskabsperiodens forleb, i henhold til den langsigtede maélssetning, udbetalt
udbytte til aktioneererne pé kr. 800.000. Dette taget i betragtning er udviklingen i koncernens likviditet
tilfredsstillende.

Udvikling i selskabets forretning:

Rejsesagemaskiner og personalisering
I relation til koncernens langsigtede mélszetning, har der i perioden veeret investeret i udvikling af

selskabets forskellige rejsesegemaskiner, og der arbejdes i lebet af 2014 efter en maélssetning om at
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Travelmarket A/S

Ledelsesberetning

kunne preesentere tilbud og informationer langt mere malrettet til den enkelte bruger pa tveers af
forskellige rejseprodukter. Derfor er der iveerksat en reekke udviklingstiltag, sé& der ud fra interesse og
behov skrseddersyes tilbud og priser, som skal medvirke til at engagere og fastholde brugeren hos
Travelmarket.

I december 2013 lancerede Travelmarket e-bogen "Sadan finder du billigere rejser”, som er downloadet
mere end 10.000 gange. E-bogen vil lebende blive opdateret med nyt indhold og bliver i april 2014
lanceret pa norsk og svensk. Initiativet med e-bogen er forste tiltag i1 en raekke af nye tiltag med blog,

video, destinationsbeskrivelser m.v., som skal engagere brugeren hos Travelmarket.

Partnere
Netveerket af partnere er blevet styrket, og en lang reekke selskaber samarbejder med Travelmarket om

integration af rejsesegemaskiner samt promovering af tilbud fundet via rejsessgemaskinen

travelmarket.dk

Travelmarket Interactive
Der er udviklet mobil webside til selskabets kunder i webbureauet Travelmarket Interactive, og en

lang raekke kunder har ensket at tilkebe dette produkt, da flere og flere brugere inspireres til rejsen via

mobiltelefonen. Fokus er fortsat afgreenset til kunder i Skandinavien.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra statusdagen og frem til datoen for drsrapportens offentliggerelse ikke indtradt forhold, som

har indflydelse p& bedesmmelsen af koncernens finansielle stilling pr. 31. december 2013.

Forventninger og andre udsagn om fremtiden

Travelmarket investerer i lebet af 2014 i nye tiltag med intelligent personalisering af rejseinformationer
malrettet den enkelte brugers ensker, cg der vil samtidig ske en intensiveret udvikling af selskabets
rejsesegemaskiner. Investeringerne sker med henblik p& en positiv langsigtet forrentning, og en
fortsat beeredygtig konkurrencemsessig position. P& trods af de ggede investeringer, forventes en

positiv pengestrem og et overskud for regnskabsaret 2014.

BEIERHOLM

SKABEH BALANCE g



Note

Travelmarket A/S

Resultatopgorelse
Koncern Modervirksomhed
01.07.13 01.07.13

31.12.13 2012/13 31.12.13 2012/13

DKK t.DKK DKK t.DKK

Nettoomszetning 9.777.158 24.016 8.871.122 21.449

Andre eksterne omkostninger -6.331.441 -11.664 -5.907.638 -10.176

Bruttofortjeneste 3.445.717 12.352 2.963.484 11.273

Personaleomkostninger -4.200.736 -10.458 -3.820.1156 -9.514

Resultat for af- og

nedskrivninger -755.019 1.894 -856.631 1.759
Af- og nedskrivninger af materielle

og immaterielle anleegsaktiver -706.994 -1.289 -706.994 -1.289

Resultat af primeer drift -1.462.013 605 -1.563.625 470

Andre finansielle indteegter 3.817 5 27.430 42

Andre finansielle omkostninger -178.946 -261 -123.614 -269

Finansielle posteri alt -175.129 -256 -96.184 -227

Resultat for skat -1.637.142 349  -1.659.809 243

Skat af &rets resultat 175.696 3 178.890 25

Arets resultat -1.461.446 352  -1.480.919 268
Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 800

Overfert resultat -1.480.819 =h32

Ialt -1.480.919 268

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

10



Note

Travelmarket A/S

Balance
AKTIVER
Koncern Modervirksomhed
31:12.13 30.06.13 31.12.13 30.06.13
DKK t.DKK DKK t.DKK
Erhvervede rettigheder 93.518 107 93.618 107
Immaterielle anlaegsaktiver i
alt 93.518 107 93.518 107
Produktionsanleeg og maskiner 1.831.363 1.876 1.831.363 1.876
Andre anleeg, driftsmateriel og
inventar 95.573 122 95.573 122
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.926.936 1.998 1.926.936 1.998
Andre tilgodehavender 168.507 137 164.080 132
Finansielle anlsegsaktiver i alt 168.507 137 164.080 132
Anlzegsaktiver i alt 2.188.961 2.242 2.184.534 2.237
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 2.759.098 4.032 2.579.984 3.725
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 907.726 682
Udskudt skatteaktiv 1.900.147 2.906 1.665.749 2.666
Tilgodehavende selskabsskat 528.768 6 540.817 0
Periodeafgreensningsposter 294.775 0 294.775 0
Tilgodehavender i alt 5.482.788 6.944 5.989.051 7.073
Likvide beholdninger 2.419.988 3.894 1.697.355 3.354
Omseatningsaktiver i alt 7.902.776 10.838 7.686.406 10.427
Aktiver i alt 10.091.737 13.080 9.870.940 12.664

BEIERHOLM
ABEH BALANCE
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Balance
PASSIVER
Koncern Meoedervirksomhed
311213 30.06.13 31.12.13 30.06.13
DKK t.DKK DKK t.DKK
Selskabskapital 2.750.000 2.750 2.750.000 2.750
Overfort resultat 1.619.561 3.069 1.711.786 3.174
Forslag til udbytte for regnskabsdret 0 800 0 800
Egenkapital i alt 4.369.561 6.619 4.461.786 6.724
Leasinggeeld 926.011 956 925.011 956
Langfristede gaeldsforpligtelser
ialt 925.011 956 925.011 956
Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 764.000 733 764.000 733
Geeld til kreditinstitutter 279 0 279 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 1.877.815 2526 1.645.614 2.087
Anden geeld 1.534.382 1.699 1.509.369 1.667
Periodeafgraensningsposter 620.689 647 564.881 497
Kortfristede galdsforpligtelser
ialt 4.797.165 5.505 4.484.143 4.984
Geeldsforpligtelser i alt 5.722.176 6.461 5.409.154 5.940
Passiver i alt 10.091.737 13.080 9.870.940 12.664

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Neertstaende parter

12
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Koncernens pengestromsopgerelse

01.07.13
31.12.13 2012/13
DKK t.DKK
Arets resultat -1.461.446 352
Reguleringer 640.610 1.747
Forskydning 1 driftskapital:
Tilgodehavender 978.127 -834
Leveranderer af varer og tjenesteydelser -648.185 503
Anden driftsafledt geeld -89.696 -1.041
Pengestremme fra drift for finansielle poster -580.590 727
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 27.430 b
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -123.614 -261
Betalt selskabsskat 639.069 11
Driftens pengestremme -37.705 482
Kgb af immaterielle anleegsaktiver 0 -38
Keb af materielle anleegsaktiver -622.604 -350
Kob af finansielle anlsegsaktiver -32.000 -9
Investeringernes pengestromme -654.604 -397
Betalt udbytte -781.702 0
Optagelse af langfristede l&n 0 733
Afdrag pé langfristede ldn -31.336 0
Finansieringens pengestromme -813.037 733
Arets samlede pengestrgmme -1.505.346 818
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 3.161.055 2.343
Likvide beholdninger ved arets slutning 1.655.709 3.161
Likvide beholdninger ved &rets slutning specificeres séledes:
Likvide beholdninger 2.419.988 3.894
Kortfristet geeld til kreditinstitutter -764.279 =733
Ialt 1.655.709 3.161
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Travelmarket A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for koncerner og virksomheder 1
regnskabsklasse B.

Koncemen har sendret regnskabsér fra 01.07 - 30.06 til kalenderarsregnskab. Ferste regnskabsar efter
omleegningen udger perioden 01.07.13 - 31.12.13.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Koncernen har sendret regnskabspraksis pa felgende omrdder:

1. Selskabet har af administrative &rsager valgt at overgd til at aflegge Aarsrapporten efter
Arsregnskabsloven. Selskabet har tidligere udarbejdet &rsrapporten efter IFRS. Overgangen til
afleeggelse efter Arsregnskabsloven har ikke betydet de store talmaessige reguleringer, bortset fra
at selskabet samtidig har valgt at gd bort fra aktivering af udviklingsomkostninger, jvi.
beskrivelse nedenfor.

2. Udviklingsomkostninger indregnes ikke mere til kostpris under immaterielle anlegsaktiver, men
udgiftsferes som omkostninger i resultatet nér omkostningerne afholdes. Hidtil er udviklingsom-
kostninger labende blevet indregnet som et aktiv hvis det var sandsynligt at det kunne
identificeres og kunne generere gkonomiske fordele for koncernen. Andringen indebeerer en
positiv pdvirkning af resultat fer skat pa ca. t.DKK 355 og af arets resultat pa t.DKK 266. Egenka-

pitalen pr. 31.12.13 nedbringes med ca. t.DKK 3.858.

Sammenligningstal for 2012/13 er tilrettet 1 hoved- og negletalsoversigt samt i balance, resultatop-
gerelse og noter for s& vidt angédr eendring af regnskabspraksis vedrerende udviklingsomkostninger.

Sammenligningstal for 2012/13 er for 12 méneder.
Effekten af praksiseendringerne er indregnet direkte pa egenkapitalen primo.

Bortset fra ovennsevnte omrdder er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste &r. Det
skal dog tilfgjes at aktiebaseret vederleeggelse heller ikke indarbejdes i personaleomkostninger mere
men effekten heraf er uveesentlig.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets veerdi kan méles pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsyn-
ligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd koncernen, og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.
Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

BEIERHOLM
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Anvendt regnskabspraksis

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillseg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrap-
porten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dets dattervirksomheder, hvorl modervirksom-
heden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler har
en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder melem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som asso-
cierede virksomheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsclideringen, afliegges i overensstemmelse med koncer-
nens regnskabspraksis.

Koncemregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-
tervirksomhederne ved sammenlsegning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen
er der foretaget eliminering af koncerninterne indtsegter og omkostninger, besiddelser af kapitalan-
dele, mellemvaerender og udbytter samt ikke realiseret koncernintern fortjeneste og tab pé varebehold-
ninger og anleegsaktiver.

Koncernens andele i feelles kontrollerede virksomheder betragtes som joint ventures og indregnes i
koncernregnskabet ved linje for linje at indregne koncernens forholdsmeessige andel (pro rata) af akti-
ver, passiver samt resultatopgerelse efter forholdsmeessig eliminering af transaktioner med koncernen,
herunder realiserede og urealiserede fortjenester og tab.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunk-
tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i koncemregnskabet frem til afstdelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhasendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem afhaendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved erhvervelse af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksom-
heders identificerbare aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der ind-
regnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte cmstruk-
tureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger indregnes.

Kostprisen for kapitalandelene i de erhvervede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel
af dattervirksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev eta-
bleret.

BEIERHOLM
KABEH BALANCE

15



Vi

Travelmarket A/S

Anvendt regnskabspraksis

Den pa erhvervelsestidspunktet opgjorte koncerngoodwill (positivt forskelsbeleb), indregnes som aktiv
og afskrives linesert efter en individuel vurdering af aktivets brugstid, dog maksimalt 20 ar. Negativ
goodwill, der modsvarer en forventet ugunstig udvikling 1 de pageeldende virksomheder, indregnes i
balancen under periodeafgreensningsposter og reduceres i takt med realisering af de forhold, der ligger
til grund for forskelsbelebet.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.

VALUTA
Arsrapporten er aflagt 1 danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes 1
resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre monetsere
poster i fremmed wvaluta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens
kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i
seneste drsrapport indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtesegter og omkostninger.
Anlsegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta,
omregnes til historiske valutakurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes resultat-
opgerelserne til transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige valutakurser. Balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakursreguleringer, opstéet ved omregning af
egenkapitaler ved arets begyndelse og resultatopgerelser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte pd egenkapitalen.

RESULTATOPGO@RELSE

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomseetning méles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Heri indregnes omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab p& debitorer og
operationelle leasingomkostninger.

BeEiERHOLM
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivninger

Afskrivninger p& immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning
over aktivernes forventede brugstid. For koncernen er anvendt felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, veerdi,
&r procent

Erhvervede rettigheder 7 0
Produktionsanleeg og maskiner 3-5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 35 0

Nyanskaffelser af produktionsanleeg og maskiner samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar med
kostpris pa under DKK 12.300 pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle poster
Under finansielle poster indregnes renteindteegter og rentecmkostninger, kursregulering af fremmed
valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pé veerdipapirer.

Amortisering af kurstab og l&neomkostninger vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indtaegt.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som é&rets skatter med den del, der
kan henferes til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer foretaget direkte pd egenkapitalen.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males 1 balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsvesrdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste og tab ved afhsendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
prsen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi p& salgstidspunktet.

Materielle anlsegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

BEIlerRHOUM
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Travelmarket A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielt leasede aktiver indregnes pé anskaffelsestidspunktet 1 balancen til dagsveerdien eller nutids-
veerdien af de fremtidige leasingydelser, hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver indregnes og
maéles herefter som gvrige materielle anleegsaktiver.

Fortieneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pé salgstidspunktet.

Finansielle anlagsaktiver

I modervirksomhedens balance males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris med fradrag for
eventuel nedskrivning.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (deposita), der er indregnet under anleegsaktiver, méles til dags-
veerdi 1 balancen.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke madles til dagsveerdi, vurderes arligt for
indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pé veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaer-
dien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen samt forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende vaerdi med
fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte til-
godehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedreren-
de efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

BEIERHOLM
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Travelmarket A/S

Anvendt regnskabspraksis

Anskaffelses- og afstdelsessummer for egne kapitalandele samt udbytte fra disse indregnes direkte pa
egenkapitalen under overfart resultat.

Aktuelle og udskudte skatter
Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af érets skattepligtige
indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke ud-
skudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstdet pd an-
skaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfzelde, hvor
opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méales udskudt skat pa
grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vserdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa& grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser méles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet (l&nop-
tagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og laneomkostnin-
ger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden pé grundlag af den be-
regnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens pélydende vaerdi.

Restleasingforpligtelsen for finansielt leasede aktiver méles i balancen som geeld til kreditinstitutter, og
leasingydelsens rentedel indregnes lebende i resultatopgerelsen.

BEIERHOLM
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Travelmarket A/S

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter negativ goodwill, jf. beskrivelsen
under koncermnregnskab, samt modtagne indbetalinger vedrerende indtaegter i de efterfelgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra driften, inve-
steringer, finansiering og sendring i Arets pengestremme samt likviditeten ved érets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter, betalte sel-
skabsskatter samt sendring 1 driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter keb og salg af anleegsaktiver reguleret for sendringer i tilhe-
rende tilgodehavender og geeld.

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til kapitalejere samt op-
tagelse af og afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser.

Likviditeten ved &rets begyndelse og slutning sammenseetter sig af ikvide beholdninger, veerdipapirer
uden vaesentlig kursrisiko og kortfristet geeld til kreditinstitutter.

NGGLETAL

Nagletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.

BEIERHOLM
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Travelmarket A/S

Noter
Koncemn Modervirksomhed
01.07.13 01.07.13
31.12.13 2012/13 31.12.13 2012/13
DKK t.DKK DKK t.DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 3.895.747 9.974 3.615.126 9.030
Pensioner 236.361 329 236.361 329
Andre omkostninger til social
sikring 68.638 155 68.638 155
Talt 4.200.736 10.458 3.820.115 9.514
Gennemsnitligt antal beskaeftigede
idret 21 23 21 22
Alle aftaler omkring aktiebaseret vederlaeggelse er udlebet 1 indeveerende regnskabsar.
2. Andre finansielle indtsegter
Finansielle indteegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 23.887 38
@vrige finansielle indtsegter 3.817 5 3.543 4
lalt 3.817 5 27.430 42
3. Skatter
Arets aktuelle skat -377.703 22 -380.897 0
Arets udskudte skat 202.007 -2b 202.007 -25
lalt -175.696 -3 -178.890 -25
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Trawvelmarket A/S

Noter

4. Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede ret-

Belgb i DKK tigheder
Koncemnen:

Kostpris pr. 30.06.13 7.353.690
Kostpris pr. 31.12.13 7.353.690
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.13 7.246.390
Afskrivninger i aret 13.782
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.13 7.260.172
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.13 93.6518
Moedervirksomheden:

Kostpris pr. 30.06.13 7.353.690
Kostpris pr. 31.12.13 7.353.690
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.13 7.246.390
Afskrivninger i dret 13.782
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.13 7.260.172
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.13 93.518

5. Materielle anlaegsaktiver

Produktions- Andre anleeg,
anleeg og driftsmateriel og
Belgb i DKK maskiner inventar
Koncernen:
Kostpris pr. 30.06.13 12.500.179 302.743
Tilgang i aret 622.604 0
Kostpris pr. 31.12.13 13.122.783 302.743
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.13 10.624.265 181417
Afskrivninger i aret 667.155 26.053
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.13 11.291.420 207.170
Regnskabsmsessig veerdi pr. 31.12.13 1.831.363 95.673
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Travelmarket A/S

Noter
Modervirksomheden:
Kostpris pr. 30.06.13 12.500.179 302.743
Tilgang i aret 622.604 0
Kostpris pr. 31.12.13 13.122.783 302.743
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.13 10.624.265 181.117
Afskrivninger i aret 667.155 26.053
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.13 11.291.420 207.170
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.13 1.831.363 95,573
Regnskabsmeessig veerdi af aktiver, der ikke ejes af virksomheden 1.601.930 0
Koncern Modervirksomhed
30.06.13 31.12.13 30.06.13
t.DKK DKK t.DKK
6. Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Kostpris pr. 30.06.13 0 45.766 45
Kostpris pr. 31.12.13 0 45766 46
Opskrivninger pr. 30.06.13 0 -45.766 -46
Opskrivninger pr. 31.12.13 0 -45.766 -46
Regnskabsmaeessig veerdi
pr. 31.12.13 0 0 0
Tilknyttede virksomheder
Navn Ejerandel Egenkapital Arets resultat

TMK Travelmarket Interaktive AB

100% -821.639 12.610

Travelmarket AS

100% -92.224 6.861
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Travelmarket A/S

Noter

7. Egenkapital

Forslag til udbyt-

te for regnskabs-
Belgb i DKK Selskabskapital Overfort resultat aret
Koncernen:
Egenkapitalopgerelse 01.07.12 - 30.06.13
Saldo pr. 30.06.12 2.750.000 7.662.777 0
Nettoeffekt ved eendring af regnskabspraksis 0 -4.120.822 0
Saldo pr. 01.07.12 2.750.000 3.5641.955 0
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 -24.941 0
Forslag til resultatdisponering 0 -448.066 800.000
Saldo pr. 30.06.13 2.750.000 3.068.948 800.000
Egenkapitalopgerelse 01.07.13 - 31,1213
Saldo pr. 01.07.13 2.750.000 3.068.948 800.000
Betalt udbytte 0 0 -800.000
Ordineert udbytte pa egne kapitalandele 0 18.298 0
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 -6.237 0
Forslag til resultatdisponering 0 -1.461.448 0
Saldo pr. 31.12.13 2.750.000 1.619.561 0
Modervirksomheden:
Egenkapitalopgerelse 01.07.12 - 30.06.13
Saldo pr. 30.06.12 2.750.000 7.827.660 0
Nettoeffekt ved eendring af regnskabspraksis 0 -4.120.822 0
Saldo pr. 01.07.12 2.750.000 3.706.838 0
Forslag til resultatdisponering 0 -532.431 800.000
Saldo pr. 30.06.13 2.750.000 3.174.407 800.000
Egenkapitalopgerelse 01.07.13 - 31.12.13
Saldo pr. 01.07.13 2.750.000 3.174.407 800.000
Betalt udbytte 0 0 -800.000
Udbytte pd egne kapitalandele 0 18.298 0
Forslag til resultatdisponering 0 -1.480.919 0
Saldo pr. 31.12.13 2.750.000 1.711.786 0

Der har ikke veeret bevaegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
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Noter

Selskabskapitalen bestar af:

Antal Pélydende veerdi

Aktieklasse A

2.750.000

Egne kapitalandele bestér af:

Palydende Procent af

Antal veerdi kapital
Beholdning af egne kapitalandele pr. 01.07.13 82.900 82.900 3%
Arets tilgang 0 0 0%
Arets afgang 0 0 0%
Beholdning af egne kapitalandele pr. 31.12.13 82.900 82.900 3%
Koncern Modervirksomhed
31.12.13 30.06.13 31.12.13 30.06.13
DKK t.DKK DKK t.DKK
8. Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv pr. 30.06.13 2.905.185 1.506 2.666.745 2.641
Regulering som felge af sendring i
regnskabspraksis 0 1.375 0 0
Regulering af udskudt skat fra
tidligere &r -798.989 0 -798.939 0
Udskudt skat af arets resultat -206.049 25 -202.007 25
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.13 1.900.147 2.906 1.665.749 2.666
9. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
ferste ar efter b ar 31.12.13 30.06.13
DKK DKK DKK t.DKK
Koncernen:
Leasinggeeld 764.000 0 1.688.011 1.689
Talt 764.000 0 1.689.011 1.689
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Travelmarket A/S

Noter
Modervirksomheden:
Leasinggseld 764.000 0 1.689.011 1.689
Ialt 764.000 0 1.689.011 1.689

BEIERHOLM
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Travelmarket A/S

Noter

10. Eventualforpligtelser

Ingen.

11. Sikkerhedsstillelser

Koncernen:

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter {leasinggeeld) t.DKK 1.689 har koncernen givet pant i
materielle anleegsaktiver. Den samlede regnskabsmeessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK
1.502.

Modervirksomheden:

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter (leasinggseld) t.DKK 1.689 har koncernen givet pant

materielle anleegsaktiver. Den samlede regnskabsmeessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK
1.502.

12. Kontraktlige forpligtelser

Koncernen har indgéet operationelle leje- og leasingaftaler med en restlebetid pd 36 maneder og en
gennemsnitlig arlig ydelse pé t.DKK 413, i alt t.DKK 1.239.

13. Naertstaende parter

Ejerforhold:

Felgende kapitalejere er optaget i koncernens ejerbog med en ejerandel pd mindst 5% af
selskabskapitalen:

Richard Bunck
O.S.ApS.
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Noter
Koncern
01.07.13
211213 2012/13
DKK t.DKK
14. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver 706.994 1.289
Andre finansielle indteegter -27.430 =5
Andre finansielle omkostninger 123.614 261
Skat af arets resultat -175.696 143
@vrige reguleringer 13.128 59
Ialt 640.610 1.747
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