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S WEST ATLANTIC

cargo airlines

West Atlantic AB (publ)
Org. Nr: 556503-6083

Arsredovisning for rakenskapsaret 2013-01-01 - 2013-12-31

Styrelsen och verkstallande direktéren for West Atlantic AB (publ) avger harmed féljande
arsredovisning.

Forvaltningsberattelse

Koncernférhallande

West Atlantic AB (publ) & moderbolag till de heldgda dotterbolagen West Air Sweden AB och European
Turboprop Management AB med gemensamt séte i GOteborg, Sverige, Atlantic Airlines Ltd och dess
dotterbolag GLACKT Ltd. med séate i Storbritannien, European Aviation Maintenance Ltd med sate pa
Isle of Man, Norway Aviation Services AS med séte i Norge samt West Atlantic S.A med séte i
Luxemburg.

West Air Sweden AB finns ocksa lokalt representerat i Frankrike, Norge, Danmark och Luxembourg

Verksamhetsbeskrivning

West Atlantic AB med koncern bedriver flygfrakt, primart inom post och expressmarknaden i Europa,
genom sina tva helagda flygbolag West Air Sweden AB och Atlantic Airlines Ltd. Koncernen &r ocksa
verksam inom flygplansleasing/finansiering genom dotterbolaget European Turboprop Management AB
samt bedriver ocksa tekniskt underhall och administrativ kontroll av flygplan. Koncernens huvudkontor
ar belaget i Géteborg.

Vasentliga handelser i koncernen

West Atlantic AB (publ) &ndrade under 2013 sitt officiella namn fran tidigare West Air Europe AB (publ).
Detta for att markera slutférandet av den kommersiella sammanslagningen med dotterbolaget Atlantic
Airlines Ltd, vilket forvarvades i slutet av 2011.

Marknaden

Réakenskapsaret 2013 blev det femte aret i rad d& marknaden saknade tillvaxt, dock noterade
Koncernen for forsta gdngen under perioden ett mindre positivt trendbrott under andra halvan av aret.
Efterfrdgan ar fortsatt svag och bedéms vara mellan fem till tio procent under Europeiska marknadens
toppnotering 2008. Omsattningen och Iénsamheten fran flygtrafik fortsatte dock dka under 2013, bade
pa grund av aktiva insatser p& marknaden samt stort fokus pa att konsolidera och effektivisera befintliga
operationer.

Organisationen och effektivisering

Koncernen har under aret verkstallt den strategiska planen tagen under 2012 att reducera antalet
flygoperativa licenser fran tre till tva. Detta genomfordes genom en forséaljning av dotterbolaget West Air
Luxembourg S.A under fjarde kvartalet. Vidare har arbetet fortgatt for att integrera och effektivisera
koncernens verksamhet, bland annat genom att expandera det flygplansforvaltande bolaget (European
Turboprop Management AB) sa att koncernen idag sjalva dger en majoritet av de flygplan man opererar.
Flertalet projekt ar paborjade 2013 och kommer att avslutas 2014, framférallt pa underhallssidan, dar
ytterligare rationalisering och effektivisering vantas.
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West Air Sweden AB har etablerat filialer i Danmark, Frankrike samt Luxemburg med séte i Képenhamn,
Marseille samt Luxemburg. Den Danska filialen kommer bli bolagets lokala etablering for att styra
gruppens nya Skandinaviska hub i Képenhamn. Den Franska filialen, baserad pa Marseilles flygplats,
kommer bli lokal representant for verksamheten i Frankrike och den Luxemburgska enheten etablerades
for att sakerstélla en stabil 6vergang av verksamheten foljande forsaljningen av West Air Luxemburg
S.A.

Under 2013 har West Air Holding AB, tidigare helagt dotterbolag till West Atlantic AB (publ), fusionerats
med moderbolaget.

Forséaljningen av West Air Luxembourg S.A

Den tidigare kommunicerade férséljningen av det operativa flygbolaget West Air Luxembourg S.A
skedde i fjarde kvartalet efter att all operativ verksamhet éverlatits till West Air Sweden AB filial i
Luxembourg. Verksamhetsoverlatelsen inkluderade 13 flygoperationer med BAe ATP flygplan, 110
anstallda samt alla tillgangar och skulder férknippade med flygoperationen. Férsaljningen genererade ett
positivt koncernmassigt resultat om 9,8 MSEK och véntas skapa ytterligare effektiviseringar da
verksamheten nu ar konsoliderad inom West Air Sweden AB.

Verksamheten i Frankrike

Under tredje kvartalet pafordes davarande dotterbolaget West Air Luxembourg S.A, i likhet med flertalet
etablerade Europeiska operatérer, anklagelser kring icke betalda sociala avgifter for de senaste fem
arens operation baserade i Marseille. All personal har enligt EU reglementet varit socialt forsakrade i
Luxemburg dér alla motsvarande avgifter betalats in.

| samband med forsaljningen av West Air Luxembourg 6vertogs risken gentemot den Franska
myndigheten indirekt av West Air Sweden AB. Processerna involverar flertalet flygbolag, Franska- och
Luxemburgska myndigheten. West Atlantic invantar besked p& hur och om en eventuell process inleds,
dock har West Air Sweden AB ar 2013 gjort en avsattning pa motsvarande pafort belopp, 10,2 MSEK,
samt placerat detta pa Escrow konto. West Atlantic forutser att denna process och liknande, vilka
involverar andra operatorer, bor avgéras i kommande EU utslag.

Kontraktssituationen

Under 2012 annonserade Royal Mail i Storbritannien en publik upphandling for deras nya natverk med
start 2014. Atlantic Airlines, som redan opererade fem flygplan for kunden, lamnade anbud for
koncernens rakning. Resultatet blev att man fick behalla sitt nuvarande natverk och blev tilldelad
ytterligare fyra rutter (en ATP och tre B737). Kontraktet I6per pa fem ar (3+2) med start 2014-01-01 och
den nya trafiken kommer fasas in under de kommande 15 ménaderna. West Atlantic ser denna
utveckling som hdrnstenen i expansionen inom Boeing 737 segmentet. Det nya kontraktet kommer 6ka
omsattningen i befintligt natverk med mellan 20 och 25 procent da alla forandringar far effekt.

Vidare har Atlantic Airlines blivit tilldelade ytterligare tvd B737 kontrakt som paborjades under tredje
kvartalet. En av dessa opereras i egen regi och en opereras med inhyrd kapacitet i vantan pa leverans
av eget flygplan.

| de Skandinaviska postnatverken utnyttjade bade Amapola / Svenska Posten och Posten Norge sina
respektive optioner att forlanga sina avtal med West Atlantic. B&da kontrakten vilka utgér en stor del av
koncernens operationer lI6per nu till andra respektive tredje kvartalet 2015.

Marknaden for Expressfrakt har genomgatt forandringar under 2013, dd manga aktorer har
omstrukturerat sina natverk. West Atlantic har lyckats behalla majoriteten av de kontrakterade
operationerna samt lyckats omplacera de tillgangar dar kontraktssituationen forandrats. Férandringarna i
kundernas natverk forvantas leda till battre I6nsamhet for Gruppen da mer och mer trafik konsolideras till
aktorernas respektive natverkshubar, men kortsiktigt minskar den da férandringarna kostar pengar.

Den operation som bedrevs i Chile med en CRJ200 avslutades av West Air Sweden AB under andra
kvartalet och flygplanet har omplacerats till Europa. Projektet ses som avslutat i sin nuvarande form men
kvar finns en fortsatt positiv bild av den Sydamerikanska marknaden med en pataglig vaxande
efterfragan pa de tjanster koncernen kan tillhandahalla.
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Under 2013 var West Atlantic den flygkoncern som regelbundet opererade med stérst nord-sydlig
spannvidd. Fran Svalbard i norr till Punta Arenas i Chile i soder, en imponerande stracka om 15 000 km.

Prissattning

Marknadsprissattningen ar tamligen oférandrad jamfort mot 2012. Det har fortsatt visat sig svart att
indexera priser mot kund. West Atlantic anser att detta beror pa att marknaden fortsatt kannetecknas av
viss overkapacitet och konsolidering. Prisjusteringar pa langre kundkontakt foljer respektive avtalsvillkor.

Produktion och omséttning

West Atlantic koncernens omsattning minskade under verksamhetsaret med 6,5 procent jamfort med
foregaende ar och uppgick till 1 067 miljoner kronor. Av omséattningsminskningen bestod nastan en
tredjedel (31 procent) av férandringar i valutakurser for utlandska dotterbolag.

Resterande delen av nedgéngen bestar primart av att West Atlantic under forsta kvartalet 2012 hade tva
inhyrda B767 flygplan, vilka med sina betydligt storre kapacitet, jamfért med den 6vriga flottan, bidrog
med en storre del av nettoomsattningen. Aven lagre aktivitet inom handel med flygplan har bidragit till
den lagre omsattningen samt ett lagre operationellt resultat.

Fordelningen mellan Mail och Cargo blev 60 respektive 33 procent (6vrigt sju procent). Totalt gjordes 23
925 flygningar (23 258) vilket ar en 6kning med 3 procent jamfort med foregadende ar. Regulariteten
uppgick till 98,77 procent (99,22), vilket ar under koncernens langsiktiga mal om 99,0 procent. Detta
beror framst pa produktionsstérningar under forsta halvaret. Koncernen har under andra halvan sjosatt
en omfattande atgéardsplan samt signifikant 6kat investeringarna for att tillsakra att regularitetsmalet ater
uppnas under 2014.

Finansiering och likviditet

Under andra kvartalet sékrade koncernen sitt langsiktiga finansieringsbehov genom att emittera en
foretagsobligation pd 500 MSEK med loptid pa fem ar, fast kupongranta pa atta procent med ranteforfall
halvarsvis i efterskott. Agenten som emitterade obligationen var Pareto Securities AB. Utfallet blev en
dverteckning och instrumentet kommer listas pa Stockholm OMX senast 2014-05-08.

Syftet med obligationslanet var primart att refinansiera flygplansflottan, samt finansiera expansionen i
B737 segmentet.

Villkoren fér obligationen innefattar vidare en "tap-up" option om ytterligare 200 MSEK som kan
emitteras vid ytterligare expansionsmgjligheter.

Koncernens balansomslutning okade kraftigt under aret och uppgick per bokslutsdagen till 1 008
miljoner kronor (642), till foljd av obligationsfinansieringen. Koncernen genererade under aret ett positivt
kassaflode fran den lopande verksamheten, fore forandringar i rérelsekapital, om 86 miljoner kronor. P&
bokslutsdagen fanns 98 miljoner kronor i disponibla medel i form av likvida medel och ej utnyttjade
rorelsekrediter. Cirka tre fjardedelar av flygplansflottan &gs av Koncernen. Dessa flygplan har
finansierats via upptagande av obligationslanet, till vilket luftfartygsinteckningar samt aktierna i
koncernens flygplansforvaltande bolag har stéllts som sékerheter. Resterande fjardedel av flottan leasas
in pa operationell basis.

Under 2012 reserverades betydande belopp for osékra kundfordringar vilka har influtit under
verksamhetséret 2013. Aterféringen har redovisats som en reduktion av férsaljningskostnader i
resultatrakningen, varpa dessa ar positiva for hela rakenskapsaret.

Forandringar i aktiedgarkretsen

Under fjarde kvartalet annonserade West Atlantic AB (publ) att ett strategiskt samarbete inletts med
Ohio-baserade flyggruppen Air Transport Service Group inc. (Nasdag: ATSG) vilket innebéar att ATSG
forvarvar 25 % av aktierna i West Atlantic AB (publ) under 2014.
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ATSG ar en ledande aktor inom flygplansforvaltning, flygfraktslosningar samt liknande tjanster pa den
Amerikanska marknaden. For mer information kring affaren, se West Atlantics hemsida.

Flygplansflotta, management och handel

Inom ramen for det samarbetsavtal European Turboprop Management AB har med Erik Thun AB
realiserades ett flygplan under 2013 och fyra langsiktiga flygplansleasar foérlangdes med sina nuvarande
operatorer vilket ger fortsatt goda langsiktiga ekonomiska forutsattningar inom ramen for samarbetet.
Per bokslutsdatum ingar 13 flygplan i samarbetsavtalet.

Koncernen forvarvade 24 flygplan under aret samt realiserade de tva sista Lockheed 188 flygplanen,
vilka saldes med positivt resultat och har ersatts av inférskaffade B737 flygplan. Darmed fokuserar
koncernen langsiktigt pa de tre flygplanstyperna B737, CRJ och ATP.

Vasentliga handelser efter balansdagen och forvantad framtida utveckling

Processen kring de sociala avgifterna paférda av den Franska myndigheten har fortsatt samt lett till
publikt atal mot West Air Luxembourg S.A och genom séljuppgorelsen ocksa mot West Air Sweden AB.
West Atlantic bedémer att den avsattning som gjorts p& 10,2 MSEK motsvarar den ekonomiska
pafoliden.

ATSG har enligt avtal genomfort forvarvet vilket resulterar i att ATSG idag ar agare till 25 procent av
aktierna i West Atlantic AB (publ). Samarbetet amnar langsiktigt utmynna i en expansion inom Europa,
framforallt med regional B767 trafik. West Atlantic planerar att under aret séatta tre B767 flygplan i trafik
inom Europa.

En B737-400SF levererades till Koncernen under Januari och leasades direkt ut till Jet Time A/S pa ett
lAngsiktigt operationellt avtal. West Atlantic planerar att placera ytterligare tva B737 flygplan under det
kommande aret.

Fran ett operationellt perspektiv identifierar West Atlantic flertalet kommande vasentliga forandringar i
organisationen for att med framgang lyckas implementera EASA ops (nya gemensamma Europeiska
reglementet). Detta innebér ett 6kat behov av resurser kortsiktigt men kommer &ven bidra till ytterligare
moijligheter att effektivisera och konsolidera verksamheten inom de flygoperativa enheterna.

Koncernen forvantar sig en positiv utveckling fran den operativa verksamheten, framférallt mot bakgrund
av den konsolidering som skett med férsaljningen av West Air Luxembourg S.A. Vidare har koncernen
under aret varit framgangsrik i upphandlingar samt sett flertalet av sina viktigare kunder forlanga sina
avtal, se avsnittet kring kontraktssituationen for detaljer kring dessa, vilket ocksa vantas ha en positiv
paverkan pa den operativa l6nsamheten.

Styrelsens arbete

Styrelsen i koncernens moderbolag har under verksamhetsaret sammantratt nio ganger. En
arbetsordning &ar antagen och av denna framgar bland annat att styrelsen skall halla minst fyra ordinarie
moten per ar. Vidare framgar att koncernens finansieringspolicy samt investeringar och desinvesteringar
i bolag och verksamheter skall beslutas av styrelsen. | sitt arbete har styrelsen bland annat fortlépande
hallit sig informerad om koncernens finansiella utveckling och stallning.

Miljéinformation
Det i koncernen ingadende bolaget West Air Sweden AB ar anmalningspliktigt enligt miljcbalken.
Anmalningsplikten avser hantering av oljor i ringa omfattning varfor tillstand ej erfordras.

Koncernens flygplansflotta bestar framst av andra generationens turboprop flygplan. Dessa &r vasentligt
mer miljévanliga bade ur ett buller-, bransle- och CO2 perspektiv jamfort med de aldre férsta
generationens turboprop flygplan. Under 2012 startade handeln med utslappsratter inom EU.
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Resultat och stallning

Koncernen 2013 2012 2011 2010 2009
Nettoomséttning 1067 102 1141729 837 713 694 306 735734
Resultat efter finansiella poster 34 133 64 780 46 864 4690 22 795
Balansomslutning 1008 542 642 849 674 017 518 947 521 197
Soliditet 26% 37% 27% 27% 25%
Medelantal anstéllda 451 439 264 261 304
Moderbolaget

Nettoomsattning 560 448 524 013 345 507 96 434 140 121
Resultat efter finansiella poster 15321 11 003 8412 414 973
Balansomslutning 598 708 339 280 267 587 147 654 117 801

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat samt 6verkursfond -5 076 603
Arets resultat 13 801 705
Kronor 8725101

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

i ny rakning overfors 8725101
Kronor 8725101

Alla belopp redovisas, om inte annat anges, i tusentals kronor (tkr). Uppgifter inom parentes
avser foregaende ar.
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West Atlantic AB (publ)
Org nr 556503-6083
Koncernens resultatrakning

Not 2013 2012*
Nettoomséttning 2 1067 102 1141729
Kostnad for salda tjanster 3,5,11,12,13 -946 168 -978 780
Bruttoresultat 120 934 162 949
Forsaljningskostnader 3,5,12,13 4444 -21 458
Administrationskostnader 3,4,5,12,13 -64 267 -69 625
Ovriga rorelseintéakter 2701 1341
Ovriga rorelsekostnader -2 830 -
Rorelseresultat 60 981 73 207
Ranteintakter och liknande poster 7 1906 1166
Resultat fran férsaljning av andelar i koncernforetag 14 9 862 -
Resultat fran forsaljning av andelar i intresseféretag 14 - 3473
Rantekostnader och liknande poster 8 -38 616 -13 066
Resultat efter finansiella poster 34133 64 780
Skatt pa arets resultat 10 -6 949 -5 403
Arets resultat 27 184 59 377

* Rakenskapsaret 2012 har omréknats, se not 1.
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Koncernens balansrakning

Tillgangar
Anléaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill
Licenser och IT system

Materiella anlaggningstillgangar
Flygplan och komponenter
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager

Reservdelar och férnddenheter
Flygplan for forsaljning
Forskott till leverantdr

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Not

12

13

14
15

16
17
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2013-12-31 2012-12-31*
167 188
2 446 3735
2613 3923
580 091 292 214
4419 1469
584 510 293 683
1067 1157
20 030 20 000
21 097 21157
608 220 318 763
105 086 99 426
16 275 -
11473 5 368
132 834 104 794
107 075 93 538
3905 4699
51 041 60 554
30 905 22 076
192 926 180 867
74 562 39 957
400 322 325618
1 008 542 644 381



Koncernens balansrakning, forts

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Bundna reserver

Fritt eget kapital
Fria reserver
Arets resultat

Summa eget kapital

Avséattningar
Uppskjutna skatteskulder
Flygplansunderhall
Ovriga avséattningar
Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Obligationslan

Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit
Skulder till kreditinstitut
Leverantdrsskulder
Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

* Rakenskapsaret 2012 har omréknats, se not 1.

Not

18

20
21
22

23

24
23

25

26

=

WEST ATLANTIC
2013-12-31 2012-12-31*
27 005 27 005
171 884 108 015
198 889 135 020
33156 48 989
27184 59 377
60 340 108 366
259 229 243 386
49 067 43 275
- 3292
10 812 -
59 879 46 567
500 000 -
20 500 41752
- 38 947
520 500 80 699
26776 33 384
5 645 44 204
73 207 92 261
1479 7014
27 980 71435
33 847 25431
168 934 273729
1 008 542 644 381
se not se not
Inga Inga



West Atlantic AB (publ)
Org nr 556503-6083

Koncernens kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar
Foréandring av avsattningar
Reavinst vid forséljning av anlaggningstillgangar
Kursvinst/forlust
Reservering av osdkra kundfordringar
Utrangering av anlaggningstillgangar
Ovriga icke kassaflddespaverkande poster

Betald inkomstskatt
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Forandring av varulager
Forandring i flygplansinnehav for férsaljning
Forandring av kortfristiga fordringar

Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forandring av andelar i intresseforetag

Forvarv av flygplan och flygplanskomponenter
Forsaljning av flygplan och flygplanskomponenter
Investeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan fran kreditinstitut

Amortering av skulder till kreditinstitut
Upptaget obligationslan

Forandring av ovriga langfristiga skulder
Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Likvida medel vid &rets borjan
Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets slut

* Rékenskapsaret 2012 har omréknats, se not 1.
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Not 2013 2012*
34 133 65 335
5 51934 35714
- -30 169
-8 686 -
-98 -1182
2609 8 515
12 763 -2 399
-695 -
91 960 75 814
-5 898 5771
86 062 70 043
-11 766 -6 671
-16 275 -
-6 081 -291
-53 533 -29 258
-1 592 33 823
90 1127
-361 017 -55 473
13321 62 622
-30 -20 000
-347 635 -11 724
- 31226
-66 418 -16 744
23 500 000 -
-38 947 -37 277
18 -10 802 -
383 833 -22 795
39 957 40 653
34 605 -696
74 562 39 957
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West Atlantic AB (publ)
Org nr 556503-6083
Moderbolagets resultatrakning

Not 2013 2012
Nettoomséttning 2 560 448 524 013
Kostnad for salda varor 2 -479 009 -466 678
Bruttoresultat 81439 57 335
Forsaljningskostnader -1499 -5 626
Administrationskostnader 4,12 -66 450 -41 278
Ovriga rorelseintakter 150 -
Ovriga rorelsekostnader -1 670 -

-69 469 -46 904

Rorelseresultat 11970 10431
Resultat fran vardepapper 6 819 2717
Rénteintakter 7 20481 724
Resultat fran forsaljning av andelar i koncernforetag 14 9421 -
Resultat fran forsaljning av andelar i intresseféretag 14 - 3473
Réantekostnader och liknande poster -27 369 -6 342
Resultat efter finansiella poster 15 321 11 003
Bokslutsdispositioner
Ovriga dispositioner 9 - -1 261
Resultat fore skatt 15321 9742
Skatt pa arets resultat -1519 -1 368
Arets resultat 13 802 8 374

10



West Atlantic AB (publ)
Org nr 556503-6083

Moderbolagets balansrakning

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Licenser och IT system

Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar i koncernforetag
Aktier och andelar i intresseftretag
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsaéttningstillgdngar

Summa tillgangar

Not

12

14
14
15

16
17

=

WEST ATLANTIC
2013-12-31  2012-12-31
263 350
263 350
65 161 80971
1067 1067
20030 20 000
86 258 102 038
86 521 102 388
32 946 28 961
376 686 201 905
33942 285
10 041 5 741
453 615 236 892
58 572 -
512 187 236 892
598 708 339 280
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Moderbolagets balansrakning, forts
Not  2013-12-31  2012-12-31

Eget kapital och skulder
Eget kapital 18

Bundet eget kapital

Aktiekapital (27 004 640 aktier) 27 005 27 005
Reservfond 7 857 7 857
34 862 34 862

Fritt eget kapital

Balanserad vinst -6 758 2590
Overkursfond 6 751 6 751
Givna koncernbidrag, netto -5 070 -7
Arets resultat 13 802 8 374
8 725 17 708
Summa eget kapital 43 587 52 570
Obeskattade reserver 19 1460 1460
Langfristiga skulder 23
Obligationslan 500 000 -
Ovriga skulder - 10 322
Summa langfristiga skulder 500 000 10 322

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 24 26 776 33384
Leverantdrsskulder 15 263 20121
Skulder till koncernféretag 346 205 788
Skatteskulder 1479 1403
Ovriga skulder 1820 12 923
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 25 7977 1309
Summa kortfristiga skulder 53 661 274 928
Summa eget kapital och skulder 598 708 339 280
Stallda sékerheter 26 se not se not
Ansvarsférbindelser 27 se not se not
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West Atlantic AB (publ)
Org nr 556503-6083

Moderbolagets kassaflodesanalys

Den Idpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar
Reavinst pa forsaljning av koncernforetag

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Forandring av Kkortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nettoforandring av skulder till kreditinstitut
Upptaget obligationslan

Nettoforandring av Gvriga langfristiga skulder
Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Likvida medel vid arets borjan
Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets slut

S WEST ATLANTIC

2013 2012
15 321 11 003

87 88

-9 421 -

5987 11 091

-1 443 -441

4544 10 650

-198 138 67 719

-219 804 32 094

~413 398 -24 975

-298 -18 684

208 -18 684

-6 608 29 930

23 500 000 -
-10 322 -887

18 -10 802 -
472 268 29 043

0 14 616

58 572 -14 616

58 572 0



S WEST ATLANTIC

cargo airlines

West Atlantic AB (publ)
Org nr 556503-6083

Redovisnings- och varderingsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper 6verensstammer med arsredovisningslagen samt uttalanden och
allmanna rad frdn Bokforingsnamnden. Nar allmanna rad fran Bokforingsnamnden saknas har
vagledning hamtats frAn Redovisningsradets rekommendationer och i tillampliga fall frén uttalanden av
FAR. Nér sa ar fallet anges detta i sarskild ordning nedan. Principerna ar oférandrade jamfort med
foregdende ar med undantag for férandring i uppskattning och bedémning av storre
underhallskostnader for flygplan.

Flygfraktintékter

Koncernen tillhandahaller flygtransporter med kundanpassade fraktflygplan. Intaktsredovisning gérs nar
flygtransporten har utforts. Pagaende, ej fakturerade tjansteuppdrag tas i balansrakningen upp till det
beraknade faktureringsvardet av utfort arbete.

Ovriga intakter
Forsaljning av varor och 6vriga tjanster intdktsredovisas nar varan har levererats respektive nar tjansten
har utforts.

Nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar med bestambar nyttjandeperiod

Minst en gang per ar granskar koncernen de redovisade beloppen av materiella och immateriella
tillgangar med bestambar nyttjandeperiod for att faststalla om det finns nagra indikationer for
nedskrivning. Om det hogsta vardet utav verkligt varde eller nyttjandevardet av tillgangen bedéms vara
lagre &n dess bokforda varde ska det bokforda vardet for tillgangen skrivas ned.

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger det verkliga vardet pa koncernens
andel i det forvarvade dotterforetagets nettotillgdngar vid forvarvstillfallet. Goodwill redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Ovriga immateriella anlaggningstillgngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

For tillampade avskrivningstider hanvisas till not 12.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till historiskt anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart Gver
tillgAngarnas bedémda nyttjandeperiod. Kostnader for rutinmassigt flygplansunderhall samt reparationer
resultatférs I16pande. Omfattande modifieringar och uppgraderingar av flygplanen och dess
komponenter aktiveras och skrivs av linjart dver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod.

Jamfort med foregaende ar har skett en forandrad bedémning avseende kostnader for storre Gversyn
av komponenter (motorer) samt strukturella inspektioner av flygplan. Fram till och med rakenskapsaret
2012 redovisades dessa som en del i avsattningar for flygplansunderhall. Fran och med ar 2013 har en
ny bedémning gjorts vilken innebér att dessa kostnader aktiveras. Anledningen &ar framst att
komponenterna respektive inspektionerna bedéms ha en annan nyttjandetid &n flygplanet i dvrigt och
darmed erfordrar en annan avskrivningstid samt att atgarderna tillfér ekonomiska férdelar under den
bedémda nyttjandetiden. Atgarderna skrivs av under den bedémda nyttjandetiden.

For tillampade avskrivningstider hanvisas till not 13.
Resultat vid avyttring eller utrangering av materiella anlaggningstillgangar beraknas som skillnaden

mellan forsaljningsvardet och det bokférda vardet. Den vinst eller forlust som uppstar redovisas i
resultatrakningen.
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cargo airlines

Finansiella anlaggningstillgadngar
Moderforetagets innehav av aktier och andelar i dotterféretag och intresseféretag redovisas till
anskaffningsvarde. Nedskrivning sker vid bestaende vardenedgang.

Koncernens och moderforetagets 6vriga finansiella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde.

Varulager

Varulagret av flygmaterial samt flygplan till forséljning &r redovisat till det lagsta av anskaffningsvéarde
och nettoférsaljningsvarde. Anskaffningsvardet beraknas genom tillampning av férst in/forst ut-
metoden. Vissa reservdelar varderas enligt lagsta vardets princip kollektivt med motsvarande flygplan.

Avsattningar och ansvarsforbindelser

Som avsattningar redovisas uppskjutna skatteskulder samt Gvriga avsattningar. Redovisning sker da
det finns ett atagande till foljd av av en intraffad handelse, nar en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan gdras och nar det ar troligt att ett utflode av resurser kommer att ske. Ansvarsforbindelser
redovisas i de fall dar kraven for redovisning av skuld eller avsattning ej ar uppfyllda.

Kundfordringar
Kundfordringar har tagits upp till de belopp varmed de berdknas inflyta. Ovriga fordringar och skulder
har upptagits till nominella belopp om inte annat anges.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har upptagits till balansdagens kurs enligt RR8.

Skatter inklusive uppskjuten skatt

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell samt uppskjuten skatt. For poster som redovisas i
resultatrdkningen redovisas darmed sammanhangande skatt i resultatrakningen. For poster som
redovisas direkt mot eget kapital, redovisas @ven skatten direkt mot eget kapital. Uppskjuten skatt
beréknas pa alla temporéra skillnader. En temporar skillnad finns nar det redovisade vardet pa en
tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vardet.

Leasing

Samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal vilket innebar att leasingavgiften
kostnadsfors i resultatrakningen linjart 6ver leasingperioden med undantag for vad som framgar i not
11.

Definition av nyckeltal
Soliditet ar framréaknad som Eget kapital / Total kapital.

Koncernredovisning
Koncernredovisning har upprattats enligt Redovisningsradets rekommendation RR1:00 om
koncernredovisning, med tillampning av forvarvsmetoden.

Kassaflédesanalys
Kassaflodesanalys har upprattats enligt RR7, indirekt metod.

Omréakning av foregdende rakenskapsar

D& koncernen planerar en 6vergang till det internationella regelverket IFRS under kommande
rakenskapsar, har detta regelverk varit vagledande for hantering av réattelser fran tidigare rakenskapsar.
For ar 2012 har skett rattelser och for att erhalla en battre jamférbarhet mellan aren har 2012 ars utfall
korrigerats. Effekten av rattelser for ar 2012 framgar av not 1.
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cargo airlines

Noter

Not1 Omrakning av foregdende rakenskapsar

Foregdende ar skedde en sen andring i dotterbolaget Atlantic Airlines Ltd:s bokslut, vilken ej
uppdaterade arsredovisningen for koncernen. | denna arsredovisning har darfor rattelser skett av skatt
pa arets resultat, vilken minskat med 7 040 tkr. Skattefordringar har 6kat med 1 532 tkr, skatteskulder
har minskat med 210 tkr, uppskjuten skatteskuld minskat med 5 298 tkr. Rattelserna har skett genom
att jamforelsearet andrats. Total effekt pa eget kapital for ar 2012 efter ovanstaende forandringar ar
foljande:

Eget kapital enligt faststéalld balansrékning 236 346
Effekter av justeringar 7 040
Eget kapital efter justering 243 386

Effekten visas i férandringen av eget kapital, not 18.

Not 2 Nettoomsattning 2013 2012

Moderbolaget

Flygoperation 553 948 524 013
Ovrigt 6 500 -
560 448 524 013

Koncernen
Flygoperation 993 737 1032949
Flygplans och komponentforséljning 11 470 50 609
Flygplansleasing 1155 2450
Teknikertjanster 52993 53 267
Ovriga intéakter 7747 2 454
1067 102 1141729

I moderbolaget uppgar inkopen till 351 518 (322 720) tkr fran koncernféretag och forsaljning till
koncernféretag uppgar till 9 168 (0) tkr.
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Not 3 Personal

Medelantal anstallda

Moderbolag
Dotterbolag

Danmark
England
Frankrike
Luxemburg
Norge
Sverige

=

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Koncernen

Styrelse och VD

Ovriga anstallda
Summa loner och erséattningar

Styrelse och VD
Ovriga anstallda
Summa léner och erséattningar

Styrelse och VD
Ovriga anstallda
Summa léner och erséattningar

Sociala kostnader
Varav pensionskostnader:
Styrelse och VD

Ovriga anstallda
Summa pensionskostnader

WEST ATLAQZ;{Q
2013 2012
Antal Varav Antal Varav
anstallda man anstallda man
451 414 439 400
3 3 - -
225 213 213 201
7 7 - -
96 87 116 106
21 21 19 19
99 83 92 75
Sverige Luxemburg
2013 2012 2013 2012
1127 1134 701 825

40 662 40 180
41 789 41 314

England
2013 2012
2 276 2573

94 698 81 263
96 974 83 836

Danmark
2013 2012

Sverige
2013 2012

16 205 16 332

394 435
3023 2926
3417 3361

57 164 57778
57 864 58 602

Norge
2013 2012

11 748 11 432
11 748 11 432

Frankrike
2013 2012
3 356 -
3 356 -
Luxemburg
2013 2012

8 459 7994

61 66

4679 4 635
4740 4701
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WEST ATLANTIC
Not 3  Personal, fortsattning
England Norge

2013 2012 2013 2012
Sociala kostnader 14 678 14 142 1706 1571
Varav pensionskostnader:
Styrelse och VD 414 336 - -
Ovriga anstallda 3262 4436 123 214
Summa pensionskostnader 3677 4772 123 214

Danmark Frankrike

2013 2012 2013 2012
Sociala kostnader 12 - 1574 -
Varav pensionskostnader:
Styrelse och VD - - - -
Ovriga anstallda - - 467 -
Summa pensionskostnader - - 467 -

Koncernen
Foretaget har inte ingatt ndgra avtal avseende avgangsvederlag till styrelse eller VD.
Sedvanliga anstallningsvillkor finns. Utestaende pensionsforpliktelser saknas.

Kodnsfordelning i styrelse

Moderbolaget

| styrelsen ingdr 5 personer varav 5 man.

Not 4 Erséattning till revisorer

Moderbolaget

Till bolagets revisorer och revisionsforetag 2013 2012

har ersattning utgatt med:

Grant Thornton Sweden AB

Revisionsuppdrag 558 174
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 43 135
Skatteradgivning 83 87
Ovriga tjanster 364 79

1048 475
Koncernen 2013 2012

Till bolagets revisorer och revisionsféretag
har ersattning utgatt med:

Grant Thornton

Revisionsuppdrag 1024 812
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 43 219
Skatteradgivning 191 111
Ovriga tjanster 396 161

1654 1303
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WEST ATLANTIC
Not 4  Ersattning till revisorer, fortséttning
2013 2012
Ovriga
Revisionsuppdrag 124 238
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 5 13
Skatteradgivning 8 5
137 256
Not 5 Avskrivningar och nedskrivningar 2013 2012
Koncernen
Kostnad for salda varor 51 564 33160
Forsaljningskostnader 33 16
Administrationskostnader 337 420
51934 33596
Not 6 Resultat fran vardepapper 2013 2012
Moderbolaget
Utdelning fran European Aviation Maintenance Ltd. 819 2717
819 2717
Not 7 Ré&nteintékter och liknande poster 2013 2012
Moderbolaget
Ranteintakter koncernforetag 19 159 -
Ovriga ranteintakter 1322 724
20 481 724
Koncernen
Rénteintakter 1448 931
Ovriga finansiella intakter 458 235
1906 1166
Not 8 Rantekostnader och liknande poster 2013 2012
Koncernen
Réntekostnader 32637 12 972
Nedskrivningar av finansiella tillgangar 4168 -
Ovriga finansiella kostnader 1811 94
38 616 13 066
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Not 9 Ovriga bokslutsdispositioner

Moderbolaget
Avsattning periodiseringsfond

Not 10  Skatt pa arets resultat
Koncernen

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Not 11 Leasingavtal

Koncernen

Ett finansiellt leasingavtal avseende CRJ flygplanskomponenter ar i koncernen redovisat med
5 506 tkr som maskiner och andra tekniska anlaggningar. Avskrivning enligt plan sker

med 10% per ar.

=

WEST ATLANTIC
2013 2012
) 1261
- 1261
2013 2012
1054 5200
5 895 __ 208
6 949 5 403

Dotterbolaget European Turboprop Management AB har per 2013-12-31 ingatt hyresavtal av operationell

natur avseende flygplan med underliggande kontraktsvarde om 24 251 TUSD, 0 EUR, 0 TSEK
(69 752 TUSD, 4 668 TEUR, 16 664 TSEK). Avtalen Idper under tidsperioden 2013 - 2020.

Arets hyresavgifter har uppgétt till (TSEK):

Leaseavgifter som forfaller framgent:
ar 2014, TUSD 3 986
ar 2015-2018, TUSD 15 409
ar 2018 eller senare, TUSD 2 350

Not 12 Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill

Ingadende anskaffningsvéarde

Arets forvarv

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingadende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

2013

43 551

25942
100 242
15295

Koncernen
2013-12-31
209

209

2012

78 948

Koncernen
2012-12-31
209

209



Not 12 Immateriella anlaggningstillgangar, fortsattning

Goodwill i samband med forvarv av Atlantic Airlines Ltd. Avskrivningar enligt plan sker arligen

med 10%.

Licenser och IT system

Ingaende anskaffningsvéarde

Arets forvarv

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

Avskrivning enligt plan sker arligen med 20% fréan och med det ar tillgangen tagits i bruk.

Licenser och IT system

Ingaende anskaffningsvéarde

Arets forvarv

Arets forsaljningar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar

Forséljningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgéende redovisat varde

Avskrivningar enligt plan sker arligen med 20%.

Not 13  Materiella anlaggningstillgangar

Flygplan och komponenter

Ingadende anskaffningsvéarde

Omklassificeringar

Omrékningsdifferenser

Inkdp

Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&dende avskrivningar
Omklassificeringar
Omrakningsdifferenser
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat varde

=

Moderbolaget

2013-12-31
438

438

Koncernen
2013-12-31
5678

-483

5195

-1 943
164
-970

-2 749

2446

Koncernen
2013-12-31
588 243

10 339

932

366 090
-53 963

911 641

-296 028
-15 375
-270

27 995
-47 872

-331 550

580 091

WEST ATLANTIC

cargo airlines

Moderbolaget

2012-12-31
438

438

Koncernen
2012-12-31
5471

207

5678
-835

-1108
-1 943

Koncernen
2012-12-31
628 139

54 531
-94 427
588 243

-296 684

32 016
-31 360
-296 028

292 215
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Not 13  Materiella anlaggningstillgangar, fortsattning

Avskrivningar enligt plan av flygplan sker med 10% fér ATP och Cessna Citation samt 6,67% for

CRJ och B737. Avskrivningar enligt plan pa flygplanskomponenter sker arligen med 10% for de tre typerna,
forutom motorer dar den tillkommande Gversynskostnaden skrivs av efter ett tidsintervall baserat pa
uppskattat antal flygtimmar tills nasta oversyn intraffar. Historiskt sett intraffar detta ca vart sjunde ar. De
tillkommande strukturella inspektionerna skrivs av enligt en sarskild plan éver tva ar.

Koncernen Koncernen
Inventarier, verktyg och installationer 2013-12-31 2012-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 15 885 15 258
Omklassificeringar 12 325 -
Omrakningsdifferenser 297 -
Inkép 2264 680
Foérsaljningar/utrangeringar -1 650 -53
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 29 121 15 885
Ingaende avskrivningar -14 417 -13 336
Omklassificeringar -9 670 -
Omrékningsdifferenser -214 -
Forsaljningar/utrangeringar 1534 48
Arets avskrivningar -1 935 -1129
Utgaende ackumulerade avskrivningar -24 702 -14 417
Utgaende redovisat varde 4419 1468
Avskrivning enligt plan sker med 20% pa anskaffningsvardet arligen.
Not 14  Aktier och andelar i koncernféretag och intresseféretag
Moderbolaget
Aktier och andelar i koncernféretag Kapital RoOstratts Antal  Bokfort
andel andel aktier varde
West Air Sweden AB, 100% 100% 15 000 000 17 100
org. nr 556062-4420 med sate i Goteborg
European Turboprop Management AB 100% 100% 10 000 000 10 000
org. nr 556609-4800 med sate i Goteborg
Atlantic Airlines Ltd. 100% 100% 1000 34 856
reg. nr 05059096 med séte i Coventry, United Kingdom
Glackt Ltd. 100% 100% 100 -
reg. nr 08798946 med sate i Coventry, United Kingdom
Norway Aviation Services AS 100% 100% 1 000 122
org. nr. 895 234 362 med séte i Oslo, Norge
European Aviation Maintenance Ltd 100% 100% 2002 2815
reg. nr 119476C med sate pé Isle of Man
West Atlantic S.A. 100% 100% 16 000 268
reg. Nr B176468 med sate i Bertrange, Luxembourg
65 161

22



=

Not 14 Aktier och andelar i koncernféretag och intressefdretag, fortsattning

Moderbolaget
Aktier och andelar i intresseféretag

Flyguppdraget Backamo AB

org. nr. 556270-7322 med sate i Ljungskile
VACS AB

org. nr. 556814-3241 med sate i Stockholm

Moderbolaget

Ingaende anskaffningsvarde

Forvéarv av European Turboprop Management AB via fusion
Forvarv av West Air Sweden AB via fusion

Forvarv av West Atlantic SA

Forsaljning West Air Luxembourg SA

Forsaljning forvaltningsbolaget Orgryte KB (intresseforetag)
Avyttrat West Air Holding AB via fusion

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende redovisat varde

Not 15 Andra langfristiga fordringar

Moderbolaget
Reversfordran
Ovrig langfristig fordran

Koncernen

Reversfordran
Ovrig langfristig fordran

Not 16  Ovriga fordringar

Kapital ROstratts

andel andel
30% 30%

33% 33%

2013-12-31
82 038

10 000

17 100

268

-3178

-40 000

66 228

66 228

2013-12-31

20 000
30

20 030

20 000
30

20 030

WEST ATLANTIC

cargo airlines

Antal Bokfort
aktier varde
300 1000

167 67

1067

2012-12-31
83 356

2012-12-31

20 000
20 000
20 000

20 000

| évriga fordringar for moderbolaget och koncernen ingar medel om 23 356 tkr, insatta pa ett sk. Joint
account. Dispositionsratten till kontot ar for narvarande begransad sa tillvida att medlen endast far
anvandas under vissa forutsattningar, for att reglera aterstdende forpliktelser i samband med forsaljningen
av dotterbolaget West Air Luxembourg SA. En del av dessa forpliktelser ingdr i avsattningar, se not 22.
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Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2013-12-31 2012-12-31
Moderbolaget
Forutbetalda kostnader 435 270
Upplupna intakter 9 606 5471
10 041 5741
Koncernen
Forutbetalda kostnader 19 305 16 605
Upplupna intakter 11 600 5471
30 905 22 076
Not 18 Férandring av eget kapital
Balan-
Moderbolaget Aktie- Reserv- Over- serad Arets
kapital fond kursfond vinst resultat
Belopp vid arets ingang 27 005 7 857 6 751 2584 8 374
Disposition enligt arsstamma 8374 -8 374
Givna koncernbidrag -6 500
Skatteeffekt koncernbidrag 1430
Utbetald utdelning -10 802
Fusionsresultat -6 914
Arets resultat 13 802
Belopp vid arets utgang 27 005 7 857 6 751 -11 828 13 802
Moderbolaget Antal aktier Kvotvarde per aktie
Antal/varde vid arets ingang 27 004 640 1 krona
Antal/varde vid arets utgang 27 004 640 1 krona
Koncernen Aktie- Bundna Fria Arets
kapital reserver reserver resultat
Belopp vid arets ingang 27005 108 015 48989 52337
Disposition enligt arsstamma 52337 -52337
Effekt av korrigering 7 040
Disposition av korrigering 7040 -7 040
Forskjutning mellan bundna och fria reserver via fusion 39 900 -39 900
Ovrig forskjutning mellan bundna och fria reserver 23 969 -23 969
Valutakursfoérandring valutalan -171
Skatteeffekt valutakursforandring valutalan 38
Valutakursjusteringar 35
Ovriga koncernmassiga justeringar -441
Utbetald utdelning -10 802
Arets resultat 27 184
Belopp vid arets utgang 27005 171884 33 156 27 184

24



=

WEST ATLANTIC
Not 19 Obeskattade reserver 2013-12-31 2012-12-31
Moderbolaget
Periodiseringsfond, taxering 2010 64 64
Periodiseringsfond, taxering 2011 135 135
Periodiseringsfond, taxering 2013 1261 1261
1460 1460

Den uppskjutna skatteskulden i obeskattade reserver uppgar till 321 (321) tkr.
Not 20 Uppskjutna skatteskulder 2013-12-31 2012-12-31
Koncernen
Avseende obeskattade reserver 46 004 39 622
Avseende temporara skillnader 3063 3 653

49 067 43 275

Not 21  Flygplansunderhall

Avseende kostnader for framtida underhall av flygplan.

Not 22 Ovriga avséttningar

Avsattningen avser till stérsta delen det under forvaltningsberattelsen beskrivna anspraket for icke
erlagda sociala avgifter samt pensionsavgifter for tidigare anstalld flygpersonal som periodvis har arbetat
i Frankrike, personal som varit anstalld i det avyttrade dotterbolaget West Air Luxembourg SA.
Personalen har uppburit 16n och varit socialt forsakrade i Luxembourg. Anspréken avser aren 2008-2012
och koncernen beddmer att det ar sannolikt att atagandet méste infrias, efter att en process pabérjats.
Vad det slutliga beloppet exakt blir &r dock osakert, varfor en avsattning har gjorts som motsvarar det av
de franska myndigheterna paférda beloppet. Avsattningen inkluderar sociala avgifter samt
pensionsavgifter. Diskussioner pagar aven med myndigheter i Luxembourg for att fa tillbaka erlagda
avgifter. West Air Sweden AB har betalat in en summa till ett Escrow account, avsett for att ticka dessa
avgifter, se not 16.

Not 23  Langfristiga skulder
Moderbolaget

Obligationslan
Moderbolaget erhéll den 8 maj 2013 ett obligationslan om 500 000 tkr.
Lanet loper under fem ar d& hela beloppet forfaller till betalning.

Séakerheter har stéllts ut i form av:
Luftfartygsinteckningar om TUSD 80 280 uttagna i luftfartyg &gda av dotterbolaget European
Turboprop Management AB

25



S WEST ATLANTIC

cargo airlines

Not 23  Langfristiga skulder, fortsattning

Bankkonton om 58 572 tkr.

Samtliga aktier i dotterbolaget European Turboprop Management AB (bokftrt varde 10 000 tkr).
Lamnat |an till European Turboprop Management AB om 320 000 tkr.

Alla rattigheter under framtida flygplanshyresavtal som eventuellt kommer att ingas av
moderbolaget som leasegivare och vilka avser luftfartyg som ingar i sakerhetsmassan.

Koncernen
Obligationslan

Sakerheter har stéllts ut i form av:
Luftfartygsinteckningar om TUSD 80 280 (0).

Bankkonton om 58 572 tkr.
Nettotillgangar i dotterbolaget European Turboprop Management AB (koncernmassigt varde 186 568 tkr)

Alla rattigheter under nuvarande och framtida flygplanshyresavtal som ar inganget av ett bolag
inom koncernen som leasegivare och vilka avser luftfartyg som ingar i sakerhetsmassan.

Skulder till kreditinstitut

Sakerheter har stéllts ut i form av:
Luftfartygsinteckningar om TUSD 9 500 (31 982)

Av koncernens skulder till kreditinstitut forfaller 2 148 (5 930) tkr till betalning senare an fem ar
efter balansdagen.

Not 24 Checkrakningskredit

Moderbolaget

Beviljad checkrakningskredit i SEK och utlandsk valuta uppgar till 50 000 (50 000) tkr, varav utnyttjat
belopp uppgar till 26 776 (33 384) tkr.

Foéretagsinteckningar om 67 900 (67 900) tkr har stallts ut som séakerhet.

Koncernen

Beviljad checkrakningskredit i SEK och utlandsk valuta uppgar till 50 000 (50 000) tkr, varav utnyttjat
belopp uppgar till 26 776 (33 384) tkr.

Foretagsinteckningar om 67 900 (67 900) tkr har stallts ut som séakerhet.

Beviljad factoringkredit i utlandska valutor uppgar till 0 (36 720) tkr.

26



Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Moderbolaget
Upplupen kostnadsranta
Ovriga upplupna kostnader

Koncernen
Upplupen kostnadsrénta

Semesterloneskuld inklusive sociala avgifter
Loner inkl. sociala avgifter

Forutbetalda intékter
Ovriga poster

Not 26  Stallda sakerheter

Moderbolaget

Foretagsinteckningar

Bankkonton

Koncerninternt 1an

Aktier i dotterbolag

Alla rattigheter under nuvarande och framtida flygplanshyresavtal

Koncernen

Foretagsinteckningar, uttagna 127 900 (127 900) varav pantsatta
Luftfartygsinteckningar, TUSD 89 780 (TUSD 31 982)
Bankkonton

Kundfakturor

Nettotillgangar i dotterbolag

Alla réattigheter under nuvarande och framtida flygplanshyresavtal

Not 27 Ansvarsforbindelser
Moderbolaget

Borgensforbindelser

Borgensférbindelserna avser koncernféretags engagemang hos kreditinstitut och leasegivare.

=

WEST ATLANT!C
2013-12-31 2012-12-31
5 808 -
2 169 1309
7977 1309
2013-12-31 2012-12-31
5920 -
9 524 8 250
1322 927
3402 440
13 679 15 814
33 847 25 431
2013-12-31 2012-12-31
67 900 67 900
58 572 -
320 000 -
10 000 -
456 472 67 900
67 900 127 900
584 324 208 383
58 572 -
- 26 289
186 568 -
897 364 362 572
2013-12-31 2012-12-31
167 339 210 343
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Not 28 Uppgift om fusion

Under aret har dotterbolaget West Air Holding AB, org nr 556526-0378 fusionerats med West Atlantic
AB. Fusionsdag var 2013-12-27. Den del av dotterbolagets rorelseresultat som ingar i moderbolaget for
tiden fére fusionen registrering uppgar till -4 tkr. Det bokférda vardet pa anlaggningstillgdngarna per

fusionsdagen uppgick till 27 207 tkr. Omsattningstillgangarna uppgick till 10 276 tkr. Kortfristiga skulder
uppgick till 16 tkr. Saledes uppgick eget kapital per fusionsdagen till 37 467 tkr.

Goteborg den 22 april 2014

Anthony Auld

Gustaf Thureborn

Goran Berglund
Verkstallande direktor

Ordférande

Fredrik Lindgren Joseph Payne

Var revisionsberattelse har lamnats den 25 april 2014

Ulf Careland Claes Jorstam
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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Q GrantThornton

Revisionsberattelse

Till arsstamman i West Atlantic AB (publ)
Org.nr. 556503-6083

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for West Atlantic AB (publ) for ar
2013.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och fér den interna kontroll
som styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer &r nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovisningen pa grundval av var revision.
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig
sakerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis om belopp och annan information
i &rsredovisningen och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utfoéras, bland
annat genom att bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som éar relevanta for hur bolaget upprattar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att géra
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den évergripande
presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2013 och av dessas finansiella resultat och
kassafldden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget
och for koncernen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for West Atlantic AB (publ) for ar 2013.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust,
och det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig séakerhet uttala oss om forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust och om forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna
bedoma om négon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi
har aven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat satt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Uttalanden
Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Goteborg den 25 april 2014

Ulf Careland
Auktoriserad revisor

Claes Jorstam
Auktoriserad revisor
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