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"Omiséittningen okade med 15 procent jamfort med 2013. Orderingdangen for forsta kvartalet var 3
procent higre dn samma period foregaende ar. Resultatet forbattrades under det sasongsmadssigt svaga
Jforsta kvartalet.

Efter en stark orderingang for SONO i siutet av 2013 sjonk orderingangen under forsta kvartalet
men_forbattrades fran birjan av mars. Resultatet forbattrades trots att resultatet belastats med
kostnader till foljd av maskinhaverier i Malmifabriken.

Savdl orderingang, nettoomsditining och resultat for DISAB var under forsta kvartalet béttre dn
foregaende ar.

Osdkerbeten i marknaden bestar. V7 kan dock konstatera att aktiviteten pa marknaden bar
okat.”

Mats Lindskog, 17D, ACAP Invest

Perioden januari — mars 2014

* Nettoomsittningen 6kade till 140,0 (122,1) MSEK

* Rorelseresultatet (EBIT) forbittrades till -8,0 (-13,0) MSEK
* Resultatet efter skatt forbattrades till -8,3 (-12,2) MSEK

* Resultatet per aktie forbittrades till -1,55 (-2,28) SEK

* Pensionsavgang f6r DISABs VD, Eric Hardegard

Efter periodens utgang

* Valberedningen foreslar Benny Allerbring som ny ordférande for styrelsen 1
ACAP Invest samt Marcus Rasmusson som ny styrelseledamot

gooooooooooooooobooooooooobooooooooooooooooDoobOoooo

ACAP Invest AB (publ)
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Verksamhetsrapport

Koncernens orderingédng, nettoomsittning och resultat

Koncernens omsittning 6kade till 140,0 (122,1) MSEK. Rérelseresultatet forbittrades till
-8,0 (-13,0) MSEK. Det forbittrade resultatet beror frimst pa 6kad omsittning och ligre fasta kostnader
in foregiende dr. Resultatet har paverkats negativt av stdrningar i vissa produktionsenheter.

SONOs omsittning 6kade till 92,9 (84,7) MSEK. Rorelseresultatet forbattrades till -3,9 (-7,1) MSEK.
Den hogre omsittningen beror pa den starka orderingingen 1 slutet av 2013. I linje med marknadens
utveckling var orderingdngen svag i borjan av kvartalet. Trots en 6kad orderingang under mars var
aterhamtningen inte tillricklig for att ta igen tappet. Aterhimtningen har fortsatt in i april.

Malmofabriken har under kvartalet drabbats av produktionsstérningar. Dessa har medfért extra kostnader
f6r maskinreparationer, legoproduktion och extra arbetsinsatser, som péaverkat marginalen negativt.

DISABs omsittning 6kade till 47,1 (37,3) MSEK. Rorelseresultatet forbattrades till -1,0 (-3,5) MSEK.
Orderingangen har utvecklats vil under kvartalet. Det forbittrade resultatet beror frimst pa den 6kade
omsittningen. Resultatet har paverkats negativt till f6ljd av extra kostnader hinférda till

inkérningsproblem vid inférandet av nya motorer samt kostnader hinférda till VDs pensionsavgang.
Rekrytering av VD till DISAB pagitr.

Koncernens finansiella stillning

Det operativa kassaflédet £6r perioden uppgar till -2,5 (-0,1) MSEK vilket innebir att likviditeten dr
fortsatt ett prioriterat omrade. Det positiva kassaflode som den 16pande verksamheten genererade under
fjarde kvartalet 2013 anvindes till amortering av bankfinansiering och pensionsavsittning. Totalt
amorterades 14,8 MSEK under fjirde kvartalet hanfért till ordinarie och utékad bankfinansiering samt
amortering av pensionsavsittning. Amorteringstakten fOr resterande del av 2014 berdknas ligga pd en
betydligt ligre niva.

Per den 31 mars uppgick koncernens likvida medel inklusive kortfristiga placeringar till 6,1 (8,3) MSEK.
Utéver likvida medel fanns outnyttjad checkkredit uppgaende till 5,9 (12,0) MSEK.

Soliditeten uppgick till 20,7 (21,7) procent.

Eget kapital uppgick till 71,0 (77,1) MSEK, motsvarande 13,27 (14,40) SEK per utestiende aktie. Vid
beaktande av full konvertering av utestiende konvertibler uppgick eget kapital till 86,7 MSEK,
motsvarande 10,22 SEK per aktie efter konvertering.

Nettoskulden, inklusive pensionsskulder och skatter pd dessa, uppgick till 124,8 (117,7) MSEK.
Investeringsverksamheten i koncernen

Investeringsverksamheten har paverkat kassaflédet enligt f6ljande:

*  Bruttoinvesteringar i immateriella anldggningstilloangar uppgick till -0,0 (-0,1) MSEK

*  Bruttoinvesteringar i materiella anldggningstillodngar uppgick till -1,7 (-2,3) MSEK

*  Bruttoinvesteringar i finansiella anldggningstillgdngar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK

*  Avyttringar avseende immateriella anldggningstilledngar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK

*  Avyttringar avseende materiella anldggningstilledngar uppgick till 0,7 (0,6) MSEK

*  Avyttringar avseende finansiella anldggningstillgdngar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK

*  Avyttringar avseende foretag uppgick till 0,0 (0,0) MSEK

*  Nettot av investeringar och avyttringar av anliggningstillgdngar under perioden uppgick till -1,0 (-1,8)
MSEK.
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Medarbetare i koncernen
Genomsnittligt antal anstillda under perioden uppgick till 334 (333).
Moderbolaget

Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma funktioner. Nettoomsittningen uppgick under
kvartalet till 1,9 (1,9) MSEK och avser koncernintern fakturering f6r administrativa tjanster. Resultat efter
finansiella poster uppgick till -1,3 (-0,7) MSEK.

Nettot av rintebidrande tillgdngar och skulder f6rbattrades under perioden med -0,2 (-0,4) MSEK.
Soliditeten uppgick till 68,1 (74,3) procent.
Risker och osikerhetsfaktorer

For detaljerad redovisning av risker och osdkerhetsfaktorer se not 27 i drsredovisningen £f6r 2013. Den
riskbedémning som gjordes da kvarstir 2014.

Transaktioner med nirstaende

ACARP Invest-koncernen har under perioden betalat totalt 5,0 (5,0) MSEK i hyra till Active Properties-
koncernen.

Transaktionerna har skett pd marknadsmissiga villkor.

Nirstidenderelation foreligger med Active Properties AB eftersom bolaget stir under samma gemensamma
betydande inflytande som ACAP Invest AB.

Styrelsen har tecknat avtal med styrelsens ordférande Goran Bernhoff och ledamot Kerstin Lindell om
konsultarvode fér arbete som utfors utéver ordinarie styrelseuppdrag. I rorelseresultatet f6r perioden
ingir kostnader f6r konsultarvode om totalt 0,7 MSEK varav 0,4 MSEK har utbetalts efter periodens
utgang.

Visentliga hindelser efter periodens utging

Valberedningen foreslir Benny Allerbring som ny ordférande £6r styrelsen i ACAP Invest samt Marcus
Rasmusson som ny styrelseledamot.

Redovisningsprinciper

Koncernen redovisar enligt International Financial Reporting Standards — IFRS. Delarsrapporten dr
upprittad enligt IAS 34. Samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder har anvints i
deldrsrapporten som i senaste arsredovisningen.

Moderbolaget redovisar enligt RFR 2. Redovisning for juridiska personer — januari 2014.

Delérsrapporten ér férkortad och innehaller inte all information och upplysningar som aterfinns i
arsredovisningen och bor darfor ldsas tillsammans med drsredovisningen 2013.

Kommande rapporttillfillen

2014-08-22  Delarsrapport for det andra kvartalet 2014
2014-10-24  Delarsrapport for det tredje kvartalet 2014
2015-02-12  Bokslutskommuniké 2014
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Intygande

Styrelsen och verkstillande direktéren fOrsikrar att deldrsrapporten ger en rittvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Malmé den 7 maj 2014

ACAP INVEST AB (publ)

Covac Al Ly %/‘{%

Goran Bernhoff Mats Lindskog
Ordférande Verkstillande direktor
- ~ ‘
%ﬁ’/ PO /é/w indll
Magnus Hansson Kerstin Lindell
Styrelseledamot Styrelseledamot

L

Thomas Bolmgren

Styrelseledamot

Denna rapport har inte varit féremal f6r granskning av bolagets revisorer.

gooooboobododoooooooooouooooon
For mer information, kontakta: Mats Lindskog, VD, Ttn +46 40 24 82 50
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RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN 3 man 3 man 12 man 12 man
(MSEK) jan -mar jan-mar rullande jan - dec
Not 2014 2013 2013/2014 2013
Nettoomsittning 140,0 1221 589,2 571,3
Kostnad for silda varor -99,0 -84.4 -402,7 -388,2
Bruttoresultat 41,0 37,6 186,5 183,1
Forsaljningskostnader -21,6 =227 -85,0 -86,0
Administrativa kostnader 271 -283 -104,3 -105,5
Forsknings- och utvecklingskostnader -0,7 -0,2 -1,4 -0,9
Ovriga rorelseintikter 1 2,1 3,5 10,4 11,8
Ovriga rérelsekostnader 2 -1,6 -3,0 -7,2 -8,5
Rorelseresultat -8,0 -13,0 -1,1 -6,0
Finansiella intdkter 0,1 0,1 0,3 0,3
Finansiella kostnader 2,2 -3,0 -7,0 -7,8
Finansnetto -2,2 -3,0 -6,8 -7,6
Resultat fore skatt -10,2 -16,0 -7,8 -13,6
Skatt 1,9 3,8 0,5 2,3
Resultat efter skatt -8,3 -12,2 -7,3 -11,2
Hinforligt till:
Moderbolagets aktieigare -8,3 -12,2 -7,3 -11,2
Minoritetsintresse 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter skatt -8,3 -12,2 -7,3 -11,2
Antal aktier (tusental) 5352 5352 5352 5352
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -1,55 -2,28 -1,37 -2,10
Resultat per aktie efter utspidning, SEK n/a n/a n/a n/a
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 3 man 3 man 12 man 12 man
KONCERNEN
(MSEK) jan -mar jan-mar rullande jan - dec
Not 2014 2013 2013/2014 2013
Resultat efter skatt -8,3 -12,2 -7,3 -11,2
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att omklassificeras
till arets resultat
Aktuariella vinster/ forluster hanforliga till formansbestimda 0,0 0,0 4,7 4,7
pensionsplaner
Skatt hinforlig till komponenter som inte kommer att 0,0 0,0 -1,0 -1,0
ombklassificeras
Summa komponenter som inte kommer att 0,0 0,0 3,7 3,7
omklassificeras till arets resultat
Komponenter som kommer att omklassificeras
till arets resultat
Kassaflodessikringar
- Vinster/ forluster som uppstatt under aret -0,4 0,2 -2,3 -1,8
- Omklassificering av belopp som redovisats i drets resultat 0,2 0,0 0,6 0,4
Valutakursdifferenser vid omrikning av utlandsverksamheter 0,3 -1,3 1,7 0,1
Skatt hinforlig till komponenter som kommer att 0,0 0,0 0,0 0,0
ombklassificeras
Summa komponenter som kommer att omklassificeras 0,1 -1,1 0,0 -1,3
till arets resultat
Summa 6vrigt totalresultat for aret 0,1 -1,1 3,6 2,4
Summa totalresultat f6r dret -8,2 -13,4 -3,7 -8,8
Hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -82 -134 37 -8,8
Minoritetsintresse 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totalresultat -8,2 -13,4 -3,7 -8,8
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN 3l1-mar  3l-mar 31-dec

(MSEK) Not 2014 2013 2013

TILLGANGAR

Immateriella anliggningstillgangar 3 77,9 78,0 78,0

Materiella anliggningstillgingar 47,2 55,3 50,3

Finansiella anldggningstillgangar 4,1 55 4,5

Uppskjuten skattefordran 29,8 29,9 27,9

Summa anlidggningstillgangar 158,9 168,6 160,6

Varulager 83,7 98,3 84,3

Kortfristiga fordringar 94,9 80,1 104,4

Likvida medel 4 6,1 8,3 6,0

Summa omsittningstiﬂgéngar 184,8 186,7 194,7

SUMMA TILLGANGAR 343,7 355,3 355,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hinforligt till moderbolagets akticdgare 71,0 74,7 79,2

Minoritetsintresse 0,0 0,0 0,0

Summa eget kapital 71,0 74,7 79,2

Langfristiga skulder - rintebirande 5 21,0 14,8 21,3

Avsiittningar - rintebdrande 40,8 50,6 41,2

Ovriga avsittningar - ej rintebdrande 23,6 26,6 24,4

Uppskjuten skatteskuld 2,6 3,2 2,7

Summa langfristiga skulder och avsittningar 88,0 95,2 89,6

Kortfristiga skulder - rintebirande 5 69,1 63,7 65,7

Kortfristiga skulder - ¢j rintebirande 115,6 121,6 120,7

Summa kortfristiga skulder 184,7 185,3 186,4

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 343,7 355,3 355,3

KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN 3 mén 3 mén 12 man 12 man

(MSEK) jan -mar jan-mar rullande jan - dec
Not 2014 2013 2013/2014 2013

Resultat efter finansiella poster -10,2 -15,8 -8,0 -13,6

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 45 4,6 15,7 15,8

Betald inkomstskatt 1,2 0,3 -1,4 -2,3

Kassafléde fran den 16pande verksamheten fore -4,5 -10,9 6,3 0,0

forandringar av rorelsekapital

Forindringar i rorelsekapital 3,0 12,7 -10,1 -0,5

Kassaflode fran den 16pande verksamheten -1,5 1,7 -3,8 -0,5

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,0 -1,8 -6,9 -7,8

Operativt kassaflode -2,5 -0,1 -10,7 -8,3

Emission av konvertibler 0,0 0,0 13,6 13,6

Upptagna lin / Amortering 2,5 0,5 -5,4 -7,3

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2,5 0,5 8,2 6,3

Periodens kassafléde 0,0 0,5 -2,5 -2,0

Likvida medel vid periodens botjan 6,0 8,1 8,4 8,1

Kursdifferens likvida medel 0,1 -0,2 0,2 0,0

Likvida medel vid periodens slut 6,1 8,4 6,2 6,0
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EGET KAPITAL KONCERNEN

3 man jan - mar 2014

3 man jan - mar 2013

(MSEK) Hinforligt till: Hinforligt till:
moderbola minoritets- moderbola minoritets-
gets gets
Not akticigare  intresse Summa  aktiedgare  intresse Summa
Ingaende balans 79,2 0,0 79,2 88,1 0,0 88,1
Summa totalresultat -8,2 0,0 -82 -134 0,0 -13,4
Utgaende balans 71,0 0,0 71,0 74,7 0,0 74,7
EGET KAPITAL KONCERNEN 12 man jan - dec 2013
(MSEK) Hinforligt till:
moderbola minoritets-
gCtS
Not aktiedgare  intresse Summa

Ingiende balans 88,1 0,0 88,1
Summa totalresultat -8,8 0,0 -8,8
Utgaende balans 79,2 0,0 79,2
NYCKELTAL 3 man 3 man 12 man 12 man

jan - mar jan-mar rullande jan - dec

2014 2013 2013/2014 2013

Nettoomsittning, MSEK 140,0 1221 589,2 571,3
Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), MSEK -5,0 -9,7 11,7 7,0
Marginal fore avskrivningar (EBITDA), % neg neg 2,0 1,2
Rorelseresultat (EBIT), MSEK -8,0 -13,0 -1,1 -6,0
Rérelsemarginal (EBIT), % neg neg neg neg
Soliditet, % 20,7 21,0 20,7 22,3
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg
Avkastning pa operativt kapital, %o neg neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, %o neg neg neg neg
DATA PER AKTIE 3 man 3 man 12 man 12 man

jan - mar jan-mar rullande jan - dec

2014 2013 2013/2014 2013

Antal aktier (tusental) 5352 5352 5352 5352
Resultat per aktie fore utspidning, SEK -1,55 -2,28 -1,37 -2,10
Resultat per aktie efter utspidning, SEK n/a n/a n/a n/a
Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK 13,27 13,97 13,27 14,81
Eget kapital per aktie efter utspidning, SEK 10,22 13,97 10,22 11,18
Borskurs A-aktie vid periodens slut, SEK 17,50 15,00 17,50 16,50
Bérskurs B-aktie vid periodens slut, SEK 10,30 16,80 10,30 12,65
Borsvirde vid periodens slut, MSEK 57,4 89,3 57,4 68,9
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RESULTATRAKNINGAR MODERBOLAGET 3 man 3min  12man  12min

(MSEK) jan - mar jan-mar rullande jan - dec
2014 2013 2013/2014 2013

Nettoomsittning 1,9 1,9 7,5 7,5

Bruttoresultat 1,9 1,9 7,5 7,5

Administrativa kostnader -3,3 -2,8 -12,2 -11,7

C)Vriga rorelseintikter 0,1 0,0 0,1 0,0

Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 -0,1 -0,1

Rorelseresultat -1,4 -1,0 -4,7 4,3

Resultat frin finansiella poster

Resultat frin andelar i koncernféretag 0,0 0,0 0,1 0,1

Opvriga ranteintikter och liknande resultatposter 1,0 1,0 4,1 4,1

Rintekostnader och liknande resultatposter -0,9 -0,7 -3,8 -3,6

Resultat efter finansiella poster -1,3 -0,7 4,3 -3,7

Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0

Resultat fore skatt -1,3 -0,7 -4,3 -3,7

Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0

Periodens resultat -1,3 -0,7 -4,3 -3,7

Ovrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0

Periodens totalresultat -1,3 -0,7 -4,3 -3,7

Avskrivningar som ingir i rorelseresultatet -0,1 -0,1 -0,3 -0,4

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -1,3 -0,9 -4,4 -3,9

BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET 31-mar 31-mar 31-dec

(MSEK) 2014 2013 2013

TILLGANGAR

Immateriella anliggningstillgangar 1,0 1,2 1,0

Materiella anldggningstillgangar 0,2 0,4 0,2

Finansiella anligeningstilloangar 2717 268,8 2717

Summa anlidggningstillgangar 272,8 270,3 272,9

Kortfristiga fordringar 96,3 73,4 89,0

Kassa och bank 0,0 0,0 0,0

Summa omsittningstiﬂgéngar 96,3 73,4 89,0

SUMMA TILLGANGAR 369,1 343,7 361,9

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 251,2 255,5 252,5

Obeskattade reserver 0,0 0,0 0,0

Langfristiga skulder - rintebirande 143 6,0 14,1

Summa langfristiga skulder 14,3 6,0 14,1

Skulder till kreditinstitut 66,1 61,6 62,9

Ovriga kortfristiga skulder 37,4 20,6 32,4

Summa kortfristiga skulder 103,6 82,2 95,3

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 369,1 343,7 361,9

Stallda sikerheter 261,9 259,4 261,9

Ansvarsforbindelser 54,6 58,3 54,5
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OMSATTNING OCH RESULTAT 3 man 3 man 12 man 12 man
(MSEK) jan - mar jan-mar rullande jan - dec
Not 2014 2013 2013/2014 2013
SONO
Nettoomsittning 92,9 84,7 382,5 3744
Rérelseresultat (EBIT) -39 71 3,9 0,7
DISAB
Nettoomsittning 47,1 37,3 206,6 196,9
Rérelseresultat (EBIT) -1,0 -35 6,8 4.2
Ovrig verksamhet
Nettoomsittning 1,9 1,9 7,5 7,5
Rérelseresultat (EBIT) -1,3 -0,5 -43 -3,5
Eliminering
Nettoomsittning -1,9 -1,9 -7,5 -7,5
Rérelseresultat (EBIT) -1,9 -1,9 -7,5 -7,5
Koncern
Nettoomsittning 140,0 122,1 589,2 571,3
Rorelseresultat (EBIT) -8,0 -13,0 -1,1 -6,0
Finansiella intakter 0,1 0,1 0,3 0,3
Finansiella kostnader -2,2 -3,0 -7,0 -7,8
Resultat fore skatt -10,2 -16,0 -7,8 -13,6
Skatt 1,9 38 0,5 23
Resultat efter skatt -8,3 -12,2 -7,3 -11,2

Redovisningsprinciperna f6r segmenten 4r oférindrade i jimférelse med senaste drsredovisningen.
Intern och extern nettoomsittning redovisas inte per segment, da den interna forsiljningen mellan
segmenten 4r av obetydlig storlek.

Segmentindelningen ir densamma som i senaste drsredovisningen och didrmed har inte heller
definitionen av segmenttillgingar férindrats.

Noter

1 6vriga rorelseintikter ingar valutakursvinster om 1,4 (2,3) MSEK.

1 6vriga rérelsekostnader ingar valutakursférluster om -1,6 (-2,8) MSEK.

I immateriella anliggningstillgangar ingir goodwill med 72,7 (72,0) MSEK.

1 likvida medel inklusive kortfristiga placeringar ingar kortfristiga placeringar med 0,0 (0,0) MSEK.

1 rintebirande skulder om 130,1 (129,1) MSEK ingar skulder till bank om 74,9 (80,9) MSEK dir det finns sarskilt atagande, s k covenant.
Om detta dtagande inte uppfylls kan banken dterkalla krediten.

o b~ W NP

Denna rapportt innehiller framtidsinriktad information som baseras pa ACAP Invest lednings nuvarande férvintningar. Aven om ledningen
bedémer att férvintningarna som framgér av sidan framtidsinriktad information 4t rimliga, kan ingen garanti limnas pa att dessa
forvintningar kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan faktiskt framtida utfall variera visentligt jimfért med vad som framgar i
den framtidsintiktade informationen beroende pa bland annat férvintade férutsittningar avseende ekonomi, marknad och konkurrens,
forindringar i lagkrav och andra politiska dtgirder, variationer i valutakurser och andra faktorer.

Denna information ér sidan som ACAP Invest AB (publ) ska offentliggira enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen limnades for offentliggérande torsdagen den 7 maj 2014.

goboooooooooooobooooooooooobooboOooooooooooboOooboOoOooooOoooDooOon

I ACAP Invest ingir affirsomradena SONO och DISAB. SONO ir marknadsledande i Sverige inom inredningar 61 personlig férvaring,
skolmébler och ergonomiska arbetsplatser. DISAB édr marknadsledande inom vakuumanliggningar for miljévinlig uppsamling och transport av
material.



