Recipharm AB (publ) ReciPharm

Delarsrapport januari-mars 2014 8 maj 2014

Starkaste kvartal 1 nagonsin, bade avseende forsaljning och resultat

¢ Nettoomsattningen uppgick till 578 Mkr (517), en 6kning med 11,7%
(9,4% i konstanta véaxelkurser)
e EBITDA 6kade med 70,2% och uppgick till 202 Mkr (60)
e Rorelseresultatet uppgick till 78 Mkr (38), vilket ger en rérelsemarginal pa 13,5% (7,2)
e Resultatet efter skatt uppgick till 55 Mkr (20), vilket ger en resultatmarginal pa 9,5% (3,9)
e Resultatet per aktie uppgick till 2,16 kr (0,79), efter utspadning 2,05 kr (0,76)

e Kassaflodet fran den operativa verksamheten var 57 Mkr (-23)

Thomas Eldered, VD:

”Recipharm har haft en mycket bra start p& aret med rekordsiffror i forsaljning, rérelseresultat och
rérelsemarginal, samt ett bra kassaflode. Avkastning pa operativt kapital forbattrades och vart mal
infriades med god marginal. Omstandigheter av engadngskaraktar och periodiseringseffekter under
perioden utgjorde visserligen narmare halften av resultatférbattringen, men den underliggande
verksamheten utvecklades ocksd mycket val. Alla segment uppvisar resultatforbattringar och
utvecklingen har varit sarskilt god inom Development & Technology. De atgarder vi tagit for att
forstarka var forsaljnings- och affarsutvecklingsfunktion syns nu tydligt i koncernens omsattning. Vi
lyckades astadkomma en tillvaxt som 6versteg tillvaxten i den underliggande europeiska
lakemedelsmarknaden, trots att inga forvarv eller liknande genomférdes under perioden.

Efter kvartalets utgang borsnoterades Recipharm framgangsrikt p& Nasdagq OMX Stockholm. |
samband med bérsnoteringen genomférdes en nyemission som starkt Recipharms kapitalbas och
finansiella stallning. Vi har nu goda forutsattningar att bygga pa den redan positiva utvecklingen
genom Idnsamma férvarv och outsourcingtransaktioner med stdrre lakemedelsféretag. Sammantaget
kommer vi att kunna ytterligare forbattra och geografiskt utéka vara mojligheter att utveckla och
leverera vardehojande l6sningar till vara kunder.

Det &r med stor gladje jag vdlkomnar alla nya aktiedgare. Det forsta kvartalet har varit mycket
positivt och vi star val positionerade for att utveckla bolaget i linje med vara mal.”

Jan - Mar Férandring Apr2013 Helar
Nyckeltal 2014 2013 iprocent -Mar2014 2013
Nettoomséattning, Mkr 578 517 11,7 2185 2125
Nettoomséattning (konstanta véxelkurser), Mkr 566 9,4
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA), Mkr 102 60 70,2 325 283
Rorelseresultat (EBIT), Mkr 78 38 107,4 228 188
Rorelsemarginal, % 13,5 7,2 10,5 8,9
Resultat per aktie, kr 2,16 0,79 51 3,72
Jamforelsestérande poster 0,0 0,1 6,4 6,5
Avkastning pa eget kapital, % 18,7 19,3 11,2 14,5
Avkastning pa operativt kapital, % 20,7 16,5 20,3 17,2
Soliditet, % 39,2 37,3 39,2 37,6
Nettoskuld, Mkr 391 438 391 410
Nettoskuld/Eget Kapital 0,5 0,7 0,5 0,6

Nettoskuld/EBITDA 1,2 1,6 1,2 1,4
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Intakter

Nettoomsattning
Nettoomsattningen dkade med 60,5 Mkr och uppgick till 577,9 Mkr, en 6kning med 11,7 procent.

Okningen jamfort med féregdende ar ar relaterad till att motsvarande kvartal forra aret var svagare
an normalt ur ett helarsperspektiv, positiv valutaeffekt, en stark utveckling for nagra etablerade
produkter hos vara storre kunder, retroaktiv prishojning relaterat till 2013 samt en stark utveckling av
vara produktrattigheter inom D&T. Alla segment har 6kat forsaljningen jamfort med foregaende ar.

Manufacturing Services Sverige (MFG-SE) 2449 225,7 901,8
Manufacturing Services Europe (MFG-EU) 298,2 278,0 1120,0
Development & Technology (D&T) 52,0 33,5 174,8
Eimineringar och 6vrigt -17,2 -19,7 -71,9
Totalt 577,9 517,4 2124,6

Forsaljningen for MFG-SE 6kade med 19,2 Mkr, en 6kning med 8,5 procent. Okningen beror pa
framfor allt 6kad efterfragan for nagra etablerade produkter fran ett par av vara storre kunder. En del
av denna okning ar relaterad till lageruppbyggnad hos en av vara storre kunder.

MFG-EU 6kade forsaljningen med 20,2 Mkr, motsvarande en 6kning med 7,3 procent. Okningen utgors
av ca 11 Mkr i positiv valutaeffekt samt knappt 6 Mkr i en retroaktiv prishéjning avsende 2013.
Okningarna i évrigt beror framfor allt pa okad forsaljning till var storsta kund samt nya projekt och
produkter som mer an val kompenserade de lagre intdkterna (7 Mkr) for distributionsverksamheten i
Frankrike. Det senare foranlett av att en stor kund i Frankrike har samordnat sin distribution i Europa.

D&T dkade forsaljningen med 18,5 Mkr, en 6kning med 55,5 procent. Huvuddelen av 6kningen utgors
av fortsatt positiv utveckling for vara produktrattigheter med ca 14 Mkr, dar vi fortsatter att aterta
marknadsandelar efter effekterna av stangningen av sterilverksamheten i Ashton 2011. Det ingar
aven ca 5 Mkr relaterat till tillfalliga leveransproblem hos en konkurrent. Verksamheten for
utvecklingstjanster star for den resterande 6kningen relaterat till fler kunder och projekt.

Nettoomséttning per kvartal (Mkr)
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Ovriga rorelseintakter
Ovriga rorelseintakter uppgick till 7,2 Mkr (7,8), bestdende i huvudsak av vidarefakturerade kostnader

och valutakursvinster pa rorelsefordringar och -skulder.
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Resultat

Roérelseresultat
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 77,8 Mkr (37,5), en 6kning med 110,9 procent. Utvecklingen ar

positiv i alla segment, framfor allt relaterat till den 6kade férsaljningen totalt for koncernen, mer
Ibnsam produktmix inom D&T samt en retroaktiv prishdjning relaterat till 2013. Valutapaverkan pa
rorelseresultatet &ar obetydlig.

Ravaror och fornédenheter

Kostnaden for ravaror och fornodenheter uppgick till 147,2 Mkr (144,3). Okningen &r liten i relation till
Ookningen i forsaljningen framst beroende pa en mer gynnsam produktmix for vara egna produkter,
okat lager av produkter med hdgt foradlingsvarde samt att forséljningen for utvecklingstjanster 6kat
med ca 4 Mkr, dar materialdelen ar marginell jamfért med intakter for kontraktsproduktionen.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till 119,2 Mkr (113,7). Okningen av de externa kostnaderna ar sma
i relation till 6kningen i forsaljning och ar framfor allt relaterad till produktivitetsforbattringar och
skalférdelar inom D&T.

Personalkostnader

Kostnaden for personal uppgick till 212,0 Mkr (200,1). Okningen beror framfor allt pa 16nedkningar
men aven forstarkningar inom vissa funktioner, framfor allt i moderbolaget dar 6kningen i
saljfunktionen utgdr den enskilt stdrsta 6kningen.

Av- och nedskrivningar
Av- och nedskrivningarna uppgick till 24,2 Mkr (22,4). Okningen beror framst pa avskrivningar for de
investeringar som gjordes 2013.

Rorelseresultat per segment Jan - Mar Helar
Mkr 2014 2013 2013
Manufacturing Services Sw eden (MFG-SE) 34,6 14,0 65,4
Manufacturing Services Europe (MFG-EU) 46,3 35,8 144,8
Development & Technology (D&T) 14,2 -3,2 17,6
Himinations and others -17,3 -9,2 -39,8
Totalt 77,8 37,5 188,0

Rorelseresultat for MFG-SE 6kade med 20,6 Mkr, motsvarande en rérelsemarginal pa 14,1 procent
(6,2). Forbattringen ar framfor allt relaterad till forsaljningsdékningen, periodiseringseffekt pa ca 12
Mkr av 6kat lager av produkter med hogt foradlingsvarde samt produktivitetsférbattringar.

Rorelseresultatet for MFG-EU 6kade med 10,5 Mkr, motsvarande en rorelsemarginal pa 15,5 procent
(12,9). Okningen beror framfor allt pa en retroaktiv prishdjning pa knappt 6 Mkr samt okad férsaljning
relaterat till nya projekt och produkter. Rorelseresultatets forbattring mer &n val kompenserar
resultattappet relaterat till de lagre intakterna fran distributionen i Frankrike.

D&T Okade rorelseresultatet med 17,4 Mkr, motsvarande en rorelsemarginal pa 27,3 procent (-9,5).
Okningen beror framst pa den dkade forsiljningen i kombination med att produktmixen for
forsaljningen av vara egna produktrattigheter har varit gynnsam.
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Rorelseresultat (Mkr) och rorelsemarginal per kvartal
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Resultatet efter skatt uppgick till 54,7 Mkr (20,0), en 6kning med 34,7 Mkr som ar relaterad till det
forbattrade rorelseresultatet. Den effektiva skattesatsen ar lagre an forra aret da en storre del av
vinsten i denna period genererats i Sverige dar skattesatsen ar lagre &n for de flesta landerna for
segmentet MFG-EU.
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Kassaflode och finansiering

Kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital 94,1 44,2 218,1
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -37,0 -66,7 -38,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -36,5 -16,6 -104,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6,0 19,9 -59,9
Periodens kassaflode 14,5 -19,2 15,6

Kassaflodet fran den operativa verksamheten okade huvudsakligen relaterat till det starka
rorelseresultatet under kvartalet. Forandringar i rorelsekapitalet &r mindre an foregdende ar trots en
Okad forsaljning, i huvudsak relaterat till ndgot féormanligare kredittider for Recipharm. Kassaflédet
fran investeringsverksamheten var hogre an foregéende kvartal vilket framst beror pa slutbetalning av
tillaggskopeskilling for verksamheten i Fontaine uppgaende till 17,9 Mkr. Kapacitetsinvesteringen i
Wasserburg utgor ca 6 Mkr av totalt ca 17 Mkr for investeringar i materiella anlaggningstillgangar
under kvartalet.

Finansiering och avkastning

Avkastning p& operativt kapital, % 20,7 16,5 17,2
Nettoskuld/EBITDA 1,2 1,6 1,4
Soliditet, % 39,2 37,3 37,6

Avkastning pa operativt kapital overtraffar malet om lagst 15 procent och uppgar till 21 procent (16).
Okningen beror pa resultatférbattringen, speciellt i kvartal 1 2014. Nettoskulden i relation till EBITDA
forbattrades ytterligare fran en redan lag niva. Soliditeten forstarktes beroende pa
resultatgenereringen till eget kapital.

Kostnader under 2014 relaterade till borsintroduktionen ar per 31 mars 2014 6,8 Mkr bokférda som
forutbetald kostnad. Av dessa ar 0,7 Mkr betalda, 1,4 Mkr bokférd som leverantdrsskuld samt 4,6 Mkr
bokférd som interimsskuld.
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Moderbolaget

Recipharm AB (publ) inkluderar funktioner vilka tillhandahaller tjanster till de operativa bolagen.
Nettoomsattningen var 18,3 Mkr (18,0) och rorelseresultatet var -5,6 Mkr (-10,3). Investeringarna
uppgick till 0,5 Mkr (0,2).

Styrelse och personal
Antal anstallda (motsvarande heltider) var under perioden 1 469 (1 464). Styrelsen har utékats med
tva personer under kvartalet, Joan Traynor och Marianne Dicander Alexandersson.

Aktier och aktierelaterade program

Bolagsstdamman 17 februari 2009 beslutade att ge ut ett konvertibelprogram till styrelsens ledamoter
och de anstéllda. Konvertibler till ett varde av 39,2 MSEK tecknades. Konverteringsperiod var mellan 6
mars 2014 till 5 april 2014. Andelen som konverterade var 97,8 procent, innebédrande 1 374 407 nya
aktier motsvarande en utspadning pa 3,8 procent. Totala antalet aktier efter konverteringen ar nu

37 188 875.

Bolagsstdamman 10 mars 2014 beslutade om att ge ut ett aktiesparprogram riktat till de anstallda.
Deltagande i aktiesparprogrammet forutsatter att deltagarna med egna medel forvarvar aktier av
serie B i Recipharm (”Sparaktier”) till marknadspris pd& NASDAQ OMX Stockholm. Deltagare som
behaller Sparaktierna under en period om cirka tre ar och dessutom ar anstalld i koncernen under
perioden kommer efter utgdngen av perioden att vederlagsfritt erhalla en aktie per sparaktie i
Recipharm AB (publ). Ledande befattningshavare ar aven berattigade till 2-4 Prestationsaktier enligt
samma modell. Det finns begransningar i antalet Sparaktier kopplat till den anstalldes grundlén. Den
totala maximala kostnaden (vid full anslutning) for detta program uppgar till ca 30 Mkr férdelat 6ver
programmets l6ptid om 3 ar och motsvarar da en utspadning om 1,3 procent av aktiekapitalet.

Bolagsstamman 10 mars 2014 beslutade aven om en aktiesplit i relationen 1:2.

Antalet aktiedgare ar 5 270 och de stérre aktiedgarna per 11 april 2014 &r féljande
(i % av aktiekapitalet):

B&E Participation AB ¥/ 46,0
Lannebo fonder 5,6
Fjarde AP-fonden 3,6
SHB Fonder 2,4
Enter Fonder 2,1

Utlandska aktieagare innehar 17,8 procent av aktiekapitalet

v Bolaget 4gs av Thomas Eldered och Lars Backsell.

Vasentliga handelser efter periodens slut

Recipharms B-aktie upptogs for handel pA NASDAQ OMX Stockholm den 3:e april. Introduktionskursen
var 78 kr per aktie och antalet nya aktier i nyemissionen uppgick till 10 443 037 . Totalt emitterades
aktier till ett varde av 786 Mkr och emissionskostnaderna bedéms uppga till 40,4 Mkr, varav 6,5 Mkr
bokforts som kostnad under 2013.
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ReciPharm

Finansiell information 2014
Delarsrapport apr-jun 2014 14 augusti 2014
Delarsrapport jul-sep 2014 7 november 2014

Jordbro, 8 maj 2014
For styrelsen i Recipharm AB (publ)
Thomas Eldered, VD

Recipharm AB (publ)
(org nr 556498-8425)

Kontaktinformation:
Thomas Eldered, VD, tel +46 8 602 52 00 Bjorn Westberg, CFO, tel +46 8 602 46 20

Presentation av delarsrapporten gors 8 maj kl 10.00, mer information pa
www.recipharm.com/sv/investors

Denna rapport gors pa svenska och 6versatts darefter. Skulle nagra skillnader finnas mellan den
svenska och de 6versatta versionerna sa galler den svenska. Ingen oversiktlig granskning av
revisorerna har genomforts.

Om Recipharm

Recipharm ar ett ledande CDMO-foretag (Contract Development and Manufacturing Organisation)
inom lakemedelsindustrin med sate i Sverige och har cirka 1 500 anstallda. Recipharm erbjuder
tillverkningstjénster av ldkemedel i olika former, produktion av material till kliniska préovningar och
farmaceutisk produktutveckling. Recipharm tillverkar for narvarande omkring 200 olika produkter at
saval stora lakemedelsforetag som mindre utvecklingsbolag. Bolaget omséatter cirka 2,1 miljarder SEK
och har utvecklings- och tillverkningsanlaggningar i Sverige, Frankrike, Storbritannien, Tyskland och
Spanien med huvudkontor i Jordbro, Sverige. Recipharms B-aktie (ticker RECI B) ar noterad pa
NASDAQ OMX Stockholm.

For mer information bestk foretagets hemsida: www.recipharm.com
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Rorelsens intakter

Nettoomséttning 1 577,9 517,4 2 124,6
Ovriga rorelseintakter 7,2 7,8 36,7
585,1 525,2 2161,3
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter -147,2 -144,3 -580,7
Ovriga externa kostnader -119,2 -113,7 -468,6
Personalkostnader -212,0 -200,1 -806,6
Avskrivningar och nedskrivningar, materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -24,2 -22,4 -94,9
Ovriga rorelsekostnader -4,8 -7,2 -22,5
-507,4 -487,7 -1973,2
Rorelseresultat 77,8 37,5 188,1
Réanteintakter och liknande resultatposter 0,4 2,1 6,8
Rantekostnader och liknande resultatposter -6,6 -9,9 -27,7
Finansnetto -6,1 -7,8 -20,9
Resultat fore skatt 71,6 29,7 167,1
Skatt pa periodens resultat -16,9 -9,7 -72,7
Periodens resultat 54,7 20,0 94,4
Rapport 6ver totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till resultat
Omrakningsdifferenser 0,9 -3,1 14,5
Summa poster som kan komma att omklassificeras till resultat 0,9 -3,1 14,5
Poster som inte kommer omklassificeras till resultat
Aktuariella vinster/forluster p& pensioner -1,1 -0,7 -3,0
Uppskjuten skatt pa aktuariella vinster/forluster 0,3 0,2 0,7
Summa poster som inte kommer omklassificeras till resultat -0,8 -0,6 -2,3
Ovrigt totalresultat 0,1 -3,7 12,2
Periodens totalresultat 54,8 16,3 106,6
Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets agare 54,7 20,0 94,4
54,7 20,0 94,4
Arets totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 54,8 16,3 106,6
54,8 16,3 106,6

Resultat per aktie fore utspadning (kr) 2,16 0,79 3,72
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 2,05 0,76 3,56
Resultat fore utspadning (tkr) 54 696 19 984 94 387
Resultateffekt fran potentiella aktier (tkr) 229 346 1047
Resultat efter utspadning (tkr) 54 925 20 330 95 434
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning (tusental) 2 25371 25371 25371
Potentiella aktier (tusental) 2 1 402 1 402 1 402
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning (tusental) 26 774 26 774 26 774
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Rapport 6ver finansiell stallning fér koncernen 31 Mar 31 Mar 31 Dec
MKkr Not 2014 2013 2013
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Produktréttigheter 133,5 148,1 136,8
Goodw ill 78,2 72,9 78,2
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 142,7 142,5 147,2
Materiella anlaggningstillgangar 454,7 405,7 451,9
Finansiella anlaggningstillgdngar 56,3 33,7 56,4
Summa anlaggningstillgangar 865,5 802,9 870,5
Omsattningstillgéngar

Varulager 421,9 403,7 413,1
Kundfordringar 303,6 277,0 237,2
Ovriga fordringar 28,8 36,2 48,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 53,3 38,3 50,9
Likvida medel 205,2 159,9 190,2
Summaomsaéattningstillgangar 1012,8 915,1 940,0
SUMMA TILLGANGAR 1878,3 1718,0 1810,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 12,7 12,7 12,7
Ovrigt tillskjutet kapital 515,2 515,2 515,2
Reserver -106,3 -114,4 -106,4
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 314,1 228,0 259,5
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 735,6 641,4 680,8
Summa Eget kapital 735,6 641,4 680,8
Langfristigaskulder

Rantebérande skulder 350,7 409,2 359,1
Avsattningar 114,5 76,4 114,9
Uppskjuten skatteskuld 56,2 59,2 59,3
Summa langfristiga skulder 521,4 544,9 533,3
Kortfristiga skulder

Rantebéarande skulder 80,9 21,8 80,8
Checkrakningskredit 164,6 166,4 160,2
Leverantorsskulder 121,6 114,2 112,6
Skatteskulder 43,3 7,5 40,8
Ovriga skulder 29,6 64,4 441
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 181,3 157,4 158,0
Summakortfristiga skulder 621,3 531,7 596,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1878,3 1718,0 1810,5
Stallda sékerheter 604,7 450,7 542,0
Eventualforpliktelser 24,5 11,3 25,0
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Den I6pande verksamheten

ReciPI'larm

Resultat fore skatt 71,6 29,7 167,1

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet

- Avskrivningar och nedskrivningar av tillgangar 24,2 22,4 94,9

- Férandring i avséattningar -1,5 0,0 22,7

- Ovriga poster 2,2 -0,4 10,3
96,5 51,7 295,0

Betald skatt -2,4 -7,5 -76,9

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av

rérelsekapital 94,1 44,2 218,1
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital:

Forandring av varulager -8,4 -12,5 -15,0
Forandring av rorelsefordringar -61,8 -62,7 -19,3
Forandring av rorelseskulder 33,2 8,5 -4,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten 57,0 -22,5 179,6

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -16,6 -16,3 -82,4
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0,2 -0,3 0,7
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -2,1 0,0 -14,7
Tillaggskopeskilling dotterforetag -17,9 0,0 0,0
Forvarv av finansiella tilgangar 0,0 0,0 -7,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -36,5 -16,6 -104,1

Finansieringsverksamheten

Utdelning till moderbolagets agare 0,0 0,0 -50,7
Forandring av checkrakningskredit 4,4 20,3 12,7
Amortering av laneskulder -10,4 -0,4 -21,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6,0 19,9 -59,9
Summa periodens kassaflode 14,5 -19,2 15,6
Likvida medel vid arets borjan 190,2 179,2 179,2
Kursdifferens i likvida medel 0,5 -0,2 -4,6
Likvidamedel vid arets slut 205,2 159,9 190,2
Erhallna rantor 0,0 0,3 0,6
Betalda rantor -4,5 -5,2 -20,1
Eget kapital 1 Januari 2013 12,7 515,2 -118,6 215,8 625,1
Arets resultat 2013 94,4 94,4
Utdelning -50,7 -50,7
Ovrigt totalresultat 12,2 12,2
Eget kapital 31 December 2013 12,7 515,2 -106,4 259,5 680,9
Periodens resultat 2014 54,7 54,7
Ovrigt totalresultat 0,1 0,1
Eget kapital 31 mars 2014 12,7 515,2 -106,3 314,1 735,6
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Resultatrakning for moderbolaget Jan - Mar Helar
Mkr 2014 2013 2013
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 18,3 18,0 73,9
Ovriga rorelseintakter 0,3 0,0 2,0
18,6 18,0 75,9
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -9,3 -14,4 -55,9
Personalkostnader -13,7 -12,8 -51,0
Avskrivningar och nedskrivningar, materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1,2 -0,9 -3,3
Ovriga rorelsekostnader 0,0 -0,2 -1,9
Roérelseresultat -5,6 -10,3 -36,3
Finansnetto 3,1 4,7 12,1
Periodens resultat efter finansnetto -24 -5,6 -24,2
Bokslutsdispositioner och skatt 3,2 0,0 -35,5
Periodens resultat 0,7 -5,6 -59,7
Rapport 6ver finansiell stallning féor moderbolaget 31 Mar 31 Mar 31 Dec
Mkr 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 740,4 735,7 739,0
Omséattningstillgangar 154,3 211,2 161,9
SUMMA TILLGANGAR 894,7 946,9 900,9

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 237,9 343,1 237,5
Skulder 656,8 603,8 663,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 894,7 946,9 900,9

Redovisningsprinciper, risker, definitioner och noter

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standard (IFRS)
som har godkants av EG-kommissionen for tillampning inom EG. Delarsrapporten har blivit upprattad i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar
Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapporterings rekommendation RFR2, Redovisning for
juridiska personer.

Redovisningsprinciper och berakningar i denna rapport ar oférandrade fran de som anvandes for
arsredovisningen 2013. Nya eller &ndrade standards eller tolkningar darav med effekt fran 1 januari
2014 har ingen effekt pa Recipharms resultatrakning, rapport éver finansiell stallning, kassaflode eller
rapport dver forandring i eget kapital.

Vasentliga risker och osakerheter

De mest vasentliga riskerna 6ver kommande 12 manader ar féljande:

Av koncernens totala intakter ar ca 65 % i andra valutor &n SEK. Normalt ar intéakter och kostnader
balanserade, men signifikanta valutakursforandringar kan ha en paverkan pa vinsten.

En mer detaljerad beskrivning av risker ges i arsredovisningen 2013.
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good for business

ReciPl‘larm

Definitioner

Med jamforelsestérande poster i tabellen nyckeltal avses kostnader for bérsintroduktionen. Dessa
kostnader &r inte eliminerade fran nyckeltalen. Ovriga definitioner p& nyckeltal och liknande ges i
senaste arsredovisningen (2013). Belopp ar i Mkr om inget annat angivits.
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Recipharm AB (publ) och Recipharm Ltd har utfért administrativa tjianster till foliande narstdende bolag:
Prokarium Ltd till ett varde av 0,0 Mkr (0,1).
Cobra Biologics Ltd till ett varde av 0,0 Mkr (0,0).

Den 10 mars 2014 beslutades om en aktiesplit 2:1, efter vilken antal aktier uppgar till 25 371 430 och potentiella aktier
uppgar till 1 402 218. Jamférelseperioderna har justerats retroaktivt i enlighet med detta.

MFG-SE MFG-EU D&T  Ovrigt Totalt MFG-SEMFG-EL D&T Ovrigt  Total

Extern férsaljning 239,7 286,5 51,6 0,0 577,9 223,6 261,3 324 0,1 5174
Intern férsaljning 51 11,7 0,4 18,3 35,6 2,1 16,7 1,1 184 38,2
Rorelseresultat fore avskrivningar 39,5 60,9 18,9 -17,2  102,0 18,0 49,8 0,4 -8,3 59,9
Avskrivningar 4,8 14,6 4,7 0,1 24,2 4,0 14,0 3,6 0,9 22,4
Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 34,6 46,3 14,2 -17,3 77,8 14,0 358 -32 -92 37,5
Anlaggningstillgangar 102,6 581,7 163,5 17,7 865,5 82,4 5240 1770 19,5 802,9
Totala tillgangar 461,6 1141,3 240,8 34,6 1878,3 411,7 1022,3 230,2 53,8 1718,0
Goodw ill 0,0 78,2 0,0 0,0 78,2 0,0 72,9 0,0 0,0 72,9
Nettoomsatining storre kunder Segment _ Jan-Mar2014  Jan-Mar2013
Kund X "MFG/D&T 150,0 117,7
Kund Y " MFG/D&T 97,3 102,5
Kund Z "MFG 86,3 89,2
Ovriga kunder " MFG/D&T 244.4 208,0
Totalt 577,9 517,4
Sverige 291,0 256,1 283,8 278,9
Ovriga marknader 286,9 261,4 581,7 524,0
Totalt 577,9 517,4 865,5 802,9

Segmenten MFG-SE och MFG-EU huvudverksamhet ar tillverkning av lakemedel pa uppdrag av produktagarna, lakemedels-
bolag. Segmentet MFG-SE omfattar den verksamheten i Sverige och MFG-EU utgérs av tillverkningsenheterna i 6vriga Europa.
Segmentet Development & Technology (D&T) omfattar huvudsakligen utvecklingstjanster till lakemedelsbolag, samt utveckling
och férsalining via distributérer av egna produkter. Segmentsredovisningen bygger pa den struktur som ledningen foljer.
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