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Overblik

Begivenheder i 1. kvartal 2014
o 6. februar 2014: De amerikanske sund-

Hovedtal for perioden 1. januar - 31. °
marts 2014

De finansielle poster udgjorde en finan-
siel nettoomkostning pa DKK 1,8 mio. i

hedsmyndigheder (FDA) accepterer reg-
istreringsansegningen for Beleodag™
(belinostat) til behandling af perifert T-
celle lymfekreeft (PTCL) og tildeler Prior-
ity Review-status

26. marts 2014: Topotarget bekreefter
modtagelsen  af  milepaelsbetaling
pa USD 10 mio. samt 1 million aktier i
Spectrum Pharmaceuticals vedrerende
ansggningsaccept

Begivenheder efter 1. kvartal 2014

® 16. april 2014: Topotarget og BioAlli-
ance Pharma indgar fusionsaftale for at
skabe et nyt farende selskab inden for
sjeeldne kraeftsygdomme

e Periodens omseetning udgjorde DKK
98,2 mio. (DKK 0,4 mio. i samme peri-
ode sidste ar)

e forsknings- og udviklingsomkostnin-
geme udgjorde i perioden DKK 4,3 mio.
(DKK 6,1 mio. i samme periode sidste &r)

® Administrationsomkostninger i perioden °
udgjorde DKK 3,3 mio. (DKK 3,8 mio. i
samme periode i 2013)

e Engangsposter udgjorde i perioden DKK
58 mio. (DKK O,0 i samme periode i °
2013)

Finanskalendar 2014
Begivenhed Dato
Ekstraordinaer Generalforsamling 27. juni 2014

Delérsrapport for perioden 1. januar - 30. juni 2014
Delérsrapport for perioden 1. januar - 30. september 2014

14. august 2014
6. november 2014
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perioden (nettoomkostning pa DKK 0,4
mio. i samme periode sidste ar)

Periodens resultat fer skat af fortseet-
tende aktiviteter var et overskud pa DKK
82,8 mio. (underskud pa DKK 10,2 mio. i
samme periode sidste &r)

Totalindkomsten for perioden udgjorde
et nettooverskud pa DKK 753 mio. kr.
(nettounderskud pa DKK 10,2 mio. i
samme periode sidste ar).

Koncemen havde pr. 31. marts 2014 k-
vide beholdninger pa i alt DKK 109,7
mio. (DKK 315 mio. pr. 31. december
2013)
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Hoved- og n@gletal

Hoved- og nggletal 1. kvt. 1. kvt. I alt
2014 2013 2013
DKK '000
Nettoomsaetning 98.240 403 8.338
Forsknings- og udviklingsomkostninger (4.319) (6.108) (23.019)
Administrationsomkostninger (3.270) (3.813) (18.406)
Engangsposter (5.829) - -
Driftsresultat 84.615 (9.822) (34.148)
Finansielle poster (1.788) (356) (2.045)
Periodens resultat af fortseettende aktiviteter 82.827 (10.178) (36.193)
Periodens resultat af opharte aktiviteter - - -
Periodens totalindkomst 75.327 (10.178) (34.968)
Aktuel EPS (DKK) af fortsaettende aktiviteter 0,53 (0,08) (0,25)
Udvandet EPS (DKK) af fortsaettende aktiviteter 0,51 - -
Aktuel EPS (DKK) af fortsaettende aktiviteter og ophgrte aktiviteter 0,53 (0,08) (0,25)
Udvandet EPS (DKK) af fortsaettende og opharte aktiviteter 0,51 - -

Koncernbalancer

Likvide beholdninger og vaerdipapirer 109.707 53.794 31.483
Egenkapital 318.793 266.667 243.092
Balancesum 343.000 290.659 265.117

Koncernpengestremsopgerelser

Pengestrgmme fra driftsaktivitet 78.245 (14.240) (35.623)
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet (21) 74 152
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet - 26.500 25.494

Koncernnggletal

Antal fuldt indbetalte aktier, ultimo 143.317.114 143.294.620 143.317.114
Gennemsnitlige antal aktier i perioden 143.316.364 133.716.307 140.916.162
Aktiver/egenkapital 1,1 1,1 1,1
Barskurs ultimo (DKK) 3,25 3,00 2,98
Indre vaerdi pr. aktie (DKK) 2,22 1,86 1,70
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte 12 13 13
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Ledelsens beretning

2014 har indtil nu bragt tre epokegerende
begivenheder for Topotarget, hvoraf de to
var i 1. kvartal.

e | februar fik Topotarget accept fra FDA
til at indsende en registreringsansegn-
ing for belinostat til behandling af
PTCL og opnéede samtidig ogsé Prior-
ity Review-status. FDA fastsatte PDU-
FA-dagen (Prescription Drug User Fee
Act), hvor der treeffes beslutning om
en evt. godkendelse, til 9. august 2014,
og Topotarget modtog den tilherende
milepaelsbetaling fra vores samarbejd-
spartner Spectrum Pharmaceuticals pa
USD 10 mio. samt 1 million aktier. S& det
var alt i alt en yderst positiv og gunstig
start pa aret.

* | marts offentliggjorde vi Topotargets
opdaterede vision, mission 0g strategi.
Visionen er at veere en farende virksom-
hed inden for behandling af sjeeldne
kraeftsygdomme, mens missionen er at
veere et biofarmaceutisk selskab med
fokus pa udvikling af nye og innova-
tive behandlinger af sjaeldne kraeftsyg-
domme og derved give hab for patienter
0g deres familier samt gge patienternes
forventede levetid og forbedre deres
livskvalitet. Strategien for at efterleve
visionen er opdelt i fire grundpiller: 1)
Udforske belinostats muligheder, 2) for-
berede kommercialisering, 3) forfolge
nye produktmuligheder og 4) aktivt
folge op pa potentielle opkabsaktiv-
iteter med selskaber, som deler vores
vision.

* | april indgik Topotarget en fusionsaftale
med BioAlliance Pharma for at skabe et
nyt ferende selskab inden for sjeeldne
kreeftsygdomme. Med denne fusion vil
de to selskaber skabe en komplemen-
terende pipeline af senfaseprodukter,
der kan adressere store udaekkede be-
handlingsbehov.

. 2014 har indtil nu bragt tre epokegarende
begivenheder for Topotarget”.

Fusion med BioAlliance Pharma
Fusionsaftalen mellem Topotarget og Bio-
Alliance Pharma blev indgéet den 16. april
2014 med det formal at skabe et forende
selskab inden for sjeeldne kreeftsyg-
domme med en bred pipeline bestdende
af senfaseprodukter til behandling af
sjeeldne kreeftsygdomme (orphan drugs).

Der er et stort behov for nye behan-
dlingsmuligheder til sjeeldne sygdomme.
Det samlede marked for leegemidler mod
sjeeldne  kreeftsygdomme oversteg en
veerdi pa USD 45 mia. i 2013 og ventes at
na ca. USD 80 mia. i 2018. Der er generelt
et stort udaekket behandlingsbehov, og
der opdages legbende nye, sjeeldne syg-
domme

Det nye selskab vil blive understettet af
en meget komplementerende pipeline af
senfaseprodukter, hvorfra der ventes en
reekke vaesentlige veerdiskabende be-
givenheder bade pa kort og mellemlangt
sigt, og selskabet vil nyde godt af drift-
smaessig effektivitet, kombineret vidende-
ling og en diversificeret omsaetning, der
kan drive vaeksten.

Fusionsaftalen er enstemmigt blevet god-
kendt af bestyrelserne for begge selskaber
0g godkendt af de to sterste institutionelle
aktioneerer i begge selskaber — for sa vidt
angar BioAlliance Pharma af Financiere
de la Montagne og Idinvest Partners,
som repraesenterer 18,8 % af aktiekapi-
talen i BioAlliance Pharma, og for sa vidt
angar Topotarget af HealthCap-fondene
og HBM Healthcare Investments, som
repraesenterer 12,6 % af den ikke-udvand-
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CEO, Anders \/adshoLU

ede aktiekapital i Topotarget — som har in-
dvilget i at stemme for forslaget om fusion
pa de kommende ekstraordinere general-
forsamlinger i de to respektive selskaber.
Vi vil indkalde til en Ekstraordinger Gen-
eralforsamling den 27. Juni 2014, hvor vi vil
bede aktionaererne stemme for den fores-
L&ede fusion.

Forventninger til 2014

| lyset af den igangsatte proces med fu-
sionsplanen vurderer bestyrelsen, at det
ikke Vil veere passende at offentliggere
indgeningsforventninger til 2014 indtil den
Ekstraordingere  Generalforsamling  har
stemt om fusionen. Selskabet vil fortsat
rapportere om sine resultater, indtl fu-
sionsplanen er blevet godkendt. Selska-
bets vigtigste milepeel i indeveerende ar
er fortsat den forventede godkendelse af
registreringsansegningen, som forventes
at finde sted den 9. august 2014. Dette
vil udlese en milepeelsbetaling pa USD
25 mio., 0g selskabet vil veere berettiget
til at modtage potentielle royaltybetalin-
ger 0g salgsbaserede milepaelsbetalinger
fremover.

Den kommende periode

Topotargets fremtid synes ganske lys og
lovende. Vi ser frem til juni maned, hvor
det bliver afgjort, hvorvidt Topotarget og
BioAlliance kan g& sammen om at ska-
be et forende selskab inden for sjeeldne
kreeftsygdomme. Vi ser ogsé frem til au-
gust maned, hvor vi formentlig vil vide, om
belinostat har opndet markedsferingstil-
ladelse for PTCL i USA. Der ligger nogle
begivenhedsrige maneder foran os, og vi
ser frem til den kommende periode.
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Beqgivenheder i 1. kvartal 2014

Accept af registreringsansggning

Topotarget meddelte den 6. februar 2014,
at FDA havde accepteret registreringsan-
segningen for Beleodag™ (belinostat) til
behandling af recidiverende eller resistent
PTCL og samtidig tildelte Priority Review-
status. Den sdkaldte PDUFA-dag, hvor
FDA treeffer sin beslutning, er fastsat til
9. august 2014. Accepten af anseggnin-
gen udleste en milepaelsbetaling pa USD
10 mio. samt 1 million aktier i Spectrum
Pharmaceuticals, Inc. til Topotarget.

Modtagelse af milepaelsbetaling

Den 26. marts 2014 bekreeftede Topotarget
at have modtaget milepaelsbetalingen pa
USD 10 mio. og 1 mio. aktier fra Spectrum
Pharmaceuticals, Inc. vedrerende accepten
fra FDA af registreringsansegningen for
BeleodaqTM (belinostat) til behandling af
PTCL.

Begivenheder efter 1. kvartal 2014

Fusionsaftale med BioAlliance Pharma
Den 16. april 2014 indgik Topotarget en fu-
sionsaftale med BioAlliance Pharma med
henblik pa& at skabe et forende selskab
inden for sjeeldne kraeftsygdomme med
en komplementerende pipeline af sen-
faseprodukter, der kan adressere store
udaekkede behandlingsbehov inden for
sjeeldne kreeftsygdomme. Der henvises til
Selskabsmeddelelse nr. 06-14 af 16. april
2004,
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VIGTIGE KLINISKE STUDIER MED BELINOSTAT

Indikation  Studie Sponsor Fase | Fase Il  Pivotal NDA Mal #
PTCL e SPP|* 100
(CLN-19) >
PTCL ol SPPI 28

SPI-Bel-12-104 B
NSCLC SPI-1014-Bel SPPI 35
_—
Massebalance SPI-12-103 SPPI 6
-studie T
NCl-sponsorede studier Initieret
Belinostat mod solide tumorer og lymphoma i patienter med varierende grad af
hepatisk dysfunktion Q4 2010
Et fase | studie af belinostat i kombination med cisplatin og etoposide i
voksne med sma-cellet lungekraeft Q2 2009

Perifert T-celle lymfekraeft (PTCL) -
BELIEF (CLN-19)

FDA accepterer registreringsansegning og
tildeler Priority Review-status med en PD-
UFA-dag, hvor FDA treeffer sin beslutning,
den 9. august 2014.

Rekrutteringen af patienter til det pivotale
studie med belinostat til behandling af R/IR
PTCL blev afsluttet i september 2011, efter
at 129 patienter var blevet inkluderet. En-
delige topline-data, som blev preesenteret
pa arsmedet i American Society of Clinical
Oncology i 2013, viste en objektiv respon-
srate (ORR) pa 26 % i alle PTCL patienter,
28 % i PTCL-patienter med blodpladetal
pa over 100.000/uL, og 455 % i patienter
med PTCL-subtypen Angioimmunoblas-
tisk T-celle Lymfekraeft (AITL). De sikker-
hedsdata, der blev praesenteret pa T-Cell
Lymphoma Forum i januar 2013, viste en
favorabel sikkerhedsprofil for belinostat i

sammenligning med godkendte behan-
dlinger for patienter med PTCL, og det
blev fastsléet, at det formentlig er muligt
at kombinere belinostat og cytotoksiske
behandlinger. Belinostat synes at have lav
myelosuppression, og selv PTCL-patienter
med ringe knoglemarvsreserve tolererer
belinostat godt.

BelCHOP - SPI-Bel-12-104

Studiet med BelCHOP (belinostat plus
cyclophosphamid, hydroxydaunorubicin,
oncovin og prednisolon) er designet til at
fastleegge, hvilken doser af kombinationen
belinostat og CHOP, man sikkert kan ad-
ministrere  som farstelinjebehandling  af
patienter med PTCL. Formalet er endvi-
dere at fastseette den anbefalede dosis
til et umiddelbart efterfelgende bekraef-
tende fase lll-studie som aftalt med FDA.
Studiet til fastleeggelse af BelCHOP-dosis
forventes at indrullere op til 28 patienter

Topotarget  Delarsrapport for perioden 1. januar - 31. marts 2014

Indrullerings- Tids-
status Milepaele ramme
Afsluttet NDA godkendelse Q3 2014
Rekntt Rekruttering 04 2014
CRIUTEET afsluttet
ARslttet Rekruttering
R afsluttet B
Afsluttet Rekruttering -
afsluttet

* Spectrum Pharmaceuticals

inden 4. kvartal 2014. Det bekreeftede fase
lll-studie forventes igangsat i 1. halvar 2015.

Ikke-smacellet lungekraeft (NSCLC) -
SPI-2014

Dette er et fase l/ll studie til evaluering af
den maksimalt talte dosis af belinostat i
kombination med carboplatin plus pacli-
taxel (BelCaP) til behandling af patienter
med stadie IV NSCLC, der ikke reagerer
pa kemoterapi. Studiet blev igangsat i
marts 201, og alle patienterne er in-
drullet i studiet. Topotarget og Spectrum
Pharmaceuticals finansierer studiet i fael-
lesskab, og Spectrum Pharmaceuticals
styrer det amerikansk-baserede studie.

Massebalancestudie — SPI-12-103

Dette er et fase I-studie til evaluering af
ekskretion (massebalance) og farma-
kokinetik af 14C-maerket belinostat hos
patienter med en recidiverende eller pro-

Pipelineopdatering 6




Overblik Hoved- og negletal

Koncerntotalindkomstopgerelse

gressiv kreeftsygdom. Studiet er et under-
byggende studie til yderligere at forsta
belinostats metabolisme og ekskretion.
Rekrutteringen af seks evaluérbare pa-
tienter er gennemfert, og der pagar en
analyse af de biologiske prover.

NCl-sponsorede studier
National Cancer Institute (NCl) er en an-
erkendt og globalt ferende organisation

Ledelsens beretning

Regnskabsberetning

Balance Pengestremsopgerelse

inden for onkologisk forskning, som fi-
nansierer en lang reekke studier inden for
onkologi. | samarbejde med Topotarget og
Spectrum Pharmaceuticals afprever NCI
belinostat og undersager behandlings-
muligheder i indikationer, hvor der er et
stort udaekket behandlingsbehov. NCl fi-
nansierer og gennemferer studieme i eget
regi, og tidsplaneme og kommunikationen
kontrolleres derfor af NCI.
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Pengestreamsopgerelse

Egenkapitalopgerelse

Regnskabsberetning

Delérsrapporten for 1. kvartal 2014 omfat-
ter moderselskabet Topotarget A/S og de
tre 100% ejede datterselskaber Topotarget
UK Lltd, Topotarget Germany AG og
Topotarget Switzerland S.A. (koncernen).

Medmindre andet er anfert, er regnskab-
sberetningen baseret pa de konsoliderede
regnskabsoplysninger for perioden 1. jan-
uar tiL 31. marts 2014 med sammenlign-
ingstal for koncemen for samme periode
i 2013.

Resultatopgerelse

Totalindkomsten for perioden udgjorde et
nettooverskud pa DKK 75,3 mio. kr. (net-
tounderskud pa DKK 10,2 mio. i samme
periode sidste ar).

Nettoomsaetning

Periodens omseetning udgjorde DKK 98,2
mio. (DKK 0,4 mio. i samme periode sid-
ste ar). Omsaetningen bestar af indtsegter
i henhold til vores samarbejdsaftale
med Spectrum Pharmaceuticals og den

modtagne milepaelsbetaling pa USD 10
mio. samt 1 million aktier fra Spectrum
Pharmaceuticals.

Omkostninger
Produktionsomkostningeme udgjorde
DKK 0,2 mio. (DKK 0,3 mio. i samme peri-
ode i 2013) og omfatter personaleomkost-
ninger i Topotarget vedrerende samarbejd-
saftalen med Spectrum Pharmaceuticals.

Forsknings- og udviklingsomkostningerme
udgjorde DKK 43 mio. (DKK 6,1 mio. i
samme periode sidste ar). Reduktionen i
omkostningeme pa DKK 1,8 mio., svarende
til 29 %, kan primaert henferes til, at de
fleste kliniske projekter neermer sig afslut-
ningen.

Administrationsomkostningeme  udgjorde
DKK 3,3 mio. (DKK 3,8 mio. i samme pe-
riode sidste ar). En omkostningsstigningen
pa DKK O,5 mio. eller 14 %.

Topotarget  Delarsrapport for perioden 1. januar - 31. marts 2014

Engangsposter udgjorde DKK 5,8 mio.
(DKK 0,0 mio. i samme periode sidste
ar) og vedrerer incitamentsbetalinger, en
strategisk gennemgang af selskabet samt
engangsomkostninger vedrarende fusion-
saftalen mellem Topotarget og BioAlli-
ance.

Finansielle poster, netto

De finansielle poster udgjorde en net-
toomkostning pa DKK 1,8 mio. i perioden
(omkostning pa DKK 0,4 mio. i samme
periode sidste ar). De finansielle omkost-
ninger kan primeert henferes til valutakur-
sudsving.

Balance

De samlede aktiver udgjorde DKK 343,0
mio. pr. 31. marts 2014 (DKK 265,1 mio. ved
udgangen af 2013). Koncermens Llikvide
beholdninger pr. 31. marts 2014 udgjorde
DKK 109,7 mio. (DKK 315 mio. pr. 31. de-
cember 2013), og egenkapitalen var pa
DKK 318,8 mio. (DKK 2431 mio. ved ud-
gangen af 2013).

Regnskabsberetning 8
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Ledelsens pategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag be-
handlet og godkendt Topotarget A/S'
delérsrapport for perioden 1. januar til 31.
marts 2014.

Delérsrapporten er aflagt i overensstem-
melse med Intermational Accounting
Standards, IAS 34, som godkendt af EU og
yderligere danske oplysningskrav til udar-
bejdelsen af delarsrapporter for barsno-
terede virksomheder.

Kagbenhavn, 8. maj 2014

Direktion

Anders Vadsholt

Administrerende direktar

Bestyrelse

Bo Jesper Hansen
Formand

Anker Lundemose

Jeffrey H. Buchalter

Delérsrapporten er ikke revideret eller re-
viewet.

Vi anser den valgte regnskabsprak-
sis for hensigtsmeessig og passende for
deldrsrapporten. Det er endvidere vores
opfattelse, at deldrsrapporten giver et
retvisende billede af koncemens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. marts
2014 samt af resultatet af koncermens ak-
tiviteter og pengestremme for perioden 1.

Gisela Schwab

Karsten Witt

Topotarget  Delarsrapport for perioden 1. januar - 31. marts 2014

januar - 31. marts 2014. Det er ogsa vor
opfattelse, at ledelsesberetningen giver
en retvisende redegerelse af udviklingen i
koncernens finansielle stilling som helhed
samt en beskrivelse af de vaesentligste ri-
sici og usikkerhedsfaktorer, som koncermen
star overfor.

Ingelise Saunders

Per Samuelsson
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1. kvt. 1. kvt I alt
2014 2013 2013

DKK '000

Nettoomsaetning 98.240 403 8.338
Produktionsomkostninger (207) (304) (1.061)
Forsknings- og udviklingsomkostninger (4.319) (6.108) (23.019)
Administrationsomkostninger (3.270) (3.813) (18.406)
Engangsposter (5.829) - -
Driftsresultat 84.615 (9.822) (34.148)
Finansielle indtaegter og udgifter (1.788) (356) (2.045)
Resultat for skat af fortseettende aktiviteter 82.827 (10.178) (36.193)
Skat af periodens resultat af fortsaettende aktiviteter (7.500) - 1.225
Periodens resultat af fortseettende aktiviteter 75.327 (10.178) (34.968)
Periodens resultat af opherte aktiviteter - - -
Periodens totalindkomst 75.327 (10.178) (34.968)
Fordeling af periodens resultat:

Moderselskabets aktionaerer 75.327 (10.178) (34.968)
Minoritetsinteresser - - -
Periodens totalindkomst 75.327 (10.178) (34.968)
Aktuel EPS (DKK) af fortsaettende aktiviteter 0,53 (0,08) (0,25)
Udvandet EPS (DKK) af fortsaettende aktiviteter 0,51 - -
Aktuel EPS (DKK) af fortsaettende aktiviteter og opharte aktiviteter 0,53 (0,08) (0,25)
Udvandet EPS (DKK) af fortseettende og ophgarte aktiviteter 0,51 - -
Gennemsnitligt antal medarbejdere 12 13 13
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Sammendraget balance

31. marts 31. marts I alt
2014 2013 2013
DKK '000
Aktiver
Immaterielle aktiver 228.282 228.902 228.282
Materielle aktiver 594 2.128 784
Finansielle aktiver 366 427 359
Langfristede aktiver 229.242 231.457 229.425
Tilgodehavender 4.051 5.408 4.209
Likvide beholdninger 109.707 53.794 31.483
Kortfristede aktiver 113.758 59.202 35.692
Aktiver 343.000 290.659 265.117
Passiver
Egenkapital 318.793 266.667 243.092
Langfristede forpligtelser - 3.334 -
Kortfristede forpligtelser 24.207 20.658 22.025
Forpligtelser 24.207 23.992 22.025
Passiver 343.000 290.659 265.117
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Sammendraget pengestramsopgarelse

31. marts 31. marts I alt
2014 2013 2013
DKK '000
Driftsresultat af fortseettende aktiviteter 84.615 (9.822) (34.148)
Tilbagefarsel af aktiebaseret vederlaeggelse 374 149 1.319
Afskrivninger og nedskrivninger 205 527 1.861
Zndringer i driftskapital (5.159) (1.755) (5.287)
Pengestremme fra primeer driftsaktivitet 80.035 (10.901) (36.255)
Modtagne og betalte renter mv. (1.790) (3.339) (618)
Selskabsskatterefusion - - 1.250
Pengestremme fra driftsaktivitet 78.245 (14.240) (35.623)
Kgb af immaterielle aktiver (14) = =
Salg af materielle aktiver - - 10
Salg af materielle aktiver - 74 -
Kab af finansielle anlaegsaktiver (7) - 142
Pengestremme fra investeringsaktivitet 21 74 152
Provenu fra udstedelse af aktier - 26.500 25.494
Pengestremme fra financieringsaktivitet - 26.500 25.494
Zndring i likvider 78.224 12.334 (9.977)
Likvider 1. januar 31.483 41.460 41.460
Likvider 31. marts 109.707 53.794 31.483
Likvide beholdninger 31. marts 109.707 53.794 31.483
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Fgenkapitalopgerelse for perioden 1. januar til
31. marts 2014

Aktiebaseret
Antal Aktie- veder- Overfort
aktier kapital leggelse resultat lalt

DKK '000 DKK '000 DKK '000 DKK '000

Egenkapital 1. januar 2014 143.317.114 143.317 34.495 65.280 243.092
Periodens resultat - - - 75.327 75.327
Totalindkomst for perioden - - - 75.327 75.327
Indregning af aktiebaseret vederlaeggelse - - 374 - 374

Tilbagefersel af udlgbne warrants = = - s =
Udstedelse af aktier - - - - -
Omkostninger ved kapitalforhgjelse - - - - -
Udvidelse af aktiekapital ved warrantsudnyttelse = = = = =
Egenkapital 31. marts 2014 143.317.114 143.317 34.869 140.607 318.793

Aktiekapitalen er en bunden reserve, mens de gvrige
reserver er frie til udbytteformal med forbehold af
bestemmelserne i Selskabsloven.

Egenkapitalopgearelse for koncernen for perioden
1. januar - 31. marts 2013:

Egenkapital 1. januar 2013 132.652.050 132.652 33.849 84.746 251.247
Periodens resultat - - - (10.178) (10.178)
Totalindkomst for perioden - - - (10.178) (10.178)
Indregning af aktiebaseret vederlaeggelse - - 149 - 149
Tilbagefersel af udlgbne warrants - - (673) 673 -
Udstedelse af aktier 10.642.564 10.643 15.857 - 26.500
Omkostninger ved kapitalforhgjelser - - (1.051) - (1.051)
Udvidelse af aktiekapital ved warrantsudnyttelse - - - - -
Egenkapital 31. marts 2013 143.294.614 143.295 48.131 75.241 266.667

Aktiekapitalen er en bunden reserve, mens de gvrige
reserver er frie til udbytteformal med forbehold af
bestemmelserne i Selskabsloven.
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Egenkapitalopgerelse

Note 1

Anvendt regnskabspraksis

Delérsrapporten for 1. kvartal 2014 er aflagt
i overensstemmelse med IAS 34 "Praesen-
tation af delarsregnskaber' som godkendt
af EU og yderligere danske oplysnings-
krav til delarsrapporter for bersnoterede
selskaber. Med undtagelse af virkningen
af nye IAS/IFRS-standarder implementeret
i perioden anvendes der i delarsrapporten
samme regnskabspraksis som i arsregnsk-
abet for 2013. Der henvises til note 1, 2 og
29 i arsregnskabet for 2013 for en komplet
beskrivelse af koncernens anvendte regn-
skabspraksis.

Implementering af nye eller andrede
IAS/IFRS-standarder og fortolknings-
bidrag

Der er ikke i de farste tre maneder af 2014
implementeret nogen nye IAS/IFRS-stand-
arder eller fortolkningsbidrag, som har
vaesentlig indvirkning pa delarsrapporten.
Ledelsen forventer heller ikke nogen
vaesentlig indvirkning fra implementerin-
gen af disse nye standarder og fortolkn-
ingsbidrag i fremtidige perioder. fFor yder-
ligere oplysninger om IAS/IFRS-standarder
og fortolkningsbidrag, som vil blive imple-
menteret i 2014 eller senere, henvises til
note 11 arsregnskabet for 2013.

Nye eller &@ndrede IFRS-standarder,
som er udstedt men endnu ikke er
tradt i kraft eller er fortidsimplemen-
teret

International Accounting Standards Board
(IASB) har udstedt en raekke nye eller aen-

drede og opdaterede regnskabsstandarder
og fortolkningsbidrag, som endnu ikke er
tradt i kraft. Det er ledelsens forventning,
at ingen af disse nye regnskabsstand-
arder og fortolkningsbidrag vil have no-
gen veesentlig indvirkning pa regnskabet
i fremtidige perioder.

Prasentationsvaluta

Deldrsrapporten er udarbejdet i danske
kroner, som er moderselskabets funk-
tionelle valuta.

Ledelsens vaesentlige regnskab-
smaessige estimater og sken

Going concern
Topotarget har udarbejdet sit regnskab pa
en going-concemn basis.

Indtaegtskriterium

Omseetning indregnes, nar det er sandsyn-
ligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og disse okonomiske
fordele kan males palideligt. Indregn-
ing kraever endvidere, at alle vaesentlige
risici og fordele knyttet til ejerskab af de
rettigheder eller serviceydelser, der er
omfattet af transaktionen, er overfert til
keber. Indgeningen fra aftaler med flere
elementer, hvor de enkelte elementer ikke
kan adskilles, indregnes over aftaleperi-
oden. Indregning kreever endvidere, at alle
vaesentlige risici og fordele knyttet til ejer-
skab af de rettigheder eller serviceydelser,
der er omfattet af transaktionen, er over-
fort til keber. Hvis ikke alle risici og fordele
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er overfert, indregnes omsaetningen som
periodeafgraensningsposter, indtil alle el-
ementer i transaktionen er gennemfert.

Engangsposter

Engangsposter indeholder en incita-
mentsbetaling som felge af FDA's accept
af Topotargets registreringsansegning for
belinostat.  Engangsposter  indeholder
tillige omkostninger til strategisk arbejde
0g transaktionsomkostninger direkte for-
bundet med den pataenkte fusion mellem
Topotarget og BioAlliance Pharma. Posten
vises separat for at @ge sammenligne-
ligheden af resultatopgerelsen og for at
give et bedre billede af driftsresultatet.

Finansielle forpligtelser

Indeholdt i langfristede og kortfristede
forpligtelser er den potentielle betaling
af USD 2,0 mio. tiL Celldex Therapeutics
(tidligere CuraGen) i relation til tilbageke-
bet af de fulde belinostat-rettigheder i april
2008. Den potentielle milepeelsbetaling
vil finde sted, hvis og nar Topotarget mod-
tager den forventede milepaelsbetaling fra
Spectrum Pharmaceuticals eller delvist nar
de 1 mio. aktier i Spectrum Pharmaceuticals
aktier er solgt.
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