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Bista styrelseledamoter,

Vi har forstatt att Cision AB (Cision eller Bolaget) utvirderar ett erbjudande pa Bolaget frin
Blue Canyon Holdings AB (Blue Canyon), (Transaktionen), enligt villkor dir aktiedgarna i
Cision erhiller 61,00 SEK kontant per Cision-aktie som de innehar (Vederlaget).

I samband med Transaktionen har styrelsen uppdragit at Grant Thornton UK LLP (Grant
Thornton) att, i enlighet med villkoren i vart uppdragsavtal daterat 7 juli 2014, avge ett
utlatande vad giller skiligheten, ur ett finansiellt perspektiv, av Vederlaget som erbjuds
aktiedgarna 1 Bolaget.

Grant Thornton kommer att erhdlla en fast ersittning for detta utlitande.

Till grund f6r detta utlatande har vi anvint oss av sedvanliga virderingsmetoder som vi ansett
nédvindiga eller indamalsenliga for syftet av detta utlatande vilket inkluderar bade
avkastningsvirdering och jamforandevirdering.

Detta utlatande beror inte Transaktionens for- eller nackdelar 1 forhallande till andra
alternativa affirsmojligheter tillgingliga for Bolaget eller alternativet att forbli ett sjalvstindigt
bolag. Vi har inte blivit ombedda att utlata oss, vilket vi inte heller gor, om villkoren 1
Transaktionen, bortsett frin Vederlaget (sa som det presenteras 1 detta brev) 1 enlighet med
vart uppdragsavtal, eller strukturen pa Transaktionen. Vi uttrycker ingen asikt kring vad
virdet av aktierna 1 Bolaget kommer att vara eller handlas till i framtiden. Vid framstillandet
av detta utlatande har vi utgatt ifran att Transaktionen genomfors till visentligen de villkor
som erbjods av Blue Canyon vid offentliggérandet 23 juni 2014.
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Grant Thornton har, till grund f6r detta utlatande, bland annat beaktat foljande:

1 viss publik historisk finansiell information rérande Bolaget;

i reviderade arsredovisningar f6r Bolaget;

iii viss intern finansiell information och annan information relaterat till den framtida
finansiella utvecklingen f6r Bolaget, inklusive ledningens interna prognos och budget
for 2014 som vi erholl 1 syfte att utfora analysen, vilka inte dr tillgangliga f6r
allminheten. Vi har inte erhallit nagon affirsplan eller prognos for perioden efter 31
december 2014 utan har baserat analysen pa analytikerrapporter och vara egna
antaganden. Prognos och antaganden har granskats och godkints av Bolaget den 17
juli 2014;

tv fort diskussioner med, och forlitat oss pa uttalanden fran, Bolagets ledning rérande
Bolagets framtida affirsmissiga och finansiella utveckling;

v Bolagets nuvarande och historiska aktiekurser for Bolaget samt publikt tillginglig
finansiell information och aktiemarknadsinformation f6r andra bolag som vi bedémer
vara jaimforbara med Bolaget;

vi jamfort villkoren for Transaktionen med publikt tillgdngliga villkor f6r andra
transaktioner som vi anser ar relevanta; och

viisadan ytterligare information och analys som vi bedémt nédvindig eller limplig som
undetlag for detta utlatande.

Vi har vid framtagandet av detta utlatande, utan oberoende kontroll, férutsatt och forlitat oss
pa att den information som inhdmtats fran publika tillgangliga killor eller tillhandahallits av
Bolaget, eller pa annat sitt beaktats av oss 1 utlatandet, ar fullstindig och korrekt, och vi atar
oss inte nigot ansvar for sadan information. Vi har inte gjort en oberoende virdering av
tillgdngarna och skulderna (inklusive ansvarsforpliktelser eller dylikt) 1 Bolaget. Vi har inte
heller erhallit nagon sadan information eller virdering.

Med avseende pa de finansiella prognoser som Bolagets ledning presenterat har vi utgatt fran
att dessa har upprittats sa att de pa ett rimligt sitt dr framtagna pa basis av de bista
tillganglica uppskattningarna och omdémena, vid tiden f6r upprittandet, avseende Bolagets
framtida finansiella resultat och utveckling. Grant Thornton har utgatt fran att all sidan
information ir fullstindig och korrekt. Vidare har Grant Thornton forlitat sig pa ledningens
forsikran om att de inte kidnner till ndgon omstindighet som gor att de finansiella
prognoserna eller &vrig information ar felaktig, ofullstindig eller vilseledande.

I de fall vi forlitat oss pa publikt tillganglica prognoser fran olika aktieanalytiker har vi utgatt
fran att dessa prognoser har tagits fram pa ett tillforlitligt sitt och baseras pa antaganden, som
f6r tiden f6r upprittandet, motsvarar de bista tillgangliga uppskattningarna och omdémena
avseende framtida resultat och finansiell utveckling fér Bolaget.

Vidare har vi antagit att alla medgivande och godkinnande, frin myndigheter eller andra,
noédvindiga for att genomfora Transaktionen kommer att erhéllas utan betydande negativ
inverkan pa Bolaget eller Transaktionen. Detta utlatande grundas pa marknadsmaissiga,
ekonomiska, regulatoriska, finansiella och 6vriga férhallanden samt den information som
inhdmtats av och tillhandahallits till oss till och med dagen for detta utlatande. Hindelser eller
omstindigheter som intriffar eller blir kinda efter dagen for detta utlatande kan géra
utlatandet inaktuellt. Vi patar oss inte ndgot ansvar for att uppdatera eller revidera detta
utlatande pa grund av siddana hindelser eller omstindigheter.

Detta utlatande ber6r inte aspekter rérande regulatoriska, skatt, redovisning eller legala
fragestillningar.



Mot bakgtund av ovanstaende och under ovanstaende forutsittningar, ar det var
uppfattning, per idag, att Vederlaget som erbjuds innehavarna av aktier i Bolaget i
samband med Transaktionen it skiligt ur ett finansiellt perspektiv.

Detta brev och utlatandet ar enbart riktat till styrelsen for Bolaget 1 syfte att tjina som
underlag for deras utvirdering av Transaktionen. Ingen annan an styrelsen 1 Bolaget har ritt
att forlita sig eller grunda nagra rittigheter pa detta utlatande. Detta brev utgdr ingen
rekommendation fran Grant Thornton till ndgon aktiedgare betraffande hur en sidan
aktiedgare bor agera med anledning av Transaktionen.

Detta brev eller delar av det far inte utan Grant Thorntons skriftliga godkdnnande anvindas 1
nagot annat syfte, formedlas till eller anvindas av nagon annan in styrelsen 1 Bolaget (samt
styrelsens radgivare). Vidare far detta brev inte spridas, citeras eller refereras till, helt eller
delvis, utan vart skriftliga medgivande.

Detta brev och utlatandet dr utan juridiskt ansvar f6r Grant Thornton. Vi dtar oss inte nigot
ansvar for innehallet 1 detta brev och utlatandet gentemot nagon annan person 4n styrelsen i
Bolaget, dven om det férmedlats med vart samtycke. Detta utlitande skall tolkas i enlighet

med Engelsk lag. Tvister rérande detta utlitande skall avgdras av engelsk domstol exklusivt.
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