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Fylgirit petta med frumvarpi til naudasamnings Teymis hf. inniheldur itarefni um st6du félagsins fyrir og eftir
fyrirhugadan naudasamning auk umfjollunar og itarlegra uUtskyringa a forsendum og efni naudasamningsins.
Stjorn Teymis hefur fjallad um fylgirit petta @ fundi sinum hinn 17. april 2009 og stadfestir samkvaemt bestu
vitneskju paer upplysingar sem hér er ad finna. Allar fjarhaedir, sem eru i milljonum kréna nema annad sé tekid
fram, midast ymist vid arslok 2008 eda februarlok 2009 en munu taka breytingum vegna ahrifa gengis, verdbolgu

og vaxta samanber akvaedi i lanasamningum og lagaskilyrdi um frestdag.



1. Samantekt a starfsemi félagsins

1.1. Almennt

Teymi hf. var stofnad hinn 17. névember 2006 i kjolfar skiptingar Dagsbrunar hf., sem var & peim degi skipt
annars vegar i Teymi hf. en hins vegar i 365 hf. Dagsbrun hf. hét adur Og fjarskipti hf. en nafni pess félags var
breytt & arinu 2005 i kjdlfar samruna Og fjarskipta og [slenska Utvarpsfélagsins. A arinu 2006 vard Kogun ehf.
détturfélag Dagsbrunar hf., og nadi starfsemi félagsins pa til fjolmidlareksturs, fjarskipta og upplysingatakni. Vid
skiptingu Dagsbrunar tok Teymi vid starfsemi félagsins 4 svidi fjarskipta og upplysingataekni, p.m.t. eignarhaldi a
Kogun ehf. A arinu 2008 voru détturféldg Kogunar ehf. (EJS ehf., Skyrr ehf. og Eskill ehf.) faerd beint undir
madurfélagid Teymi, sem jafnframt tokst & hendur sjalfskuldarabyrgd gagnvart skuldbindingum Kogunar.

Hlutir i Teymi hf. voru skradir 4 Adallista Kauphallar islands hinn 20. névember 2006 en afskradir hinn 3. oktéber
2008. Félagid hefur hins vegar enn adild ad kaupholl vegna skradra skuldabréfaflokka. Teymi hf. er
eignarhaldsfélag & svidi fjarskipta og upplysingateekni og samanstendur af atta dotturfélogum og einu
doétturdotturfélagi. Félagid sjalft er ungt en doétturfélogin eiga sér morg hver lengri ségu. Samkvaemt
sampykktum félagsins er tilgangur pess ad avaxta fé sem hluthafar hafa bundid i starfseminni med rekstri i
félaginu og fjarfestingum i déttur- og hlutdeildarfélogum sem einkum starfa @ vettvangi fjarskipta og skyldrar
starfsemi, rekstri fasteigna og lanastarfsemi. Skrad hlutafé félagsins er i dag kr. 3.048.937.613 ad nafnverdi.

Teymissamstaedan skiptist i tvaer stodir, annars vegar fjarskipti og hins vegar upplysingataekni.

1.2. Félog Teymissamstaedunnar.

[ fjarskiptahluta Teymis eru eftirfarandi prju félog:

Og fjarskipti ehf. (Vodafone Island) sem er ad fullu i eigu Teymis. Um er ad raeda fjarskiptafyrirtaeki sem veitir
alhlida fjarskiptapjénustu til einstaklinga og fyrirteekja um land allt. Vodafone veitir talsima-, farsima- og
gagnaflutningspjonustu baedi a eigin dreifikerfi og samkvamt adgangssamningum vid baedi innlenda og erlenda
adila. pa veitir félagid einnig heildséluadgang ad eigin dreifikerfi. Félagid er i samstarfi vid Vodafone Group i
Evréopu sem felur m.a. i sér ad félaginu er heimilt ad nota vorumerkid Vodafone vid markadsfaerslu & vérum og
bjénustu hér & landi. Vodafone & einnig og rekur dreifikerfid Digital island sem er fyrsta starfreena
sjénvarpsdreifikerfi landsins.

P/F Kall (Vodafone Faereyjar) er doétturfélag Og fjarskipta ehf. Félagid veitir alhlida fjarskiptapjonustu til
einstaklinga og fyrirtaekja i Feereyjum. Kall var 4dur a6 fullu i eigu Teymis en var gert ad dotturfélagi Og fjarskipta
ehf. 4 drinu 2008 til pess ad unnt vaeri ad markadssetja pjonustu fyrirtaekisins undir Vodafone vérumerkinu.

IP fjarskipti ehf. (Tal) sem Teymi keypti 51% hlutdeild i 4 vormanudum 2008. Félagid er afrakstur sameiningar
Odyra simafélagsins ehf. (Sko), sem var &dur ad fullu i eigu Teymis hf., og IP fjarskipta (Hive). Samkvaemt
samningi @ Teymi kauprétt ad 49% hlut i félaginu i september 2009. Samkeppniseftirlitid sampykkti samrunann
med peim skilyrdum ad stjérnunarlegur og fjarhagslegur adskilnadur milli Vodafone og Tals yrdi tryggdur.
Samruninn girdir hins vegar ekki fyrir samstarf pessara félaga um fjarskiptakerfi, en vidskiptamadel Tals byggist



a pvi ad selja fjarskiptapjonustu i endursélu en reka ekki eigin kerfi. Félagid hefur gert samninga vid Vodafone
um heilds6luadgang ad fjarskiptakerfum hins sidarnefnda.

[ upplysingataeknihluta Teymis eru eftirfarandi sex félog sem 6l eru ad fullu i eigu Teymis:

Kdgun ehf. sem sinnir rddgjof og rekstri & kerfum sem tengjast sampaettingu hugbunadarkerfa. Aukin ahersla er
nua i félaginu a radgjof og verkefnastjornun i tengslum vid flékin fjarmalakerfi. Félagid hefur reynslu vid hénnun,
smidi og utfeerslu & stérum hugbunadarkerfum fyrir fyrirteeki og stofnanir, og hefur préad eigin hépvinnu- og
timaskraningarkerfi, byr yfir sérfreedipekkingu a rekstri rauntimakerfa, s.s. kerfirdda og loftvarnarkerfa, og rekur
m.a. fjarskiptast6d bandariska flotans i Grindavik.

Skyrr ehf. sem bydur upp a pjonustu sem tekur til flestra svida i upplysingataekni. Félagid leggur aherslu a
rauntimapjénustu og sélarhringsvakt @ ollum mikilveegum kerfum i hysingarsal sinum, hefur vidskiptavini af
6llum steerdum, baedi Ur opinbera- og einkageiranum, sem eru ymist med starfsemi & islandi eda erlendis, sér
um rekstur, hysingu og préun @ morgum af lykilkerfum hins opinbera. P4 prdar félagid eigin lausnir t.d. i
skjalastjérnun, timaskraningu og sjukraskrarkerfum og bydur lausnir fra vidurkenndum birgjum s.s. Oracle,
VeriSign, Business Objects og Microsoft.

Landsteinar Strengur ehf. sem vard til vid sameiningu Landsteina og Strengs arid 2003. Megindhersla félagsins
er a lausnir tengdar Microsoft Dynamics NAV. Einnig sér félagid um rekstur og hysingu & kerfum vidskiptavina.

Hugur-Ax ehf. vard til vid sameiningu Hugar hf. og Ax Hugbunadarhuss hf. arid 2005. Meginahersla er 16gd a
lausnir tengdar Microsoft Dynamics AX og bydur félagid par upp a sérlausnir s.s. voruhusakerfi, tollakerfi og
bradlausan bunad. Félagid hefur préad nokkud urval eigin lausna 4 ymsum svidum s.s. Bakvord, OpusAllt, TOK,
TOK+ og Alvis. b3 sinnir félagio radgjof og prdoun a stjérnendalausnum sem byggja & Cognos hugbunadi auk pess
ad prda lausnir fyrir hradbanka, sérhzaefda gagnagrunna, orkukerfi og tryggingafélog.

EJS ehf. er s6luadili a toélvum, utstédvum, midlarabinadi, afgreidslutaekjum og tilheyrandi pjonustu. Félagid er
umbodsadili fyrir pekkt vérumerki @ svidi vélbunadar s.s. Dell, EMC, Xerox, SUN, Lucent/ALCATEL, Cisco,
DelaRue, Pricer og Q-Matic. A svidi hugbinadar ma nefna lausnir frd Microsoft, Citrix, Trend Micro, VM
Software o.fl. Félagid rekur eigin hysingarsal med sélarhringspjénustu, voktun og eftirliti. Pa hefur félagid sinnt
radgjof og verkefnastjorn i innleidingum a innvidum tolvukerfa. Félagid sinnir einnig pjénustu i
afgreidslukerfalausnum og lausnum tengdum fjarmalapjonustu. Félagid er med starfsstodvar baedi i Reykjavik og
a Akureyri.

Eskill ehf. sem vard til vid sameiningu Eskils og Innn arid 2007. Megin ahersla félagsins er annars vegar 3
veflausnir i eigin kerfi og hins vegar sérsmidi og radgjof i Microsoft teekni. Félagid sinnir forritun innri og ytri vefja
fyrirtaekja dsamt tengingum yfir i dnnur kerfi s.s. vefverslun, gagnagrunna o.fl. Félagié bydur einnig radgjof i MS
Sharepoint vid verkferla, skjalastjérnun, utlit og skipulag.

1.3. Lagaumhverfi dotturfyrirteekja

Dotturfyrirtaeki Teymis er starfa a svidi fjarskipta eru had sérloggjof um fjarskiptamarkad og luta eftirliti Post- og
fiarskiptastofnunar. Rekstur dreifikerfa er pannig hadur tidniheimildum utgefnum af stofnuninni og hefur hin



einnig heimild til ad setja fjarskiptafyrirtaekjum kvadir teljist pau njota umtalsverds markadsstyrks 4 tilteknum
undirmorkudum fjarskiptamarkadar. Einnig eru sérreglur a svidi fjarskipta er IUta ad 6ryggi fjarskiptakerfa og
personuvernd. bar sem fjarskiptamarkadurinn ber einkenni fakeppnismarkadar er einnig nokkud um afskipti
samkeppnisyfirvalda af starfsemi fjarskiptafyrirtaekja. Félagid hefur til skamms tima seett rannsdékn af halfu
Samkeppniseftirlitsins vegna meints samrdds détturfélaganna og hugsanlegra brota gegn samrunadkvordun
stofnunarinnar ad pvi er vardar kaup Teymis & IP fjarskiptum. Félagid hefur hafid viéreedur vid
Samkeppniseftirlitid um ad ljuka pessu mali med satt og telur ekki liklegt ad pad muni hafa frekari ahrif a rekstur
détturfélaga Teymis.

1.4. Starfsheettir félagsins

Teymi var skrad 4 adallista Kauphallar islands fram & haustmanudi 2008 og hafa starfshaettir félagsins pvi tekid
mid af peim reglum sem gilda um félog sem skrad eru a hlutabréfamarkad. Félagid hefur sampykkt
starfskjarastefnu og starfraekt starfskjara- og endurskodunarnefnd. Stjorn félagins hefur fra upphafi starfad i
samraemi vid skradar starfsreglur stjdrnar. Fyrir félaginu liggur ad sampykkja jafnréttisazetlun i samraemi vid
tilmaeli jafnréttislaga.

2. Rekstur Teymis og fjarhagsleg stada félagsins

[ pessum kafla er ad finna samantekt & rekstri Teymis sidastlidin tvd ar og greiningu & fjarhagslegri stédu
félagsins pann 28. februar 2009 og pann 31. desember 2008 par sem pad 4 vid.

2.1. Rekstur og efnahagur Teymis a arinu 2007

Arid 2007 var besta rekstrarar flestra félaga samstaedunnar fra stofnun peirra. Hagnadur Teymis & arinu 2007
nam 1.354 milljénum kroéna. Innri voxtur félagsins var 15,4% til samanburdar vid arid 2006 (pro-forma) og namu
tekjurnar um 21,5 milljordum kréna. Hagnadur fyrir afskriftir (EBITDA) nam 4.009 milljonum kréna og
eiginfjarhlutfall 22,1%. Handbaert fé fra rekstri nam 3.258 milljonum kréna. Arsreikningur 2007 var aritadur af
l6ggiltum endurskodendum, KPMG endurskodun hf., med aritun an fyrirvara.

[ toflunni hér ad nedan er ad finna samantekt & rekstri félagsins arid 2007 par sem starfsemi félagsins hefur verid
flokkud i fjarskiptahluta og upplysingataeknihluta eftir tegund starfsemi détturfélaganna.

Rekstur 2007 i m.kr.
Jofnunar- Teymi
- eftir starfspattum Fjarskipti uT feerslur samsteeda
Tekjur 12.667 9.754 -873 21.548
EBITDA 3.079 1.173 -243 4.009
Afskriftir -1.697
EBIT 2.312
Fjarmagnslidir, netto -1.192
Tekjuskattur -259
Hagnadur af s6lu aflagdrar
starfsemi ad fradr. tekjuskatti 493
Afkoma 1.354



[ téflunni hér ad nedan er ad finna efnahagsreikning samstadunnar pann 31.12.2007.

Efnahagsreikningur 31.12.2007

Varanlegir rekstrarfjarmunir
Oefnislegar eignir

Adrir fastafjarmunir
Fastafjarmunir samtals

Birgdir

Skammtimakrofur

Handbeert fé

Veltufjarmunir samtals

Eignir samtals

Eiaio fé

Vaxtaberandi skuldir vid lanastofnanir
Adrar skammtimaskuldir

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Nanari upplysingar er ad finna
http://teymi.is/pages/69.

.
|

Teymi
samstaeda

5.200
22.158
1.401
28.759

484
4.748
3.492
8.724

37.483
8.296
24.212
4.975
29.187

37.483

arsreikningi félagsins sem ma finna & heimasidu félagsins


http://teymi.is/pages/69

2.2. Rekstur og efnahagur Teymis & arinu 2008

[ kjolfar géds ars 2007 var lagt af stad inn i arid 2008 med bjartsyni og metnadarfullar daetlanir lagdar til
grundvallar. Arid byrjadi af miklum krafti og nidurstada fyrsta arsfjérdungs var til samraemis vid deetlanir
félagsins hvad veltu og EBITDA vardar. Veiking krénunnar hafdi umtalsverd ahrif & framlegd i fjarskiptahlutanum
og for ahrifanna ad geeta strax i upphafi ars 2008. Almennur samdrattur hafdi einnig ahrif 4 mikilveega
maeelikvarda i rekstrinum og fér upplysingataeknihlutinn ad finna fyrir samdraetti og minnkandi framlegd & 66rum
arsfjérdungi 2008. SU préun hélt svo afram fram ad falli bankanna i lok september og byrjun oktéber s.l., en
snorp veiking kronunar i kjolfarid hafdi mikil ahrif & rekstur samstaedunnar. Einnig vard mjég snarpur samdrattur
i eftirspurn eftir voru og pjonustu, sérstaklega i upplysingataeknihlutanum. Rekstrarerfidleikar ymissa storra
vidskiptavina s.s. Landsbankans, Glitnis, Mest, Ardegis, Stoda og Baugs urdu til pess ad afskrifa vard kréfur og
umsvif drégust saman. ba hafa vanskil einstaklinga i pjénustu hja Vodafone islandi aukist umtalsvert &
undanfornum arsfjéréungum. EBITDA arsins 2008 var 19,5% laegri i krénum talid en arid 2007 (pro-forma).

Snorp veiking islensku krédnunnar arid 2008 og hatt vaxtastig skulda i islenskum kréonum hefur valdid Teymi hf.
miklum busifjum a arinu 2008 og fram til pessa dags. Vaxtaberandi skuldir taldar i islenskum krénum hafa
haekkad um 11 milljarda kréna fra arsbyrjun 2008 til febrdarloka 2009 af framangreindum asta@dum an
abyrgdaskuldbindinga.

Adstaedur i efnahagslifinu, dekkri framtidarhorfur vardandi voxt og afkomu,haerri davoxtunarkrafa til eigin fjar og
lansfjar leiddi til pess ad vidskiptavild félagsins var feerd nidur um 10,8 milljarda kréna & arinu 2008 i kjolfar
virdisryrnunarproéfs a eignarhlutum i détturfélégum. | rekstrarreikningi er einnig gjaldfeersla vegna 4byrgda ad
fjidrhaed 7,9 milljaréar kréna sem nanari grein verdur gerd fyrir i kafla 2.5 hér ad nedan.

Arsreikningur 2008 hefur ekki verid aritadur pegar petta er skrifad og ekki verid sampykktur af stjérn Teymis.
Fjdrhaedirnar 2008 eru éendurskodadar.

[ toflunni hér ad nedan er ad finna samantekt 4 rekstri félagsins arid 2008 brotid nidur 4 starfspaetti félagsins.

Rekstur 2008 i m.Kkr.
Jofnunar- Teymi
- eftir starfspattum Fjarskipti uT feerslur  samsteeda
Tekjur 13.746 11.393 -479 24.660
EBITDA 2477 928 -178 3.227
Afskriftir -2.048
Virdirsryrnun eigna -10.791
EBIT -9.612
Fjarmagnslidir, netto -15.851
Gjaldfaersla vegna abyrgda -7.916
Tekjuskattur 694
Afkoma -32.685



[ toflunni hér ad nedan er ad finna efnahagsreikning samstadunnar pann 31. desember 2008. Eignarhlutur i Tal
er faerdur medal annarra fastafjarmuna.

Teymi

samstaeda -

Efnahagsreikningur 31.12.2008 oleior.
Varanlegir rekstrarfjarmunir 6.174
Oefnislegar eignir 11.366
Adrir fastafjarmunir 1.990
Fastafjarmunir samtals 19.530
Birgoir 481
Skammtimakréfur 4.631
Handbeert fé 274
Veltufjarmunir samtals 5.386
Eignir samtals 24.916
Eiaio fé -25.112
Vaxtaberandi skuldir vid lanastofnanir 36.531
Vaxtaberandi skuldir - 4byrgdir 7.916
Adrar skammtimaskuldir 5.581
Skuldir samtals 50.028
Eigio fé og skuldir samtals 24.916

2.3. Rekstur og efnahagur Teymis a arinu 2009

Rekstrarafkoma fyrstu 2ja manada arsins 2009 er i samraemi vid sampykkta rekstrardsetlun stjérnar Teymis fra
arsbyrjun 2009. Rekstrartekjur eru laegri en daetlanir gerdu rad fyrir en EBITDA afkoma samkvaemt dzetlun og er
bar helst ad pakka peim hagraedingaradgerdum sem gripid hefur verid til & undanférnum manudum i rekstri
samsteedunnar.

Efnahagsreikningur samstaedu Teymis pann 28. febrdar 2009 samkvaemt éendurskodudu innanhulssuppgjori er
eftirfarandi:



Teymi

samstaeda -
Efnahagsreikningur 28.2.2009 oleior.
Varanlegir rekstrarfjarmunir 5.929
Oefnislegar eignir 11.208
Adrir fastafjarmunir 1.823
Fastafjarmunir samtals 18.960
Birgoir 401
Skammtimakréfur 4,169
Handbeert fé 172
Veltufjarmunir samtals 4,742
Eignir samtals 23.702
Eiaio fé -23.200
Vaxtaberandi skuldir vid lanastofnanir 35.131
Vaxtaberandi skuldir - abyrgdir 7.274
Adrar skammtimaskuldir 4.497
Skuldir samtals 46.902
Eigiod fé og skuldir samtals 23.702

2.4.  Greining & krofuhéfum Teymis pann 28. febraar 2009

Vaxtaberandi skuldir samstaedunnar greinast 4 eftirfarandi hatt m.v. lok febrdar 2009 i milljonum kréna (afallnir
vextir medtaldir):

Lanveitendur Teymi Vodafone EJS Skyrr Kdgun Kall Samtals
NBI 5414 11.101 3.429 4.115 24.059
Skuldabréfaflokkar 486 5.306 5.792
Straumur 2.919 2.919
[slandsbanki* 829 829
Stodir 784 784
Adrir 185 60 503 748
7.513 11.286 3.489 4.115 8.225 503 35.131
Abyrgair:
NBI v/ Hands holding 4.357 4.357
Skbr.fl. islenskrar Afpreyinc 2.917 2.917
14.787 11.286 3.489 4.115 8.225 503 42.405

*Um er reeda skuldir TT1 ehf. og TT2 ehf. sem eru ad fullu i eigu Teymis hf



2.5. Abyrgdir Teymis pann 28. febrtar 2009

Abyrgdir Teymis i yfirlitinu hér ad framan eru tvenns konar.

[ fyrsta lagi er um ad raeda sjalfskuldarabyrgd gagnvart NBI vegna lanasamnings Hands Holding. Skuldin vegna
Hands Holding er tilkomin vegna skiptingar Kdgunar 4 arinu 2006 en pa skiptist Kégun hf upp i tvo félog, p.e.
Kégun hf. og Hands Holding ehf. Pbessi skipting var vegna skiptingar Dagsbrunar hf. sem adur er getid um. Vid
skiptinguna eignadist Kégun kréfu & Hands Holding. [ upphafi ars 2007 var skuldin gerd upp med lantdku fra NBI
hf. og Teymi tokst 4 hendur sjalfskuldardbyrgd a laninu. Gjalddagi lansins var i mars 2009 og var Hands Holding
ekki i stakk buid til pess ad efna pa skuldbindingu. Er pvi vidbuié ad NBI muni lata reyna 4 abyrgd Teymis og er
han pvi faerd i efnahagsreikning Teymis i arslok 2008.

[ annan stad er um ad raeda abyrgd in solidum vegna skuldabréfaflokka sem Og fjarskipti hf. gafu ut (sidar
Dagsbrin hf.; 365 hf. og nu islensk afpreying hf.). Abyrgdin er tilkomin vegna uppskiptingar & Dagsbrin hf. &
arinu 2006 i Teymi hf. annars vegar og 365 hf. hins vegar og er pvi um hefdbundna skiptingardbyrgd ad raeda.
Gjalddagi skuldabréfaflokkanna er { jantar 2010. Midad vid sidustu upplysingar um fjarhag islenskrar afpreyingar
hf. eru allar likur & pvi ad reyna muni 4 abyrgdina og skuldin pvi falla & Teymi og er hun pvi ferd i
efnahagsreikning Teymis i arslok 2008.

Eftir pvi sem abyrgdir falla & félagid mun félagid eignast sambaerilega krofu & vidkomandi félog. | daetlunum
félagsins er hins vegar ekki gert rad fyrir ad félagid fai neinar efndir slikra krafna.

2.5. Fjarhagsleg stada Teymis pann 28. febraar 2009

Midad vid 28. febrdar 2009 ndmu vaxtaberandi skuldir og abyrgdir Teymis og détturfélaga rumlega 42,4
milljordum kréna. Midad vid azetlada EBITDA samsteedunnar upp 4 2.939 m.kr. fyrir arid 2009 eru vaxtaberandi
skuldir @ modti deetladri EBITDA 14,4x samanber efnahagsreikning hér ad framan. Vegnir medalvextir af
vaxtaberandi skuldum liggja i kringum 11,5% pann 28. febrdar, m.v. ndverandi vaxtakjor ldna og nemur pvi
arlegur vaxtakostnadur félagsins midad vié ébreytta stodu um 4 milljordum kréna, an verdbdta og gengismunar,
adur en tekid er tillit til vaxtakostnadar vegna dbyrgda. Med dbyrgdum ma dzetla ad vaxtakostnadur félagsins sé
i kringum 4,9 milljarda kréna an verdbodta og gengismunar. bad er pvi ljost ad undirliggjandi rekstur Teymis
(EBITDA) stendur ekki undir vaxtabyrdi félagsins pratt fyrir ad ekki sé tekid tillit til fjarfestingaparfar rekstrarins.

Samkveemt efnahagsreikningi pann 31. desember 2008 var eigid fé neikvaett um rdmlega 25 milljarda kréna ad
teknu tilliti til gjaldfeerdra abyrgda og gjaldfaerdrar virdisryrnunar vegna vidskiptavildar. Vaxtaberandi skuldir
namu um 37 milljoréum an abyrgda (35 milljardar i lok febriar 2009). bad er pvi ordid ljost ad rekstur félagsins
getur ekki haldid 4fram i dbreyttri mynd par sem vaxta- og afborgunarbyrdi félagsins er pvi ofvida.

Félagid stdd i skilum med allar vaxtaberandi skuldbindingar sinar fram i desember 2008 og greiddi umsamdar
greidslur vegna vaxta og afborgana. Fra desember 2008 hefur félagid reitt sig 4 gjaldfresti og fengid frystingu a
vexti og afborganir hja steerstu lanveitendum samstaedunnar p.e. NBI hf., islandsbanka hf. og Straumi
fidrfestingarbanka hf. Félagid hefur stadid ad fullu vid afborganir og vexti af skradum skuldabréfaflokkum en
greidslur vegna peirra attu sér stad i oktdber 2008, desember 2008 og nu sidast i byrjun febrdar 2009.
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Eins og kemur fram hér ad framan er nafnvaxtakostnadur félagsins um 4,9 milljardar 4 ari og rekstarumhverfi
félagsins hefur versnad a sidustu manudum i kjolfar bankahrunsins og almenns efnahagssamdrattar. Pad er pvi
ljést ad undirliggjandi rekstur félagsins stendur ekki undir ndverandi skuldsetningu pess.

Félagid er pvi knuid til ad leita naudasamninga vid kréfuhafa sina eda dska ella eftir gjaldprotaskiptum a félaginu.
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3. Efni og ahrif naudasamnings Teymis hf.

3.1 Um bakgrunn naudasamningsins

Eins og rakid er ad framan glimdi Teymi hf. vid alvarlegan rekstrarvanda & sidastlidnu ari einkum vegna of
mikillar skuldsetningar og 6hagstaedrar préunar 8 gengi islensku krénunnar. bessu til vidbétar kom til veruleg
nidurfaersla a vidskiptavild félagsins i kjolfar virdisryrnunarpréfa med tilheyrandi ahrifum 3a eigid fé félagsins.
bessar kringumstaedur leiddu til pess ad stjornendur félagsins hofu sidastlidid haust ad leita leida til ad koma a
nyrri skipan a fjarhag félagsins, m.a. med pvi ad kanna moguleika & sélu eigna.

Atti félagid & seinni hluta sidasta ars i vidreedum vid dhugasaman erlendan adila um hugsanlega sélu & 6llu
hlutafé i Og fjarskiptum ehf. Var 6tullega unnid ad framgangi peirra vidskipta af halfu félagsins og hins erlenda
adila, en i lok januar 2009 kom hins vegar i ljés ad verdhugmyndir paer sem adilar h6fdu voru of dlikar til pess ad
af vidskiptunum geeti ordid. [ kjolfarid lagdi félagid til hlidar frekari 4form um eignasélu og héf undirbining ad
bvi ad leita naudasamnings vid krofuhafa sina.

Pad frumvarp ad naudasamningi sem nua liggur fyrir hefur verid unnid i samvinnu vid helstu kréfuhafa
Teymissamstaednnar, p.e. NBI hf., islandsbanka hf. og Straum Fjarfestingabanka hf. Hafa pessir adilar &
undanfornum vikum og mdanudum jafnframt veitt Teymi gjaldfrest & greidslum af skuldbindingum félagsins
gagnvart peim sem gjaldfallid hafa, gagngert i pvi skyni ad veita félaginu radrum til ad méta hugmyndir ad nyrri
skipan fjarmala pess.

3.2 Efni naudasamnings Teymis hf.

Meginefni pess frumvarps ad naudasamningi sem nu liggur fyrir felur i reynd i sér fjérpaettar radstafanir:

Ovedtryggdum skuldum Teymis hf. verdi breytt i hlutafé i félaginu
Skuldbindingar doétturfélaga, sem eru med dbyrgd mddurfélags, verdi faerdar til médurfélags.

3. Krofur 8 détturfélég sem njéta vedtryggingar verdi ad hluta feerdar upp til médurfélags og fjarhadir
slikra krafna stilltar af m.v. skuldapol/ greidslugetu og peim skilmalabreytt.

4. Skuldbindingar milli félaga innan samstadunnar verdi gerdar upp.

Er hverju og einu pessara skrefa lyst nanar hér 4 eftir.

Meoferd 6vedtryggdra skuldbindinga Teymis hf. og skuldskeyting skulda détturfélaga

Pau drég ad naudasamningi sem Teymi hf. 6skar sampykkis fyrir felur i fyrsta lagi i sér ad kréfum allra almennra
krofuhafa Teymis hf., p.e. kr6fum sem ekki er vedtrygging fyrir i eignum félagsins, verdur breytt i hlutafé i
félaginu.

 annan stad verdur O&vedtryggdum krofum 4 hendur détturféldgum Teymis hf., sem pd njéta
sjalfskuldarabyrgdar mdédurfélagins, skuldskeytt til médurfélagsins a pann veg ad pad félag verdur eftirleidis eini
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skuldari umraeddra krafna. Munu pessar krofur i kjolfarid falla undir naudasamninginn og fer med paer eins og
adrar 6vedtryggdar krofur Teymis hf.

Su skuldskeyting sem hér um raedir verdur framkveemd med frjdlsum samningum vid viokomandi kréfuhafa, p.e.
NBI hf., islandsbanka hf. og Straum Fjarfestingabanka hf. b6 ber ad geta pess, ad eitt détturfélaga Teymis hf.,
Kogun ehf., er Utgefandi ad skuldabréfaflokki sem skrddur er & Nasdaqg OMX Nordic kaupholl i Reykjavik.
Kégun ehf. & krofu @ Teymi hf. sem samsvarar skilmalum framangreindra skuldabréfa. Kogun ehf. mun pvi leita
sampykkis eigenda peirra skuldabréfa fyrir skuldskeytingu med frjalsum naudasamningi og eru paer vidraedur
begar hafnar. Allar skuldskeytingar ur dotturfélogum Teymis hf. upp til mdédurfélagsins munu verda hadar pvi
skilyrdi ad paer komi pvi adeins til framkveemda ad naudasamningsfrumvarp Teymis hf. hljoti sampykki krofuhafa
og stadfestingu démstdla.

paer 6vedtryggdu krofur sem munu falla hér undir nema 30,9 milljordum kréna m.v. arslok 2008, ad dbyrgdum
medtoldum.

Medferd vedtryggdra skuldbindinga Teymis hf og détturfélaga — Aframhaldandi skuldsetning rekstrar
Frumvarpid felur i annan stad i sér, ad peim skuldbindingum détturfyrirtaekja Teymis hf. sem njota dbyrgdar
modurfélagsins (adrar en skuldbindingar Og fjarskipta ehf., sbr. pé ad nedan) og maddurfélagid hefur veitt
tryggingar fyrir med vedum i hlutafé eda rekstrarfjarmunum détturfélaganna, verdur skuldskeytt & pann veg ad
skuldbindingarnar teljast eftirleidis einungis vera skuldbindingar Teymis hf., en ekki détturfélaganna. Munu
krofur pessar hins vegar njota ébreyttra vedtrygginga.

Jafnframt verdur fjarhaed hinna vedtryggdu skuldbindinga feerd nidur & pann veg ad einungis munu standa eftir
skuldir sem svara til héflegs skuldapols détturfélaganna. A petta einnig vid um skuldbindingar Og fjarskipta ehf.
paer skuldir sem eru umfram pad skuldapol munu eftirleidis teljast almennar kréfur og um pazer fer med sama
haetti og adrar slikar. [ tilfelli Og fjarskipta mun peim skuldum sem eru umfram skuldapoli félagsins verda
skuldskeytt upp til médurfélagsins og paer saeta par sému medferd og adrar almennar krofur.

Loks mun eftirsteedum vedkréfum verda skilmalabreytt og um paer gerdir nyir lanasamningar. | pvi sambandi
verda allar eftirstzeGar og vedtryggdar skuldbindingar vid hina vedtryggdu krofuhafa sameinadar i eitt
sambankaldn, sem mun njota somu vedtrygginga og kréfurnar nutu adur, ad pvi fratéldu ad allar krossabyrgdir
félaga innan Teymissamstaedunnar verda aflagdar. [ tilfelli Og fjarskipta ehf. mun pé eftirsted skuld sem fyrr
segir verda afram skuld pess félags, en ekki skuld Teymis. Teymi hf. mun hins vegar eftir sem adur bera
sjalfskuldarabyrgd a hinum vedtryggdu skuldbindingum Og fjarskipta ehf. Ad 6dru leyti fer um skuldbindingar
bess félags sem ad ofan segir.

Um nanari framkvaemd pessarar adgerdar og hina nyju skilmdla vedlana til Teymissamstaedunnar visast til
umfjollunar undir tl. 3.4. hér 4 eftir

Rétt er ad vekja sérstaka athygli a pvi, ad vedhafar munu vid pessar radstafanir nyta pau ved sem peir pegar
eiga, en Teymissamstaedan mun ekki setja nein ny ved fyrir skuldbindingum sinum i tengslum vid
naudasamninginn, ad 6dru leyti en pvi ad félagid mun i samstarfi vid krofuhafa uppfaera vedréttindi peirra tengt i
hlutafé dotturfélaga. Pau ved sem munu pannig standa til tryggingar skuldum Teymissamstadunnar eftir
naudasamninginn eru eftirfarandi:
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Yfirlit veda vedhafa

Vedi Ved i krofum Ved i fasta-
Fyrirtaeki hlutafé og birgdum fjarmunum
Teymi
Og fjarskipti X X X
IP fjarskipti
Kall X
EJS X X
Kégun X
Eskill X
Skyrr X X
Hugur-Ax X X
Landsteinar X X

Byggt a tryggingafjarhadum vidkomandi vedsamninga, sem og verdmati Teymis hf. & hinum vedsettu réttindum,
er pad mat félagsins ad verdmaeti vedanna sé haerra en fjdrhaed peirra skuldbindinga sem peim er xtlad ad
tryggja i kj6lfar naudasamningsins.

Uppgjor krafna innan samstsedu

Naudasamningurinn felur ad sidustu i sér, ad Teymi hf. mun, sem eini hluthafinn i détturfélégum sinum, hlutast
til um, ad allar vaxtaberandi krofur og skuldir médurfélagsins gagnvart détturfélogunum verda feaerdar til
haekkunar eda leekkunar & eigin fé vidkomandi félags.

baer vaxtaberandi krofur og skuldir sem hér um raedir eru tvipaettar: Annars vegar er um ad raeda krofur vegna
svokallads innanhussbanka (sjédspotts) og hins vegar adrar vaxtaberandi kréfur og skuldir.

Fra stofnun Teymis hefur verid starfraektur innanhussbanki (s.k. sjodspottur). Tilgangur hans hefur verid ad
hamarka avoxtun lausafjdr sem myndast innan samstaedunnar og tryggja adgengi détturfélaga ad ddyrara lansfé
en bydst hja vidskiptabonkunum. Hefur petta leitt til pess ad sum détturfélaganna eiga verulegar krofur a
hendur moédurfélaginu vegna lanveitinga inn i umraeddan sjédspott, medan onnur félog, par med talid Teymi
sjalft standa i skuld vid hann. [ peirri umfjéllun sem hér fer & eftir er visad i pennan sjédspott og Utskyrt hvernig
stodur i honum verda gerdar upp i kjolfar naudasamningsins.

Adrar vaxtaberandi krofur/skuldir innan samstadunnar eru tilkomnar vegna pess ad i arslok 2006 toku flest
dotturfélaga Teymis fjarmuni ad 1ani hja lanardrottnum samstaedunnar gagngert i pvi skyni ad lana pda afram til
madurfélagsins i pvi skyni ad nota meetti fjarmuni samstaedunnar til pess ad styrkja rekstur hennar enn fremur,
m.a. med nyfjarfestingum. Vard petta til pess ad kréfur myndudust & médurfélagid hja détturféldgunum. |
kjolfar pessa kom a daginn, ad paer skuldir sem hvildu 4 EJS og Skyrr voru hzerri en talid var liklegt ad félogunum
taekist ad pjonusta og voru peer af peim sokum feerdar yfir & Og fjarskipti i gegnum mddurfélagid. Pessar
innbyrdis krofur/skuldir hafa sidan haekkad vegna préunar @ gengi, visitlu neysluverds og afallinna vaxta. |
umfjélluninni hér & eftir er skuld/krafa vegna sjodspotts sérgreind i hverju félagi i dleidréttum efnahagsreikningi
en adrar vaxtaberandi kr6fur/skuldir nettadar saman og syndar sem ein fjarhaed i dleidréttum efnahagsreikningi.
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Efnahagsreikningur Teymis hf. (samsteedureikningur) eftir naudasamning

Samandregid hafa skrefin hér ad framan eftirfarandi ahrif & efnahagsreikning samstaedu Teymis hf. midad vid 31.
desember 2008. bad skal sérstaklega tekid fram ad fjarhaedir midast vid arslok 2008 en ekki februarlok 2009.

Efnahagsreikningur 31.12.2008

Varanlegir rekstrarfjarmunir
Oefnislegar eignir

Adrir fastafjarmunir
Fastafjarmunir samtals

Birgdir
Skammtimakrofur
Handbeert fé
Veltufjarmunir samtals

Eignir samtals

Eiaio fé

Vaxtaberandi skuldir vid lanastofnanir
Vaxtaberandi skuldir - 4byrgoir

Adrar skammtimaskuldir

Skuldir samtals

Eigio fé og skuldir samtals

Teymi Jofnunar- Teymi
samsteeda -  Samsteeda feerslur  samsteeda
Oleior. leidréttingar e.leior. leiorétt
6.174 0 0 6.174
11.366 0 0 11.366
1.990 8.178 -8.178 1.990
19.530 8.178 -8.178 19.530
481 0 0 481
4.631 0 0 4.631
274 0 0 274
5.386 0 0 5.386
24.916 8.178 -8.178 24.916
-25.112 39.061 -8.178 5.771
36.531 -22.934 0 13.597
7.916 -7.916 0 0
5.581 -33 0 5.548
50.028 -30.883 0 19.145
24.916 8.178 -8.178 24.916

Eins og rdda ma af ofangreindu, pa hefur naudasamningurinn pau meginahrif 4 efnahagsreikning samstaedunnar,
ad vaxtaberandi kr6fum & hendur félaginu ad fjarhaed 30.883 m.kr. hefur verid breytt i hlutafé i Teymi hf.

[ pvi sem & eftir fer er gerd itarleg grein fyrir hverju peirra skrefi og ahrifum pess & efnahagsreikning

Teymissamstaedunnar og efnahagsreikninga
efnahagsreikninga félaganna 31. desember 2008.

einstakra
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3.3 Framkveemd og ahrif naudasamningsins

Teymissamsteedunnar:

Og fjarskipti ehf. (Vodafone)

Efnahagsreikningur 31.12.2008

Varanlegir rekstrarfjarmunir
Oefnislegar eignir

Adrir fastafjarmunir
Fastafijarmunir samtals

Birgdir
Skammtimakrofur
Handbeaert fé
Veltufijarmunir samtals

Eignir samtals

Eiaio fé

Vaxtaberandi skuldir vid lanastofnanir
Vaxtaberandi skuld (-krafa) innan samstaesdu
Sjodspottur skuld (-krafa) innan samstaedu
Adrar skammtimaskuldir

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

7

a efnahagsreikninga einstakra félaga innan

Vodafone Vodafone
island Leidr. Isl. leidrétt
4.799 O 4.799
6.520 O 6.520
1.310 o 1.310

12.630 o 12.630
104 (0] 104
2.665 o 2.665
86 (@] 86
2.856 O 2.856
15.486 O 15.486
-1.210 4.525 3.315
12.034 -2.849 9.185
786 -786 o
890 -890 o
2.986 (@] 2.986
16.696 -4.525 12.171
15.486 (@] 15.486

Rétt er ad hafa i huga, ad hér er um ad reeda efnahagsreikning Og fjarskipta ehf. en ekki samsteedureikning pess

félags, med dotturfélaginu, Kall i Faereyjum, inniféldu.

Langtimaskuldir vid mdédurfélag (4.694 m.kr.) og langtimakrofur 8 mdédurfélag (3.907 m.kr) eru nettadar og

gerdar upp med umbreytingu i hlutafé ad fjarhaed 786 m.kr. Pa er skuld vegna sjodspotts umbreytt i hlutafé ad
fidrhaed 890 m.kr. Loks er skuld vid NBI hf., ad fjdrhaed 2.849 m.kr. faerd upp i médurfélag og hlutafé hakkad
samhlida um somu fjarhaed med umbreytingu skuldar vid moddurfélag sem verdur til vid tilfeerslu

skuldafjarhadar til médurfélags. Heildarahrif pessa verda pau ad hlutafé Og fjarskipta haekkar um 4.525 m.kr.
og eigid fé félagsins verdur jakvaett um riflega 3.315 m.kr.
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Koégun ehf.

Kogun
Efnahagsreikningur 31.12.2008 Kogun Leidr. leidr.
Varanlegir rekstrarfjarmunir 1 (o] 1
Oefnislegar eignir 805 (0] 805
Adrir fastafjarmunir 101 o 101
Fastafjarmunir samtals 908 (o] 908
Birgoir (@] (o] (@]
Skammtimakrofur 159 (o] 159
Handbeert fé 21 (@] 21
Veltuffarmunir samtals 180 (o] 180
Eignir samtals 1.087 o 1.087
Eigio fé -2.150 3.173 1.023
Vaxtaberandi skuldir vid lanastofnanir 8.450 -8.450 (@]
Vaxtaberandi skuld (-krafa) innan samstaedu -4.697 4.639 -58
Sjodspottur skuld (-krafa) innan samstaedu -638 638 (@]
Adrar skammtimaskuldir 122 (0] 122
Skuldir samtals 3.237 -3.173 64
Eigio fé og skuldir samtals 1.087 (o] 1.087

Eins og sja ma, eru langtimaskuldir vid maédurfélag (508 m.kr.) og langtimakrofur & médurfélag (5.147 m.kr.)
nettadar og mismunurinn gerdur upp med leekkun hlutafjar Kégunar um 4.639 m.kr. ba er hlutafé laekkad enn
frekar um 638 m.kr. til ad gera upp krofu 8 médurfélag vegna sjédspotts. Med pvi lykur uppgjori krafna innan
samstaedu.

Pa eru skuldir vid Straum fjarfestingabanka hf., ad fjarhaed 3.303 m.kr, sem og skuld vegna skuldabréfaflokka ad
fjdrhaed 5.147 m.kr. feerdar upp i médurfélag og hlutafé loks haekkad samhlida um sému fjarhaed. Er pad gert
med umbreytingu skuldar vid médurfélag sem verdur til vid tilfaerslu skuldafjarhaedar til médurfélags i hlutafé.
Skuld vid Straum fjarfestingabanka er med sjalfskuldardbyrgd mddurfélagsins og skuldir vegna skuldabréfaflokka
eru med ébeinni abyrgd modurfélagsins, par sem vaxtaberandi krafa er 8 méti skuldinni.
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EJS ehf

Efnahagsreikningur 31.12.2008 EJS Leidr. EJS leidr.
Varanlegir rekstrarfjarmunir 131 o 131
Oefnislegar eignir 18 o 18
Adrir fastafjarmunir 80 o 80
Fastafjarmunir samtals 229 (o] 229
Birgoir 326 o 326
Skammtimakrofur 618 o 618
Handbeaert fe 2 o 2
Veltufijarmunir samtals 946 (@] 946
Eignir samtals 1.175 (@] 1.175
Eiqaio fé -477 803 326
Vaxtaberandi skuldir vido lanastofnanir 3.403 -3.343 60
Vaxtaberandi skuld (-krafa) innan samstaedu -2.710 2.768 58
Sjodspottur skuld (-krafa) innan samstaedu 228 -228 o
Adrar skammtimaskuldir 732 o 732
Skuldir samtals 1.652 -803 849
Eigio fé og skuldir samtals 1.175 (0] 1.175

[ tilfelli EJS er krafa @ médurfélag gerd upp med pvi ad hlutafé félagsins er laekkad um 2.768 m.kr. ba er skuld
vegna sjodspotts umbreytt i hlutafé ad fjdrhaed 228 m.kr. Loks er skuld vid NBI hf., ad fjarhaed 3.343 m.kr. feerd
upp til médurfélags og hlutafé haekkad samhlida um somu fjarhaed med umbreytingu skuldar vid mddurfélag
sem verdur til vid tilfeerslu skuldafjdrhaedar til médurfélags.

Skyrr ehf
Efnahagsreikningur 31.12.2008 Skyrr Leidr. Skyrr leidr.
Varanlegir rekstrarfjarmunir 327 (@) 327
Oefnislegar eignir 163 (0] 163
Adrir fastafjarmunir -5 (@) -5
Fastaffjarmunir samtals 485 (@) 485
Birgoir (o] (@] (@]
Skammtimakrofur 414 (0] 414
Handbeaert fé 54 o 54
Veltuffarmunir samtals 469 (@) 469
Eignir samtals 954 (o] 954
Eiqio fé 585 -229 356
Vaxtaberandi skuldir vid lanastofnanir 3.999 -3.999 o
Vaxtaberandi skuld (-krafa) innan samstaedu -4.038 4.038 (@)
Sjodspottur skuld (-krafa) innan samstaedu -290 190 -100
Adrar skammtimaskuldir 698 (] 698
Skuldir samtals 369 229 598
Eigid fé og skuldir samtals o954 (@) o954

Hvad snertir Skyrr ehf., pa er krafa félagsins a Teymi hf., 4.038 m.kr., gerd upp med laekkun hlutafjar. b3 er
hlutafé laekkad um 190 m.kr. til pess ad greida inna krofu vegna sjodspotts. Loks er skuld vid NBI hf., ad fjarhaed
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3.999 m.kr. faerd upp i médurfélag og hlutafé haekkad samhlida um somu fjarhaed med umbreytingu skuldar vid

madurfélag sem verdur til vio tilfaerslu skuldafjarhaedar til médurfélags.

Eskill ehf
Efnahagsreikningur 31.12.2008 Eskill Leidr. Eskill leidr.
Varanlegir rekstrarfjarmunir 2 (0] 2
Oefnislegar eignir 16 o 16
Adrir fastafjarmunir o o (@)
Fastafijarmunir samtals 18 (@) 18
Birgdir o o o
Skammtimakrofur 42 (0] 42
Handbeaert fe o o (0]
Veltufifarmunir samtals 42 (@] 42
Eignir samtals 61 (@] 61
Eiqio fé 242 -200 42
Vaxtaberandi skuldir vid lanastofnanir o o o
Vaxtaberandi skuld (-krafa) innan samstaedu o o o
Sjodspottur skuld (-krafa) innan samstaedu -239 200 -39
Adrar skammtimaskuldir 58 (0] 58
Skuldir samtals -181 200 19
Eigio fé og skuldir samtals 61 (@] 61
Krafa vegna sjédspotts er laekkud um 200 m.kr. og hlutafé er laekkad samsvarandi.
HugurAx
HugurAx
Efnahagsreikningur 31.12.2008 HugurAx Leidr. leidr.
Varanlegir rekstrarfjarmunir 43 o 43
Oefnislegar eignir 82 (0] 82
Adrir fastafjarmunir 40 o 40
Fastafiarmunir samtals 165 o 165
Birgoir 12 (@] 12
Skammtimakrofur 250 (@] 250
Handbeaert fé 28 o 28
Veltuffarmunir samtals 290 (@] 290
Eignir samtals 455 o 455
Eiqgio feé -16 213 197
Vaxtaberandi skuldir vio lanastofnanir o o (@)
Vaxtaberandi skuld (-krafa) innan samstaeadu 415 -415 (@)
Sjodspottur skuld (-krafa) innan samstaedu -202 202 (@)
Adrar skammtimaskuldir 258 o 258
Skuldir samtals 470 -213 258
Eigid fé og skuldir samtals 455 (@] 455
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Krafa @ médurfélag (300 m.kr.) og skuld vid médurfélag (715 m.kr) eru nettadar og er mismunurinn gerdur upp
med pvi ad hlutafé félagins er haekkad um 415 m.kr. Jafnframt er hlutafé laekkad um 202 m.kr. til pess ad gera
upp krofu @ médurfélag vegna sjédspotts.

Landsteinar Strengur

LAST
Efnahagsreikningur 31.12.2008 LAST Leidr. leidr.
Varanlegir rekstrarfjarmunir o o o
Oefnislegar eignir (o] (o] (o)
Adrir fastafjarmunir 12 o 12
Fastafjarmunir samtals 12 o 12
Birgdoir o o o
Skammtimakrofur 238 o 238
Handbeert fe 32 o 32
Veltuffarmunir samtals 269 o 269
Eignir samtals 281 (@) 281
Eiqaio fe 242 -107 135
Vaxtaberandi skuldir vido lanastofnanir (@) o ()
Vaxtaberandi skuld (-krafa) innan samstaedu 287 -287 o
Sjodspottur skuld (-krafa) innan samstaedu -394 394 o
Adrar skammtimaskuldir 147 o 147
Skuldir samtals 40 107 147
Eigido fé og skuldir samtals 281 (@) 281

Krafa a médurfélag (81 m.kr.) og skuld vid médurfélag (368 m.kr.) eru nettadar og gerdar upp med pvi ad hlutafé
félagins er hakkad um 287 m.kr. Pa er hlutafé félagins leekkad um 394 m.kr. til pess ad gera upp krofu a
maodurfélag vegna sjédspotts.
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Teymi hf.

Modurfel.
Efnahagsreikningur 31.12.2008 Moourfel. Leidr. leidr.
Varanlegir rekstrarfjarmunir 87 o 87
Oefnislegar eignir 22 o 22
Aodrir fastafjarmunir 1.604 8.178 9.782
Fastafiarmunir samtals 1.714 8.178 9.892
Birgoir (0] o (0]
Skammtimakrofur 16 o 16
Handbeaert fe 49 o 49
Veltufijarmunir samtals 66 (@] 66
Eignir samtals 1.779 8.178 0.958
Eiqgio fe -25.116 30.883 5.767
Vaxtaberandi skuldir vid lanastofnanir 8.175 -4.326 3.849
Vaxtaberandi skuldir - abyrgdir 7.916 -7.916 o
Vaxtaberandi skuld (-krafa) innan samstaedu 9.957 -9.957 (o]
Sjodspottur skuld (-krafa) innan samstaedu 645 -506 139
Adrar skammtimaskuldir 203 o 203
Skuldir samtals 26.896 -22.705 4.191
Eigio fé og skuldir samtals 1.779 8.178 9.958

Samtals nemur hlutafjdraukning médurfélags i dotturfélogum 8.178 m.kr. Krofur & dotturfélog sem gerdar eru
upp i pessu samhengi nema samtals 6.284 m.kr. og skuldir (adrar en vegna sjé0spotts) sem gerdar eru upp nema
16.241 m.kr. Vaxtaberandi skuldir vid ldnastofnanir og skuldabréfaflokkar laekka um 12.242 m.kr. i médurfélagi
og hlutafjarhaekkun nemur 30.883 m.kr.

Eftirfarandi tafla gefur samantekt yfir ahrif naudasamningsins a hlutafé doétturfélaga Teymis hf.:

Uppgjor krafna og skulda innan samsteedu og hlutafjaraukning i médurfélagi:

Heekkun
Krafaa Skuld vid Nett6 stada Sjéospottur  (leekkun)
dotturfélag doétturfélag  gerd upp gerour upp hlutafjar Samtals

Vodafone isl. 4.693 3.907 -786 -890 4.525 2.849
Kégun 508 5.147 4.639 638 3.173 8.450
EJS 0 2.768 2.768 -228 803 3.343
Skyrr 0 4.038 4.038 190 -229 3.999
Eskill 0 0 0 200 -200 0
HugurAx 715 300 -415 202 213 0
Landsteinar 368 81 -287 395 -107 1
6.284 16.241 9.957 506 8.178 18.641

Langtimaskuldum Teymis breytt i hlutafé 12.242

Hlutafjaraukning i modurfélagi 30.883
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3.4 Um skuldsetningu Teymissamstaedunnar eftir naudasamning — skilmalar fjarmdgnunar.

[ kjolfar naudasamnings mun rekstur Teymissamstaedunnar verda skuldsettur i samraemi vid endurgreidslugetu
hennar. Vaxtaberandi skuldir verda tryggdar med vedum peim sem fjallad er um hér ad framan. Lagt er til ad
vaxtaberandi skuldir samstaedunnar nemi 13,6 milljoréum kréna i kjolfar naudasamnings, en mismun ndverandi
vaxtaberandi skulda og 13,6 milljar8a krdna verdi breytt i hlutafé. Um er ad ree6a 30,9 milljarda kréna m.v. lok
arslok 2008, pegar tekid hefur verid tillit til abyrgda.’

Vid akvordun skuldapols (vaxtaberandi skuldir / dsetlud EBITDA 2009) var litid til pess hversu mikid samstaedan
geeti borid af vaxtaberandi skuldum. I tilviki Og fjarskipta var gengid ut fra skuldapolinu 4,3x en 4,75x i tilviki
upplysingataeknifélaganna (UT) (Skyrr, Kégunar, EJS, HugarAx, Landsteina Strengs og Eskils). Asteeda pess ad
skuldapol var d&kvardad laegra hja Og fjarskiptum en hja 6drum doétturfélogum Teymis hf.,, er su ad
fidrfestingarporf fjarskiptafélaga er almennt meiri en annars konar upplysingataeknifélaga. Midad vid d=etlada
EBITDA upp 8 2.939 m.kr. fyrir arid 2009 er skuldapol samstadunnar um pad bil 4,6. Ad gefnum pessum
forsendum greinast eftirstaedar skuldir samstaedunnar 3 eftirfarandi hatt:

NBI Straumur iSB Adrir Samtals

Vaxtaberandi skuldir verda:
Vodafone 9.000 9.000
Teymi Vi Skyrr 1.957 1.957
Teymi v/ Kdgun 684 684
Teymi v/ Eskill 238 238
Teymi Vi EJS 48 48
Teymi v/ Hugur AX 675 675
Teymi v/ Landsteinar Strengur 247 247
Adrar vaxtaberandi skuldir 748 748

11.927 684 238 748 13.597

Krafa NBI & Og fjarskipti ehf. mun hvila 4 félaginu sjalfu svo sem fyrr segir. Kréfum NBI, Straums og islandsbanka,
samtals ad fjarhad 3.849 m.kr. verdur hins vegar aflétt af upplysingataeknifélogunum og peer yfirfaerast yfir a
modurfélagid Teymi hf. sem verdur skuldari i stad détturfélaganna adur. Vid pad einfaldast fjarmagnsskipan
samstadunnar til mikilla muna sbr. umfjollun hér ad framan.

[ 1josi pess ad vaxtastigid & [slandi er enn med haesta méti neydist samstaedan til ad byrja med ad vera afram
med einhvern hluta skulda (4 bilinu 25-30%) i erlendri mynt svo samstaedan bui vié vidunandi vaxtakjor. Verdur
gengid ut fra vegnum voxtum 3 bilinu 7,5-10% a lanstimanum en markmidid er ad skuldbreyta 6llum skuldum
félagsins yfir i islenskar kronur samhlida leekkandi Reibor-voxtum. Midad vid peaer vaxtaspar sem fyrir liggja settu
lanin ad vera komin ad fullu yfir i islenskar krénur i lok arsins 2009 eda 4 fyrri hluta arsins 2010. Myntsamsetning
l[dnanna verdur endurskodud 4 manadarfresti par til pessu marki verdur naad.

! Rétt er b6 ad geta pess, ad abyrgd Teymis vegna lans Hands Holding kemur ekki til med ad falla ad fullu @ Teymi par sem 1 milljaréur
kréna mun sitja eftir i Hands Holding. Sjalfskuldarabyrgd Teymis vegna pess lans kemur til med ad falla nidur samfara stadfestingu
naudasamnings og mun Teymi pvi ekki verda i abyrgd fyrir peim 1 milljardi kréna sem situr eftir.
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Lan Og fjarskipta og Teymis verda baedi 5 ara [an med 15 ara nidurgreidsluferli. Vaxtagreidslur hefjast i byrjun ars
2010 en afborganir i byrjun ars 2011. Vegna mikillar dvissu um framvindu i islensku efnahagslifi og préun vaxta
fela pessi greidslukjor i sér verulegt svigrum til greidslu afborgana og vaxta. Aftur @ mati er ljést ad gangi
rekstrardaetlanir Teymis eftir og préun grunnvaxta verdur med peim haetti sem sérfreedingar bankanna spa fyrir
um, kemur samstaedan til med ad skapa umtalsvert handbzert fé 4 timabilinu. Vegna pessa verdur akvaedi i
lanasamningum Og fjarskipta og Teymis par sem félogin skuldbindar sig til ad nyta 50% af handbaeru fé i lok
aranna 2010-2014 til nidurgreidslu a lanum samsteedunnar (e. cash sweep).

Skuldir Teymis vegna UT- félaga (sambankalan til Teymis):

Samtals kemur lan til Teymis til med ad nema 3.849 m.kr. eftir skuldbreytinguna. Um er ad raeda sambankaldn
bar sem hlutur NBI mun nema 2.927 m.kr., hlutur Straums fjarfestingarbanka 684 m.kr. og hlutur islandsbanka
238 m.kr. Eftirfarandi tryggingar verda til tryggingar 3.849 m.kr.lansfjarhad:

e 100% handved i hlutabréfum Skyrr, Kégunar, EJS, Eskils, Landsteina Strengs og HugarAx.

o 1. vedréttur i birgdum og kréfum Skyrr, EJS, Landsteina Strengs og HugarAx

e ba mun félogunum verda gert ad gangast undir vedsetningar- og skuldsetningarbann (e. negative
pledge).

Komi til pess ad Og fjarskipti verdi selt Ut ur samstaedunni og & undan UT-félégunum mun sa hluti séluverdsins
sem samsvarar andvirdi hlutafjarins ganga til nidurgreidslu peirra skulda er njota vedréttar i hlutafénu, en pvi
naest til nidurgreidslu @ skuldum sambankalansins. Er petta had pvi ad NBI og hugsanlegur kaupandi Og fjarskipta
ndi samkomulagi um medhondlun a skuldum félagsins. Afgangur séluandvirdis hlutafjarins myndi ad svo bunu
renna til Teymis og geta greidst til hluthafa sem ardur, yrdi slik radstofun sampykkt af halfu hluthafa og ad
6drum skilyrdum laga uppfylltum.

baer tryggingar vegna lana Og fjarskipta og peirra ldana sem hvila munu & Teymi vegna UT-félaganna eru
naverandi tryggingar vedhafa og eru vedhafar pvi ekki ad baeta vedstddu sina med gerningnum. ba nema paer
skuldir sem tryggdar verda med vedunum laegri fjarhaed en sem svarar til verdmaeta peirra skv. dzetlun
stjérnenda Teymis, sbr. umfjollun undir tl. 6.3. hér 3 eftir.

Lan UT—félaganna eru i dag ymist i erlendri mynt eda islenskum krénum. Ofangreint sambankalan verdur ad fullu
i islenskum krénum.

Skuldir Og fjarskipta:

Vaxtaberandi skuldir Og fjarskipta munu nema um 9 milljordum kréna eftir naudasamninginn. Vaxtaberandi
skuldir umfram pa fjarhaed feerast til médurfélagsins og hljéta par somu medferd og almennar kréfur. Med
bessu maéti verdur efnahagsreikningur félagsins heilbrigdari og félagid pvi séluveenlegra ef til pess kaemi. Til
tryggingar 9.000 m.kr. 1ani frd NBI verda eftirfarandi tryggingar:

e 100% handved i hlutabréfum PF Kall og 42% handved i hlutabréfum Og fjarskipta
e 1.vedréttur i helstu eignum félagsins. (NUverandi tryggingarbréf, e. General Bond)

23



e Sjalfskuldarabyrgd Teymis
Jafnframt mun hvila 4 félaginu vedsetningar- og skuldsetningarbann.

Eins og i tilviki UT-félaganna er NBI ekki ad baeta vedstodu sina med ofangreindum gerningi par sem um er ad
reeda nuverandi tryggingar. P4 nema paer skuldir sem tryggdar ver6a med vedunum laegri fjdrhaed en sem svarar
til verdmeeta peirra skv. dzetlun stjérnenda Teymis, sbr. umfjollun undir tl. 6.3. hér 3 eftir.

Samsetning vaxtaberandi skulda Og fjarskipta er i dag med peim haetti ad um pad bil helmingur skuldanna er i
islenskum krénum og helmingur i erlendri mynt. | kjélfar naudasamnings Teymis mun myntsamsetning Og
fjarskipta hafa breyst @ pann veg, ad 74% eftirsteedra vaxtaberandi skulda munu vera i islenskum krénum en
einungis 26% i erlendri mynt. Er markmidid er ad skuldbreyta ollum skuldum félagsins yfir i islenskrar krénur
samhlida laekkandi Reibor-voxtum. Midad vid vaxtaspdr islensku bankanna settu lanin ad vera komin ad fullu yfir
i islenskar krénur i lok ars 2009 eda fyrri hluta arsins 2010.
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5. Framkvaemd/efndir naudasamningins

Naudasamningsferli Teymis hf. er azetlad ad taki 8-10 vikur frd pvi ad beidni um heimild til ad leita
naudasamnings verdur 16gd fyrir Héradsdom Reykjavikur. Adur en til pess kemur, parf a.m.k. 25% ldnardrottna,
hvort sem er med hlidsjon af fjolda peirra eda kréfumagni, ad maela med pvi ad tilraunin verdi gerd. Vonast er til
ad naegjanlegur medmeaelendafjoldi faist fyrir 25. april 2009. Ef beidnin verdur tekin til greina af Héradsddmi
Reykjavikur verdur félaginu skipadur tilsjonarmadur, sem geetir hagsmuna ldnardrottna. Hlutverk
tilsjonarmannsins er adallega ad meta hvort samningsfrumvarpid er sanngjarnt med hlidsjén af adstaedum 6llum
og hitt hvort einhverjar radstafanir orki tvimaelis i rekstri félagsins sem szett geti riftun. Fundur med peim
l[dnardrottnum sem o6ska ad taka formlega afst6du til naudasamningsfrumvarpsins er asetladur fyrri hluta
junimanadar.

Naudasamningsfrumvarpid gerir rad fyrir ad lanardrottnar fai kréfur sinar greiddar ad fullu med nyjum hlutum i
Teymi hf., eftir ad ndverandi hlutafé félagsins hefur adur verid faert nidur ad fullu. Halda ma pvi fram ad vid paer
adsteedur dugi sampykki 60% ldnardrottna, baedi hvad vardar hofdatélu og krofumagn, til ad
naudasamningsfrumvarpid teljist sampykkt. Einnig meetti halda pvi fram ad edlilegt vaeri ad lita til raunverulegs
verdmaetis peirrar greidslu sem sem bodin er. bad verdmaeti gaeti t.d. endurspeglast i efnahag félagsins eftir
sampykkt naudasamningsfrumvarpsins, p.e. eigin fé Teymis hf. Azetlanir gera rad fyrir ad eigid fé félagsins verdi
taepir sex milljardar eftir adgerdina sem i naudasamningfrumvarpinu felst. Midad vid pad forsendu veeri
naudsynlegt sampykkis hlutfall lanardrottna er & bilinu 75-80%. Ljost er pvi ad verulegur fjoldi lanardrottna parf
ad fylgja hér malum til ad sampykkid gangi eftir. Er pad ekki dedlilegt enda umbreytingin umfangsmikil. A
endanum verdur pad hlutverk tilsjonarmanns ad taka akvordun um hvada sampykkishlutfall er naudsynlegt, en
su akvordun getur saett endurskodun héradsddms.

Gangi sampykkt frumvarpsins eftir 8 Héradsddmur Reykjavikur eftir ad stadfesta naudasamninginn formlega. Su
adgerd tekur a.m.k. tveer vikur. Pegar su stadfesting liggur fyrir, skapast forsendur til pess ad efna
naudasamninginn, med pvi ad haldinn verdur formlegur hluthafafundur i Teymi hf., par sem stjérn er veitt
heimild til pess ad auka hlutafé pess til ad standa vid naudasamninginn. Midad er vid ad haegt verdi ad afthenda
hina nyju hluti ekki sidar en atta vikum fra formlegri stadfestingu naudasamningsins. Haegt verdur ad ganga fra
hlutafjarhaekkun til peirra lanardrottna sem lysa kréfum vid umfjéllun naudasamningsfrumvarpsins strax eftir
sampykkt tilldgunnar um hakkun hlutafjar.
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Gert verdur upp 4@ sama tima vid lanardrottna med pekktar kréfur & hendur félaginu. Gagnvart 68rum, pa veréur
gefin Ut sérstdk innkollun, par sem skorad verdur 4 adra lanardrottna, eda adila sem eiga krofur sem Teymi hf.
ber abyrgd 4, ad lysa peim innan tilgreinds frests. Farid verdur yfir paer krofulysingar sem berast og gefid ut nytt
hlutafé vegna peirra sem sampykktar verda, i sumum tilvilkum gegn framsali krofu peirrar til Teymis hf. sem
félagid ber abyrgd 4. Jafnframt verdur tryggt ad ad stjorn Teymis hf. hafi naegjanlegar heimildir til ad hakka
hlutafé til ad maeta peim kréfum sem sidar kunna ad berast. Athygli er po vakin & pvi ad uppgjor samkvaemt
siobornum kréfum verdur @ sama grundvelli og annarra pétt seint berist, og midast Utreikningur peirra vid pann
dag sem heimild til naudasamningsumleitanna er sampykkt. Midad vid framangreint, pa er hugsanlegt ad nytt
hlutafé verdi skrad i premur prepum. Hins vegar er stefnt ad pvi ad halda hluthafafund i Teymi hf. med nyjum
hluth6fum, par sem stjérnarkjor fer fram, eigi sidar en 15. september 2009.
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6. Stada Teymis hf. ad loknum naudasamningi

6.1. Fjarhagsstada Teymis ad loknum naudasamningi

[ toflunni hér ad nedan ma sja daetladan efnahagsreikning einstakra félaga og samstaedunnar i arsbyrjun 2009,
m.v. ad naudasamningsleitanir pessar hafi gengid eftir:

Teymi
Efnahagsreikningur 31.12.2008 samstaeda
Varanlegir rekstrarfjarmunir 6.174
Oefnislegar eignir 11.366
Adrir fastafjarmunir 1.990
Fastafjarmunir samtals 19.530
Birgadir 481
Skammtimakrofur 4.631
Handbeert fé 274
Veltufijarmunir samtals 5.386
Eignir samtals 24,916
Eiaio fé 5.771
Vaxtaberandi skuldir vid lanastofnanir 13.564
Adrar skammtimaskuldir 5.580
Skuldir samtals 19.145
Eigio fé og skuldir samtals 24,916

Eiginfjarhlutfall samsteedunnar mun nema 23,2%, vaxtaberandi skuldir 13,6 milljordum kréna sem samsvarar
4,6*EBITDA dzetlun arsins 2009. Samkvamt fyrirhugudum skilmalum lanasamninga hefjast vaxtagreidslur vegna
ldnanna arinu 2010 og afborganir af vaxtaberandi lanum hefjist & arinu 2011. bad er mat stjéornenda Teymis ad
slik skuldsetning sé vel vidradanleg midad vid veentingar um laeekkandi Reibor vexti.

6.2. Aztladur rekstur Teymis ad loknum naudasamningi
Hér ad nedan gefur ad lita @ dzetlanir stjdrnenda Teymis fyrir drin 2009-2011 m.v. ad naudasamningurinn gangi i

gegn. Helstu forsendur aaetlunarinnar eru eftirfarandi:

e Tekjur samstadunnar dragast saman um taeplega 7% milli aranna 2008 og 2009
e Tekjur samstaedunnar vaxa um taeplega 4% milli dranna 2009 og 2010 og um 6,5% milli dranna 2010 og
2011
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Tekjuproun tekur mid af efnahagsastandi og gert er rad fyrir pvi ad haegur bati hefjist i ytra umhverfi
seinni hluta naesta ars

EBITDA hlutfall arsins 2009 verdi taeplega 13%, teep 16% 4 arinu 2010 og rumlega 18% 4 arinu 2011
Sjodstreymi samsteedunnar verdur afram sterkt og veltufjarbinding sem hlutfall af EBITDA afkomu
verdur 5% a arunum 2009 og 2010 en laekkar svo i 4% a arinu 2011

Vextir af vaxtaberandi skuldum verda ad medaltali 8% (vegnir medalvextir) fyrir arid 2009 en par er
midad vid ad félagid greidi vexti fra og med midju ari pegar naudasamningurinn hefur gengid i gegn.
Vegnir medalvextir verdi svo 7,5% a arunum 2010 og 2011 og er pa gert rad fyrir pvi ad styrivextir verdi
komnir nidur i 5%, og langsteerstur hluti fjdrmégnunar verdi kominn yfir i islenskar krénur eins og adur
hefur komid fram.

Ekki er tekid tillit til dkveedna ldnasamninga um radstofun handbeers fjar (e. cash sweep) eda
hugsanlegrar ardgreidslustefnu i medfylgjandi téflum
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Aaetladur rekstur 2009-2011:

Aaetlun 2009 - i m.kr.

Tekjur

EBITDA

Afskriftir

EBIT

Fjarmagnslidir, nettd
Tekjuskattur

Afkoma

EBITDA %

Azetlun 2010 - i m.kr.

Tekjur

EBITDA

Afskriftir

EBIT

Fjarmagnslidir, nettod
Tekjuskattur
Afkoma

EBITDA %

Agetlun 2011 - i m.kr.

Tekjur

EBITDA

Afskriftir

EBIT

Fjarmagnslidir, nettod
Tekjuskattur
Afkoma

EBITDA %

Rekstur
Teymi
Fjarskipti uT Jofnun  samsteeda
13.802 9.617 -419 23.000
2.353 810 -224 2.939
-1.806
1.133
-1.028
-15
90
17,0% 8,4% 12,8%
Rekstur
Teymi
Fjarskipti uT Jofnun  samstzseda
13.964 11.400 -1.544 23.820
2.854 1.050 -125 3.779
-1.807
1.972
-1.046
-140
786
20,4% 9,2% 15,9%
Rekstur
Teymi
Fjarskipti uT Jofnun  samstaeda
14.999 11.890 -1.530 25.359
3.431 1.315 -75 4,671
-1.787 -1.787
2.884
-963
-288
1.633
22,9% 11,1% 18,4%
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Aaetladur efnahagur og sjodsstreymi i arslok 2009-2011:

Efnahagsreikningur i lok ars - samsteeda

2009 2010 2011

Varanlegir rekstrarfjarmunir 5.577 5.120 4.833
Oefnislegar eignir 11.365 11.365 11.365
Adrir fastafjarmunir 1.975 1.835 1.547
Fastafjarmunir samtals 18.917 18.320 17.745
Birgoir 481 481 481
Skammtimakrofur 4,776 4963 5.150
Handbeert fé 1.839 2.945 3.923
Veltufjarmunir samtals 7.096 8.389 9.554
Eignir samtals 26.013 26.709 27.299
Eiaio fé 5.862 6.648 8.281
Langtimaskuldir 14.486 13.443 12.400
Neesta ars afborganir langtimaskulda 90 1.043 1.043
Adrar skammtimaskuldir 5.575 5.575 5.575
Skuldir samtals 20.151 20.061 19.018
Eigio fé og skuldir samtals 26.013 26.709 27.299
Eiginfjarhlutfall 22,5% 24,9% 30,3%

Veltufjarhlutfall 1,25 1,27 1,44

Nettd vaxtaberandi skuldir/EBITDA 4,33 3,05 2,04

Sj6dstreymi - samstaeda

2009 2010 2011
Handbeert fé fra rekstri &n vaxta og skatta 2.793 3.592 4.484
Innheimtar vaxtatekjur 60 60 60
Greiddir vextir 12 -1.106 -1.023
Greiddir skattar 0 0 0
Handbeert fé fra rekstri 2.865 2.546 3.521
Fjarfestingarhreyfingar -1.210 -1.350 -1.500
Fjarmodgnunarhreyfingar -89 -90 -1.043
Breyting & handbaeru fé 1.566 1.106 978
Gengismunur
Handbeert fé fra fyrra timabili 273 1.839 2.945
Handbeert fé i lok timabilsins 1.839 2.945 3.923

Gert er rad fyrir pvi ad hagur félagsins muni veenkast a komandi misserum vegna sterks undirliggjandi rekstrar
og sjédstreymis, minni skuldsetningar og vaxtabyrdi. Ovissa i ytra umhverfi getur pé sett strik i pann reikning.

6.3. Veromeaeti dotturfélaga Teymis

Eignir Teymis hf. eru eingbngu eignarhlutir i dotturfélogum. Midad vid nudverandi adsteedur a
fjarmalamoérkudum er verulegum vandkvaedum bundid ad reikna Gt verdmeeti fyrirteekja og eru détturfélog
Teymis par engin undantekning. Stjérnendur Teymis hafa pd nalgast aeetlad verdmeeti détturfélaganna og er
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nidurstadan su ad heildarverdmaeti félaganna (e. enterprise value) liggi 4 bilinu 15,8 til 19,2 milljarda kréna m.v.
febrdarlok 2009 ad pvi gefnu ad naudasamningur Teymis gangi eftir. Horft var til verdmats samkvaemt
EV/EBITDA margfaldara annars vegar og verdmats samkvaemt sjédstreymisgreiningu hins vegar.

EV/EBITDA margfaldarar er hugtak par sem EBITDA stendur fyrir hagnad fyrir netté fjarmagnsgjold, reiknadar
afskriftir og skatta. EV/EBITDA margfaldarar pykja gefa visbendingu um verdlagningu fyrirtaekja & virkum
hlutabréfamérkudum. Vid mat & heildarverdmeeti félaganna nu (e. enterprise value) er hér midad vid
margfaldarann fimm sem sogulega er i laegri mérkum. Vegna adsteedna i efnhagsumhverfi 4 islandi er p6 veruleg
Ovissa um ad pad soluverd fengist ef reynd veeri sala einstakra eigna.

Sjédstreymisverdmat tekur mid af daetludu sjédstreymi dotturfélaganna naestu fimm arin midad vid eftirfarandi
forsendur:

Tekjur og voxtur tekna

Vid matid er gert rad fyrir ad tekjur standi i stad milli aranna 2009 og 2010 en ad a drunum 2011 og 2012 verdi
medalvoxtur um 6,5-8%. Fra arinu 2013 er sidan i verdmatinu gert rad fyrir 2,5% vexti tekna sem stjérnendur
Teymis telja mjog varfeerid med hlidsjon af spam um hagvoxt, verdbolgu o.s.frv.

EBITDA og EBITDA hlutfall

Gert er rdd fyrir ad EBITDA hlutfall samsteedunnar haekki milli dranna 2009 og 2010 ur 12,8% i 15,9% vegna
fyrirhugadra hagraedingaradgerda. Eftir pad er gert rad fyrir pvi ad EBITDA hlutfall leiti jafnt og pétt i att ad 20%
4 arinu 2013. Midad vid sogulegan rekstrararangur félagsins verda pessar forsendur ad teljast hogveerar.

Fjarfestingar i varanlegum rekstrarfjdrmunum og veltufé

Gert er rad fyrir pvi ad fjarfestingar dragist saman milli aranna 2008 og 2009 en standi svo i stad sem dkvedid
hlutfall af veltu eftir pad.

Samsetningu efnhagsreiknings félagsins og undirliggjandi détturfélaga

Midad er vid ad eiginfjarhlutfall détturfélaganna sé sem naest 25% ad lokinni fjarhagslegri endurskipulagningu
félagsins.

Veginni dvoxtunarkrofu (e. WACC, Weighted Average Cost of Capital)

Avéxtunarkrafa (WACC) til islensku félaganna er reiknud 18,2% & arinu 2009, 14,6% &rid 2010 og 13,5% eftir pad.
Eiginfjarkrafan i utreikningnum er 25% oll drin en lansfjarkrafan a bilinu 10-18% sem telja md i hzerra lagi
Avéxtunarkrafan til feereyska félagsins er 13,5% sem samanstendur af lansfjarkréfu 10% og eiginfjarkrofu
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7. Stefna og aherslur i kjolfar naudasamnings

Teymi hf. er médurfélag 9 fyrirtaekja med rdmlega 1.000 starfsmenn. Hlutverk Teymis hefur verid rekstrarlegt
t.d. ad veita rekstrarlegt adhald, |6gfreediradgjof, tryggja ad fjdrmognun sé med sem hagkveemustum heetti og ad
skattalegt hagraedi nytist félogunum, auk pess ad sja um samstaeduuppgjor o.s.frv. Auk pessa hefur Teymi
annast ymis sameiginleg samskipti og upplysingagjof ut & vid s.s. vid Kaupholl islands ofl. Hja médurfélagi
samstadunnar, Teymi, starfa 8 starfsmenn og er yfirbygging félagsins i ldagmarki. Eftir naudasamningana verdur
samstaeda Teymis til ad byrja med rekin i dbreyttri mynd en leitast verdur vid ad na svo fljott sem audid er enn
frekari hagraedingu og laekka rekstrarkostnad.

Gert er rdd fyrir ad ny stjorn félagsins, stjérnendur pess og dotturfélaganna muni pegar og an tafar rddast i
stefnumaétunarvinnu fyrir framtidarsyn félagsins og samstaedunnar i heild og ad nidurstédu peirrar vinnu verdi
kynnt hluthéfum og 68rum hagsmunaadilum svo fljétt sem audid er. | pvi sambandi mun verda skodad med
hvada hatti hag allra hagsmunaadila verdi best borgid til lengri tima litid en i pvi felst ad skoda parf hlutverk
maodurfélagsins, uppbyggingu samsteedunnar ad 60ru leyti og einstakra eininga innan hennar, moégulegt aukid
samstarf eda mogulega samruna einstakra fyrirtaekja og sampeettingu 8 ymsum rekstrarpattum.

[ pessu sambandi er til pess horft ad skodad verdi med mogulega sélu félagsins eda einstakra hluta pess. [ pvi
sambandi parf ad skoda hvort til alita komi ad fyrirtekid, eda einstok dotturfélog pess, verdi & einhverjum
timapunkti skrdd a skipulegan hlutabréfamarkad. Innan Teymis eru morg pekkt og sterk fyrirteeki med géd
vorumerki og i kjolfar hagreedingaradgerda ma buast vid ad félog pessi muni mynda sterka og verdmeeta heild
sem eigi fullt erindi in & ver8bréfamarkad. Med pessu myndi skapast farvegur fyrir tilvonandi hluthafa Teymis til
ad fa fullnustu krafna sinna @ hendur Teymi hvort heldur sem pad er i gegnum sblu & eignarhlut eda
aframhaldandi hlutafjareign. Slikar rddstafnir munu pd einungis fara fram gegn soéluverdi sem endurspeglar
raunverulegt virdi félaganna med hlidsjon af framtidarhorfum peirra en einungis @ pann hatt verda hagsmunir
hluthafa félagsins tryggdir med fullnaegjandi heetti. | pessu sambandi er pé naudsynlegt ad hafa i huga ad
adstaedur i islenska efnahagsumhverfinu eru ekki hagfeldar fyrir mogulega s6lu a einstokum einingum um pessar
mundir.

8. Samsetning hluthafahops

Gangi tillégur um naudasamning eftir ma gera rad fyrir ad hluthafasamsetning félagsins verdi sem hér segir.

vl/isl.
v/ldna v/skbr.fl.  v/HH aq‘gr. Samtals %
NBI 12.133 0 4.357 0 16.490 57,2%
Straumur 2.235 0 0 2.235 7,8%
islandsbanki 591 0 0 591 2,1%
Adrir 6.576 2.917 9.493 33,0%

14.959 6.576 4.357 2917  28.809 100%
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Hér er gert rad fyrir ad allir pekktir krofuhafar lysi krofum sinum sem hluta naudasamningsferlislins og verdi

bannig hluthafar félagsins frd upphafi. Fravik fra pessari forsendu munu hafa ahrif a8 samsetningu

hluthafahdpsins strax ad loknu naudasamningsferlinu.

9. Minnihlutavernd

NBI, sem veaentanlegur steersti hluthafi félagsins gangi naudasamningurinn eftir, hefur gengist undir ad bjéda

00rum hluth6fum ad gerast adilar ad hluthafasamkomulagi sem taki @ helstu atriGum sem snerta hagsmuni
hluthafanna. Vilji NBI til ad gera slikt samkomulag mun verda med fyrirvara um ad adild a.m.k. 90% hlutafa faist

ad samkomulaginu.

Gert er rad fyrir ad samkomulagid fjalli um eftirfarandi:

NBI mun veita adilum samkomulagsins rétt til ad selja hlutabréf sin hlutfallslega samhlifa og 4 somu
kjorum og NBI (e. tag-along ) komi til pess ad NBI selji radandi hlut til dtengds pridja adila. | pessu
sambandi er rddandi hlutur sem skilgreindur sem 50% hlutafjar eda meira.

NBI mun ad sama skapi fa rétt sem heimilar NBI ad krefjast pess ad adilar samkomulagsins selji hluti sina
hlutfallslega & sému kjorum peim étengda pridja adila sem NBI hyggst selja radandi hlut (e. drag-along). |
bessu sambandi er rddandi hlutur sem skilgreindur sem 50% hlutafjar eda meira.

NBI mun beita sér fyrir pvi ad eftirfarandi atridum i sampykktum félagsins verdi ekki breytt nema ad
tillaga pessa efnis hljéti sampykki minnst 75% greiddra atkveeda @ peim fundi hluthafa par sem hun er til
afgreidslu:

o Breyting atilgangi og/eda starfsemi félagsins

o Breytingar sem hafi pad i for med sér ad raska jafnraedi hlutafa, p.m.t. skipting hlutafjar i flokka
med ndanar tilgreindum réttindum.

o Akvérdun um samruna félags.
o Akvordun um ad slita félagi.
o Sampykkt hluthafafundar um ad hluthafar falli fra forkaupsrétti ad nyju hlutafé.

Sambpykkishlutfall petta skal laekka % fyrir % samhlida s6lu NBI & hlutum til 6tengdra pridja adila uns
I6gbundnu sampykkishlutfalli vegna breytinga @ sampyktum félaga skv hlutafélagalogum nr. 2/1995 er
nad.

NBI mun beita sér fyrir pvi ad 6radstofudu eigin fé félagsins verdi vario til ardgreidsina ad pvi marki sem
heimilt er skv. [6gum en pé ad teknu tilliti til edlilegrar fjarfestingarparfar félagsins og ad pvi marki sem
heimilt er skv. lanasamningum félagsins.
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e Hluthafasamkomulagid skal falla nidur pegar eignarhlutur NBI fer undir 50%.
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