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Delarsrapport Januari — Juni, 2014

West Atlantic 6kar nettoomsattningen 17 procent jamfért med andra kvarta-
let foregaende ar till f6ljd av tillvaxt i post- och expresstrafiken

April - Juni sammanfattat

e Intdkter: TSEK 303 419 (259 467)

e Utforda flygningar 6 132 (5 743)

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) TSEK 41 806 (47 493)
e Periodens resultat fére skatt TSEK 2 093 (11 614)

e Periodens resultat efter skatt TSEK —1802 (9 901)

e  Resultat per aktie SEK -0,07 (0,37)

e Kassaflode fran I6pande verksamheten TSEK 51796 (55 819)

Kommentarer fran VD

”Andra kvartalets Iénsamhet minskade och resultatet fére skatt uppgick till TSEK 2 093 (11 614) och rérelseresultatet fore
avskrivningar (EBITDA) uppgick till TSEK 41 806 (47 493). Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 51 796 (55
819), indikerande en fortsatt stabil operation. Koncernens finansiella stéllning dr alltidmt oférdndrad och I6pande plane-
rade investeringar i flygplansflottan kommer fortsdtta under 2014.

Nettoomsdttningen for kvartalet 6kade med 17 procent jamfért med féregdende period, vilket indikerar en fortsatt god
tillvixt hdnférlig till expansionen fér B737-trafiken.

Operationella faktorer minskade I6nsamheten ddr det mest visentliga var problem med introduktionen av B737-400 flyg-
planstypen, ddr Koncernens tog leverans av ett flygplan. Pd grund av dessa problem, som nu dr Iésta, opererade ej flygpla-
net under perioden. Detta har tvingat West Atlantic att hyra in andra operatérer fér att méta sina kontraktsdtaganden.
Vidare hade Koncernen ett kostsamt kvartal avseende tungt flygplansunderhdll samt 6kade personalkostnader pd grund av
en teknisk omorganisation inom Storbritannien, vilken inleddes under férsta kvartalet. Aven den pdgdende férsenade
introduktionen av B767 har haft en negativ pdaverkan pad resultatet.

Flygplansflottan expanderades med ett Boeing 737-400 fraktflygplan. Flygplanet kommer ersdtta tillfdlligt inhyrd kapacitet
i det egna Europeiska ndtet, vilket vintas ha en positiv effekt pd I6nsamheten i befintligt ndtverk under resterande delen av
2014. Med en forvintad 6kning av trafiken med 11 % i Q3 jamfért med Q2 samt ocksa indikationer pd stérre efterfragan for
trafik under hégsdsongen, som infaller under fijdrde kvartalet, ser West Atlantic ljust pd andra halvdret med férbdttrad
I6nsamhet.” — sager Gustaf Thureborn, koncernchef och VD.

Finansiell information & nyckeltal

Apr - Jun Apr - Jun Jan - Jun Jan - Jun Jan - Dec
TSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 303 419 259 467 602 403 521560 1085 501
EBITDA 41806 47 493 94799 74 631 162 691
Rorelseresultat 19763 26 865 53 441 42762 84269
Resultat fore skatt 2093 1614 21666 24 856 38 805
Periodens resultat -1802 9 901 13 401 20 605 32973
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 51796 55 819 77 611 51002 72222
30 Jun 2014 30 Jun 2013
Rantebdrande skuld, netto 581821 418 062
Soliditet 22,11% 21,45%
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Kommentarer fran VD April - Juni

e Nettoomsattning: TSEK 303 419 (259 467)

e  EBITDA: TSEK 41806 (47 493)

e  Foretagsobligation WEST 001 listad pa OMX
e leveranstagen av en B737-400F

Obligationslistning
West Atlantic AB (publ) rapporterar att féretagsobli-
gation WESToo01 listats pa OMX den 11e april.

Intdkter och finansiell stéllning

Nettoomsattningen for kvartalet 6kade med 17 pro-
cent jamfort med foregdende ar, vilket indikerar en
fortsatt god tillvaxt hanforlig till expansionen for B737-
trafiken.

Andra kvartalets |6nsamhet minskade och resultatet
fore skatt uppgick till TSEK 2 093 (11 614) och rérelse-
resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till TSEK

41806 (47 493).

Operationella faktorer minskade I6nsamheten dar det
mest vdsentliga var problem med introduktionen av
B737-400 flygplanstypen, dar Koncernens tog leverans
av ett flygplan vilket ej opererade under perioden.
Detta har tvingat West Atlantic att hyra in andra ope-
ratérer for att mota sina kontraktsataganden. Vidare
hade Koncernen ett kostsamt kvartal avseende tungt
flygplansunderhdll samt 6kade personalkostnader pa
grund av en teknisk omorganisation i Storbritannien,
vilken inleddes i forsta kvartalet.

B767 projektet, dar starten ursprungligen var planerad
till andra kvartalet har ytterligare férsenats och plane-
rad start &r idag under fjarde kvartalet. Pa grund av
férseningarna har West Atlantics investeringar i pro-
jektet i form av personal, framst piloter och ingenjérer,
inte motts av motsvarande intakter, vilket har haft en
negativ inverkan pa rorelseresultatet fér perioden.

Resultatet paverkades av en avsattning om 2,8 MSEK
for den pagdende legala processen i Frankrike for ej
erlagda sociala avgifter, rapporterat under 2013.

Koncernen har mottagit en managementintdkt fér en
utférd forsdljning av en ATR 72-200 vilken var inklude-
rat i samarbetsavtalet med Erik Thun AB. Detta har
haft ett positivt bidrag till rorelseresultatet for peri-
oden.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 51796 (55 819) TSEK, indikerande en fortsatt stabil
operation. Koncernens finansiella stdllning ar alltjdmt
oférdndrad och I6pande investeringar i flygplansflot-
tan kommer fortsatta under 2014.

Marknaden

Foregaende rakenskapsar, 2013, var det femte i rad
som kannetecknades av avsaknad av tillvaxt, dock
noterade Koncernen en svag vandning under andra
halvan av aret vilken bedéms ha fortsatt in i 2014. Fler
mojligheter att sysselsdtta tillganglig kapacitet har
uppkommit vilket bedéms kunna materialiseras under

tredje eller fjarde kvartalet 2014. Generellt dr mark-
naden fortsatt karakteriserad av &verkapacitet och
prisjusteringar mot kunder fortsatter vara svart.

Det tidigare ndmnda B767-projektet fortgar och Kon-
cernen vdntas borja operera sitt forsta flygplan under
figrde kvartalet. Om inga ytterligare férseningar upp-
kommer bér dven ett andra flygplan kunna sattas i
trafik innan arets slut.

Koncernen identifierar ytterligare tillvaxtméjligheter
inom detta marknadssegment och siktar mot att sys-
selsatta dtminstone tva till fyra flygplan ytterligare
under 2015. Indikation pa denna 6kade efterfraga pa
B767 trafik i Europa tolkas av West Atlantic som att
expressfraktbolagen har noterat 6kade trafikvolymer,
vilket &r en god marknadsindikation framgent. West
Atlantic bedémer att man bor sysselsdtta minst tre
flygplan inom detta segment for att nd de langsiktiga
[6nsamhetsmalen.

Posten Norge startade sin offentliga upphandling for
befintlig trafik i det Norska postnatverket med sex till
atta flygplan. Kontraktet som skall upphandlas &r pa
fem ar plus tre optionsar for kunden. West Atlantic
kvalificerades for att delta i upphandlingen och vantas
fa svar angdende tilldelning under arets fjarde kvartal.

Flygplansflotta och nitverk

Flygplansflottan expanderades med ett Boeing 737-
400 fraktflygplan. Flygplanet kommer ersatta tillfélligt
inhyrd kapacitet i det Europeiska ndtet, vilket vantas
ha en positiv effekt pa I6nsamheten i befintligt nat-
verk. Se not 5 for information om flygplansflottan.

Utsikter

Utsikterna for 2014 ser stabila ut och inga stérre mark-
nadsskiften eller trender kan for tillféllet skdnjas. Kon-
cernen fortsdtter bevaka sin position gentemot den
Franska myndigheterna rérande den legala processen,
da detta fortsatter att vara en osakerhetsfaktor.

Inom den schemalagda trafiken ser Koncernen fram
emot hégsdsong Q3 och Q4. Med en férvdntad 6kning
av trafiken med 11 % i Q3 jamfort med Q2 samt ocksa
indikationer pad storre efterfragan for trafik under
hoégsasongen, som infaller under fjarde kvartalet, ser
West Atlantic ljust pa andra halvaret, med férbattrad
I6nsamhet.

Koncernen ser dven med stor foérvantan fram emot
starten av B767-trafiken dar West Atlantic identifierar
stor potential och manga mdjligheter att 6ka trafikvo-
lymerna samt realisera positiva effekter av sin redan
etablerade och starka position i Europa.

Gustaf Thureborn
VD & Koncernchef

West Atlantic AB (publ) Deldrsrapport 2, 2014 Jan - Jun



Finansiella kommentarer

Bolagsuppgifter

West Atlantic AB (publ), organisationsnummer 556503-
6083, ar ett svenskregistrerat aktiebolag med sate i
Goteborg som dr moderbolag i West Atlantic Koncer-
nen. Adressen till huvudkontoret ar Box 5433, SE 402
29, Goteborg.

Koncernen

Verksamhetsbeskrivning

West Atlantic-Koncernen &r en fraktflygkoncern speci-
aliserade inom post och expressfrakt i Europa. Med
manga ars erfarenhet erbjuds kunden anpassade ef-
fektiva I6sningar for lufttransport, tekniskt underhall
och flygplansleasing.

Rapportens omfattning

Denna delarsrapport omfattar forsta halvaret, 2014-01-
till 2014-06-30 inklusive andra kvartalet, 2014-04-01 till
2014-06-30. De jamférande uppgifterna i deldrsrappor-
ten avser motsvarande period under 2013, om inte
annat anges. Samtliga uppgifter i rapporten avser
West Atlantic-Koncernen, om det inte uttryckligen
anges att uppgifterna avser moderbolaget West Atlan-
tic AB (publ).

Signifikanta handelser under rapportperioden Januari

- Juni
Qi

e Den rapporterade O&verenskommelsen kring
ATSGs forvarv av 25 procent av moderbolaget
signerades den 7e januari.

o Overgangen till IFRS skedde per den 1e januari.

e  West Air Sweden AB blev som ett av Sveriges
forsta flygbolag godkanda enligt EASA Ops.

e Koncernen tog leverans av en anskaffad B737-
400SF vilken omgdende leasades ut pa langtids-
kontrakt till danska operatéren Jet Time A/S.

Q2

e West Atlantic AB (publ) obligationslan, skuldin-
strumentet (WESTo01) listades pa NASDAQ OMX.
Officiellt noteringsdatum var 11e april.

e Koncernen tog leverans av ytterligare en B737-
400SF pa leasingkontrakt. Flygplanet amnas pla-
ceras i eget nat och ersdtta inhyrd kapacitet.

e  Koncernen fortsatter B767 projektet och planerar
att ha tva flygplan levererade innan arets slut.

Omsiattning och resultat

April - Juni

Nettoomsdttningen uppgick under perioden till
303 419 (259 467) TSEK, vilket var en &kning om 17
procent jamfoért med motsvarande period féregdende
ar. Okningen beror i huvudsak av expansionen fér
B737 trafik. En annan effekt ar erhadllen erséttning for
managementuppdraget fran det externa samarbetsav-
talet avseende forvaltning av flygplan. Rorelseresulta-
tet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 41806

(47 493) TSEK. Roérelseresultatet uppgick till 19 763
(26 865) TSEK. Betydande kostnader i samband med
introduktionen av B767 kapacitet dr en orsak till det
lagre rorelseresultatet. Utdver detta uppkom en va-
sentlig kostnadsckning avseende inhyrd B737 kapa-
citet till f6ljd av en egen parkerad B737-400. Ytterligare
en faktor har varit en avsattning fér den legala proces-
sen i Frankrike om 2,8 MSEK. Férandringen av Koncer-
nens skattekostnad jamfért med féregdende ar avser
huvudsakligen uppskjuten skatt. Resultat efter skatt
uppgick till - 1 802 (9 901) TSEK.

Januari - Juni

Nettoomsdttningen uppgick under perioden till 602
403 (521 560)TSEK, vilket var en 6kning om 16 procent
jamfoért med motsvarande period féregdende ar. Ok-
ningen beror i huvudsak pa den fortlépande expans-
ionen av B737 trafik. Rorelseresultatet fére avskriv-
ningar (EBITDA) uppgick till 94 799 (74 631) TSEK.
Rorelseresultatet uppgick till 53 441 (42762) TSEK.
Forandringen av Koncernens skattekostnad jamfort
med féregdende ar avser huvudsakligen uppskjuten
skatt. Resultatet efter skatt uppgick till 13 401 (20 605)
TSEK.

Investeringar

April = Juni

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar upp-
gick under perioden till 23 762 (155 828) TSEK. Investe-
ringar i immateriella anldggningstillgdngar uppgick till
1 081 (0) TSEK. Investeringar i finansiella anlaggnings-
tillgdngar uppgick till 2 363 (0) TSEK.

Januari - Juni

Investeringarna fér materiella anlaggningstillgangar
uppgick under perioden till 106 259 (157 406) TSEK.
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
uppgick till 1 081 (0) TSEK. Investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar uppgick till 4 187 (o) TSEK.

Forsaljningar av anldggningstillgangar

April - Juni
Inga betydande férséljningar av anlaggningstillgangar
har skett under detta kvartal.

Januari - Juni

| slutet av mars saldes en BAe ATP. Ersdttningen upp-
gick till 15 000 TSEK. Inga &vriga betydande forsalj-
ningar har skett under perioden.

Kassafléde

April = Juni

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére for-
andring av rorelsekapital uppgick under perioden till 41
529 (44 818) TSEK. Netto rorelsekapitalforandringar
uppgick till 10 267 (11 001) TSEK. Férdndring i ranteba-
rande skulder uppgick till 5 195 (257 655) TSEK. Netto-
kassaflodet uppgick till 4 553 (154 564) TSEK. Jamfort
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med foéregdende ar hanger féréndringarna i kassaflo-
det framst samman med det tidigare namnda obligat-
jonslanet.

Januari - Juni

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére for-
andring av rérelsekapital uppgick under perioden till 92
061 (59 870) TSEK. Rorelsekapitalférandringar, netto
uppgick till -14 450 (8 868) TSEK. Férandring i ranteba-
rande skulder uppgick till -4996 (274292) TSEK.
Nettokassaflodet uppgick till -53 202 (128 054) TSEK.
Kassaflodet under perioden har framst paverkats av
betydande investeringar och betalningar kopplade till
finansieringsverksamheten.

Finansiell stédllning och finansiering

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 20 943
(168 107) TSEK. Likvida medel inklusive ej utnyttjade
checkrakningskrediter uppgick till 46 395 (218 106)
TSEK. Eget kapital uppgick till 238 461 (216 101) TSEK
och soliditeten uppgick till 22,1 (21,5) procent. Rante-
barande skulder uppgick till 602 764 (589 774) TSEK.

Organisation

Koncernen hade vid utgangen av perioden 468 an-
stallda varav 431 man och 37 kvinnor. Genomsnittligt
antal anstallda under forsta halvaret var 455.

Transaktioner med nérstdende
Det har under rapportperioden inte férekommit nagra
transaktioner av vasentlig betydelse med nérstaende.

Signifikanta handelser efter rapportperioden

U Koncernen har startat leveransprocessen av en
B737-300SF, enligt tidigare inganget leasingavtal.

e Koncernen kvalificerades for att delta i Posten
Norges offentliga upphandling for flygtrafik.

Framtidsutsikter
Utsikterna for 2014 ser stabila ut. Inga stérre mark-
nadsskiften eller trender kan for tillféllet skdnjas.

Forsakringar

West Atlantic har sedvanlig féretagsforsakring innefat-
tande produktansvarsskydd. Forsakringsskyddet &r
foremal for I6pande 6versyn. Styrelsen bedémer att
foretagsforsakringen ar anpassad till verksamhetens
nuvarande omfattning.

Tvister

Koncernen fortsdtter bevaka sin position mot de
Franska myndigheterna rérande den legala processen
avseende icke erlagda sociala avgifter, rapporterade
under 2013. Under 2013 satte Koncernen av cirka 10
MSEK. Till f6ljd av 6kade ansprak via domstolsférhand-
lingar, har koncernen satt av ytterligare ca 2,8 MSEK
under rapportperioden. Den del av processen vilken
berér pensionsavgifter har avslutats och avsdttningen
har minskats med 3,5 MSEK vilket ndstan motsvarade
det slutligt betalda beloppet. Totalt sett har avsatt-
ningen minskat jamfért med utgangen av 2013.

West Atlantic ar ddrutover inte part i nagot rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande som har betydande

effekter pa Koncernens finansiella stallning eller 16n-
samhet.

Finansiella instrument

Koncernen har valutaterminer bland sina finansiella
instrument som varderas till verkligt virde i varde-
ringshierarkin. En sammanstallning 6ver verkligt vérde
samt redovisade vdrden foér koncernens finansiella
tillgangar och skulder redovisas i not 2.

Riskfaktorer och riskhantering
West Atlantics verksamhet paverkas av ett antal risker
vars effekter skulle kunna ha en negativ inverkan pa
dess framtid, resultat eller finansiella stéllning. West
Atlantic-Koncernen arbetar aktivt for att bade identifi-
era och minimera risker. Nedan listas, utan inbérdes
ordning, de riskfaktorer som bedéms vara av storst
betydelse:

e Instabilitet pa finansiella marknader

e  Fluktuationer i utlandsk valuta och bransle

e Marknads- och politiska risker

e  Flygoperationella risker

Instabilitet pd finansiella marknader
Flygplansoperation, leasing och tekniskt underhall
kdnnetecknas alla som kapitalintensiva marknader.
West Atlantic ar darfér beroende av en solid langsiktig
kapitalstruktur fér att kunna bedriva och expandera
verksamheten I6pande. Eventuell instabilitet pa finan-
siella marknader ar darfér en risk Koncernen identifie-
rar och motverkar genom att langsiktigt trygga till-
gangen av kapital. Det obligationslan som emitterades
under 2013, har varit nyckeln for att sdkra tillgangen pa
langfristig finansiering.

Fluktuationer i utldndsk valuta och brdnsle

Den framsta finansiella risk som féreligger i Koncernen
ar valutarisk. West Atlantic &r exponerade bade mot
utldndsk valuta (primart GBP, EUR, USD och NOK) och
flygbrénsle. En vasentlig del av koncernens férsaljning
sker i utldndsk valuta. Riskminimering sker primart
genom att dverféra eller pad annat sétt dela risk med
kund. Mot nationella postorganisationer anvands
brénsle- och valutaklausuler medan i expressfrakt
opereras flygplan ofta pa ACMI-basis, vilket innebar att
kunden star for direkta operationskostnader sa som
flygbransle. Sammantaget far West Atlantic en operat-
ionellt 1ag riskprofil foér fluktuationer i valuta och
brdnsle, trots relativt stora floden.

Marknads- och politiska risker

Marknads- och politiska risker omfattar bade férand-
ringar i efterfrdgan, 6kade kostnader samt andra ef-
fekter som signifikant kan paverka bolagets finansiella
stallning. Koncernen identifierar primdrt utvecklingen
hos de nationella postsystemen, framforallt férand-
ringar av lagstiftad Overnattleverans, som den mest
avgorande politiska risken. Vidare finns dven risker for
utdkade miljoskatter med exempel som EUs nya sy-
stem med utslappsratter (EU ETS) samt foréndringar i
lagstiftning roérande flygtrafik eller flygplanstillverk-
ning.
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Flygoperationella risker

Som flygbolag ar dotterbolagen West Air Sweden AB
och Atlantic Airlines Ltd. utsatta for operationella
risker. Dessa kontrolleras av omfattande regelverk
vilka de bada flygbolagen maste leva upp till. Alla un-
derhalls- och luftvardighetsaktiviteter sker under varje
bolags respektive tillstand (Part 145, Part M). Till och
med rapportdatum har ingen allvarlig incident eller
olycka intréffat under bolagets mer &n 20 ar av flygop-
erationer.

Ersattningspolicy

Végledande ar att West Atlantic ska erbjuda sin ledning
och nyckelpersoner konkurrenskraftig ersattning base-
rad pd marknadslaget, féretagets prestation och indi-
viduell prestation. Ersdttningens utformning ska for-
sdkra att ledningen och nyckelpersoner och aktiedgar-
na har gemensamma mal.

Miljéinformation

Det i Koncernen ingdende bolaget West Air Sweden AB
ar anmalningspliktigt enligt miljébalken. Anmalnings-
plikten avser hantering av oljor i ringa omfattning
varfor tillstand ej erfordras.

Koncernens flygplansflotta bestdr framst av andra
generationens Turboprop flygplan. Dessa ar vasentligt
mer miljévanliga bade ur ett buller-, brénsle- och CO2
perspektiv jamfort med de éldre forsta generationen.
Under 2012 startade handeln med utslappsratter inom
EU.

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper och &vriga finansiella upplys-
ningar se not 1. Denna delarsrapport &r den andra
finansiella rapporten upprattad av koncernen i enlig-
het med IFRS. Tidpunkt fér 6vergdng till IFRS var 2013-
01-01. Konsekvensen av évergangen inklusive omrak-
ning av ingdende balans och jamférelsetal redovisades
i deldrsrapporten f6r jan-mars 2014, not 2 och 3. Samt-
liga jamforelsetal avseende ar 2013 i féljande rapporter
har omrdknats till [FRS.

Moderbolaget

Verksamhetsbeskrivning

Moderbolaget verkstdller en betydande del av Kon-
cernens flygoperationer och bér sin del av kostnaderna
for att utféra operationerna. En vdsentlig del av Kon-
cernens flygplansflotta dr finansierad via moderbola-
gets upptagna obligationslan.

Omséttning och resultat

April = Juni

Nettoomsdttningen uppgick under perioden till
138 764 (134 059)TSEK, vilket var en 6kning om 3,5
procent jamfort med foregdende ar. Rorelseresultatet
uppgick till 6 750 (5 032) TSEK. Resultatet efter skatt
uppgick till 3785 (-4 278) TSEK. Resultatet férbattra-
des, trots hogre flygoperationella kostnader och kan
forklaras genom légre administrationskostnader, va-
lutakursvinster samt ett hogre finansiellt netto, till
folid av hogre ranteintdkter pa koncerninterna Ian,
varav en betydande del tillkom under maj 2013.

Januari - Juni

Nettoomsattningen uppgick till TSEK 279 070 (257
278) TSEK, en 6kning med 8,5 procent jamfoért med
féregdende ar. Rorelseresultatet uppgick till 11637 (15
776) TSEK. Minskningen hdanger samman med hogre
flygoperationella kostnader. Resultatet efter skatt
uppgick till TSEK 5 629 (5 934) TSEK.

Finansiell stéllning och finansiering

Januari - Juni

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 4 046
(152 777) TSEK. Likvida medel inklusive ej utnyttjade
checkréakningskrediter uppgick till 29 498 (202 777)
TSEK. Under perioden har likvida medel vdsentligt
paverkats genom betalningar fran finansieringsverk-
samheten, bade internt och externt. Eget kapital upp-
gick till 54 156 (53 279) TSEK och réntebarande skulder
uppgick till 514 430 (487 243) TSEK.

Arsredovisning
Arsredovisning fér 2013 publicerades den 2014-04-30.
Arsredovisningen finns tillginglig pa bolagets hemsida.

Arsstimma
Arsstamma hélls den 2014-05-27 i Géteborg.

Obligation

Bolaget har emitterat ett obligationslan som &r fore-
mal for handel pd Nasdag OMX i Stockholm sedan 11e
april 2014. Instrumentet heter WESTo001, antalet ut-
givna instrument dr 500 stycken med ett nominellt
varde om 1000 TSEK per instrument. For villkoren i
obligationslanet hanvisas till West Atlantics hemsida.
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West Atlantic Koncernen

Rapport dver resultat och 6vrigt totalresultat

Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan - Dec

TSEK
2014 2013 2014 2013 2013

Nettoomséattning 303 419 259 467 602 403 521560 1085 501
Kostnad for salda tjanster -273 660 -225 095 -523 474 -457 672 -954 480
Bruttoresultat: 29 759 34372 78 929 63 888 131 021
Forsdljningskostnader -1870 -525 -3 827 -967 4 444
Administrationskostnader -11723 -9 155 -23 458 -23339 -51067
Ovriga intékter och kostnader 3597 2173 1797 3180 -129
Rorelseresultat: 19763 26 865 53 441 42762 84 269
Finansiella intdkter 2323 535 3403 3 866 13 363
Finansiella kostnader -19 993 -15 786 -35178 -21772 -58 827
Resultat fore skatt: 2093 11614 21666 24 856 38 805
Inkomstskatt -3 895 -1713 -8 265 -4 251 -5 832
Periodens resultat: -1802 9 901 13 401 20 605 32973
Hanforligt till:
- Moderfdretagets aktiedgare -1802 9901 13 401 20 605 32973
Resultat per aktie (SEK): -0,07 0,37 0,50 0,76 1,22
Rapport 6ver dvrigt totalresultat
Periodens resultat: -1802 9901 13 401 20 605 32973
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omféras till periodens resultat:
Valutakursdifferenser 1463 1307 1791 -572 -97
Totalresultat for perioden: -339 11208 15192 20033 32876
Hanforligt till:
- Moderféretagets aktiedgare -339 11208 15192 20 033 32 876
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Rapport 6ver finansiell stdllning i sasammandrag

Jun 30 Jun 30 Dec 31
(TSEK) 2014 2013 2013
Immateriella anldggningstillgangar 2654 3118 2358
Materiella anlaggningstillgangar 667 647 570 498 623389
Finansiella anlaggningstillgangar 34788 22738 28789
Summa anléggningstillgéngar 705 089 596 354 654 536
Varulager 137 906 120 11 116 559
Kortfristiga fordringar 198 505 122 944 181401
Likvida medel 20943 168 107 74 562
Summa omsdttningstillgangar 357 354 411162 372522
Tillgdngar som innehas for forsaljning 16 275 - 16 275
Summa tillgangar 1078 718 1007 516 1043333
Eget kapital 238 461 216 101 223269
Langfristiga skulder 632343 614 762 621937
Kortfristiga skulder 207 914 176 653 198 127
Summa eget kapital och skulder 1078 718 1007516 1043333
Rapport 6ver fordndring i eget kapital i sammandrag
Balanserad Periodens | Summa eget
Aktiekapital Reserver vinst resultat kapital
(TSEK)
Ingdende eget kapital, Januari 1, 2014 27 005 -97 196 361 - 223269
Periodens resultat Jan-Jun 13 401 13 401
Periodens 6vriga totalresultat Jan-Jun 1791 1791
Utgdende balans Jun 30, 2014 27005 1694 196 361 3401 238 461
Ingdende eget kapital, Januari 1, 2013 27 005 - 169 063 - 196 068
Periodens resultat Jan-Jun 20 605 20 605
Periodens 6vriga totalresultat Jan-Jun -572 572
Utgdende balans Jun 30, 2013 27005 572 169 063 20605 216 101
Ingdende eget kapital, Januari 1, 2013 27 005 - 169 063 - 196 068
Koncernmdssiga justeringar* 5127 5127
Betald utdelning -10 802 -10 802
Arets resultat 32973 32973
Arets &vriga totalresultat -97 -97
Utgéende balans Dec 31, 2013 27 005 97 163 388 32973 223269

* Innefattar till stérsta delen uppskjuten skatt pa férandrade 6veravskrivningar, vilket har gjorts pa grund av att

komponentavskrivningar har inférts . Overavskrivningar har dndrats i samband med bokslutsdatum 2013-12-31.
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Rapport 6ver kassafl6de i ssmmandrag

Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan - Dec
(TSEK) 2014 2013 2014 2013 2013
Rorelseresultat 19763 26 865 53 441 42762 84 269
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 22 043 20 628 41358 31869 78 422
C)vriga kassaflodespaverkande poster 1959 -553 5488 -9 697 -5 402
Betald inkomstskatt -2236 -2122 -8 226 -5 064 -5 898
Kassaflode fran Iopande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital 41529 44 818 92 061 59 870 151391
Foérandring av rorelsekapital 10 267 11001 -14 450 -8 868 -79169
Kassaflode fran I6pande verksamheten 51796 55 819 77 611 51002 72222
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -1081 - -1081 - -
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -23762 -155 828 -106 259 -157 406 -270 570
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar 0 5337 15 000 7 902 13 321
Ovriga foréndringar fran investeringsverksamheten -40 128 -784 163 -792
Kassaflode fran investeringsverksamheten -24 883 -150 363 -93 124 -149 341 -258 040
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -22 360 249108 -37 689 226 393 220 233
Periodens kassaflode 4553 154 564 -53 202 128 054 34 414
Likvida medel vid periodens b&rjan 16 399 13 495 74562 39957 39957
Valutakursdifferenser i likvida medel -9 47 -417 95 191
Likvida medel vid periodens slut 20943 168 106 20943 168 106 74 562
* Jamfort med deldrsrapporten for Q1 har det skett omklassificering mellan dessa poster for 2013-12-31.
Moderbolaget West Atlantic AB (publ)
Rapport 6ver resultat och dvrigt totalresultat
Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun  Jan-Jun | Jan-Dec
TSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 138 764 134 059 279070 257278 560 448
Kostnad for salda tjanster 130 776 120180 257947 -221456 | -479 009
Bruttoresultat: 7988 13 879 21123 35822 81439
Forsaljningskostnader -490 -137 -983 -143 -1499
Administrationskostnader -4 816 -8 668 10227 -19 882 -53 250
Ovriga intékter och kostnader 4068 -42 1724 -21 -1520
Rorelseresultat: 6 750 5032 1637 15776 25170
Finansiella intakter 7 986 492 15978 1021 32316
Finansiella kostnader -10 998 -6 780 -22 078 -7 702 -29 131
Resultat efter finansiella poster: 3738 -1256 5537 9095 28 355
Skatt pa periodens resultat 47 -3 022 92 -3161 -4 386
Periodens resultat: 3785 -4 278 5629 5934 23969
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat
Periodens resultat: 3785 -4 278 5629 5934 23969
Ovrigt totalresultat: - - - - -
Totalresultat for perioden 3785 -4 278 5629 5934 23969
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Rapport dver finansiell stillning i ssmmandrag

Jun 3o Jun 3o Dec 31
(TSEK) 2014 2013 2013
Immateriella anldggningstillgangar 219 307 263
Finansiella anlaggningstillgangar 402449 * 97 675 81154
Summa anlaggningstillgangar 402 668 97 982 81417
Kortfristiga fordringar 306 605 * 373340 453615
Likvida medel 4 046 152 777 58 572
Summa omséttningstillgangar 310 651 526 117 512 187
Summa tillgangar 713 319 624099 593 604
Eget kapital 54 156 53279 48 528
Obeskattade reserver 1460 1460 1460
Langfristiga skulder 493 025 490177 489955
Kortfristiga skulder 164 678 79183 53 661
Summa eget kapital och skulder 713 319 624099 593 604

*)amfort med deldrsrapporten for Q1, har fordringar pa koncernféretag, uppgaende till 320 TSEK

omklassificerats fran kortfristiga fordringar till Iangfristiga fordringar.

Styrelsen och den verkstéllande direktéren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande bild av moderbo-
lagets och Koncernens resultat, verksamhet och finansiella stallning samt beskriver signifikanta risk och osdkerhetsfak-
torer mot vilka Koncernen ar exponerad.

Goteborg, 2014-08-27

Goran Berglund

Styrelseordférande
Gustaf Thureborn Staffan Carlson Joseph Payne Fredrik Lindgren
VD, Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Min granskningsrapport avseende denna delarsrapport har lamnats 2014-08-27

Claes J6rstam
Auktoriserad revisor
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Q Grant Thornton

Revisors rapport dver dversiktlig granskning av en fullstandig uppsattning av
finansiella rapporter upprattade i enlighet med IAS 34

Inledning

Jag har utfért en dversiktlig granskning av bifogade delarsrapporten fér West Atlantic AB (publ), org. nr 556503-6083
per den 30 juni 2014 och till den hérande rapporter dver resultat, férandring i eget kapital och foérdndring i kassaflodet
under den period som slutade per detta datum samt en sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar. Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att upprdtta och rattvisande
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34. Mitt ansvar &r att uttala en slutsats om denna
finansiella deldrsinformation grundad pa min 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfért min oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte méjligt for
mig att skaffa mig en sddan sdkerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa min 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstdndigheter som ger mig anledning att anse
att den bifogade finansiella deldrsinformationen inte, i allt vasentligt, ger en réttvisande bild av féretagets finansiella
stallning per den 30 juni 2014 samt av dess finansiella resultat och kassafléde fér den period som slutade per detta
datumi enlighet med IAS 34.

Goteborg den 27 augusti 2014

Claes J6rstam
Auktoriserad revisor
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Noter

Not 1 - Sammanfattning av vdsentliga redovisningsprinciper

Koncernen

1.1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport fér koncernen har uppréttats enligt 1AS34,
Delarsrapportering. | denna not beskrivs de mest betydande redovis-
ningsprinciperna som tillampas i koncernen samt fér moderbolaget.

De IFRS standarder och utgivna tolkningar som tillampas i denna
delarsrapport ar de som har godkants av EU fram till och med 2014-06-
30. D3 koncernen fran och med 2014-01-01 &r forstagangstillampare av
IFRS, géller att de redovisningsprinciper och berdkningsgrunder som
tillampades vid uppréttandet av 2013 &rs arsredovisning, i betydande
delar avviker frdn de nu tillampade. En fullstandig beskrivning av
effekter vid 6vergangen till IFRS, inklusive dndrade redovisningsprinci-
per, redovisades i deldrsrapporten fér Q1 2014, vilken finns tillganglig
pa Koncernens hemsida.

Moderforetagets deldrsrapport ar upprdttad i enlighet med RFR2,
Redovisning for juridiska personer, och Arsredovisningslagen (ARL). 1
de fall moderféretaget tillimpar andra redovisningsprinciper &n
koncernen anges detta nedan.

Nya IFRS standarder

Nedan belyses de nya IFRS standarder vilka tillampas fran och med
januari 2014 och deras méjliga paverkan pa koncernens redovisnings-
principer.

IFRS10 Koncernredovisning ar en ny standard med nya principer fér nar
det foreligger ett bestdmmande inflytande &ver investeringsobjekt
som darmed ska tas in i koncernredovisningen. Det stalls upp ett antal
preciserade krav vilka ska vara uppfyllda for att ett bestdammande
inflytande ska anses foreligga. Denna &ndrade standard bedéms
emellertid enligt nuvarande férhallanden inte fa nagon effekt pa
koncernens konsolidering av dotterbolag.

IFRS11 Samarbetsarrangemang ar en ny standard for redovisning av
olika former av samarbetsarrangemang. Férandringen innebar framst
hanteringen av olika konsolideringsmetoder. Standarden bedéms inte
fa nagon effekt fér koncernen.

IFRS12 Upplysningar om andelar i andra féretag &r en ny standard for
upplysningar om investeringar i dotterféretag, samarbetsarrange-
mang, intresseféretag samt investeringar i sarskilda enheter som inte
konsolideras. Standarden kan komma att paverka koncernens redo-
visning men en fullstandig utvardering har dnnu inte gjorts.

1.2 Koncernredovisning, rérelseférvéary samt goodwill
Dotterféretag

| koncernredovisningen ingar dotterféretag dar moderféretaget direkt
eller indirekt innehar mer &n 50 % av résterna och dessa bedéms vara
materiella, eller pd annat satt har ett bestammande inflytande Gver
den driftsmassiga och finansiella styrningen. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande
inflytandet 6verfors till koncernen och exkluderas ur koncernredovis-
ningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet upp-
hor.

Intresseféretag

Intresseféretag ar de foretag dér koncernen har ett betydande men
inte bestdmmande inflytande, vilket i regel omfattar mellan 20-50
procent av rsterna. Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapital-
andelsmetoden och vérderas inledningsvis till anskaffningsvérde,
vilket vid tidpunkten fér 6vergang till IFRS 2013-01-01 utgjordes av det
redovisade vardet enligt tidigare redovisningsprinciper. Koncernens
andel av intressef6retagets resultat som uppstatt efter ndamnda

1"

tidpunkt, redovisas i resultatrékningen och som en &ndring av inneha-
vets vérde.

Ovriga férandringar i intresseféretagets eget kapital redovisas som en
férandring av innehavets vérde.

Rérelseforvary redovisas enligt forvarvsmetoden. Képeskillingen for
rorelseforvarvet utgoérs av det verkliga vardet pa férvarvsdagen av
6vertagna tillgdngar, skulder och de aktier som eventuellt emitterats
av koncernen. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de
uppstar. Observera att koncernen tillimpat frivilliga undantag for
retroaktiv tillampning av IFRS 3.

Det belopp varmed képeskilling, 6verstiger verkligt varde pa koncer-
nens andel i det férvdrvade dotterféretagets nettotillgangar vid
forvarvstillfallet, redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster och férluster mellan koncernféretag, elimineras. Redovisnings-
principerna for dotterbolag justeras i férekommande fall for att
underlatta en konsekvent tilldmpning av koncernens principer.

1.3 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod, vilket innebar att
rorelseresultatet justeras for transaktioner som inte medfor in- eller
utbetalningar under perioden samt for eventuella intékter och kostna-
der som hanférs till investerings- eller finansieringsverksamhetens
kassafloden.

1.4 Intdktsredovisning

Flygfraktsintdkter

Koncernens dominerande intdkter utgérs av flygtransporter med
kundanpassade fraktflygplan. Intéktsredovisning sker nar flygtrans-
porten har utférts. Ersattningen ar till storsta delen baserad pa lang-
siktiga avtal. Utférda, men ej fakturerade flygtransporter tas i balans-
rakningen upp till det berdknade faktureringsvérdet av utférda flyg-
uppdrag.

Teknikertjdnster och komponent- samt flygplansférsdljning

Intdkter fran utforda teknikertjanster pd flygplan redovisas nar
tjansten har utférts och pa basis av det pris som anges i avtalet och
forsaljningsvillkoren i 6vrigt.

For reservdels- och komponentférsdljning redovisas intdkten nar risker
och férmaner forknippade med dgandet ar 6verford fran koncernen,
ndr koncernen inte langre har nagon kontroll 6ver varan, intdkten och
tillhérande utgifter kan berdknas pa ett tillforlitligt sdtt och det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelarna som &r férknippat med forsélj-
ningen tillfaller koncernen. Forséljningsintakten redovisas pa basis av
det pris som anges i forsaljningsavtalet.

For flygplansforsalining Gvergar risker och formaner férknippade med
agandet frdn koncernen i samband med att en "Bill of Sale " uppréttas,
i praktiken nar leveransen sker. Darvid sker intaktsredovisningen vid
denna tidpunkt.

Leasingintdkter flygplan
I de fall koncernen leasar ut flygplan sker intdktsredovisningen ma-
nadsvis enligt gallande avtal.

Rdnteintdkter och rintekostnader

I de fall effektivitetsrantemetoden blir aktuell, intdktsredovisas re-
spektive kostnadsredovisas rénteintdkter samt rantekostnader férde-
lat 6ver I6ptiden for den finansiella tillgdngen respektive skulden.
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1.5  Utlandsk valuta

Som funktionell valuta har de olika enheterna i koncernen den lokala
valutan. For koncernredovisning och rapportering anvands svenska
kronor (SEK), vilket &r moderféretagets funktionella valuta.
Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som giller pa transaktionsdagen. Vid varje
balansdag omrdknas monetéra poster i utldndska valuta till balansda-
gens kurs. Icke-monetdra poster som vérderas till historiskt anskaff-
ningsvarde i en utlandsk valuta, réknas inte om.

Vid uppréttandet av koncernredovisning omréknas utlandska koncern-
foretags tillgangar och skulder till svenska kronor till balansdagens
kurs. Intdkts- och kostnadsposter omréknas till drsgenomsnittskurs.
Omrakningsdifferenser som uppstar hanforliga till resultat och eget
kapital redovisas i 6vrigt totalresultat och éverférs till posten reserver i
eget kapital. Alla valutakurser som anvénds vid upprattande av kon-
cernredovisningen ar officiella och utges av Riksbanken.

1.6 Immateriella anlaggningstillgangar

Licenser och IT system

Immateriella anlaggningstillgangar, i detta fall koncernens balanserade

kostnader for IT-system, identifieras ndr foljande férutsattningar ar

uppfyllda:

. Tillgdngen &r identifierbar som innebér att den &r avskiljbar, det
vill sdga, det gar att avskilja den eller dela av den fran féretaget
och exempelvis 6verlata eller hyra ut den

3 Tillgangen uppkommer ur avtalsenliga eller juridiska rattigheter

. Foretaget har kontroll 6ver tillgdngen, det vill séga, har féormaga
att sakerstdlla att man erhdller framtida ekonomiska foérdelar
fran den

. Tillgdngen ger framtida ekonomiska férdelar

Koncernen redovisar namnda kostnader som immateriell tillgdngar nar
det &r sannolikt att dess forvantade framtida ekonomiska fordelar
tillfaller koncernen, framst i form av kostnadsbesparingar eller andra
fordelar av anvandandet av tillgdngen, samt nar tillgdngens anskaff-
ningsvarde kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
foérackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

1.7 Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
I anskaffningsvérdet ingar utgifter som direkt kan hanféras till forvar-
vet av tillgangen. Huvuddelen av koncernens materiella anldggnings-
tillgdngar utgors av flygplan och tillhérande flyglanskomponenter med
en bedémd ekonomisk livslangd 6verstigande ett &r. Tilkommande
utgifter fér omfattande modifieringar, stérre 6versyn av motorer,
strukturella flygplansinspektioner och reparerbara flygplanskompo-
nenter laggs till flygplanets anskaffningsvarde, da det &r sannolikt att
framtida ekonomiska férmaner, antingen i form av kostnadsbespa-
ringar eller andra fordelar som kan hénféras till anvandandet av
tillgangarna, bedéms komma koncernen tillgodo och att anskaffnings-
vardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for
rutinmdssigt flygplansunderhdll samt reparationer resultatférs 16-
pande i den period de uppkommer.

Delar av materiella anlaggningstillgadngar som bedéms ha ett bety-
dande vérde eller annan nyttjandetid, i forhallande till tillgangen i
Ovrigt, skrivs av separat.

Avskrivningar pa flygplan kostnadsférs sa att tillgangens varde mins-
kat med bedémt restvérde vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart
Sver dess bedémda nyttjandeperiod. Ovriga materiella anldggnings-
tillgangar skrivs av linjart 6ver nyttjandeperioden. Féljande nyttjande-
perioder tillampas:

. Flygplan 15 ar
. Flygplansmodifieringar 10 ar
. Flygplanskomponenter 10 ar
. Motoréversyn och strukturella inspektioner 2-7 8r
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. Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Vinster och forluster vid avyttring eller utrangering av materiella
anlaggningstillgangar berdknas som skillnaden mellan férsaljningsvar-
det och det redovisade vérdet och redovisas i rérelseresultatet.

1.8  Anlaggningstillgangar som innehas for férsiljning

Koncernen tillampar IFRS 5, anlaggningstillgdngar (ej finansiella
anlaggningstillgangar) som innehas for forsaljning, vilket innebar att
koncernen omklassificerar en tillgdng fran anlaggningstillgédngar till
tillgdngar som innehas foér forsaljning nar ett beslut om forséljning
tagits. Aven anldggningstillgéngar som férvérvas enbart i syfte att
sdljas vidare, klassificeras under denna rubrik.

1.9  Nedskrivning av icke finansiella tillgdngar

Vid varje balansdag provar koncernen de redovisade vérdena for
materiella- och immateriella tillgangar for att faststalla om det finns
nagra indikationer pa nedskrivningsbehov. Om s3 &r fallet, beréknas
tillgangens atervinningsvérde och jamférs med tillgangens redovisade
vérde. Atervinningsvérdet &r det hogre vérdet av det verkliga vardet
minus forsaljningskostnader och nyttjandevardet. Koncernen tilldmpar
i forsta hand nyttjandevardet som berdkning av atervinningsvardet.
Koncernen berdknar nyttjandevardet med hjdlp av en modell dar det
uppskattade framtida kassaflodet fran tillgdngen diskonteras till
nuvarde med en diskonteringsrdnta.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed det redovisade vdrdet
Overstiger atervinningsvardet.

1.10 Samarbetsavtal

Koncernen har ett samarbetsavtal angdende férvaltning och uthyrning
av flygplan med en extern part (samarbetspartnern). Avtalet innebar
att ett antal flygplan, kontrollerade av samarbetspartnern, hyrs ut till
tredje part inom ramen for samarbetet. Koncernens uppgift ar att
inneha managementansvar for dessa uthyrningar. N&r hyrestiden |6pt
ut tas ett gemensamt beslut med samarbetspartnern huruvida avtalet
skall férlangas, nytt avtal ska tecknas eller flygplanen ska avyttras.
Koncernens samlade erséttning for managementuppdraget faktureras
och regleras i samband med att hyresavtal upphér och flygplan avytt-
ras och innefattar d& en ekonomisk avrakning, erhdllen fran samar-
betspartnern, vilken baseras pa ett flertal faktorer sdsom dennes
hyresintdkter, kapitalkostnader inklusive valutakursféréandringar och
flygplanens redovisade vérde samt forsaljningspris. Koncernen bar sin
del av risker och férmaner vid forandring av néamnda parametrar hos
samarbetspartnern vilken da paverkar ersdttningen fér management-
uppdraget. Koncernen har ingen &dgarandel i namnda flygplan och
redovisar den samlade ersdttningen i resultatrakningen i samband
med att managementuppdraget for varje enskilt flygplan upphor.

Koncernen gor I6pande en bedémning om kostnaderna vasentligt kan
komma att Overstiga den forvantade ekonomiska ersattningen fran
samarbetsavtalet som helhet, enligt reglerna om férlustkontrakt.

1.1 Leasing

Koncernen klassificerar sina leasingavtal som finansiella eller operat-
ionella. Leasing av anlaggningstillgdngar dar koncernen enligt leasing-
avtalet i allt vésentligt innehar kontrollen éver de ekonomiska risker
och fordelar foérknippade med &dgandet, klassificeras som finansiell
leasing. Exempel pa sadan kontroll kan utgoras av en férmanlig ut-
koépsklausul och/eller nér de nuvérdesberdknade minimileaseavgifter-
na narmast uppgar till tillgdngens marknadsvérde. Tillgdngarna redovi-
sas till det lagsta av verkligt vérde eller till nuvdrdet av minimileaseav-
gifterna. Motsvarande betalningsforpliktelser redovisas som en skuld i
balansrékningen. Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av
skulden och finansiella kostnader.

Den redovisade skulden ingar i balansrakningen under posterna 6vriga
skulder, langfristiga samt kortfristiga. Den finansiella kostnaden
redovisas i resultatrékningen fordelat 6ver leasingperioden sa att varje
leasingperiod belastas med ett belopp som motsvarar en fast réante-
sats fér den under respektive period redovisade skulden. Anldggnings-
tillgangar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av 6ver den
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berdknade nyttjandeperioden. De finansiella leasingavtalen avser
flygplan.

Ovriga leasingavtal klassificeras som operationell leasing, dar betal-
ningar som gors kostnadsfors i resultatrékningen linjart dver leasing-
perioden.

112 Varulager

Material och reservdelar till flygplan med en total livsldngd ej dversti-
gande ett &r, (definierat som forbrukningsmaterial) redovisas som
varulager. Lager av material och reservdelar hélls for att ersatta delar
pad flygplan som omedelbart maste kasseras vid utbytet. Vérdering
sker till det lagsta av anskaffningsvarde och nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningsvérdet berdknas genom tillampning av forst in, forst ut-
metoden (FIFU). Nettoférsaljningsvardet &r det uppskattade forsalj-
ningspriset efter avdrag for uppskattade kostnader for fardigstallande
och uppskattade kostnader som &r nédvandiga for att dstadkomma en
forsaljning.

1.13  Finansiella instrument

Kép och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsda-
gen, det datum da koncernen férbinder sig att kopa eller sdlja till-
gangen. Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt
varde plus transaktionskostnader. Finansiella tillgangar och finansiella
skulder vérderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen redovisas
férsta géngen till verklig varde i balansrékningen, medan hanférliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrakningen. Vid den efterfol-
jande redovisningen vérderas finansiella instrument till upplupet
anskaffningsvérde eller till verkligt vérde beroende pa den initiala
kategoriseringen enligt IAS 39. Vid den initiala redovisningen klassifice-
ras en finansiell tillgéng eller en finansiell skuld i féljande kategorier:
finansiella tillgdngar och skulder véarderade till verkligt varde i resultat-
rakningen, lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella
skulder.

Finansiella tillgdngar och skulder vdrderade till verkligt virde i resultat-
rdkningen

Under denna kategori klassificeras derivatinstrument (valutaterminer)
som &r tillgangar och skulder. Dessa vérderas till verkligt varde, badde
initialt och vid efterféljande vérderingar, antingen som kortfristig eller
langfristig post beroende pa postens aterstdende I6ptid. Vardering av
valutaterminer sker till verkligt vérde, niva 2 enligt noterade valuta-
kurser pa balansdagen. Vinst eller frlust vid omvarderingen redovisas
i resultatrékningen som finansiella kostnader/intdkter enligt 1AS39 p
55. N&r det finns en avsikt att reglera en finansiell skuld eller realisera
en finansiell tillgang med en annan finansiell tillgang respektive finan-
siell skuld, redovisas dessa med ett nettobelopp.

Ldnefordringar och kundfordringar

I denna klassificering ingar kundfordringar, likvida medel samt de
finansiella instrument som redovisas bland langfristiga finansiella
tillgdngar och kortfristiga fordringar. Lanefordringar och kundford-
ringar ingdr i omsattningstillgangar med undantag fér poster med
forfallodag mer &@n ett ar efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Langfristiga fordringar redovisas efter anskaff-
ningstidpunkten till upplupet anskaffningsvdrde med tillampning av
effektivrantemetoden. Den berdknade vardefoérandringen (effektiv-
rantan) redovisas som ranteintdkt/kostnad under tillgdngens férvan-
tade 16ptid. Kundfordringar, kortfristiga fordringar samt likvida medel
redovisas till nominellt belopp.

Koncernen bedémer vid varje periods slut om det finns objektiva bevis
for att nedskrivningsbehov féreligger for en finansiell tillgéng. En
finansiell tillgang skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett
nedskrivningsbehov till félid av att en eller flera handelser intréffat
efter att tillgangen tagits upp forsta gangen, samt att denna handelse
har inverkan pd de forvantade framtida kassaflédena och kan upp-
skattas pa ett tillforlitligt vis. Nedskrivningen berédknas som skillnaden
mellan redovisat vdrde och vdrdet av framtida uppskattade framtid
kassafléden diskonterade till den ursprungliga tillgangens effektiv-
ranta. Nedskrivningsbeloppet redovisas i Koncernens resultatrakning.
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Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféljande period och
minskningen objektivt kan hanféras till en hdndelse som intréffade
efter att nedskrivningen redovisades, redovisas aterféringen av
nedskrivningen i Koncernens resultatrakning.

Ovriga finansiella skulder

| denna kategori klassificeras koncernens upplaning, leverantorsskul-
der, checkrdkningskredit och 6vriga lang- och kortfristiga skulder.
Vardering sker till upplupet anskaffningsvdarde med tillimpning av
effektivrantemetoden, férutom foér leverantdrsskulder och 6vriga
kortfristiga skulder. Eventuella skillnader mellan erhéllet belopp (netto
efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbelopp redovisas i
resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden med tillampning av
effektivrantemetoden.

1.14  Kortfristiga fordringar

Som kortfristiga fordringar redovisas kundfordringar och 6vriga
fordringar enligt ovanstdende samt immateriella omsattningstill-
gangar dar den aterstdende innehavstiden berdknas uppga till som
langst tolv manader.

Immateriella omsdttningstillgangar

| immateriella omsattningstillgangar redovisas utslappsratter. Ink6pta
utsldppsrétter redovisas initialt till anskaffningsvarde enligt IAS38 och
omvarderas per bokslutdatum till verkligt varde enligt gallande mark-
nadspris. Koncernen har en skyldighet att leverera utslappsratter till
EU motsvarande de utsldpp som utférts under métperioden. Peri-
odens berdknade utsldppskostnader tas I6pande i resultatrdkningen,
samt redovisas som upplupna kostnader i rapporten 6ver finansiell
stallning.

1.15  Avsattningar

Avsdttningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse
(legal eller informell) som en f&ljd av en intréffad handelse och det &r
troligt att ett utflode av resurser krévs for att reglera dtagandet och en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Det belopp som
avsatts utgor den béasta uppskattningen av det belopp som krévs for
att reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hansyn
tagen till risker och osakerheter férknippade med forpliktelsen.

Koncernen redovisar avsattningar som lang eller kortfristiga skulder
beroende pd den férvantade tidpunkten for utfléde av resurser. Den
aktuella avsattningen i balansrakningen redovisas som langfristig post,
utan diskontering Koncernen har bedémt att de férvantade utbetal-
ningarna inte ligger sa langt fram i tiden att, en diskontering ger en
vasentlig effekt for beloppets storlek.

1.16  Eventualférpliktelser (ansvarsforbindelser)

En eventualforpliktelse redovisas inte i balansrakningen utan lamnas
endast som en upplysning, ndr det finns ett mojligt dtagande som
harrér fran intréffade handelser och vars féorekomst bekréftas endast
av en eller flera osdkra framtida handelser eller nar det finns ett
dtagande men dér det &r liten sannolikhet att ett utflode kommer att
krdvas samt att storleken pa dtagandet inte kan berdknas med tillrack-
lig tillforlitlighet.

117 Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som ska betalas eller
erhéllas avseende aktuellt r, justeringar avseende tidigare ars aktuella
skatt och foérandringar i uppskjuten skatt. Vérdering av samtliga
skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gérs enligt de
skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som &r aviserade
och med stor sdkerhet kommer att faststallas. Fér poster som redovi-
sas i resultatrdkningen, redovisas dven ddarmed sammanhdngande
skatteeffekter i resultatrdkningen. Skatteeffekter av poster som
redovisas mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. Uppskjuten
skatt berdknas enligt balansrékningsmetoden pd alla temporara
skillnader som uppkommer mellan redovisade och skattemdssiga
varden pa tillgdngar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redov
sas i den utstrdckning det ar troligt att avdraget kan avrdknas mot
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overskott vd framtida beskattning. Uppskjutna skattefordringar och
skulder kvittas ndr det finns en legal kvittningsratt for aktuella skatte-
fordringar och skatteskulder och ndr de uppskjutna skattefordringarna
och skatteskulderna hanfér sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet.

1.18  Ersdttningar till anstillda

Ersattningar till anstdllda i form av I6ner, betald semester, betald
sjukfrénvaro, andra ersattningar samt pensioner redovisas i takt med
intjdnandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter
avslutad anstéllning klassificeras dessa som avgiftsbestamda pens-
ionsplaner. Detta innebdr att foretaget erlagger faststallda avgifter till
en separat oberoende enhet och har ingen férpliktelse att betala
ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas fér kostnader i takt
med att férmanerna intjanas vilket normalt sammanfaller med tid-
punkten for betalning av premien.

Moderbolaget

1.19  Redovisningsprinciper

Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och Radet or finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska perso-
ner. Tillampning av RFR2 innebdr att moderbolaget s& langt som
mojligt tillampar alla av EU godkanda IFRS inom ramen for Arsredovis-
ningslagen samt beaktat skillnaden mellan redovisning och beskatt-
ning. Deldrsrapporten har uppréttats enligt Arl, 9 kapitlet och RFR2.
Moderbolaget tilldampar andra redovisningsprinciper @n koncernen i de
fall som anges nedan.

Klassificering och uppstdllningsformer
Moderbolagets resultat- och balansrikning r uppstallda enligt Arsre-
dovisningslagens scheman. Skillnaden mot IAS 1 Utformning av finan-
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siella rapporter som tilldmpas vid utformningen av koncernens finansi-
ella rapporter ar framst redovisning av finansiella intdkter och kostna-
der, anlaggningstillgangar, eget kapital.

Aktier i dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag
for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet inkluderas for-
vérvsrelaterade kostnader och eventuella tilldggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i
vérde gérs en berékning av atervinningsvérdet. Ar detta ligre &n det
redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivning redovisas i
posten "Resultat fran andelar i koncernféretag".

Finansiella instrument

Moderbolaget tillimpar inte IAS 39 Finansiella instrument: Redovis-
ning och vardering. | moderbolaget tillampas en metod med utgangs-
punkt i anskaffningsvirde enligt Arsredovisningslagen.

Leasing
Samtliga leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal.

Finansiella garantier

Moderféretaget har tecknat borgensforbindelser till férman for
dotterféretag. En sadan forpliktelse klassificeras enligt IFRS som
finansiellt garantiavtal. Fér dessa tillimpar moderféretaget ldttnad-
regeln i RFR 2 (IAS 39:e p2), och redovisar darmed borgensférbindel-
sen som en ansvarsforbindelse. Nar moderféretaget bedémer att det
sannolikt kommer krédvas en betalning for att reglera ett atagande,
gors en avsattning.

Uppskjutna skatter

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga
temporéra skillnader. P& grund av sambandet mellan redovisning och
beskattning redovisas emellertid i en juridisk person den uppskjutna
skatteskulden som en del av de obeskattade reserverna.
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Not 2 - Verkligt virde och redovisat varde pa finansiella tillgangar och skulder

Jun Dec
2014 2013
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

TSEK virde varde varde virde
Finansiella tillgangar
Ovriga langfristiga finansiella fordringar 28 435 28 435 22613 22613
Ovriga fordringar inkl. kundfordringar 151590 151590 136 251 136 251
Likvida medel 20943 20 943 74 562 74 562
Summa 200 968 200 968 233 426 233 426
Finansiella skulder
Upplaning inkl. checkrakningskredit 534248 574 366* 541483 551921
Ovriga skulder inkl. leverantérsskulder 157 844 157 844 146 250 146 250
Finansiella skulder till verkligt varde 905 905 2556 2556
Summa 692 997 721532 690 289 688 218

*Handeln med bolagets obligationsldn startade i april, vilket dr orsaken till det hogre verkliga virdet.

Verkligt varde faststélls vanligtvis genom anvandande av officiella marknadsnoteringar. Nar
marknadsnoteringar saknas faststélls det verkliga vardet genom allméant vedertagna vérderings-
metoder sasom diskontering av framtida kassafléden baserat pa tillganglig marknadsinformation.

Koncernens finansiella tillgangar och skulder &r varderade till verkligt varde enligt nedan:

Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad fér identiska tillgdngar eller skulder.

Niva 2: Andra observerbara data for tillgangen eller skulden d@n noterade priser inkluderade
i Niva 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. som harledda
fran prisnoteringar).

Niva 3: Verkligt vérde faststalls utifran varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa
icke observerbar data. Koncernen har for narvarande inga finansiella tillgdngar eller

skulder vérderade enligt denna niva.

Koncernen har enbart valutaterminer som varderas enligt verkligt vdrde via resultatrakningen.

I niva 1 klassificeras: kundfordringar, 6vriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder, kort- och
langfristiga 6vriga skulder samt upplaning. Vardering sker till upplupet anskaffningsvarde, vilket
Sverensstammer med nominellt varde med justering for avgaende eller tillkommande vérderings-
poster

I niva 2 klassificeras: Icke rantebdrande langfristiga finansiella fordringar varderade till upplupet
anskaffningsvarde och dér réntan som anvands for att diskontera beloppet till anskaffningsvardet
ar harledd fran en prisnotering och en bedémning ar gjord av koncernen utifran denna notering.
Vardering till verkligt vérde for valutaterminer baseras pa publicerade terminskurser pa en

aktiv marknad.

Verkligt varde hierarki

Jun 2014 Dec 2013
TSEK Nivd2 Summa Niva 2 Summa
Finansiella skulder
Finansiella skulder till verkligt varde
i resultatrakningen:
Derivat 950 950 2556 2556
Summa finansiella skulder 950 950 2556 2556
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Not 3 - Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett sdtt som 6verensstdmmer med den interna rapporteringen som ldmnas till féretagets hogste
verkstdllande beslutsfattare. Foretagets hogste verkstéllande beslutsfattare &r den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser
bedémning av rorelsesegmentets resultat. Styrelsen for West Atlantic AB (publ) utgér hogsta verkstallande beslutsorgan.

Koncernens interna rapportering har historiskt inte varit uppdelad i enlighet med definitionerna av rérelsesegment enligt IFRS8, varfor
Koncernen valt att per denna rapport ej avge finansiella upplysningar per rérelsesegment utan enbart koncernens totalresultat. Seg-
mentsrapportering enligt IFRS8 kommer att implementeras senast i kommande arsredovisning for Koncernen.

Not 4 - Obligationslan - Finansiell stillning och kovenanter

Som en del av villkoren for obligationslanet presenterar Moderbolaget kvartalsvis sin finansiella position i samt uppfyllnadsgraden av
de kovenanter som inryms i kreditavtalet. Alla relevanta definitioner av nyckeltal och berdkning av kovenanter finns att ldsa i villkoren
for obligationslanet, vilka ar publicerade pa West Atlantics hemsida.

Finansiella kovenanter enligt obligationslanevillkoren:
”Maintenance” tester: emittenten skall tillse att:

(a) Kvoten mellan netto rantebarande skuld och EBITDA skall ej verstiga:

0) 5,00 under 2013;
(i) 4,50 under 2014; och
(iii) 4,00 under 2015-2018 och

(b) Réntetdckningsgraden skall Gverstiga

(i) 2,00 under 2013;
(i) 2,25 under 2014; och
(iii) 2,50 under 2015-2018

”Incurrance” test: emittenten skall tillse att:
(a) Kvoten mellan netto ranteb&rande skuld och EBITDA &r mindre dn 4.00; och
(b) Réntetdckningsgraden Gverstiger 2,50

Berdkningen av kvoten mellan netto réntebdrande skuld och EBITDA i férhallande till ”incurrance” test skall géras per testdatum
beslutat av emittenten, dock ej senare &n en manad innan upptagandet av ny finansiell skuld (alternativt betalning av en begrénsad
betalning). Testet skall goras pa det relevanta datumet men maste inkludera den foreslagna upptagna finansiella skulden, under férut-
sattning att denna ar rantebarande (dock far ingen kassabalans som reducerar nettoskulden skall tas med i berdkningen).

Berdkningen av rantetdckningsgrad skall géras for den aktuella periodens sista dag inrymd i den senaste finansiella rapporten.

Berdkningen av EBITDA, finansiell kostnader och finansnetto fér den relevanta perioden skall beréknas pa den sista dagen inrymd i den
senaste finansiella rapporten och anvandas for att berékna ”incurrance” test och i den man det berér (i) nedan dven ”maintenance
test” men justerad sa:

0) Eventuellt flygplansférvaltande foretag forvarvat eller avyttrat av Koncernen under den aktuella perioden, eller efter
den aktuella perioden men fére det aktuella testdatumet skall inkluderas eller exkluderas pa pro-forma basis fér hela
den aktuella perioden; och

(i) Eventuellt flygplansférvaltande foretag som skall anskaffas med medel fran ny finansiell skuld skall inkluderas pa pro-
forma basis for hela den aktuella perioden;

forutsatt att pro-forma justeringar fér EBITDA och finansnetto har blivit konfirmerade av en respektabel revisionsbyra samt att emit-
tenten forsett Bond-Trusteen bevis att sa skett.

West Atlantic Koncernen - Rapporterade kovenanter baserade pa perioden Jul 2013 - Jun 2014:

Rullande 12 manaders EBITDA: 182 859 TSEK
Rantebdrande skulder, netto 2014-06-30: 581821 TSEK
Rullande 12 manaders finansiella kostnader, netto: 60590 TSEK

. Kvoten mellan netto réntebadrande skuld och EBITDA: 3,18 < 4,5
e  Rantetackningsgrad: 3,02 >2,25
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Not 5 - West Atlantic flygplansflotta och flygstatistik

Flygplansflottan per 2014-06-30:

Alder Agda Leasade Inhyrda Total I service Uthyrda Parkerade
BAe ATP-F 23,9 31 8 - 39 33 - 6
BAe ATP 24,1 2 - - 2 - 1 1
Boeing 737-300 15,9 2 3 1 6 6 - -
Boeing 737-400 23,1 1 1 - 2 - 1 1
CRJ200PF 20,1 3 - - 3 3 - -
Cessna Citation 500 40,1 1 - - 1 - 1 -
TOTAL 23,0 40 12 1 53 42 3 8
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West Atlantic flygstatistik Q2, 2014

2014 2013
Q2 YTD Q2 YTD
Apr -Jun Jan-Jun Apr - Jun Jan-Jun
Utférda flygningar 6132 12 565 5743 1567
Regularitet (mal >99%) 99,12% 99,11% 99,47% 99,49%
Antal flygtimmar 6533 13193 6 240 12 662
Antal fraktade ton 27 343 50 354 22434 43598
Schemalagda destinationer 49 49 42 42

West Atlantic finansiell kalender f6r rdkenskapsaret 2014
Deldrsrapport Q3 (Juli — September) November 27th, 2014

Delarsrapport Q4 (Oktober — December ) Februari26t, 2015
Arsredovisning 2014 (Januari — December) April 29", 2015

All rapporter finns tillgdngliga pa Engelska och Svenska och kan hamtas fran West Atlantics hemsida. Rapport kan ocksa
bestallas elektroniskt genom att kontakta investor.relations@westatlantic.eu.

West Atlantic AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument.
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