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“Citadele Strategic Allocation Funds”
Atvértais ieguldijumu fonds ar apak$fondiem
2007. gada 24. augusts

06.03.05.098/36

Citadele Active Strategy Fund — USD

IPAS “Citadele Asset Management”
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285
“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

lequldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsedétajs - Juris Jakobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priek§sedetaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis — Aldis Paegle — iecelts 04.07.2014.
Padomes loceklis - Philip Nigel Allard — atbrivots — 04.07.2014.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priek§sedétajs - Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statiitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011.
Andris Kotans — iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija
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AIF “Citadele Active Strategy Fund - USD”
2014. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Strategic Allocation Funds” apaksfonda “Citadele Active Strategy Fund —
USD” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “ Citadele Asset
Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba).
Sabiedriba dibinata 2002. gada 11. janvari ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu
parvaldes pakalpojumu snieg$anai licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédéjo reizi parregistréta 2010. gada
5. augusta.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas ieguldijumu fondu apliecibas
(dalas) un tam pielidzinamos veértspapiros, kuri ir registréti Latvija un citds Eiropas Savienibas valstis, ka art
OECD (Ekonomiskas Sadarbibas un Attistibas Organizacija) dalibvalstis. Akciju fondu Tpatsvars portfell var
sastadit no 60% Iidz 100% no Fonda aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda pieauga par 23,204 eiro jeb par 14.29% un pusgada beigas veidoja
185,622 eiro. Vienas dalas vértiba parskata perioda pieauga par 20 centiem jeb par 3.31% un perioda beigas bija
6.24 eiro. lenesigums parskata perioda eiro izteiksmé bija 6.79%, ASV dolaros - 6.71%.

2014. gads iesakas ar negaidtti strauju un apjomigu ASV makro pulsa pasliktind$anos, kas galvenokart bija
skaidrojams ar netipiskiem laikapstakliem valsts teritorija. Batiski pazemingjas raZotaju aktivitate, auga bezdarba
pieteikumu skaits, arT IKP raditaji stagnéja. Tomér katra ziema reiz beidzas, dati atkal uzlabojas un tendences
saglabajas vérstas uz izaugsmi. ArT Eiropa novérojamas tendences gada sakuma bija pozitivas — atkop$anas
kluva aptvero$aka, Eiropas Centrala banka turpindja monetaras veicinaSanas pasakumus un, kaut gan bezdarba
[Tmenis saglabajas tuvu visu laiku augstakajam [Tmenim, situdcija darba tirgQ stabilizéjas.

Sobrid globalaja ekonomika novérojamas regionalas atskiribas. ASV biznesa aktivitates indikatori un darba tirgus
dati turpina uzlaboties, savukart rlipnieciba aug pédéjo divu gadu atrakajos tempos (4.5%). Makro pulsa
uzlabojumi vérojami ari attistibas valstis, tapat apgriezienus uznem Kina. Eirozonas atveseloSanas tikmér ir
iepauzéjusi. Kaut art Eiropas periférija turpina atkopties, eiro ,pamatvalstis” (pieméram, Vacija, Francija) jau paris
ménesus Verojams pagurums.

Lidz Sim 2014. gads bijis saméra veiksmigs praktiski visam galvenajam akfivu klaseém. Akciju tirgi uzradijusi
pozitivu sniegumu gan attistitajas valstls, gan attistibas valstis. Atzistami bijusi arT obligaciju tirgus rezultati, ko
veicinaja bitiskais atbalsts no etalona likmju krituma un riska prémiju samazinaSanas zemakas kreditkvalitates
obligacijam. Zimigi, ka atseviskos segmentos parada vértspapiru atdeve bijusi salidzinama pat ar akciju tirgus
dinamiku. Kopuma situacija globalajos finanSu tirgos saglabajas riskam labvéliga, galvenokart pateicoties ASV
ekonomikas paatrindjumam un labakiem datiem no attistibas tirgiem. ASV centralas bankas monetaro stimulu
programmas izbeigSana ietekmi uz tirgus noskanojumu nav atstajusi, jo bazes likmju kdpums Iidz ar ekonomikas
aktivitates palielinaanos nav nekas pretdabisks. Aktuala téma, kas uztrauc investorus, ir ieilgu$as Krievijas
nesaskanas ar Rietumiem. Pagaidam &1 faktora reala ietekme uz ekonomikas procesiem pasaules méroga ir
neliela

Parskata perioda Fonda notikuSas sekojo$as izmainas. Akciju fondos ieguldto Iidzeklu Tpatsvars sarucis par 8.02
procenta punktiem (pp) [dz 77.36% no Fonda neto akfivu vertibas. Obligaciju fondu dala tikmér pieaugusi par
4.79pp Iidz 14.23% no Fonda. Brivo naudas Iidzeklu Tpatsvars Fonda ir 8.54% no neto aktiviem. Lielaka dala
Fonda lidzeklu (61.83%) iegulditi Luksemburga registrétos fondos. Fonda figuré arf Latvija, ASV un Irija registréti
ieguldijumu fondi.

Parskata perioda no Fonda aktiviem tika segtas parvaldidanas izmaksas 1,944 ASV dolaru apméra jeb 1.72% no
neto aktivu videjas vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.75% maksimalos apmérus.

Fonda Parvalditajs arT turpmak rdpigi sekos finansu tirgos valdo$ajam tendencém un geopolitiskas situacijas
izmainam, vienlaicigi meklgjot iespgjas maksimizét Fonda ieguldito kapitalu un cen3oties nodro$inat pozitivu
ienesigumu vidéja termina un ilgtermina.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs



AIF “Citadele Active Strategy Fund - USD”
2014. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2014. gada 28. augusta



AIF “Citadele Active Strategy Fund - USD”
2014. gada pusgada parskats
Parskats par finanSu stavokli

(EUR)
Piezime
Aktivi
1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
TirdzniecTbas noldka turétie finanu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
2 Vertspapiri
Kopa aktivi
Saistibas

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 9. Ipp I1dz 10. Ipp ir 8T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sédétajs
Riga,
2014. gada 28. augusta

30.06.2014.  31.12.2013.
15,856 8,670
170,015 153,997
185,871 162,667
(249) (249)

(249) (249)
185,622 162,418




AIF “Citadele Active Strategy Fund - USD”
2014. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats

(EUR)

01.01.2014.-  01.01.2013.-

30.06.2014.  30.06.2013.
lenakumi
Procentu ienakumi 26 65
Kopa ienakumi 26 65
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (1,057) (1,207)
Atlidziba turétajbankai (152) (169)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (206) (534)
Kopa izdevumi (1,415) (1,910)

leguldijumu veértibas pieaugums/ (samazinajums)

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 1,252 2,288
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) 6,199 (7,015)
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) 7,451 (4,727)
Arvalstu valatu parvertésanas (zaudéjumi)/ pelna (292) 1,704
Visaptverosie ienakumi/ (izdevumi) 5,770 (4,868)

Pielikumi no 9. Ipp I1dz 10. Ipp ir 8T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§seédétajs
Riga,
2014. gada 28. augusta



AIF “Citadele Active Strategy Fund - USD”
2014. gada pusgada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(EUR)

Neto akfivi parskata perioda sakuma
VisaptveroSie (izdevumi) / ienakumi
Dartjumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu pieaugums/ (samazinajums) no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectbam

Neto aktivu pieaugums/ (samazinajums) parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

01.01.2014.-  01.01.2013.-
30.06.2014.  30.06.2013.
162,418 210,450
5,770 (4,868)
23,540 2,154
(6,106) (30,835)
17,434 (28,681)
23,204 (33,549)
185,622 176,901
26,822 33,969
29,748 29,369

6.04 6.20

6.24 6.02

Pielikumi no 9. Ipp Iidz 10. Ipp ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§seédétajs
Riga,
2014. gada 28. augusta



AIF “Citadele Active Strategy Fund - USD”
2014. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)
1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
% no Fonda
neto
aktiviem
30.06.2014. 31.12.2013.  30.06.2014.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka” 15,856 8,670 8.54%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 15,856 8,670 8.54%
Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétdm procentu
likmém.
2, leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri (turpinajums)

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzindmie vértspapiri tiek klasificéti ka tirdzniecibas noltka
turétie vertspaprri.

Visas Fondam piedero$as ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapri tiek tirgoti regulétos
tirgos, iznemot vértspapirus ar vértibu 98,689 EUR (2013. gada 31. decembrT - 96,555 EUR).

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadalijuma péc

emitenta izcelsmes valsts:
% no Fonda

Uzskaites neto

leguldijumu legades vértiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods vallta Daudzums vértiba 30.06.2014. 30.06.2014.
Requlétos tirgos tirgotie
finansu instrumenti 64,041 71,326 38.43%
Luksemburga registréto
ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas: 34,022 41,192 22.19%
ABERDEEN GLOBAL
EMERGING MARKETS EQUITY
A2 LU0132412106 usbD 305 13,853 15,306 8.25%
MORGAN STANLEY GLOBAL
BRANDS FUND LU0119620416 usD 223 9,625 15,297 8.24%
AXA WF GLOBAL HIGH YIELD
BONDS LU0184630167 usD 120 10,544 10,589 5.70%
Latvija registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas: 30,019 30,134 16.24%
CITADELE EASTERN
EUROPEAN BOND FUND - USD  LV0000400125 usD 1026 12,782 15,831 8.53%
CITADELE RUSSIAN EQUITY
FUND V0000400190 usbD 948 17,237 14,303 7.71%

Regulétos tirgos netirgotie
finan$u instrumenti 85,739 98,689 53.16%

Luksemburga registréto
ieguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas: 60,214 73,587 39.64%
VONTOBEL FUND - EMERGING

MARKETS EQUITY LU0040507039 usD 30 16,631 15,884 8.56%
MORGAN STANLEY GLOBAL

INFRASTRUCTURE FUND LU0384383872 usb 394 11,662 15,384 8.29%
INVESTEC GLOBAL

FRANCHISE FUND LU0426418637 uSD 530 10,331 14,723 7.93%
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Pielikumi
(EUR)
% no Fonda
Uzskaites neto

leguldijumu legades vértiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods vallta Daudzums vértiba 30.06.2014. 30.06.2014.
MORGAN STANLEY US
ADVANTAGE FUND LU0225737302 usbD 385 8,931 13,996 7.54%
BLACKROCK EUROPEAN
FOCUS FUND LU0541185541 usbD 632 12,659 13,600 7.32%
Irija registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas: 13,173 12,638 6.81%
GLG EUROPEAN EQUITY
ALTERNATIVE IE00B55G5T10 usbD 160 13,173 12,638 6.81%
ASV registréeto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas: 12,352 12,464 6.71%
SPY US US78462F1030 usbD 87 12,352 12,464 6.71%
Kopa ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 149,780 170,015 91.59%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietickami detalizéta informacija par So ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda finansu institlicijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.

3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2014. 31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
Fonda neto aktivi (EUR) 185,622 162,418 210,450 215,712
Fonda dalu skaits 29,748 26,882 33,969 37,223
Fonda dalu vértiba 6.24 6.04 6.20 5.80
Fonda ienesigums** 6.79% (2.58)% 6.88% (7.05)%
Fonda neto aktivi (USD)* 253,522 221,646 278,539 278,683
Fonda daju skaits 29,748 26,882 33,969 37,223
Fonda daju vértiba 8.52 8.25 8.20 7.49
Fonda ienesigums** 6.71% 0.61% 9.45% (8.77)%

* Neto aktivu vértiba USD noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valiitu kursus dienas beigas.
** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



